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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Asamblea de Gobernadores y a la Junta Directiva
de Banco de Desarrollo de El Salvador

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Banco de Desarrollo de El Salvador, que comprenden
el balance general al 31 de diciembre de 2015, los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas,
asi como otra informacion significativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y la presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Contables para Bancos vigentes en El Salvador, y del control
interno necesario para permitir la preparacion de los estados financieros estén libres de errores de
incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estos estados financieros adjuntos basados en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos con requerimientos de ética, asi como que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados
financieros estan libres de incorreccion material.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en los
estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la preparacion por parte de la entidad de los estados financieros
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicada y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Administracion, asi como la evaluacién de la
presentacion global de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Deloilte se refiere a una o mas de las firmas miembro de Deloitle Touche Tohmatsu Limited, una compaiiia privada del Reino Unido limitada por garantia, y su red de
firmas miembro, cada una como una entidad tnica e independiente y legalmente separada. Por favor vea en hitp://www.deloitte.com/about la descripcion detallada de
la eslructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.



Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera del Banco de Desarrollo de El Salvador al 31 de diciembre de 2015, su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con las
Normas Contables para Bancos vigentes en El Salvador, descritas en la Nota 2, a los estados financieros,

Pdrrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, hacemos referencia a la Nota 2, en cuanto a los estados financieros y las
notas respectivas de Banco de Desarrollo de El Salvador, son elaborados de conformidad con las Normas
Contables para Bancos vigentes en El Salvador, las cuales, establecen el contenido minimo y los
procedimientos para la elaboracion de los estados financieros (NCB-017), asi como el contenido para la
publicacidén de los estados financieros y las notas respectivas (NCB-018).

Otro asunto

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de
2014, fueron auditados por otros auditores quienes en su informe del 5 de febrero de 2015 expresaron una
opinién sin salvedades.

-DELOIT7E D

Deloitte El Salvador, S.A. de C.V. ‘%
Auditores Externos g INSCRIPCION 2
Registro No. 3732 No. 3732 Py
Firma Miembro de: By

Deloitte Tou atsu Limited ==

Registro No. 1251

Antiguo Cuscatlan, El Salvador
4 de febrero de 2016



BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR

{Institucién Pablica de Crédito)

BALANCE GENERAL :
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{Expresados en miles de dblares de los Estades Unidos de América)

Nota 2015 2014
ACTIVOS )
ACTIVOS DE INTERMEDIACION:
Caja y bancos 3 3 36,7570 % 17,011.2
Inversiones financieras, netas 5 124,672.1 130,961.8
Cartera de préstamos, neta de reservas de saneamiento 6,7 374,383 .4 350,489.4
535,812.5 498,462.4
OTROS ACTIVOS:
Diversos, neto de provision de cuentas incobrables 9 21,686.7 20,3053
ACTIVO FLJO:
Bienes inmuebles, muebles y otros, neto de depreciacion
acumulada $3,092.6 ($2,771.2 en 2014) 12 3,136.8 3,036.4
Total activos $ 560,6236.0 % 521,804.1
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS DE INTERMEDIACION:
Préstamos del Banco Central de Reserva de Eif Salvador 14 $ 82,0589 §$ 90,882.9
Préstamos de otros bancos 15 200,529.7 199.861.7
Titulos de emision propia 17 42,397.2 -
324,985.8 290,744.6
OTROS PASIVOS:
Fondos en Administracion i8 9,661.7 9.268.6
Provisiones 78.5 90.5
Diversos 2,6674 2,821.4
12,407.6 12,180.5
Total pasivos 337,393.4 302,925.1
PATRIMONIO;
Aporte del Estado 35 203,346.1 203,346.1
Reserva de capital, resultados acumulados y patrimonio
ganado 24,25 19,896.5 15,5329
TOTAL PATRIMONIO 223,242.6 218,879.0
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO $ 5606360 % 521,804,1

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.



BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR

{Institucidn Puablica de Crédito)

ESTADO DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

{Expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Nota

INGRESOS DE OPERACION:
Intereses de préstamos
Comisiones y otros ingresos financieros
Intereses de inversion
Intereses sobre depositos

COSTOS DE OPERACION:
Intereses de préstamos
Intereses sobre tftulos de emisién propia
Comisiones y otros

Reserva de saneamiento 5,7
UTILIDAD ANTES DE GASTOS

GASTOS DE OPERACION: 28
De funcionarios y empleados
Generales
Depreciaciones y amortizaciones

Utilidad de operacion

Dividendos

OTROS INGRESOS Y GASTOS:
Otros ingresos 29
Otros gastos 30

Utilidad antes de impuesto
Impuesto sobre la renta 26

Contribucién especial plan de seguridad ciudadana 27
UTILIDAD NETA

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

2015 2014
$ 188602 $ 17,3218
1,543.5 1,217.0
3,029.8 4,526.3
147.2 245.1
23,580.7 23,310.2
8,893.8 8,779.0
1,318.4 2423
1,013.3 205.0
11,225.5 9,226.3
1,557.2 2,382.2
10,798.0 11,701.7
3,805.4 3,726.1
1,595.3 1,524.1
387.5 260.8
5,788.2 5,511.0
5,009.8 6,190.7
14.0 3.0
2,148.4 866.5
(573.4) (579.1)
1,575.0 287.4
6,598.8 6,481.1
(1,491.0) (1,898.4)
(29.2) -
$ 50786 $ 4,582.7
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BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR

{Institucion Pdblica de Credito)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Nota

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto usado en actividades de operacidn:
Depreciaciones y amotrtizaciones
Intereses por recibir
Intereses por pagar
Reserva de saneamiento (neta)

Sub total

Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento en préstamos por cobrar
Aumento en otros activos
Aumento (disminucion) en otras pasivos

Efectivo neto usado en actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversién en titulos valores - neto
Derechos y participaciones
Adquisicion de activos fijos

Efectivo neto provisto por actividades de
inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de préstamos
Colocacion de titulos de emision propia
Papo de titulos de emisidn propia
Pago de dividendos

Efectivo neto provisto por (usado en) actividades
de financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) NETA EN EL
EFECTIVO )
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

2015 2014
$ 5,078.6 4,582.7
396.5 502.2
(1,992.6) (191.6)
2,367.0 (1,174.7)
1,557.2 ,814.1
7,406.7 5,532.7
(22,731.9) (23,225.6)
(456.5) (162.3)
227.1 (2,067.5)
(15,554.6) (19,922.7)
5,563.0 17,761.9
(1,000.0) (2,000.0)
(421.8) (377.2)
4,141.2 15,384.7
(9,281.0) (382.0)
46,078.8 -
(4,923.5) (19,179.5)
(715.1) (577.9)
31,159.2 (20,139.4)
19,745.8 (24,677.4)
17,011.2 41,688.6
$ 36,757.0 17,011.2




BANCO DE DESARROLLO DE EL. SALVADOR

(Institucién Plblica de Crédito)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014
(Expresadas en miles de dblares de los Estados Unidos de América)

1.

OPERACIONES

El Banco de Desarrollo de El Salvador (BDES) fue creado como una institucion Publica de Crédito,
Auténoma, para un plazo indefinido, con personeria juridica y patrimonio propic mediante el Decreto
Legislativo No. 847 del 22 de septiembre de 2011, publicado en el Diario Oficial No. 197 del 21 de
octubre de 2011, con vigencia a partir del 19 de enero de 2012, que contiene la Ley de Sistema
Financiero para Fomento al Desarrollo.

Segiin su Ley de Creacion, el Banco tiene como principal objetivo promover, con apoyo financiero y
téenico, el desarrollo de proyectos de inversién viables y rentables de los sectores productivos del
pais. Esto es con la finalidad de contribuir al crecimiento y desarrollo de todos los sectores
productivos, al desarrollo y competitividad de las empresas, propiciar el desarrollo de la micro y
pequefia empresa, la generacién de empleo y mejorar los servicios de educacién y salud.

Las oficinas se encuentran ubicadas en Calle El Mirador y 89 Avenida Norte Torre 11, Nivel 4,
Edificio World Trade Center, Colonia Escalén, San Salvador, El Salvador.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las Normas Contables utilizadas para la preparacion de estos estados financieros fueron emitidas por
la anterior Superintendencia del Sistema Financiero, no obstante dicha normativa contable
permanece vigente de conformidad a lo establecido en la Ley de Regulacion y Supervision del
Sistema Financiero (Nota 49).

A continuacidn se presenta un resumen de las principales politicas contables:

a. Normas técnicas y principios de contabilidad - Los presentes Estados Financieros adjuntos han
sido preparados por el Banco con base a las normas contables para Bancos vigentes en El
Salvador y las Normas Contables para Banco vigentes en El Salvador y las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC, hoy incorporando en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF), prevaleciendo las primeras cuando existe conflicto entre ambas.
Asimismo, la normativa regulatoria requiere que cuando las NIC presenten diferentes opciones
para contabilizar un mismo evento, se adopte la mas conservadora. En la Nota (43) se presenta
las principales diferencias entre las normas utilizadas y las NIIF.

Los requerimientos de presentacion de estados financieros y notas, asi como el contenido
divulgativo del mismo, esté establecido por la NCB 017 Normas para la Elaboracion de Estados
Financieros de Bancos. Banco de Desarrollo de El Salvador publica sus estados financieros con
base a la NCB 018 Normas para la Publicacién de Estados Financieros de los Bancos.

b. Inversiones financieras - La cartera de inversiones se evalia al valor de mercado cuando se
trata de instrumentos que se transan con regularidad en el mercado bursatil salvadorefio, los
titulos valores emitidos por entidades radicadas en el pais sin cotizacion en ¢l mercado bursatil
salvadorefio se val(tan con base a la categoria de riesgo asignada por una clasificadora de riesgo
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e,

inscrita en la Superintendencia del Sistema Financiero, y los titulos valores a su valor presente.
Los titulos emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva y otras entidades del
Estado, pagaderos con fondos del Presupuesto Nacional, se presentan a su valor de adquisicion.

Aetivos extraordinarios - Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan
al costo o valor de mercado, el menor. El costo se establece por el valor fijado en la escritura de
dacidn, en caso de dacidn en pago; o al valor fijado en el acta de adjudicacién, en caso de
adjudicacion judicial, mas las mejoras que aumentan el valor intrinseco del bien. Para estos
efectos se considera como valor de mercado de activos no monetarios, el valud pericial de los
bienes realizados por perito inscrito en la Superintendencia.

Los activos extraordinarios adquiridos deben ser liquidados dentro de un plazo de cinco afios a
partir de la fecha de su adquisicién, debiendo provisionarlos como pérdida durante los primeros
cuatro afios, mediante provisiones mensuales uniformes.

La uvtilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se reconoce hasta que se ha
percibido.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Banco no posee este tipo de activos.

Provisiones e intfereses vencidos - Los intereses por cobrar s¢ contabilizan sobre la base de lo
devengado. La provision de intereses sobre préstamos se suspende cuando estos tienen mora
superior a noventa dias.

Préstamos ¢ intereses vencidos - Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital
de aquellos prestamos que tienen cuotas de capital o intereses con mora superior a noventa dias o
cuando el Banco ha tomado 1a decision de cobrarlos por via judicial, aunque no exista la
morosidad antes indicada. El criterio para el traslado de los prestamos e intereses vigentes a
vencidos est4 de acuerdo con la normas contables regulatorias vigentes.

Reservas de saneamiento - Las reservas de saneamiento de préstamos, intereses por cobrar y
otros activos de riesgos se establecen de conformidad a las normas contables regulatorias
vigentes, con los cuales se permite evaluar los riesgos de cada deudor del Banco, con base a los
criterios siguientes: capacidad de pago, responsabilidad, situacion econdmica y cobertura de las
garantias reales.

Los incrementos de estas provisiones o reserva pueden ocurrir por aumento del riesgo de cada
uno de los deudores en particular; las disminuciones pueden ser ocasionadas por disminucion de
riesgos, por retiros del activo de los saldos a cargo de los deudores hasta por el valor
provisionado, cuando el valor registrado del activo es superior a la provision que le corresponde,
la diferencia se aplica a gastos.

Las reservas por riesgos de clasificacién de deudores se constituyen cuando como resultado de
una verificacion hecha por la Superintendencia se determina que es necesario recalificar a
categorias de mayor riesgo a un nimero de deudores al quince por ciento de la muestra
examinada.

El monto de estas reservas se incrementa por el resultado de las evaluaciones realizadas por la
Superintendencia y se disminuye con autorizacion de esa institucion cuando a su juicio el Banco
haya mejorado sus procedimientos de calificacion de deudores.



h.

Las reservas voluntarias de saneamiento en exceso de los requerimientos minimos establecidos
por la Superintendencia, aparecen bajo la denominacién de voluntarias.

Las reservas de saneamiento por pérdidas potenciales por incobrabilidad, se determinan con base
a datos empiricos y establecidos por la Gerencia de Riesgos del Banco.

Active fijo - Estos activos se evalian al costo de adquisicién y se deprecian por el método de
linea recta, a tasas de acuerdo con la vida #itil estimada de los bienes considerados un valor
residual det 5% sobre el costo. Los gastos normales de mantenimiento y reparaciones se cargan a
resultados en el periodo en que se incurren. Los estimados de vida 0til que utiliza el Banco para
depreciar los activos fijos se presentan a continuacidn:

Tipo de activo Vida util estimada
Edificaciones 30 afios
Mobiliarto y equipo 2 afios
Vehiculos 5 afios
Intangibles 2 aftos

Indemnizaciones y retiro voluntario - Las compensaciones que van acumuldndose a favor de los
empleados del Banco segiin el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Cédigo
de Trabajo vigente, pueden llegar a ser pagadas en caso de despido por causa no justificada. La
politica del Banco es pagar anualmente su pasivo laboral a aquellos empleados que
opcionalmente deciden tomar este beneficio. Durante el afio que termind al 31 de diciembre de
2015 y 2014, el Banco pago por este concepto $179.0 y $213.3 respectivamente.

Para los empleados que no tomen la opcidn del pago anual de su pasivo laboral, en caso de retiro
voluntario, despido no justificado o supresion de plaza y que tengan mas de dos afios
consecutivos de servicio podran recibir una compensacion minima de conformidad con lo
establecido en el Cédigo de Trabajo vigente y hasta un maximo de un salario por cada afio de
servicio. El monto a cancelar esta sujeto a factores de desempefio, conducta y tiempo de pre-
aviso. Durante el afio que terminé al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Banco tiene una
provision para retiro voluntario por $6.7, (en 2014 no se tiene provision por retiro voluntario).

Plan de aportaciones definidas:

El fondo cuenta con un plan de aportaciones definidas para sus empleados que consiste en una
contribucion definida mediante la cual, el Banco y los empleados efectiian aportes en igual
proporcion (2.5% cada uno), que son administrados por el Fondo de Proteccion de Funcionarios
v Empleados del Banco Central de Reserva, establecide de conformidad con la Ley Organica de
dicho Banco. La politica del Fondo es reconocer el gasto cuando se incurre.

Cargos por riesgos generales de la banca - Iin el caso de que la entidad haya efectuado cargos
por los riesgos genéricos de la banca, los cuales incluyen pérdidas futuras u otros riesgos no
previsibles, deben describirse los criterios utilizados para tal calculo. El Banco no ha efectuado
cargos por este concepto.

Intereses por pagar - 1.os intereses sobre titulos, préstamos y otras obligaciones se reconocen
sobre la base de acumulacion,

Reconocimiento de ingresos - Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de
acumulacion. Cuando un préstamo tiene mora superior a los noventa dias, se suspende la

9.
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provision de intereses y se reconocen como ingresos hasta que son cobrados en efectivo. Los
intereses no provisionados se registran en cuentas de orden.

Las comisiones sobre préstamos y operaciones contingentes con plazo mayor de 180 dias se
registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos en forma sistematica en el
transcurso del contrato,

Los infereses que pasan a formar parte del activo como consecuentes de otorgar un
refinanciamiento se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos hasta que se
perciben.

Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar - El banco reconoce las
pérdidas de la cartera de préstamos, aplicando dicho saldo de cartera a la reserva de saneamiento
constituida, bajo los siguientes criterios se describen en la siguiente pagina:

e Los saldos con garantia real que tienen més de veinticuatro meses sin reportar recuperacion
de capital, siempre que no se encuentren en proceso de gjecucion judicial.

* Los saldos sin garantia real que tienen mas de doce meses sin reportar recuperaciones de
capital, siempre que no se encuentren en proceso de ejecucion judicial.

+ Los saldos sin documento ejecutivo para iniciar la recuperacion por la via judicial.

o [os saldos que después de veinticuatro meses iniciada la accién judicial no haya sido posible
trabar embargo.

s [Los casos en los que se haya emitido sentencia de primera instancia a favor del deudor.
» Cuando no exista evidencia de que el deudor reconoci6 su deuda en los Gltimos cinco aiios.
s Cuando a juicio del Banco no existza posibilidad de recuperacion.

Valorizacidn de la moneda extrajera - Las transacciones en moneda extranjera, distintas a las
monedas de curso legal, se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de la fransaccion y los
saldos relacionados se ajustan al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre mensual; las
ganancias o pérdidas derivadas de este ajuste se reconocen en los resultados del ejercicio
corriente,

Unidad monetaria - La Ley de Integracién Monetaria aprobada con fecha 30 de noviembre
2000, establece que a partir del 1 de enero de 2001 el dolar de los Estados Unidos de América
serda moneda de curso legal y que todas las transacciones que se realicen en el sistema financiero
se expresaran en délares, Los libros del Banco se llevan en dolares de los Estados Unidos de
América representados por ¢l simbolo $ en los estados financieros adjuntos.

Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros - a preparacién de
los estados financieros requiere que la gerencia del Banco realice ciertas estimaciones y
supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, asi como la divulgacion de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de los ingresos durante el
periodo que se informa. Aunque estos estimados se basan en el mejor criterio de la gerencia, a la
fecha de los estados financieros los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.
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CAJAY BANCOS

Este rubro se encuentra integrado por el efectivo disponible en moneda de curso legal como moneda
extranjera y asciende a $36,757.0 ($17,011.2 en 2014). De los cuales $36,554.0 ($16,757.2 en 2014)
corresponden en moneda de curso legal y $203.0 ($254.0 en 2014) corresponde a depdsitos en
moneda extranjera, los depdsitos en bancos por un monto de $3,622.1 ($1,121.6 en 2014) devengan
intereses. Un resumen de este rubro se presenta a continuacion:

2015 2014
Caja chica $ 24 9§ 2.4
Banco Central de Reserva de El Salvador 4.535.7 2,001.0
Bancos comerciales 32,2189 15,007.8
Total $ 36,7570  § 17,011.2

Al 31 de diciembre 2015 y 2014 no tienen depositos restringidos.
REPORTOS Y OPERACIONES BURSATILES

Este rubro representan los titulos valores transados en la Bolsa de Valores. Al 31 de diciembre de
2015 no presenta saldo en este concepto (no presenta saldo en 2014).

INVERSIONES FINANCIERAS

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos monetarios, adquiridos
para fines especulativos o por disposicion de las autoridades monetarias, sus principales componentes
al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son:

2015 2014

Certificados negociables CENELIBOR $ 23,9000 § 23,900.0

Certificados del Banco Central de Reserva de El Salvador 28,700.0 28,700.0

BONELIBOR 23,978.0 23,978.0

Inversiones titularizadas 8,790.6 9,147.9

Deposito en administracién 48,678.8 54,7959

Sub total 134,047.4 140,521.8

Intereses por cobrar 258.6 590.0

Sub total 134,306.1 141,111.8

Menos:

Reservas obligatorias para inversiones (2,133,9) (1,162.8)
Reserva voluntaria para inversiones (7,500.0) (8,987.2)
{9,633.9) (10,150.0)

Total $ 124,672.1 % 130,961.8

Los depdsitos en administracion corresponden a depdsitos colocados en bancos extranjeros de
primera linea para que sean invertidos por estos en diferentes valores, de acuerdo a la politica de
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inversion de BDES. Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 estas inversiones estaban compuestas
principalmente por titulos emitidos por bancos extranjeros de primera linea.

El movimiento de las provisiones en el periodo reportado del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015 y
2014 es el siguiente:

2015 2014
Saldo inicial $ 10,150.0 % 10,150.0
Mas: Constitucién de Reservas 09853 -
Menos: Liberacion de reservas (1,501.4) -
Saldo final $ 96339 § 10,150.0

La tasa de cobertura es 7.19% (7.22% en 2014). La tasa de cobertura es el cociente expresado en
porcentaje que resulta de dividir el monto de las provisiones entre el monto del activo.

Tasa de rendimiento promedio fue de 2.2% (3.21% en 2014).

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los riesgos (incluyendo
intereses y comisiones) de la cartera de inversiones entre el saldo promedio de la cartera bruta de
inversiones por el perfodo reportado.

Parte del portafolio de inversiones ha sido otorgado en garantia de préstamos obtenidos (Nota 15).

CARTERA DE PRESTAMOS

La cartera de préstamos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se presentan a continuacion:

2015 2014

Préstamos vigentes:

Préstamos a otras entidades del sistema financiero $ 367,2297  $  342,837.4
Préstamos a empresas privadas 15,818.4 16,469.1
Sub total 383,048.1 359,306.5
Intereses sobre préstamos 1,734.0 1,5754
Menos: reservas de saneamiento (10,398.7) (10,392.5)
Cartera neta $ 374,3834 $  350,489.4

La tasa de rendimiento promedio fue de 5.2% (5.04% en 2014).

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos (incluyendo
intereses y comisiones) entre el saldo promedio de la cartera bruta de préstamos por el periodo
reportado.

Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 96.23% (94.8% en 2014) de la cartera de
préstamos y los préstamos con tasa de interés fija 3.77% (5.2% en 2014).
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7.

RESERVA DE SANEAMIENTO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el banco mantiene reservas de saneamiento para cubiir eventuales
pérdidas por préstamos y otros activos por un total de $10,398.7 y $10,392.5 respectivamente.

El movimiento registrado durante los periodos reportados en las reservas de saneamiento, se resumen
a continuacion:

Reserva por deudores de créditos empresas privadas:

Préstamos Intereses Voluntaria Total
Saldos al 31 de diciembre de 2013 3 8.1394 § 712 % 3677 § 8,5783
Mds: constitucion de reservas 1,109.0 232 1,250.0 2,382.2
Menos; liberacion de reservas (532.5) (35.5) - (568.0)
Traslades 350.3 - {350.3) -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 9,066.2 58.9 1,267.4 10,392.5
Mas: constitucion de reservas 555.6 16.3 - 571.9
Menos: liberacion de reservas {554.1) (11.6) - (565.7)
Traslados (11.2) 0.1 11.1 0.0
Saldos al 31 de diciembre de 2015 3 9.056.5 § 63.7 §$ 1,278.5 $10,398.7

Tasa de cobertura es de 2.70% (2.88% en 2014).

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje que resulta de dividir el monto de las
provisiones entre el monto del activo.

CARTERA PIGNORADA
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 en el Banco no posee cartera pignorada.
DIVERSOS - NETO

El detalle de los activos diversos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014
Aportes para constitucién del Fideicomiso FDSGR (a) 3 48450 § 4,845.0
Reserva para valuacion de inversiones y derechos del
fideicomiso FDSGR (a) (1,821.5) {1,821.5)
Subtotal 3,023.5 3,023.5
Cuentas por cobrar al Ministerio de Hacienda (b) $ 7,0679 % 7,529.6
Deudores varios 2,604.2 1,745.8
Participacion en el Fondo Salvadorefio de Garantias (c) 8,000.06 7,000.0
Otros 1,100.4 1,115.7
Total 21,796.0 20414.6
Menos: provision para incobrables {109.3) {109.3)
Total $ 21,686.7 § 20,305.3
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10.

11.

12,

(a) Al 31 dediciembre de 2015 el Banco presenta una reserva voluntaria para valuacién de derechos
y participaciones por un monto de $1,821.5 ($1,821.5 en 2014), para afrontar los resultados
futuros del Fideicomiso para El Desarrollo del Sistema de Garantia Reciproca (FDSGR).

(b) La cuenta por cobrar al Ministerio de Hacienda proviene del reconocimiento por parte del
Gobierno de El Salvador de los saldos anteriormente adeudados por FIGAPE a BDES (antes del
Banco Multisectorial de Inversiones - BMI), en virtud de un decreto emitido por la Asamblea

Legislativa en diciembre de 2006. El saldo del capital al 31 de diciembre de 2015 es de $7,056.6
($7,517.5 en 2014) y el saldo de intereses para 2015 es de $§11.3 ($12.1 en 2014).

(c) EI 30 de marzo de 2012 el BDES realizo el primer aporte de $5,000.0; el 28 de mayo 2014 un
segundo aporte por $1,000, el 26 de junio de 2014 un tercer aporte de $1,000.0 y un cuarto
aporte de $ 1,000.0 de fecha 30 de septiembre de 2015, al Fondo Salvadorefios de Garantias
(FSG) en cumplimiento al articulo No.76 de la Ley de Creacion de BDES.

BIENES RECIBIDOS EN PAGO (ACTIVOS EXTRAORDINARIOS)

Al31 de diciembre de 2015 y 2014 el Banco no mantiene saldos por activos extraordinarios.
INVERSIONES ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Banco no mantiene saldos por inversiones accionarias.
BIENES INMUEBLES, MUEBLES Y OTROS

Los bienes inmuebles, muebles y otros del Banco al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se resumen a
continuacion:

2015 2014
Edificios $ 34035 § 3,403.5
Mobiliario y equipo 2,484.2 2,064.2
Vehiculos 341.7 339.9
Depreciaciones (3,092.6) (2,771.2)

Total $ 3,136.8 § 3,036.4

El movimiento del activo fijo en el periodo reportado es ¢l siguiente:

2015 2014
Saldo inicial $ 3,0364 % 2,898.9
Mi4s: Adquisiciones 421.8 377.2
Menos: Depreciaciones (321.4) {230.7)
Retiros - 9.0)
Saldo final $ 3,1368 % 3,036.4
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13. DEPOSITOS DE CLIENTES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Banco no mantiene saldos por depédsitos de clientes. Por
disposicién de Ley, el Banco no puede captar del pblico de acuerdo con el art. 5, literal b), de la Ley
del Sistema Financiero para Fomento al Desarrolio.

14. PRESTAMOS DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DE EL SALVADOR

El Banco tiene las signientes obligaciones con el Banco Central de Reserva de El Salvador al 31 de
diciembre de 2015 y 2014:

2015 2014

Préstamos del Banco Central de Reserva de El Salvador:
Cartera otorgada por el Banco Central de Reserva

de El Salvador (a): $ 76,9147 % 85,473.6
Programa crédito microempresas: 5,016.8 5,280.9
Préstamos BID - 915/5F - ES (b) 81,931.5 80,754.5
Sub total
Intereses por pagar 127.4 128.4

$ 82,0589 § 9(),882.9

(a) Estos préstamos tienen una tasa de 2.60% (2.33% en 2014} v vence el 19 de marzo de 2029, con
garantia patrimonial.

(b) Este préstamos tiene una tasa 2.60% (2.33% en 2014) y vence el 16 de marzo de 2035, con
garantiag patrimonial.

15. PRESTAMOS DE OTROS BANCOS

El Banco tiene las siguientes obligaciones con bancos ¢ instituciones del exterior al 31 de diciembre
de 2015y 2014,

2015 2014

Corto plazo:
Banco Centroamericano de Integracion Econdmica, a un plazo

de 365 dias garantizado con pagaré § 23,0000 8 20,476.9
Bladex, a un plazo de 120 dias, garantizado con el patrimonio

del BDES 30,000.0 30,000.0
Sub total 53,000.0 50,476.9
Intereses por pagar 420.8 331.0

Total corto plazo $ 53,4208 § 50,807.9
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16.

17.

Largo plazo:
Instituto de Crédito de Espafia (ICO), a un plazo de 10 afios

con garantia patrimonial.
Préstamo BID a un plazo de 25 afios con garantia soberana.
Préstamos BCIE para un plazo de 15 aflos con garantia solidaria
Préstamos BCIE - KFW a un plazo de 135 afios con garantia solidaria
Préstamos KFW y GOES a un plazo de 30 afios con garantia soberana

Export - Import Bank of the Republic of China, a un plazo de 15 afios
con garantia soberana.

KFW - Reconversién Ambiental, a un plazo de 10 afios con
garantia patrimonial.

EFG Capital, tres créditos a 3 a 3 y 5 afios, respectivamente,
garantizado con portafolio de inversiones.

Credit Suisse a un plazo a un plazo de 3 aflos, garantizado con
portafolio de inversiones.

Banco Internacional de Desarrollo (BID), a un plazo de 10 afios con
garantia pafrimonial.

Sub total
Intereses por pagar
Total largo plazo

Total de corto y largo plazo

2015 2014

$ 7,6075 § 10,143.4
141.8 141.8

49,576.3 46,637.5

3,649.6 4,742 .4

2,887.9 3,463.9

1,500.0 4,500.0

14,682.1 15,576.1

6,000.0 10,000.0

18,248.6 28,248.6
42.238.1 25,000.0
146,531.9 148,453.7

576.9 600.1

147,108.8 149,053.8

$ 200,529.6 $ 199,861.7

Al 31 de diciembre de 2015 los préstamos del exterior devengan una tasa de interés promedio de

3.90%, (3.39% en 2014).
REPORTOS Y OTRAS OBLIGACIONES BURSATILES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Banco no mantiene saldos por reportos y otras obligaciones

bursatiles.

TITULOS DE EMISION PROPIA

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de titulos de emisién propia a descuento se resume a

continuacion:
Saldo

Mosnto de adendado
ia Capitat Interés capital e
Emisién emision Colocacién adeudado acumulado intereses
PBANDESAL5-1  § 10,0000 § 9,089 § 90859 § 3972 $ 94871
PBANDESALS-2 10,000.0 0,580.5 9,580.5 364.5 £,9450
PBANDESALS-3 10,000.0 9,570.5 9,570.5 241.8 49,8183
PBANDESALS-4 5,000,0 49235 - - -
PBANDESALS-S 3,000.0 4.903.0 4,503, 94,4 4,997 .4
PBANDESALS-6 5,000.0 4,859.8 4,859.8 87.8 49476
PBANDESALS-7 2,000.0 1,907.3 1,907.28 321 1,839.4
PBANDESALS-7-2 230.0 2194 219.36 36 223.0
PBANDESALS-7-1 97.0 92.6 92.57 1.5 94.0
PBANDESALS-7-3 800.0 7649 7649 i0.7 1757
PBANDESALS-7-2 175.0 167.5 167.5 22 169.7
Totales § 483020 $ 460788 3% 41,1553 $ 1,242.0 3 423972

Tasa de

interés Fecha de
pactada emiston
5.00% Febrero 16, 2015
455%  Febrero 16, 2815
4.50%  Junio 5, 2015
3.50%  Junic 25,2015
3.70%  Junio 25,2015
390%  Julio, 15,2015
4.55%  Asoto 19, 2015
4.55%  Agosto, 20,2015
4.55%  Agosta, 25,2015
4.55%  Septiembre, 10,2015
4.55% Septiembre, 17,2015

Al 31 de diciembre de 2014 el Banco no mantenia saldos de titulos de emisién propia.
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18. FONDOS EN ADMINISTRACION

19,

20.

21.

22,

Los fondos en administracidén corresponden a fondos provenientes de instituciones locales ¢
internacionales con fines especificos establecidos en los contratos correspondientes para ser
administrados por BDES. El detalle de los fondos en administracion al 31 de diciembre de 2015 y
2014 es el siguiente:

2015 2014
KFW - linea crediticia ambiental FAT - § 2.2
KFW - FONEDUCA $ 9,154.9 8,732.5
Asistencia Técnica - Espaiia 506.8 5339
Total $ 9,661.7 § 9,286.6

Los fondos recibidos de KFW - FONEDUCA corresponden a una donacién que hizo KFW de
Alemania al Gobierno de la Repiiblica de El Salvador, con el objetivo de crear un Fondo de Garantia
no reembolsable para créditos a estudiantes de escasos recursos econdmicos en el pais. Dicho fondos
fueron trasladados a BDES para que fuera administrado por el Banco.

BONOS CONVERTIBLES EN ACCIONES
Al31 de diciembre de 2015 y 2014 el Banco no mantiene saldos por bonos convertibles en acciones.

PRESTAMOS CORVERTIBLES EN ACCIONES

Al 31 diciembre de 2015 y 2014 el Banco no mantiene saldos por préstamos convertibles en acciones.

RECUPERACIONES POR ACTIVOS CASTIGADOS

Al31 de diciembre de 2015 y 2014 el Banco no mantiene saldos por recuperaciones por activos
castigados.

VENCIMIENTO DE OPERACIONES ACTIVAS Y PASIVAS

Los vencimientos pactados en las operaciones activas y pasivas de los proximos cinco afios y
siguientes se presentan a continuacion:

31 de diciembre de 2015:

2021 en
2016 2017 2018 2019 2020 adelante Total
ACTIVOS
Inversiones
financicras $ 554862 5 1,743 .4 § 25,0937 3 1,473.5 % 999.0 $ 49,5103 $ 134,306.1
Prestamos £10,206.2 46,1723 41,6127 33,4707 51,471.8 101,848.4 384,782.1

Total de activos  § 165,6924  § 479157 § 66,7064 § 349442 § 524708 3 151,3587 § 519,088.2

PASIVOS
Préstamos $ 130,5474 $ 29,9325 $ 22,6787 % 11,9576 § 598990 § 275734 § 2825886
PBANDESAL 32,510.2 9,487.0 42,397.2

&

Total de pasivos 1634576 3 394195 $ 226787 § 119576 § 598990 § 275734 F 3249858

Monto neto § 272348 0§ 84962 § 440277 5 229866 $ (74282) § 1237853 § 194,i1024
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23.

24.

25.

31 de diciembre de 2014:

2020 en
2015 2016 2017 2018 2019 adelante Total
ACTIVOS
Inversicnes
financicras $ 73,8007 3 355.2 $ 45267 3 1,835.5 $ 241268 $ 364639 $ 141,111.8
Prestamos 89,567.3 44482 .8 37,6921 29,828 4 23,9743 135,337 360,881.9

Totat de activos ~ $ 163,368.0 § 44,838.0 $ 422218 § 31,6639 $ 48,1011 $ 171,800.9  § 5059937

PASIVOS
Préstamos $ 183,468.2 § 52,0799 § 326095 § 231926 § 118878 § 575063 § 290,7443

Total de pasivos  § 113,468.2 § 520799 $ 326095 § 231926 § 11,8878 § 57,5063  § 290,744.3

Monto neto $ 498998 3 (72419 $ 96123 § 84713 § 362133 § 1142943 $ 2112494

UTILIDADES POR ACCION

Debido a que el patrimonio del Banco no esta conformado con el capital en acciones, no se calcula
una utilidad por accion para el periodo reportado.

RESERVA LEGAL Y OTRAS RESERVAS

De acuerdo al articulo 9 de Ia Ley del Sistema Financiero para Fomento al Desarrollo, el banco esta
obligado a construir de sus utilidades anuales las siguientes reservas:

a) Reserva legal por un valor del diez por ciento (10%) de ias utilidades antes del impuesto sobre la
renta, hasta construirse una proporcion igual al 25% de su capital inicial. Para el presente
ejercicio el importe separado de las utilidades para construir reserva legal fue de $659.9, valor
que representa el 0.32% del capital ($648.1, valor que representa el 0.32% del capital en 2014),

b} Reserva complementaria para el mantenimiento de valor del patrimonio, la cual se construirg a
fin que el patrimonio mantenga su valor en términos reales. Para el caleulo de esta reserva deberd
considerarse que al final del ejercicio, el patrimonio alcance el valor del patrimonio neto del afio
anterior, incrementando en un porcentaje al menos iguales a la tasa de inflacidn anual observada,
siempre que las utilidades después de impuesto obtenidas en el ejercicio lo permitan,

Durante el afio 2015 trasladd $1,652.2 de la utilidades del ejercicio 2014 ($1,686.7 en 2014 de las
utilidades 2013) en concepto de reserva para el mantenimiento del patrimonio.

¢) Otras reservas que determine la Junta Directiva del Banco.

RESULTADOS POR APLICAR

De conformidad al Art. 10 de La Ley del Sistema Financiero para Fomento al Desarrollo, al cierre de
cada ejercicio de las utilidades netas del periodo, después de la constitucion de las reservas de capital
sefialadas en los literales a) y b) del Articulo No. 9 de esa misma Ley, se aplicara como dividendo a
favor del Banco Central de Reserva de El Salvador por lo menos un 25%, segilin sea determinado por
la Asamblea de Gobernadores y ¢l remanente se registrara como superévit de ¢jercicio anteriores.

El pago al Banco Central se realizara en la medida que se cumpla con el requerimiento de fondo
patrimonial a que se refiere el inciso tercero del articulo 26 de 1a Ley, y que los resultados por aplicar,
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26.

incluyendo los del gjercicio en todo momento sean equivalentes por lo menos al saldos de productos
pendientes de cobro netos de reserva de saneamiento.

En Sesién de Asamblea de Gobernadores No. 0172015 del 19 de febrero de 2015, se decretaron
dividendos por $715.1 al Banco Central de Reserva de El Salvador proveniente de las utilidades del
gjercicio 2014, los cuales fueron pagados durante el afio 2015.

El 16 de febrero de 2015, la Junta Directiva acordd la distribucion de las utilidades del ejercicio 2014,
asi:

i)  Aprobar el establecimiento de las reservas de capital para el Banco de Desarrollo de El Salvador,
asi:

- Reserva legal por $648.1.
- Reserva complementaria para el mantenimiento del valor del patrimonio por $1,652.2.

il} Someter a aprobacion de la Asamblea de Gobernadores la propuesta sobre la aplicacion de las
utilidades netas después de reservas de capital por $2,282.4, asi:

- Dividendos al Banco Central por el 25% que equivalen a $570.6.
- El remanente por $1,711.8 se aplique a superavit de gjercicios anteriores.

En Sesidn de Asamblea de Gobernadores No. 01/2014 del 19 de febrero de 2014, se decretaron
dividendos por $577.9 al Banco Central de Reserva de El Salvador proveniente de las utilidades del
gjercicio 2013, fos cuales fueron pagados durante el afio 2014.

El 14 de febrero de 2014, la Junta Directiva acuerda la distribucion de las utilidades del ejercicio
2013, asi:

i)y  Aprobar el establecimiento de las reservas de capital para el Banco de Desarrollo de el salvador
asi:

- Reserva legal por $634.6.
- Reservar complementaria para el mantenimiento del valor del patrimonio por $1,686.7.

ii) someter a aprobacion de la Asamblea de Gobernadores la propuesta sobre la aplicacion de las
utilidades netas después de reservas de capital por $2,311.4 asi:

- Dividendos al Banco Central de Reserva de El Salvador por el 25% que equivalen a $577.9.
- el remanente por $1,733.6 se aplique a superavit de ejercicios anteriores.
IMPUESTO SOBRE LA RENTA
Las entidades constituidas en El Salvador pagan impuesto sobre la renta por las utilidades obtenidas
en el pais, conforme a la Ley de Impuesto sobre la Renta contenida en el Decreto Legislativo No. 134

del 18 de diciembre de 1991 y en vigencia desde 1 de enero de 1992 a la fecha.

Para el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015, el banco registro un gasto de impuesto
sobre la renta de $1,491.0 ($1,898.4 en 2014) una tasa efectiva de 27% (29.3% en 2014). Este
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27,

28.

29,

impuesto difiere del impuesto que resultarfa al aplicar la tasa de impuesto de 30% a la utilidad antes
de impuesto, conforme se muestra a continuacion:

2015 2014
Impuesto sobre la renta que resulta al aplicar la tasa de
impuesto $ 1,979.7  § 1,9443
Efecto fiscal de :
Gastos no deducibles 98.2 505.3
Ingresos no gravables (586.9) (551.2)
Impuesto sobre la renta $ 1,491.0 §% 1,898.4

CONTRIBUCION ESPCIAL PARA EL PLAN DE SEGURIDAD CIUDANA

Con fecha 13 de noviembre de 2015, entrd en vigencia el Decreto No. 161 relacionado con la
contribucion especial a los grandes contribuyentes para el plan de seguridad ciudadana, para todos
aquellos contribuyentes que obtengan rentas mayores a quinientos mil 00/100 ddlares ($500.0); los
efectos de esta Ley duraran por un periodo de 5 afios a partir de su vigencia. Al 31 de diciembre de
2015, el calculo efectuado por el Banco para esta contribucion ascendi6 a $29.2 este monto fue
calculado a prorrata a partir de la vigencia de esta ley que corresponde a cuarenta y ocho dfas,

GASTOS DE OPERACION

Los gastos de operacién se detalian a continuacion

2015 2014

Gastos de funcionarios y empleados:
Remuneraciones $ 2,363.2 % 2,336.9
Prestaciones al personal 1,017.9 981.1
Indemnizaciones al personal 179.0 213.3
Gastos del directorio 164.2 123.1
Otros gastos del personal g1.1 71.7
Total 3,805.4 3,726.1
Gastos generales 1,5953 1,524.1
Depreciaciones y amortizaciones 387.5 260.8
Total $ 5,788.2 & 5,511.0

OTROS INGRESOS

El detalle de los ofros ingresos por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el
siguiente:

2015 2014
Liberacion de reservas de inversiones $ 1,501.4 -
Liberacion de reservas de préstamos 5657 § 568.0
Otros 95.3 298.5
Total $ 2,162.4 3 866.5
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30. OTROS GASTOS

31,

El detalle de los otros ingresos por el perfodo del | de enero al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el
siguiente:

2015 2014
Gastos de fomento de desarroflo $ 543.5 % 5427
Otros 299 36.4
Total $ 5734 % 579.1

Los gastos de fomento al desarrollo corresponden a gastos efectuados por BDES para apoyar
actividades de desarrollo de los diferentes sectores productivos, gastos tales como: pago de
consultores para analisis sectoriales, participaciones en ferias productivas, giras sectoriales
investigaciones e incorporacién de nuevos modelos de negocios como cadenas productivas, factoraje,
etc.

FIDEICOMISOS
2015 2014
Utilidad Utlidad
Activos (pérdida) Activos (pérdida)

FIDEICOMISO;
FEDA b 4,8395 % (1,7374) § 46114 % (2,784.4)
FIDEMYPE 13,282.8 157.9 12,8404 (18.3)
FITEX 1,419.6 379 1,379.0 37.9
FICAFE 81,379.0 - 82,661.8 -
FDSGR 3,033.4 (469.1} 3,167.4 17.5
FOP 1,512,048.0 {576,020.7) 1,473,853.3  (584,396.7)
FIHIDRO 19.6 (15.1) 134.2 (11.4)
FIDEICOMISO CPK SANTA TERESA* 10,305.2 - 10,305.2 -
FIDENORTE 3,021.9 (1,311.0) 3,862.0 (1,489.6)
FIDECAM 1.0 - 1.0 -
FIDEMUNI 59,640.5 {343.1) 68,469.0 134.5
FIDEICOMISO DE APOYO A LA

PRODUCCION DE CAFE 4441 (28.8) 525.2 1.0
FIPREPAGO 384.6 ©@.n 197.4 (32.2)

* Para el FIDEICOMISO CPK SANTA TERESA, Se siguié oportunamente un Juicio Ejecutivo Mercantil
contra el fideicomitente CPK, debido a que incumplié sus obligaciones, principalmente la de pago hacia el
BDES respecto de Ia comisién por administracién como fiduciario. (Nota 34).

El plazo segin la escritura de constitucion del fideicomiso establece que el plazo era por 3 afios,
contados a partir de la fecha de inscripcion es decir del 17 de julio de 2007, por lo que finalizé dicho
fideicomiso el 17 de julio de 2010.

Dado el incumplimiento citado no se ha procedido a liquidar dicho fideicomiso, ya que en la clausula

quinta, literal “c” establece que es obligacién de fideicomitente pagar los honorarios al fiduciario de
conformidad a lo estipulado en la cldusula décimo quinta del mismo instrumento.
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34.

35.

INDICADORES RELATIVOS A LA CARGA DE RECURSOS HUMANOS

Al 31 de diciembre de 2015 el banco ha mantenido un promedio de 98 empleados (92 en 2014).de ese
namero el 55%(48% en 2014) se dedican a los negocios del Banco y el 45% (52% en 2014 es
personal de apoyo).

OPERACIONES CONTIGENTES

Los valores registrados en estas cuentas son aquellos derechos que potencialmente se convertiran en
activos y pasivos al cerrarse ¢l ciclo de las transacciones o al ocurrir el hecho futuro e incierto. Al 31
de diciembre de 2015 v 2014 no se poseen operaciones por ese concepto.

LITIGIOS PENDIENTES

Al 31 de diciembre de 2015 la situacién de los juicios o litigios de importancia pendientes de
resolucion, en que tuviera injerencia o que eventualmente pudieran afectar financieramente a BDES
se menciona a continuacion:

Un litigio pendiente iniciado por el Banco Multisectorial de Inversiones hoy Banco de Desarrollo de
El Salvador en contra de la Sociedad C.P.K. Consultores, S.A. de C.V., en razén de monto adeudado
por dicha Sociedad al Banco en concepto de comisién fiduciaria por Administracion del Fideicomiso
CPK para remodelacién y constriecion del Hospital Santa Teresa de Zacatecoluca, que se podra
abreviar “Fideicomiso CPK Santa Teresa”.

Naturaleza del litigio: Procedimiento Comiin de Reconocimiento de Obligacién - Mercantil

Estado actual: Se declaré la existencia de la obligacion a cargo de CPK Consultores, S.A. de C.V.a
pagar al Banco la cantidad de ciento noventa y siete mil seiscientos délares de Estados Unidos de
América ($197.6), monto que incluye el Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la
Prestacion de Servicios, intereses legales del doce por ciento anual y las costas procesales que
ocasionare ¢l proceso. A la fecha se ha admitido la ejecucion forzosa de la sentencia y se encuentra
en etapa de embargo. No se han encontrado bienes susceptibles de embargo, por lo que la posibilidad
de recuperacion es incierta. El monto de la comision fiduciaria por administracién ha sido
provisionada, en la cuenta reserva para comisiones incobrables CPK.

Ninglin otro pasivo contingentes de importancia que afecte al Banco.
PERSONAS RELACIONADAS

Debido a que el Banco no tiene accionistas y por la naturaleza de Institucion Publica de Crédito,
solamente califican como personas relacionadas los Directores y Gerentes del banco.

Conforme al Articulo No. 7 de La Ley del Sistema Financiero para Fomento al Desarrollo, el capital
inicial del Banco de $201,292.0 se constituyé con el patrimonio del Banco Multisectorial de
Inversiones (BMI), al cual el Banco de Desarrollo sucede por ministerio de la Ley de Creacion de
BDES. El Articulo No.8 de la misma Ley establece que el patrimonio del BDES estara constituido
por capital inicial, aportes del Banco Central de Reserva de El Salvador, donaciones, reservas
superdvit y utilidades. El Banco Central de Reserva de Fl Salvador (BCR) es persona relacionada
relevante debido a que una parte significativa del patrimonio del BMI (mas del 50%) que constituyo
¢l capital inicial del BDES incluyo aportes del BCR y con quien se tienen operaciones de préstamos
por pagar (Véase nota 14).
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37.

38.

39.

CREDITOS RELACIONADOS

De conformidad con los articulos No.203, 204, 205 y 206 de la Ley de Bancos, se prohibe que los
bancos, asi como sus subsidiaria, otorguen préstamos, créditos garantias y avales a personas naturales
o juridicas relacionadas directa o indirectamente con la propiedad o, en forma directa con la
administracion de la entidad, ni adquirir valores emitidos por estas en un monto global superior al
cinco por ciento (5%) del capital pagado y reservado de capital de cada una de las entidades
consolidadas. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existen créditos relacionados.

CREDITOS A SUBSIDIARIAS EXTRANJERAS

Al31 de diciembre de 2015 y 2014 no se poseen saldos por este concepto.
CREDITOS A SUBSIDIARIAS NACIONALES

Al31 de diciembre de 2015 y 2014 no se poseen saldos por este concepto.
LIMITES EN LA CONCESION DE CREDITOS

El Banco realiza operaciones directas de financiamiento de mediano y largo plazo.

Excepcionalmente, se podréa otorgar financiamiento de capital de trabajo cuando el mismo esté
relacionado a un proyecto de inversion.

Los montos de financiamiento directos concedidos para un solo proyecto deberén ser en su conjunto
superior al 2% del patrimonio neto de reservas del Banco.

El banco podra otorgar créditos hasta por el 50% del financiamiento total requerido del proyecto.
Asimismo, el Banco no podré realizar con un mismo sujeto o grupo econdmico, operaciones directas
de financiamiento por més del 10% de su patrimonio neto de reservas.

Al momento de su otorgamiento, el saldo de cartera de proyectos que sean propiedades de
instituciones del sector publico no podra representa en su conjunto més del 15% de la totalidad de la
cartera de crédito del Banco. En el caso de proyectos de sociedades de economia mixta o de cualquier
otra con participacion piblico privada en los cuales el sector piiblico participe con mas del 40% de la
propiedad, el limite serd del 20%. En todo caso, estos financiamientos no podran representar en su
conjunto mas del 35% de la totalidad de la cartera de crédito del Banco al momento de su
otorgamiento.

EI BDES cuenta con politicas de riesgos, las cuales establecen limites o cupos maximos de
financiamiento a las intermediarias de sus recursos, de acuerdo al tipo de instituciones y a la categoria
de riesgo que se le asigna. El saldo de los préstamos que cada intercambiaria tendra con BDES no
deberé exceder su cupo de financiamiento, el cual se establece segin €l ndmero de veces el
patrimonio de la IFI (Institucién Financiera Intermediaria) o segtin el porcentaje del patrimonio del
BDES (el que sea menor). Los cupos o limites por tipo de intermediaria son:

Bancos, Instituciones Piblicas u Oficiales de Crédito:

e Para categorias de riesgo BDES - 1 y BDES - 2, pueden optar a 2.5 y 2.0 veces el patrimonio de la
IFI (respectivamente) o hasta el 40% del patrimonio del BDES (el que sea menor).
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e Para la categoria de riesgo BDES - 3, pueden optar a 1.5 veces el patrimonio de la IFT o el 30%
del patrimonio del BDES (el que sea menor).

s Las categorias de riesgo BDES - 4 y BDES - 5 no pueden optar a un cupo, a menos que la Junta
Directiva lo autorice.

Intermediarios Financieros no Bancarios Regulados y no Regulados

¢ Para categorias de riesgo NB - 1 y NB - 2, pueden optar a 2.0 y 1.5 veces el patrimonio del IFNB
(respectivamente) o hasta ef 15% del patrimonio del BDES (el que sea menor).

e Para la categoria de riesgo NB - 3, puede optar a 1.0 vez el patrimonio del IFNB o el 15% del
patrimonio del BDES (es que sea menor).

» Las categorias de riesgo NB - 4 y NB - 5 no pueden optar a un cupo, a menos que la Junta
Directiva lo autorice.

Adicionalmente, los recursos desembolsados a todas las IFNB (Intermediarias Financieras no
Bancarias) no podran ser superiores al 25% del patrimonio de BDES.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el banco ha dado cumplimiento a los cupos y limites de créditos
antes expuestos.

CONTRATOS CON PERSONAS RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se poseen saldos por este concepto.

RELACIONES ENTRE OPERACIONES ACTIVAS Y PASIVAS EN MONEDAS
EXTRANJERA

De acuerdo con el Articulo No. 62 de la Ley de Bancos, La Superintendencia del Sistema Financiero
de El Salvador determinara las normas referentes a las relaciones entre las operaciones activas y
pasivas de los bancos, para procurar que el riesgo cambiario se mantenga dentro de rangos
razonables. Para cumplir con tal proposito, La Superintendencia del Sistema Financiero de El
Salvador ha establecido que fa diferencia absoluta entre activos y pasivos en moneda exiranjera no
podra ser mayor del 10% del fondo patrimonial.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el banco dio cumplimiento a la citada disposicion al mantener
una relacion del 2.0% y 2.3% respectivamente.

REQUERIMIENTO DE FONDO PATRIMONIAL O PATRIMONIO NETO

De acuerdo con el articulo. No. 26 de la Ley de Creacién del Banco, con el objeto de mantener
constantemente solvencia, el Banco debe presentar en todo momento las siguientes relacionas
minimas: i) un 12% entre su fondo patrimonial vy la suma de sus activos ponderados conforme lo
establece la citada Ley y i) un 4% entre su fondo patrimonial y sus pasivos y contingencias,

De acuerdo con el articulo No. 41 de la Ley de Creacion del Banco, con el objetive de mantener

constantemente su solvencia, el Banco debe presentar en todo momento la siguiente relacion: el
100% o més entre su fondo patrimonial y el capital social pagado.
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La situacitn del Banco al 31 de diciembre de 2015 v 2014 es la siguiente;

2015 2014
Fondo patrimonial sobre activos ponderados 47.2% 48.9%
Fondo patrimonial sobre activos y contingencias 64.7% 70.7%
Fondo patrimonial sobre capital social pagado 103.9% 103.1%

SUMARIO DE DIFERENCIAS SIGNIFICATIVAS ENTRE LAS NORMAS CONTABLES
UTTLIZADAS PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y LAS
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Administracion del Banco ha establecido inicialmente las siguientes diferencias principales entre
las normas internacionales de informacion financiera (NIIF) v las normas contables emitidas por las
Superintendencia del Sistema Financiero.

1.

La NIIF 1 establece los requerimientos basicos para adoptar por primera vez las normas
internacionales de informacion financiera. Estipula que la entidad debe usar las mismas politicas
contables para preparar su balance inicial base NIIF y para todos los periodos presentados en los
primeros estados financieros base NIIF. Ademas, estas politicas contables deben corresponder a
todas y cada una de las NIIF vigentes a la fecha del primer informe base NIIF.

Las inversiones se clasifican en titulos valores para conservarse hasta el vencimiento y titulos
valores disponibles para la venta y se presentan al costo o valor de mercado, el menor. Las NIIF
requieren que las inversiones se clasifiquen en las siguientes categorias: activos financieros a su
valor razonable a través de pérdidas v ganancias; préstamos y cuentas por cobrar originados por
la entidad; activos financieros disponibles para la venta; e inversiones mantenidas hasta el
vencimiento. La clasificacién de las inversiones es la base para determinar el método de
valuacion correspondiente. Ademas, no se estan realizando todas las divulgaciones relacionadas
con el uso de los instrumentos financieros; por ejemplo:

i. Los objetivos y politicas concernientes a la gestion de los riesgos financieros, incluyendo su
politica respecto a la cobertura, desglosada para cada uno de los tipos principales de
transacciones previstas,

ii. La informacion sobre la naturaleza de los riesgos cubiertos, tales como riesgo de crédito,
riesgo de mercado, riesgo de moneda y riesgo de la tasa de interés.

Con relacién al riesgo de liquidez se divulgan las agrupaciones significativas de plazo, basadas
en los periodos que restan entre la fecha del balance y la fecha contractual del vencimiento,
Gnicamente para ciertos activos y pasivos; las NIHF requieren que esta divulgacion se realice para
todos los activos y pasivos.

Las NIIF requieren que debe revelarse informacion acerca de los valores razonables de cada
clase o grupo de sus activos y pasivos de caracter financiero.

Las provisiones para riesgo de crédito se establecen con base a normativa emitida por la
Superintendencia del Sistema Financiero; conforme a las NIIF en la preparacion de los estados
financieros debe considerarse el perfil de los riesgos de crédito de la cartera, debiendo considerar
variables como el comportamiento de la economia, tendencias histéricas de la mora, localizacién
geografica, actividad econémica, etc., para establecer reservas adecuadas a los riesgos de
recuperacion de estos préstamos. Las NIITF sugieren que el andlisis para el establecimiento de
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10.

Pl

reservas se realice en base a los flujos de efectivo futuros aplicando tasas histdricas de pérdidas,
incluyendo el valor presente por la realizacion de la garantia.

Las liberaciones de reservas constituidas en afios anteriores se registran con crédito a otros
ingresos no de operacion; las NIIF requieren que las transacciones de la misma naturaleza se
muestren netas.

La politica contable del reconocimiento de intereses indica que no se calculan intereses sobre
préstamos vencidos. La NIC 39 requiere el reconocimiento contable de intereses de todos los
activos financieros, asi como el respectivo deterioro. Igualmente, se requiere que las comisiones
cobradas y pagadas a establecimientos afiliados y/u otras entidades emisoras de tarjeta de crédito
se reconozcan al momento que se completa el servicio respectivo.

La vida atil de los activos fijos se determina con base en los plazos fiscales; la NIC 16
establecen que la vida (til de los activos fijos debe determinarse con base a la vida econémica
del bien; asf mismo, la NIC reviso la definicion de valor residual de los activos.

No se registran impuestos diferidos; la NIC 12 requieren el reconocimiento de éstos cuando la
base de valuacion fiscal de los activos y pasivos difiere de lo financiero contable.

La NIC 39 requieren que se registren estimaciones para el deterioro de los activos, en funcién de
los flujos de efectivo futuros, relacionados con el activo, descontados a una tasa de interés
apropiada. Las normas contables emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero
requieren que las estimaciones de deterioro se calculen en base a las categorias de riesgo y
porcentajes.

Las NIIF requieren la divulgacion de informacion cualitativa y cuantitativa sobre la exposicion a
los riesgos derivados de instrumentos financieros, incluyendo los riesgos de crédito, liquidez y
mercado.

CALIFICACION DE RIESGOS

El Banco publica la calificacion de riesgo realizada por una calificadora de riesgo registrada en la
Superintendencia del Sistema Financiero y otras realizadas por las calificadoras internacionales para
determinar el grado de la inversion.

Calificacién
2615 2014
Corto Corto
Internacional Emisor plazo Internacional Emisgr plazo
Moody’s Investor Service* Ba3 Negativa Bal
AAA
Zummarating** Perspectiva N-I EAAA
Estable Perspectiva N-1
Estable
EAA+ EAA+
SCRiesgo** Perspectiva N-1 Perspectiva
Estable Estable N-I

*Calificadora internacional
**Calificadora nacional
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CLASIFICACION:
e Moody's Investor Service

Ba3 Obligaciones calificadas "Ba" se considera que tienen elementos especulativos y estan
sujetos a riesgo de crédito. El nimero 3 indica una clasificacion en el extremo inferior de
clasificacion de dicha categoria, en linea con la clasificacion soberana para El Salvador.

o Zummaratings

EAAA Las entidades cuentan con ia més alta capacidad de pago de sus obligaciones en los
términos v plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la
entidad, en la industria que pertenece o en [a economia. Los factores de riesgo son
insignificantes.

N-1 Instrumentos ciyos emisores cuentan con la més alta capacidad de pago de capital e
intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece en la economfa.

* SCRiesgo

EA+ Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una muy alta
capacidad de pago del capifal e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se
veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la
economia.

N-1 Correspornde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con la més alta capacidad
de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria
afectada ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la
economia.

Fecha en que fue emitida la calificacion:

Moody’s Septiembre de 2015
Zummaratings Octubre de 2015
SCRiesgo Septiembre de 2015

La fecha de referencia de la calificadora es al 30 de junio de 2015.

45, ACCIONES DE TESORERIA

Debido a que el patrimonio del banco no est4 formado por capital en acciones, no poseen acciones de
tesoreria.
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INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacion respecto de los tipos de productos y servicios de una empresa, asi como respecto las
distintas dreas geograficas denominada a menudo informacion segmentada, es relevante para la
evaluacion de los rendimientos y riesgos de una empresa diversificada o multinacional. El banco no
posee diversidad de actividades que puedan clasificarse como segmentos ni tiene operaciones
multinacionales. Como se indica en la nota (1) a los estados financieros, el banco se dedica
exclusivamente de intermediacion financiera bancaria, dentro del territorio de la Repuiblica de El
Salvador,

DIVULGACIONES SOBRE LA GESTION INTEGRAL DE RIESGOS

La vision de la gestién integral de riesgos al interior del BDES esté fundamentada en los conceptos
primordiales de gestién y control, los cuales permiten desarrollar un proceso estratégico, mediante el
cual se involucran todas las areas operativas relacionadas directa o indirectamente con la
administracion o gestion de los distintos tipos de riesgo que en sus operaciones normales asume el
banco o los fondos que este administra. En el contexto anterior, al momento de disefiar la estructura
organizacional que gestiona los riesgos al interior del BDES, ademas de tomar en cuenta lo dispuesto
en la norma emitida por el ente regulador, normas para la gestidn integral de riesgos de las entidades
financieras (en cuanto al perfil de riesgos, el tamaiio y la naturaleza de las operaciones que ef banco
desarrolla), también se consideran aspectos relacionados con las normas de BASILEA, asi como las
buenas practicas aceptadas en otras instituciones financieras.

La Junta Directiva es la maxima autoridad responsable de velar por una adecuada gestion integral de
riesgos, y por ende la instancia de Ia emanan v se aprueban las estrategias, politicas y limites de
exposicion para cada uno de los riesgos asumidos por el BDES. El siguiente nivel de responsabilidad
estd basado en la Alta Gerencia, 1a cual apoya a la Junta Directiva en la administracion prudencial de
riesgos, y en la ejecucion y verificacion del cumplimiento de las distintas politicas aprobadas para tal
efecto.

HECHOS RELEVANTES Y SUBSECUENTES

Los hechos de mayor relevancia ocurridos en los periodos terminados el 31 de diciembre de 2015 y
2014, se resumen a continuacion:

Hechos relevantes correspondiente al afio 2015

a) Adicion a Asamblea de Gobernadores.
Nombramiento a partir del 25 de marzo de 2015 por Decreto Ejecutivo:

Asociacién Sector Agropecuario, Industrial, de la Micro, : Ing. Rafael Antonio Ibarra
pequeila y mediana cmpresa y Asociaciones no : Ing. Leonel Ovidio Calderdn
Gubernamentales : Ing. Juan Antonio Montencgro

: Ing. Mario Antonio Ruiz
Universidades privadas debidamente acreditadas : Ing. Nelson Zarate Sanchez
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b)

Adicion a Junta Directiva
Nombramiento a partir del 25 de marzo de 2015, por Decreto Ejecutivo:

Sector Director Junta Directiva actual

Representantes de la Asociacion de los Sectores Agropecuario, Propietario  Steven Jorge Kawas Yuja

Industrial, de la Micro, Pequefia y Mediana Empresa y de Propietaric  Blanca Mima Benavides de Morales
Asociaciones nio Gubernamentales refacionadas con el tema de Propietario  Alvaro Renato Huezo
Desarrollo Suplente José Tomas Cerna Trujiflo
Suplente César Humberto Solérzano Duefias
Suplente Rauf Antorio Ardén Rodriguez

Hechos relevantes correspondiente al afio 2014

c)

d)

Conformacidon de Asamblea de Gobernadores,

Nombramiento a partir del 1 de junio de 2014 por Decreto Ejecutivo:

Ministerio de Hacienda : Lic. Carlos Caceres
Presidente BCR : Dr. Oscar Ovidio Cabrera
Ministro de Economia : Lic. Tharsis Salomon Lopez
Secretario Téenico y de Planificacion : Lic. Roberto Lorenzana
Presidenta de BDES ¢ Lic. Mélida Mancia Aleman

El Anterior presidente de BDES era el Ing. Oscar Eduardo Lindo Fuentes.
Conformacion de Junta Directiva

Nombramiento a partir del 17 de junio de 2014 en sesidn de AG02/2014

Sector Director Juata Directiva anterior Junta Directiva actual
Ministerio de Hacienda Propietario Dinora Margarita Cubfas WNelson Eduardo Fuentes Menjivar
Suplente Nelson Eduardo Fuentes Menjivar Sergio de Jests Gomez
Banco Central de Reserva Propictario  Vilma Rivas de Mendoza Pablo José Amaya Valencia
Suplente Miguel Antonio Choerro Serpas Juan Antonio Osorio Mejia
Ministerio de Economia Propietario Roxana Patricia Abrego Granados Carlo Giovanni Berti Eungo
Suplente Carlo Giovanni Berti Lungo Roberto Carlos Alfaro
Ministerio de Agriculturay  Propietario Luis Alonso Pastora Cedillos Fidencio Antonio Espinal Arias
Ganaderia
Suplente Karla Marfa Galddmez Castaneda Daniel Américo Figueroa Molina
Universidades privadas con  Propietatio  Thelmo Patricio Alfaro Noris Isabel Lopez Guevara
acreditacidn en el Ministerio Rugliancich

de Educacién
Suplente Adalberto Elias Campos Batres José Antonio Mejia Herrera

e} Nombramiento de Directores Administrativos.

En Junta Directiva JD34/2014 de fecha 7 de noviembre de 2014, fueron nombrados: Licenciado
Orlando Mejia Madrid, como Director de Riesgo y Planificacion, y el Ingeniero Oscar René
Rivas Yanes como Director de Negocios y Desarrollo en sustitucidn del Licenciado Roberto
Aristides Silva Alvarez. En Junta Directiva JD 01/2015 de fecha 9 de enero de 2015 fueron
nombrados: Licenciado Carlos Mauricio Granados Moreno como Director de Gestion en
sustitucion del Licenciado Carlos Alberto Ortiz y la Licenciada Carola Violeta Cardona de
Magafia como Directora de Negocios y Desarrollo en sustitucién del Ingeniero Oscar René Rivas
Yanes.
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49. LEY DE SUPERVISION Y REGULACION DEL SISTEMA FINANCIERO

Con fecha 14 de enero de 2011, la Asamblea Legislativa de El Salvador aprobé el Decreto
Legislativo No. 592, en el cual, se promulgd ta Ley de Supervision y Regulacién del Sistema
Financiero. El Sistema de Supervisién y Regulacion Financiera quedd constituido por la
Superintendencia del Sistema Financiero y el Banco Central de Reserva de El Salvador, siendo esta
superintendencia la responsable de la supervision de los integrantes del sistema financiero y demas
supervisados de conformidad con dicha Ley. El marco normativo y prudencial necesario para la
adecuada aplicacién de ésta Ley y demas Leyes que regulan a los integrantes de los sistemas
financieros y demds supervisados, fe corresponde al Banco Central de Reserva de El Salvador.
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