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Clasificacién Anterior ] Categorfn
Corresponde a aquell | que cuentan con la més alta
capacidad de pago de iones en los términos y plazos

Emisor EAAA gv BAAA 5 pactados, lo cual oo se ver(p afectada ante pusibles cambios en la

eqtidad, en la industria a ¢ ertenace o en la ecanamla Los
factores de riespo son ingig .. intes.
Cormresponde a aquellos instrumentos en que sus cmisoreg cusn-
tan con la mdr alta capacida” <~ ~ago del capital e intereses en

PBDBMINM AAM gy AAA sy los téminos ¥ plazos pactad cual no se ver{e afectads ante
posibles cambios en ¢l emisc = la indusiria a que pertenece ¢
en |a economla
Comesponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuenlan
con la mds alta capacided de pago del capital e inlereses en los

PB N-lav N-1.sv términos y plazos paciados, la cus! no se veria afectads ame
posibles cambios en el emisor, en la indusiria a que pertenece ¢
en la economfa.

Perspectiva Negativa Negativa

“La opiniér del Conrejo de Clasificecion de Riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un aval o garantia de la emi-
sion; sino un fucior complementario o las decisiones de imversion. Los miembros del Consejo sertin responsables de una opinitn en lu que se haya
comprobude deficlencia o mala intereldn, y estardn nujetos a las sanciones legales pertinentas, ”

— MM USE al 30.06.13
ROAA:  05%  Activos: 5341 Ingrescs: 10.1
ROAE: 2.3% Patrimania: 212.3 U. peta: 2.1

Historia: Emisor; EAAA (11.07.05). Corio Plazo PEDBMI0: N-
1 (14.05.09). Large Plazo PEBDBMI04: AAA (14.05.09).

La informacion wtilizada para el presente andlisis comprendid los estedos financiercs auditados de Bamco Multisectorial de frversiones (BMD) af 31

de diciembre de 2010 y 2011, y los estadas

financieros audirados de Banco de Desarrollo de El Salvador al 31 de diciembre de 2012, no auditades

al 30 de jurip de 2013 y 30 de funio de 2012 de Banco de Desarrollo de El Sahvador; asi como informacion adicional proporciorada por la Enti-

dad.

Fundamente: El Comité de Clasificacién de Equilibriumn,
S.A. de C.V,, Clasificadora de Riesgo dictamind mantener
1a clesificacion al Bence de Desarrollo de El Salvador
{antes Banco Multisectorial de Inversiones-BMI)} como
emisor en EAAA By ¥ sus instumentos financieros de
corto plazo en N-1 y de largo plazo en AAA, con basc ala
evaluacidn realizada al 30 de junio de 2013,

BANDESAL se constituy el 19 de enero de 2012,
sucesién por decreto de Ley al Banco Multisectorial de
Inversiones, luego de entrr en vigencia la Ley del Sistema
Financiero para Fomento al Desarrollo, proporciandndole
las facultades y competencias amplias en cuanto a facilitar
el acceso al financiamiento & los sectores productivos y a
la atencién crediticia de mediano y largo plazo a proyectos
estratégicos para el pals, Al 30 de junio de 2013, el Banco
no babia colocado cartera como Banca de Desarrollo; sin
embargo, entre los meses de rgosto y septiembre se han
colocadn dos créditos por US$4.5 millones y US35.0
millones respectivamente. Por lo anterior, nuestro endlisis
se basard en su fimcionamiento como banca de segundo
piso, sobre la base del primer semestre.

Las clasificaciones de riesgo se fundamentan en (i) la
calidad de los activos crediticios, (ii) el nivel de solvencia
patrimonial y capitalizacién que le proveen al Banco
capacidad de crecimientn y flexibilidad financiera, (iii) 1ss

La nomenclaturn .ov reflejc Aesgns silo comparabies en Bl Salvador

politicas prudenciales para la administracion de sus
principales riesgos ¥ (iv) la calidad de la administracién
Entre los mspectos que condicionan las calificaciones se
sefialan (i) la modesta rentabilided patrimonial, natural en
entidades financieras de Desarrollo, (ii) la concentraciin
individual de la cartera y el {iii} el débil desempefio de la
actividad econdmica, dado su efecto sobre 18s expectativas
de un meyor volumen de negocios de la Enfidad. La
perspectiva de la calificacidn se mantiene negativa

Se continlia ponderando el respaldo implicito del Estado
hacia la Entidad; no obstante la oportunidad de su
materializacién vistos los recientes acontecimientos en otra
entidad vinculade al Estado (FONAVIPO), leva a
Equilibrium a valorar el grado de seguridad y fortaleza del
referido soporte hacia Banco de Desarrolio de El Salvador
y el resto de instituciones financieras autbnomas, creadas
para desarrollar e implementer pollticas nacionales en sus
respectivos sectores.

La evolucién de los activos en el primer semestre del efio
estuvo delerminada por la contraccidén en el saldo de las
inversiones financierss, ¢l aumento en las disponibilidades
y en el crecimiento de la cartera de préstamos. En dicho
contexto, el activo total del Banco incrementd en 3.8%
equivalente en términos monetarios a US$19.6 millones de
comparar con el cierre de 2012,

™ Calegoria segiin el Art. 958 Ley del Mercade de Volores y fe RCTG- 142008 emiiida por fa Snperintendencia del Sisiete Flranciere.
TFendracia pasitiva: EI signo "'+ indicn una fendencia assendents hasia ke camgoria de slacifiearidn bansdiars superior.
Tendapeia regaetva: £ xigno "= tudicd unn rendencia descendante koelg la calegorta de clasificocidi inmedinta infentar.




Las inversiones financieras disminuyen en US$26.6
millones de comparar con diciembre del afio previo,
valordndose principalmente el menor saldo de titulos
emitidos por instituciones extranjeras, especificamente con
EFG Capital. Por otra parte, la carfera de préstamos refleja
un crecimiento de US$18.2 millones, representando el
efeclo neto del aumento los sectores comercio,
construccidn y transporte versus la reduccion en el seclor
agropecuario. En términos de calidad de agtivos, se sefiala
que la morosidad del Banco es nula, debido a que el Banco
no registra créditos vencidos. En este aspecto, es
importante destacar que BANDESAL, puede hacer uso de
1es reservas que los Bancos Comerciales poseen en el
Banco Central de Reserva (BCR), e fin de cobrar alguna
obligacién. Por otra parte, se destaca que el Banco
mantiene reservas en el balance, las cuales le permiten
afronter cualquier deterioro en el perfil de riesgo de sus
principales deudores (IF1's). Cabe mencioner, que el 5 de
sbril de 2013 '- Junta Directiva de]l Banco acordéd la
aprobacién de  politica de recuperacidn, ea la eval se
establecieron lineamientos para la identificacién de
sintomzs de deferioro en la cartera, que le permitirén a la
Entidad preve mar acciones oportunas.

Al analizar el 1e dispersidn de la cartera de clientes,
se observa ur.. ._...ante concentracidn en sus principales
deudores, al representar los mayores 5 el 56.6% del total
de carlera (53.3% en junio 2012). Dicho riesgo se ve
mitigado por tratarse de instituciones financieras
reguladas, asi como la potestad del Emisor de usar las
reservas antes mencionades; ademés se valora el amplio
respaldo pairimonial ¥ 1a adecuada cobertura de reservas
sobre la cartera bruta. La mayor diversificacién de clientes
vendrfa dado por aspectos lales como, reactivacién
econdmica, asi como por el nuevo rof como Banco de
Desarrollo, factor este dltimo altamente correlacionado con
la economia.

El Banco fundamenta sus fuentes de fondec en préstamos
provenientes del Banco Central de Reserva (BCR),
financiamiento de otros bancos del exterior y titulos de
emisién propia, La evolucién de los pasivos de
intermediacién en los primeros seig meses del afio, estuvo
sustentada en la colocacién de titulos de corto plazo; esi
como por la disminucién en préstamos con bancos
extranjeros. En dicho comiexto, el financiamiento

Foriaiezas

1. Calidad de la Administracién,

2. Soporte implicito del Estada,

3. Calidad de sus activos de desgo crediticio.

4. Holgados indicadores de solvencia patrimonial.
Debilidades

provenientze de entidades financiera® reflejé uma
disminucién en US! 5 de comparar con
diciembre 2012, en s 3] menor saldo de las
lineas provenientes 1 mericeno de
Desarrollo, EFG Capi._. , _..._..ink relacién a log
titulos de emisi6n, la coloc....a de un tramo
par US$19.4 millor guedo trimestre del afio
andlisis. BANDES! | primer semestre de 2013,
con un indicador e patrimonial sobre activos
ponderados par riet .% (36.3% en junio 2012),
otorgéndole dicho Aexibilidad financiera para
soporlar un crecim 0. Asimismo, el indice de
capitalizacién (pah ivos) se ubica 39.7%
mejor al registrado en el interanual (35.6%). La Entidad
refleje adecuados indice” s de liquidez, en razdn a que
los activos liquidos (ef..../0 e inversiones financieras)
representan el 38.9% del total de activos {39:9% en
diciembre 2012).

El aumento en 1a utilidad fi  :era, la mayor constitucidn
de reservas de saneamiento, asi como el mayor aporte de
los otros ingresos no operacionales determinan de manera
conjunta el mejor resultado respecto del obtenido en junio
2012. La utilidad neta del Banco reflejé un incremento en
US3248 mil de comparar con el resulindo obtenido en
similar periodo en 2012, Por su parte, los ingresos de
operacidn reflejan 1m incremento de US$1.1 millones en el
interanual, velorindose el mmiento de los intereses sobre
préstamos, mientras que los costos de operacion
incrementan en US3268 mi! de comperar con los
alcanzados en el mismo periodo un afio previo. En
términos de eficiencia, BANDESAL registra un indice de
45.3% {(44.8% en junio 2012). Eo la misma linea, la
telacitn gastos operativos/activo pasa a 1.0% desde 0.8%
en el interanual. La mayor constitucién de reservas de
seneamiento en el interanual, conllevo a una reduccién en
los resultados operativos del Banco en USH660 mil.
Finalmente, el crecimiento en la cartera de préstamos, los
mayores resultados en términos de utilidades y los mejores
indicadores de rentabilidad se ponderan de forma positiva
en el anélisis, Mientras que s plantean como desafios el
sostenimiento y/o ampliacién de los ingresos de operacitn,
la reduccién de los costos de intermediacion y 1a mejom en
la eficiencia operativa.

1. Baja demanda de los cupos crediticios por parte de algunss instituciones elegibles.

Oportunidades

1. Expansién de créditos para la reconstruccién de sectores productivos bajo el esquema de Banca de Desarroilo.
2. Acceso a créditos del exterior producto del bajo riesgo que representa el Banco.

Amenazas
1. Bajo dinamismo de la actividad econdmica.

2. Reduccién de Ia demanda de fondos por parte de la banca de pritner piso.



ENTORNO ECONOMICO

Durante el primer trimestre del afo 2013, El Salvador
crecid un 1.4%, lo que significa que la tendencia de bajo
desempefio ecandmico se ha mantenido, y de scuerdo can
estimaciones de la Comision Econdmica para América
Latina y el Caribe {(CEPAL), E! Salvador crecerd aproxi-
madamente dentro de un rengo de 1.8% a 2% para finales
de este afio, lo que determina que el nivel de actividad
econdmica serd uno de los més bajos de la regién cen-
troamericana ¥ en general de Latino América. En adicion a
lo anterior, se debe mencionar que el sector exportador &
importador 8l primer semestre de 2013 mostraron una
variacidn interanual de US$150 millones y U5$354 millo-
nes respectivamente determindndose por tanto una balanza
comercial negativa del orden de los US$2,584.8 millones,
lo que significa que en relacidn con similar perlodo de
2012 el défici! - * nentd en 9%.

Por otro lado, se debe sefialar que los Indices de inflacién
mensual, anire! + a~mulado se han mantenido con tasas

bajas, siendo : 0.2%, 0.7% y 0.9% respectivamente,
lo que se tra cierts estabilided de precios, pero al
migmo tiemp a reflejando la bajs actividad econd-

mica y comercial en el pals. Por su parte, durante los pri-
meros seis meses del afio las remesas familiares mostraron
saldos inestables en relacidn con el afio 2012; por cuanio
durante los meses de febrero y marzo los saldos resultaban
estar por debajo de similares meses de 2012 en 4.6% y
6.7% respectivamente. Posteriormente, los envios de abril,
mMAayo ¥ junio permiten compensar la lasa negativa dcl
primer trimestre (-2.68%), pera terminer al ciemre de junio
con une tasa muy baja de 0.65% de incremento interanual.

Desde ¢l afio 2009, 1a calificacién de riesgo de El Salvador
ha mantenido une tendencia & la baja. En noviembre de
2012, 1 agencia Moody’s Investor Service bajd la califi-
cacién de Be2 a Ba3, sustentada en la débil perspectiva de
crecimiento econémico, vulnerabilidad de los factores
institucionales y deterioro de los indicadores fiscales, en
congruencia con gastos superiores a los ingresos tributa-
rios, que implican niveles de deuda relativamente altos.
De este modo, la deuda piiblica total alcanza el 60% sobre
el PIB en 2012. Como consecuencia del recarte en la cali-
ficaci6n de riesgo se encarece el financiamiento y el servi-
cio de 1a deuda,

ANALISIS DEL SECTOR

Al cierre del primer semestre de 2013, los activos del sec-
tar bancario totalizan 1J8%13,540.8 millones, registrando
un incremento interanuel del 4.1% equivalente en términos
monetarios a US$537.1 millones. La mayor dinArica en la
expansién del crédito y la tendencia hacia la baja en los
fondos disponibles e mversiones determinan de manera
conjunta el desempefio descrito. En términos de calidad
de activos, se sefiala el menaor Indice de mors, 12 mejora en
el nivel de cobertura, un desplazamiento positive del por-
tafolio hecia categoring A y B asi como un mayor volumen
de operaciones refinanciadas; destacando de manera parti-
cular ¢l sector vivienda como uno de los destinos con una
cantidad importante de refinanciamientos.

Asi, 1a mora cierra a junio 2013 en 2.7% mieniras que la

cobertura sobre venci
que la ausencia de w
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Cabe seiialar que el sectt  nsumo registra un incremento
interanual de 1S$324.2 ones, siguiendo en ese orden
servicios y comercio en el segmento empresarial corpora-
tivo que de manera conjun’  >cen en US5154.8 millones.
Frente a la incartidumbre ¢, senera en el clima de inver-
sidn &1 perfodo electoral y las condicionantes de un modes-
v desempefio econdmico; podria esperarse en los promi-
mos meses una menor demanda crediticia.

Por otra parte, 1a evolucién de los pasivos de intermedis-
cidn en el Gitimo afio ha estado determinada por el notable
sumento en el financiamiento recibido de entidades del
exterior, la tendencia al alza en operaciones a plazo, la
mayor utilizacién de recursos provisios por BANDESAL
asi como por la disminucidn de las cuentas a la vista. La
necesidad operativa de fondos pars el sostenimiento de la
expangibn en activos productivos fundaments la evolucidn
de las fuentes de recursos respecto de junin 2012,

Cabe destacar que el descalce sistémico de plazos y las
concentraciones individuales relevantes en algunos bancos
se ponderan como factores de riesgo en el apdlisis. En
términos de solvencie, el sector presenta una relacién de
fondo patrimonisl & activos ponderados de 17.4% sobre la
base de un requerimiente minimo del 12%; favoreciendo
los excedentes una amplia capacidad de crecimiento. En la
misma linea, la relacién patrimonio/activos mejora a
13.2% desde 12.7% en virtud a los aportes de capital reali-
zados por algunas instituciones.

Es de sefialar que la banca local registra un mejor nivel de
adecuacion de capital en relacion con sus pares en la re-
gion favoreciendo la fiexibilidad financiera y solvencia del
sector, En cuanto a la gestidn de 1a liquidez, la participe-
ci6n de los fondos disponibles e inversiones pasa a 28.9%
desde 30.9% en el lapso de un aiio en virtud & la canaliza-
cién de recursos hacia el pago de pasivos y crecimiento en
cartera,

F! anAliris de resultados indica que el sector bancario cie-
mma a junio 2013 con una utilidad de US$113.1 millones,
mayor en US38.1 millones a la obtenida en similar petiodo
de 2012, velorindose el mejor desempefio en términos de
ingresos de operuciim; mientras que se sefiala como desa-
fio 12 mejore en el margen financiero antes de provisiones
en un contexto en que las tasas activas y pasivas han em-
pezado 8 mostrar uns tendencia al alza Finalmente, €l
volumen de cartera refinanciada y el descelce de plazos se
sefialan como debilidades; mientras que el nivel de solven-
cia ¥ la mejora gradual de los indicadores de cartera se
perfilan como fortalezas del sector.



INFORMACION GENERAL

El Benco Multiseciorial de Inversiones (BMI) fue
constituido como una Institucién Pdblica de Crédito en
1994, pozando de personerin juridica y patrimonio propio.
El capital social del Banco esiaba constituido en su
totalidad por el aporte del Banco Central de Reserva de El
Salvador (BCR).

Su ectividad principal consistla en promover y desarrollar
proyectos de inversion del sector privedo que contribufan
al crecimiento de los sectores productivos. Para llevar a
cabo su misién el Banco operaba como una institucién
financiera de segundo piso concediendo préstamos 8 través
de otras instituciones intermediarias consideradas elegibles
para financiar el desarrollo de los diferentes proyectos de
inversibn. Se comsideran clegibles: los bancos, las
finemcieras ¥ °-s instituciones oficiales de crédito,
supervisados , _r la Superintendencia del Sistems
Financiero y calificados segin lo establecido en la Ley de
Creacién del RMLL

Con fecha 1¢ il de 2008, a través de la Asamblea
Legislativa s j el decreto para reformar algunos
articulos de la Ley de Creaci6n del BML Las principales
reformas se refieren a la ampliacion de la definicién de las
institociones  elegibles pamm  efectuar operaciones
fAnancieras hacia mtermediarios financieros, nacionales o
extranjeros, que no estén supervisedos por la
Superintendencia; asi como el otorgamiento de 1m mayor
nimero de facultades pars llevar a cabo sus operaciones.

Con fecha 22 de septiembre de 2011, se emitio el decreio
legislativo No. 847 que contiene la Ley del Sistema
Financiero para Fomento al Desarrollo que determind la
creacin del Banco de Desaollo de El Salvador
(BANDESAL} que sucede por decrete de Ley al Banco
Multisectorial de Inversiones, y que ahora contard con
facultades y competencias més amplias en cuanto a
facilitar el acceso el financiamienio a los sectores
productivos del pals. La Ley entré en vigencia el 19 de
enero de 2012, fecha en la cual todos los bienes, derechos
v obligaciones inclusive 1ss laborales del BMI, fueron
trensferidos al nuevo Banco de Desarrollo.

BANDESAL tiene como objetivo pramover, con Gpoyo
financiero y técnico, el desarrollo de proyectos de
inversion viables y rentables de los seclores productivos
del pais, con la finalidad de contribuir al erecimiento y
desarrollo de todos Ins sectores productivos, al desarrollo
y la competitividad de las empresas, propiciar el desarrollo
de |la micro y pequefia empresa, la generscion de empleo y
mejorar los servicios de educacién y salud

Adicionalmente, la Ley contempla: (i) la creacién de
Fondo de Desarrollo Econédmico como un patrimonio
especial con finmlidades especificas y que serd
administrade por el Banco de Desarrollo, teniendo como
objetive prncipal fAnanciar directamente proyectos de
MIPYMES, al mismo tiempo que podrd realizar
operaciones de segundo piso. Cuenta con un patrimonio
inicial de US$35.0 millones, que podrd ampliarse hasta
US$65.0 millones, en la medida que sea necesario pare la
realizacidn de sus operaciones, (ii) la creacién del Fondo

Salvadorefic de Garantias, mismo que seri administrado
de igual manera po1 sarrollo, el cual cuenta
con un capital ini miflones, que podri

ampliarse hasia US§ - " lo disponga la
Junta Directiva, de L ntos del FSG y
buscard facilitar ¢ i ___aienlo de las
MIPYMES por mec lento de fianzas, avales
y de cualquier otr le pago de créditos u
operaciones financi

La Junta Directiva ¢ sarrollo de El Salvador

s& encuenira integrn

Presidente “.ic. Oscar Lindo Fuentes
Director Propietario .icda. Dinora M. Cubias
Director Propietario Licda. Roxana P. Abrego
Director Propietario ¥ *-da, Vilma de Mendoza
Director Propietario . Luis Alonso Pastora
Director Propietario Lic. Thelmo Patricio Alfaro
Director Suplente Lic. Nelson Fuentes Menjivar
Director Suplente Lic. Carlo G. Berti Lungo
Director Suplente Lic. Miguel Antonio Chorro
Darector Suplenle Licde. Karla Marfa Galdimez
Director Suplenle Lic. Adalberto Elias Campos

Los estados financieros han sido prepersdos conforme a
las normas contables emitidas para Bancos por la Superin-
tendencia del Sistema Finaneiero y las Normas Internacio-
nales de Contabilidad, prevaleciendo las primeras coando
existen conflictos entre ambas. Al 31 de diciembre de
2012 se emitié una opinién stu salvedad sobre los estados
Hnancieros suditados del Banco.

ANALISIS FINANCIERO

Actvos y calidad de Activos

Luego que durante el 2012, BANDESAL reflejard un
decrecimiento constante en sus activos totales como
resultado del ajuste en la pogicién de liquidez (inversiones
financierns y disponibilidades), al cierre del primer
semestre del afio, el activo crece en 3.8% equivalente a
US$19.5 millones de comparar con el cierre del afo
previo; valorindose el aumento de las disponibilidades y el
crecimiento en la cartera de créditos,

Log préstamos brutos reflejan una tasa de crecimiento del
6.2% equivalente a US$18.2 millones de comparar con &l
ciere de 2012, comsiderdndose el efecto neto del
crecimiento  conjunto de  los  sectores  comercio,
construccidn y transporte versus la disminucién de los
sectores agropecuario e industrin Desde su creacién el
Banco ha mentenido su funcionamiento como banca de
segundo piso, implementado estrategias de crecimiento
su portafolio crediticio. Con la recients transformacién a
Banco de Desarrollo se espera el financiamiento de otros
sectores productivos del pafs.

En términos de calidad de activos, por trawmrse de
instituciones reguladas {entidades financieras del sistema),
le ha permitido al Banco manteper nulos niveles de
morosidad, en sintonia con la ausencia de créditos
vencidos, Por otra parte, la estructura de la cartera por



categoria de riesgo muestra que los deudores clasificados
en las categaries C, D y E representan el 2.4% del total del
portafolio {2.2% en diciembre 2012).

El Banco mantiene reservas en el balance por US$7.9
millones, las cuales han sido comstituidas para afrontar
cualquier deterioro en el perfil crediticio de algunos de sus
deudores (IFI's). En dicho contexto, las reservas
proporcionan una cobertura sobre la cartera de préstamos
brutos de 2.5% (2.4% al cierre de 2012). Cabe mencionar,
que €l 5 de abril de 2013, la Junta Directiva del Banco
acordsd la eprobacién de la politica de recuperacién, la cual
establece los lineamiento pera identificar sintomas de
deterioro que pammitan la impfementacién de acciones
oportunas para asisticr & los sujetos elegibles cuyas
operaciones eniren en incumplimiento, can el fin de
prevenir posibles pérdidas para el Banco.

Al ciere delp * = semestre del afio, BANDESAL refleja
una elevada ¢___ mtracién en sus principales dendores, al
representar los mayores 5 el 56.6% del total de cartera
{(53.3% en #mis 2012). Dicha concentracidn no se

constituye co factor de riesgo en razén a que fos
deudores son les reguladas por la Superintendencia
del Sistema ero ¥y cusntan con mecanismos de

paranties que pueden respaldar cualquier incumplimiento
por parte de dichos deudores. Es importante destacar que a
pesar de que los financiamiemtos som utilizados por
ingtituciones financieras pard redescontar créditos
otorgados & usuarios finales, cada uno de éstas es
responsable ante el Banco sobre el crédito recibido y Ia
recuperacién del mismo.

Cartera de Préstamos

El andligis de la estructura de cartera por sector econdmico
al 30 de junio de 2013, determina que son cuatre destinos
los que constituyen el 78.1% del total del portafolio:
comercio (27.6%), vivienda (18.1%), servicios (172%) y
agropecuario {15.2%). Cabe mencionar, que los sectores
ndustria manufacturern y agropecuario han cedido
participacién de comparar con el cierre de 2012, El detalle
de la cartera por sector econdmico ez como se muestra a
continuaci6n:

Comerdo 23.9% 17.6%
Vivienda 19.7% 18.1%
Senviclos 16.3% 17.2%
Agropecuaria 20.8% 15.2%
Construccidn B.5% 11.3%
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elecoricidad, conmemo y minerla y canteres,

Con la entrada de Banco de Desarrollo en 2012, se ha visto
una tendencia de expansién del eridito en los Gltimos
meses, luego de una menor dindmica como resultado de la
deprimida demanda, siendo el elevado nivel de liquidez
del sector financiero el factor que determino dicha
lendencia. Al respecto, el Banco modificd sus pollticas de

rigaggo para incluir la evaluacién de nmevas entidades
solicitantes de recu diacién, entre ellos el
sector cooperativo y 1es no reguladas,

Fondeo

Las fuentes de fon
finenciamiento prot
entidades financiera
contexto, los pa
US$309.8 millones

se fundamentan en el
R, préstamos de otras
1sién propia. En dicho
smediacién  sumaron
en US$17.4 millones
de comparar con ¢ 2. Por otra parte, las
obligaciones con & il de Reserva suman
US$103.7 millones, disminuyendo en US$58 mil en el
lapso de un afio, Dichi réstamo cuenta con garantfa
patrimonial (préstamos si  ci6n de refinanciamiento}.
Cabe mencionar, que &  arzo de 2008 se realizd
negociacidn entre el Bance ....1tisectorial de Inversiones y
el BCR en donde se acordd el prepage anticipado de
cuotas de principal de 5 afios de los pasivos, quedando ef
proximo pago para el afio 2013, donde segin contrato del
crédito los pagos de capital se reenudarian en el mes de
Jjulio. A Ia fecha, se han realizado pagos mensuales desde
dicho mes por la cantidad de TS$649.8 mil.

Las obligaciones con otros hancos totalizan TJS$186.7
millones, decreciendo en US$1.9 millones de comparar
con el cierre de 2012, producto de la menor utilizacién de
sus lineas; siendo los principales proveedores el BCIE,
Banco Interamericano de Desarrollo y Credit Suisse,
representando en conjunto el 60.6% del tolal de esta fuente
de fondeo. Mientms tento, en relectdén a los titulos de
emisién propia; en el segundo trimestre de 2012, se
encontraban colocados dos tramos por la canfidad de
TS%39.9 millones, los cuales vencieron en los meses de
julio y octubre de 2012. En el mes de sbril de 2013, el
Banco colocd un instrumento de corto plazo en el mercado
burs4til local (PBDBMI04) por un monto de US$19.4
millones.

Pré del BCA I73% | 285% | X5% | 355% | 33.5%

Pré de ptros B 5A3% | pO.6% | 592% | 545% | BO.3%
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En téminos de endeudamienio, el Indice pesi-
vo/patrimonio pasa a 1.5 veces desde 1.4 veces en diciem-
bre 2012, reflejando un mayor Indice en razén del incre-
mento en los pasivos (Htulos de emisién propia) en el pe-
riodo de andlisis. Por su parte, la relacién pasivo/activos se
ubica en 0.6 veces, sin representar cambios en el inter-
anual, en razén de la mayar proporcidn en que crecen los
pasivos respecto de los activos totales.

Solvencia y Liquidez

El patrimonio del Banco se vié favorecido com Ia
cepitalizacién y generecién de utilidades que al 19 de
enero de 2012 generd Banco Multisectarial de Inverziones,
por US5198.2 millones. Al cierre del primer semestre del
afio, el petrimonio total del Banco totalizé TUS3212.3




millones, reflejando un incremento de 1S$1.5 millones de
comparer con el cierre de 2012, siendo la capitalizacion de
las utilidades al cierre del afio previo las que aportaron
dicho aumento. Cabe mencionar que al ciemre del ptimer
semestre se cancelaron en concepto de dividendns al
Banco Central de Reserve la cantidad de TJSES95 mil,
segin lo establece el Art. 10 de [a Ley del Sistema
Financiero para Fomento al Desarrollo.

Al 30 de junio de 2013, el fondo patrimonial sobre activos
ponderados es de 38.1%, reflejando los excedentes una
amplia capacidad de crecimiento. Dicho indicador se
mantiene holgado en relacidn al requerimiento minimo
establecido en la Ley de Creacidn del Banco del 3%. En la
misma llnea, el indice de  capitalizacion
(patrimonio/activos) mejors a 39.7% desde 35.6% en junio
2012. Cabe mencionar que la flexibilidad financiers del
Benco estd también respaldada por [a politice de meantener
reservas por encima de las exipencies normativas,
Ademas, 1a ausencia de cartera vencids y bienes recibidos
en pago, delermina que mo existen presiones sobre Ia
posicién par’ " de la Entidad provenientes de dichos
activos de ba ctividad

BANDESAL _._ obligado a constituir reservas
complementarias de sus utilidades anuales para el
mantenimiento del valor del patrimonio en términos reales.
La posicidn de liquidez def Banco se mantiene fuerte, al
constituir fos activos Hquidos (dispanibilided e inversiones
fnencieras) eof 38.9% del tolal, comparindose
favorahlemente respecto del promedio del sector. En dicho
contexto, el efectivo incremento en US$29.1 millones de
comparar con el cierre de 2012, en mazén a [a mayor
cofocacién de depdsitos en bancos locales (depdsitos de
ahorro). Mientras que las inversiones financieras
disminuyen en US$$26.6 millones, en sintonfa con la
estrategia del Banco de apalancar el crecimiento de Ja
cartera de préstamos.

Anilisis de Resultg*~-
Al cierre del primer 13, los ingresos totales
del Banco reflejan + interanual de 11.9%
equivalente a US§] nsjd=~i~dose el efecto
neto del incremen es( ovenientes de
intereses de préstan 8 hnancierss versus la
reduccién de Ios bre depisitos. Cabe
mencionar, que er icién se valoran dos
mzones; (i) que en_ itidad recibié intereses
sobre depésitos a pl 1 el mes de febrero del
afo en andlisis s cuentas (cambio de
caldlogo) en la cont co,

Por otra parte, I08 vuiuws we wpufacién aumentaron en
US$268 mil, valorindos s mayores inlereses sobre
préstamos. Acorde a la ., .r proporcién en que crecen
los ingresos respecto de los costos, Ia utilidad financiers
incrementa en US3808 1 ™ (17%) en eI interanual;
ubicdndose el margen finm_ ___ro en 56.2%. Por su pare,
los gastos de operacién suman US$2.6 millones a junio
2013, mayores en US$3%0 a los reportados en similar
periodo en 2012, considerindose el incremento
principalmente por remuneraciones y prestaciones de
personal que incrementan en 17S5291 mil conjuntamente.
Al cierre del primer semestre de 2013, la eficiencia del
Banco desmejora a 45.3% desde 44.3%, comparindose
deafavorablemente con los indices alcanzados en el
perjodo 2009-201 1.

Al 30 de junio de 2013, el Banco ha constitnido reservas
de saneamiento por 1JS§1.1 millones, en sintonia con el
incremento en Ia cartera y los nuevos rubros crediticios a
Ios que el Banco brindard su apoyo finenciero. Dicho
aumento ha desfavorecido el resultado operativo del
Banco reflejando una disminucién en US$660 mil en el
interanual. De congiderar los ofros ingresos mno
operacionales por US$811 mil Ia utilidad neta incrementa
en US$247 mil en el lapso de un afio; ubicdndose el
margen neto en 20.3%. Asi, los retomos sobre el
patrimonio y activos mejoran u 23% y 0.9%
respectivamente desde 1.5% y 0.6% en junio 2012.









