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Definicidn de Categoria

Corresponde a aquelias entidades que cuentsn con la més alta
capacidad de pago de sus obligacicnes en los Lrminos y plazos
pectados, 1o cual no se verfa afectada ante posibles cambios en la
entidad, en ls indusiria a que pertenece ¢ en la economia. Los
factores de riesgo son insignificantes.

Corresponde a aquellos instumentos en que sus emisares cuen-
lan con la mag alta capacidad de pago del capital e intereses en
los términos ¥ plazos paciados, la cual no se verla afeciada ante
posibles cambios en el emisor, en 1 industria & que pertenece o
en la economia

Comresponde a aquellos instrumentos cuyos emiscres cugniem
con la més alta capacidad de pago del capilal e intereses en los
témminocs y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante
posibles cambios en ef emisor, en la industria a gue pertenece o
en la economia

San Salvador, El Salvador.
L Categoria (*)
Clasifieaci6n Actusal Amnterior
Emisor EAAA sy EAAA sy
PBDBMI(4 AAA gy AAA sy
PBDBEMIN4 N-l.sy N-i.sy
Perspectiva Negativa Estabie

“La opinidn del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constitiye wna sugerencia o recomerdacidn para inverfir, nl un aval o garantia de la emi-
sidn, sino un factor complementario a ias deciviones de imversidn. Los miembros del Consejo serdn responsables de wma opinidn en la gue se haya
comprobado deficiencia o mala intencidn, y estardn sujetos a las sanciones legales pertinentes.

MM USS ol 31.03.13
ROAA: 08%  Actives: 5152 Inpresos: 4.4
ROAE: 22%  Patrimonio: 2112 U. neta: 0.9

Historia: Emisar EAAA (11.07.05). Corto Plazo PBDBMI04: N-
1 (14.05.09). Largo Plazo PBDBMI04: AAA (14.05.09).

La mformacidn utilizada para el presente andiisis cormprendis los estados financierns auditados de Banco Multisectorial de Inversiones (BMI) al 31
de diciembre de 2010y 2011, Ios estadas financieras auditados de Banco de Desarrolio de El Satvader al 31 de diciembre de 2012 y no quditados
al 31 de marzo de 2013; asl como mfarmacidn adicional proporcionada por la Entidad.

Fundamento: El Comité de Clasificacién de Equilibrium
dictaminé modificar la perspectiva de la calificacién del
Banco Desarrollo de El Salvador a negativa desde estable;
manteniendo la calificacion del emisor y la de sus
instrumentos financieros de corto y largo plazo, con base a
la evaluacién efectuada al cierre del primer trimestre de
2013.

Tal decisién se fundamenta en el hecho que recientemente
el Fondo Nacional de Vivienda Popular (FONAVIPO),
incumplié en el pago de una cuots ante el Banco
Centroamericano de Integracién Econdmica (BCIE);
evento que lleve a Equilibrium a valorar el grado de
seguridad y fortaleza del Estado como soporte implicito
pare BANDESAL y el resto de instituciones financieras
auténomas, creadas para desarrollar e implementar
politicas nacionales en sus respectivos sectores.

La nomenclarura .sv refleja resgos solo comparables en El Sahvador

Si bien desde sus inicios BANDESAL no ha requerido del
soporte financiero del Estade de manera efectiva, se
considera que a la fecha dicho respaldo se ha debilitado
para poder responder ante necesidades relevantes en la
Entidad. Cabe precisar que la calificacién soberana de El
Salvador ha sido bajada por Moody's hasta en tres
oportunidades desde el afio 2009; pasando de Baa3 (grado
de inversidn) hasta Ba3.

En ese contexto, Equilibrium es de la opinién que una
mejora en la perspectiva no sélo depender4 de la obten-
cién de fondos pare honrar las obligaciones del Fondo
Nacional de Vivienda Popular (FONAVIPO); sino que
¢l Estado deber4 demostrar que a nivel presupuestario y
financiero, posee la capacidad y solvencia necesaria
para respaldar a las entidades pablicas relacionadas al
sistema financiero y econémico de El Salvador.

%) Categoria segtin ef Art, 958 Ley del Mervado de Valores y la RUTG-14/2008 emitida por Ia Superintendencio del Sistema Fimanciero,
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