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MENSAJE DEL PRESIDENTE DE LA

ASAMBLEA DE GOBERNADORES

MESSAGE FROM THE PRESIDENT

OF THE BOARD GOVERNORS

El 2012 un afo transcendental para nuestro pais
ya que nace el Banco de Desarrollo de El Salvador
(BANDESAL), el cual se enmarca en la nueva visidon
del Gobierno del Presidente Mauricio Funes para
construir un modelo de desarrollo integral incluyente,
fortalecer la base empresarial y la reconstitucién
del tejido productivo con politicas publicas de
largo plazo que sienten las bases fundamentales
para lograr la sostenibilidad econémica y social.

Con el inicio de operaciones pusimos a disposicién del
Pueblo salvadorefio una Banca de Desarrollo que estd
contribuyendoapromoverelcrecimientoydesarrollode
los sectores productivos en condiciones de mercado, sin
ponerenriesgo suestabilidady sostenibilidad; propiciar
la competitividad de los empresarios y el desarrollo de
las exportaciones del pais, asicomola a generarempleo

Con esta nueva institucion que tiene amplias facultades
y competencias, se cumple una de las promesas del
Presidente Mauricio Funes de establecer un Sistema
Financiero para el otorgamiento de crédito oportuno
a los diferentes sectores productivos, en particular
a los micros, pequefios y medianos empresarios
que por mucho tiempo afrontaron limitantes para
conseguir capital de trabajo de la banca tradicional.

Con la implementacion de los nuevos instrumentos
y mecanismos bancarios, los diversos sectores
productivos del pais contardn con apoyo técnico
y servicios para financiar en el corto y largo plazo,
los proyectos de inversion con alta rentabilidad
econdmica y social en areas estratégicas que estamos
seguros, contribuirdn a dinamizar la actividad
productiva, generar empleos decentes en aras de
impulsar el desarrollo econémico y social del pais.
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2012 has been a year of paramount importance for
our country because of the founding of Banco de
Desarrollo de El Salvador (BANDESAL), which is part
of the new vision of President Funes’ Administration
to build an inclusive comprehensive development
model, strengthening the business base, and the
reconstruction of the productive fabric through
long-term public policies that lay the foundations
for achieving economic and social sustainability.

With the start of operations we have provided the
people of El Salvador with a development bank that is
helping to promote growth and development among
productive sectors in market conditions, without
compromising its stability and sustainability, fostering
also business competitiveness and the development
of the country’s exports, as well as job generation.

This new institution, which has broad powers and
authority, fulfills one of President Mauricio Funes’
promises of establishing a financial system that
grants to productive sectors credit in a timely manner,
particularly to micro, small and medium enterprises
that for a long time have faced constraints to
obtaining working capital from traditional banks.

The implementation of new bank instruments and
mechanisms will provide the country’s productive sector
with technical support and services to finance short and
long term investment projects with high economic and
social returns in strategic areas that we are sure will help
to stimulate productive activities, generate decent jobs,
and spur the country’s economic and social development.

El despliegue de BANDESAL junto con otras iniciativas
como la Cuenta del Milenio Il y el Asocio para el
Crecimiento, son parte de las politicas publicas de esta
administracion orientadas a superar el circulo vicioso
del bajo crecimiento de la inversién y de la economia.

De acuerdo con la Ley del Sistema Financiero para
Fomento al Desarrollo, el BANDESAL ha empezado
operaciones con un capital inicial de US$201.2
millones y su patrimonio estd constituido, ademas
del capital inicial, con los aportes del Banco Central
de Reserva, donaciones del Estado y de otras
instituciones publicas, reservas de capital, entre otros.

Entre los principales sectores, segmentos vy
actividades productivas que se atenderan en
el Banco, se pueden mencionar las siguientes:

- En Sectores productivos, se atiende a los
sectores agropecuario, agroindustria, industria
y servicios, entre otros; con lineas de crédito
de formacién de capital, agricultura intensiva,
inversion en fincas cafetaleras, avios para la
seguridad alimentaria y cultivos tradicionales;

- Para las MIPYME: se cuentan lineas de crédito
para la innovacion tecnoldgica, asociatividad
empresarial y programas de impulso a negocios
e inversiéon y programas de compras publicas;

- Para el segmento de educacion y salud:
Se han aprobado lineas de Fomento a la
investigacion y desarrollo académico, formacién
de capital y fomento a la infraestructura en salud;

- Y como apuestas estratégicas: estamos apoyando
sectores altamente dindmicos como energia,
exportacion, turismo, salvadoreiios en el exterior e
inversién extranjera.

Ademas, el funcionamiento del Sistema Financiero
se realiza de manera complementaria con los bancos
privados, pero preferentemente con las instituciones
que conforman la Banca Estatal: el Banco Hipotecario,
el Banco de Fomento Agropecuario, el Fondo Social
para la Vivienda, FONAVIPO y CORSAIN, entre otras

Se firmaron convenios interinstitucionales para operativizar
las actividades del Fondo de Desarrollo Econdmico
y del Fondo Salvadorefio de Garantias, con mas de
20 instituciones financieras, tales como bancos,
cooperativas, cajas de crédito y sociedades de
ahorro y crédito. Asimismo, la Junta Directiva de
BANDESAL aprobd 40 lineas de financiamiento para
apoyar a todos los sectores productivos del pais.

The deployment of BANDESAL along with other
initiatives such as the Millennium Il Account and the
Partnership for Growth, are public policies implemented
by this Administration aiming to overcome the
vicious cycle of low investment and economic growth.

Pursuant to the Financial Services for Development
Promotion Act, BANDESAL has started operations with
US$201.2 million in start-up capital, and in addition to
its initial capital the Bank’s equity consists of Central
Bank contributions, State donations, other public
institutions’ donations, capital reserves, among others.

The main productive sectors, segments,
and activities the Bank will serve include:

- Productive sectors such as agriculture and
livestock, agroindustry, ~manufacturing and
services, among others, with lines of credit for
capital formation, intensive agriculture, coffee
farms investments, food security and traditional
crop loans;

- MSMEs: lines of credit for technological innovation,
business partnerships, programs to promote
business and investment, and public purchases
programs;

- Education and health segment: promotion lines
have been approved for academic research and
development, capital formation, and health
infrastructure;

- And as strategic commitment we are supporting
highly dynamic sectors such as energy, exports,
tourism, Salvadorans abroad, and foreign
investment.

Furthermore, the Financial System operates in
complementary manner with private banks, but
preferably with institutions that are part of the
State-owned banking system: Banco Hipotecario,
Banco de Fomento Agropecuario, Fondo Social para
la Vivienda, FONAVIPO, CORSAIN, among others.

Inter-institutional agreements have been signed in
order to implement activities that are part of the
Economic Development Fund and the Salvadoran
Guarantee Fund, with more than 20 signing financial
institutions such as banks, cooperatives, savings banks,
and savings and loan associations. Additionally, the
Board of Directors of BANDESAL approved 40 funding
lines to support all productive sectors in the country.
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Es oportuno hacer un especial reconocimiento al Banco
Nacional de Desarrollo Econémico y Social de Brasil
quien contribuyd con asistencia técnica especializadaen
el disefno del BANDESAL vy por el acompanamiento
que nos pueda dar en la etapa de despliegue del
Banco. Asimismo, nuestro especial reconocimiento al
Banco Interamericano de Desarrollo, Fondo Nacional
de Garantias de Colombia y al Programa Conjunto
del Fondo Espafa-Naciones Unidas para el logro de
los Objetivos del Milenio “Vivienda y Asentamientos
Urbanos Productivos y Sostenibles”, organismos
que nos apoyaron técnicamente en la planeacion
estratégica del Banco y de los Fondos creados.

De la misma manera, quiero reiterar un especial
agradecimiento en nombre del Presidente
Mauricio Funes y del Pueblo Salvadorefio, al Ex
Presidente de Brasil, Ignacio Lula Da Silva, por su
incondicional y decidido apoyo brindado para
llevar a feliz término este proyecto de nacion.

Estimadas seforas y sefiores, antes de finalizar quiero
expresar en mi calidad de Presidente de la Asamblea
de Gobernadores del BANDESAL, mis mejores deseos
porque esta nueva institucion financiera contribuya al
logro de los grandes objetivos nacionales, al sentar las
bases para un desarrollo econémico y social sostenido,
en beneficio de toda la poblacién salvadorefa.

Muchas gracias.

Itis appropriate to specially acknowledge the contribution
made by the Brazilian Development Bank (BNDES) by
providing technical assistance in the design of BANDESAL,
and for the assistance it can provide for the Bank’s
deployment. We would also like to especially acknowledge
the assistance provided by the Inter-American
Development Bank, the Fondo Nacional de Garantias de
Colombia (National Guarantee Fund of Colombia ), andthe
UN-Spain Millennium Development Goals Achievement
Fund “Productive and Sustainable Urban Housing and
Settlements,” organizations that provided technical
assistance related to the Bank’s strategic planning
process and the Funds that have been established.

In like manner, | would like to reiterate special thanks
on behalf of President Mauricio Funes and the
Salvadoran people to the former President of Brazil,
Ignacio Lula Da Silva, for his unconditional and decisive
support in bringing this national project to fruition.

Ladies and gentlemen, as President of the Board of
Governors of BANDESAL, | would like to express my
best wishes to this new financial institution, as it will
assist in attaining the great national objectives by
establishing the foundations for economic and social
sustained development for the benefit of all Salvadorans.

Thank you.

MENSAJE DEL PRESIDENTE DE JUNTA DIRECTIVA

MESSAGE FROM THE PRESIDENT

THE BOARD OF DIRECTORS

En Enero de 2012 entrd en vigencia la Ley del Sistema
Financiero para Fomento al Desarrollo, tal como fue
establecida en el Plan Quinquenal de Desarrollo
2010 - 2014. El sistema estd integrado, entre otras
instituciones, por el Banco de Desarrollo de El Salvador
BANDESAL y por dos fondos, que este administra,
el Fondo de Desarrollo Econémico - FDE y el Fondo
Salvadorefio de Garantias — FSG; dos herramientas
financieras desarrolladas para atender las actividades
productivas cuyas dinamicas incrementen la formacién
de capital, la competitividad de las exportaciones y
el desarrollo de la cadena productiva principalmente
de la micro, pequefia y mediana empresa, asi como
la atencién de actividades productivas vinculadas
al desarrollo econémico y al acompahamiento de
politicas publicas sectoriales.

En marzo de 2012, el Sehor Presidente de Ia
Republica nombré a los miembros de la Asamblea
de Gobernadores. Ese mismo mes, la Asamblea de
Gobernadores juramenté a la Junta Directiva de
BANDESAL, quienes a partir de esa fecha iniciaron sus
gestiones como directores aprobando las politicas,
proceso y manuales del nuevo.

Entre marzo y abril de 2012 se realizan convenios
con Instituciones Financieras aliadas al proyecto de
BANDESAL, para realizar su lanzamiento el 16 de mayo
de 2012.

Es asi que BANDESAL tiene como objetivo principal
promover el desarrollo econémico de El Salvador,
ofreciendo financiamiento productivo a empresarios
que deseen realizar una inversién en el territorio
nacional.

The Financial System Promoting Development Law
became effective in January 2012, as established in the
20710 - 2014 Five-Year Development Plan. The system
comprises, among other institutions, Banco de Desarrollo
de El Salvador BANDESAL and two funds under its
management, the Economic Development Fund (Fondo
de Desarrollo Econémico — FDE) and the Salvadoran
Guarantee Fund (Fondo Salvadorefio de Garantias -
FSG); these are two financial tools developed to assist
business activities with dynamics that increase capital
formation, export competitiveness, and that also develop
production chains mainly among micro, small, and
medium enterprises, as well as to assist business activities
linked to economic development that also support public
sectoral policies.

In March 2012, the President of the country appointed the
members of the Board of Governors. That same month,
the Board of Governors sworn in the Board of Director of
BANDESAL, who after that date started in such position
approving the new bank’s policies, process and manuals.

Between March and April 2012, agreements were
established with BANDESAL project allied financial
institutions to organize its May 16, 2012 launch.
BANDESALs main purpose is to promote El Salvador’s
economic development by offering funding for production
projects to business owners willing to invest in the country.
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BANDESAL ofrece a través de 43 instituciones financieras
aliadas, 25 lineas de financiamiento para todos los
sectores productivos, con plazos que van, en su
mayoria desde mediano y largo plazo. Durante el afo
2012 el Banco alcanzo una colocacion de US$254.2 MM,
distribuidos en mas 10,000 créditos productivos, siendo
el 83% utilizado por la micro empresa. El Programa
Siguestudiando beneficié a mas de 1,000 estudiantes y
represent6 US$12.4MM de dicha cartera, facilitando asi
la superacion personal de los salvadorenos.

Por su parte, el Fondo de Desarrollo Econémico (FDE),
con la finalidad de promover el desarrollo de proyectos
viables y rentables de los sectores productivos del pais
y cuya finalidad es el de contribuir a: Incrementar la
produccion y exportacién de los productos y servicios
nacionales; Apoyar el fortalecimiento de las cadenas
productivas; Promover el desarrollo y competitividad
de los empresarios; Propiciar el desarrollo de la micro,
pequefa y mediana empresa; y, La generacién de
empleo, contd con aliados estratégicos tanto del sector
publico como privado, y es asi como se celebraron
contratos de administracién de procesos crediticios
con 10 instituciones financieras. El FDE cuenta con 31
lineas de financiamiento de corto, mediano y largo plazo
y periodos de gracia, permitiendo durante los ultimos
8 meses del 2012 colocar un monto de US$16.6MM,
distribuidos en 47 créditos de los cuales el 53 % fue
destinado para pequeinas empresas.

El Fondo Salvadorefio de Garantias por otro lado,
nace con el objetivo principal de otorgar garantias
que respalden operaciones financieras y que faciliten
el acceso a financiamiento de los distintos sectores
productivos, con especial énfasis en la micro, pequeia
y mediana empresa del pais.

A partir del mes de mayo de 2012 el FSG inicia
operaciones brindando 1,700 garantias a través de
30 instituciones aliadas de BANDESAL por un monto
de crédito USS 14 MM, de los cuales se garantizaron
US$8.7 MM. Este fondo maneja 19 lineas de garantias
con un enfoque en la micro y pequefia empresa.

A través de Programas de Garantias Administrados,
BANDESAL otorgé mas de 46,000 garantias por
un monto de crédito US$142.9 MM, garantizando
US$92.2 MM. 1,613 garantias respaldaron el programa
SiguEstudiando, por un monto de crédito de
US$11.8MM, garantizando US$10.1 MM.

BANDESAL

Through its 43 allied financial institutions, BANDESAL
offers 25 financing, mainly medium and long term, to
all business sectors. During 2012, the Bank was able to
place US5254.2 MM, distributed among more than 10,000
production loans, 83% destined to micro enterprises.
The program called Keep Studying (Sigue Estudiando)
benefited more than 1,000 students and accounted
for USS12.4 MM of the total portfolio, thus facilitating
personal development to Salvadoran students.

Onits part, the Economic Development Fund (FDE, Spanish
acronym), with the goal of promoting the implementation
of viable and profitable business projects in the country,
and of contributing to increased production and export of
local products and services, assisting capacity building in
production chains, promoting business development and
competitiveness, facilitating the development of micro,
small and medium enterprises as well as job creation,
was accompanied by public and private sector strategic
partners. As a result, ten financial institutions signed loan
management contracts. The FDE with 31 lines for short,
medium and long-term lending, including grace periods,
in the last eight months of 2012 was able to place US516.6
MM, distributed among 47 loans, of which 53% were
destined to small enterprises.

On the other hand, the Salvadoran Guarantee Fund
(FSG, Spanish acronym) was established with the main
purpose of guaranteeing financial operations and, thus,
to provide access to funding to various business sectors
with special emphasis on the country’s micro, small, and
medium enterprises. On May 2012, FSG started operations
providing 1,700 guarantees through 30 BANDESAL
partner institutions, for a total lending of USS14 MM, of
which US$8.7 MM were guaranteed through this fund.
FSG manages 19 lines of guarantees focusing on micro
and small enterprises.

Through managed guarantee programs, BANDESAL
provided more than 46,000 guarantees for a total lending
amount of USS142.9 MM, guaranteeing US$92.2 MM. A
total of 1,613 guarantees were provided in support of the
Sigue Estudiando program, with a total lending amount
of USS11.8 MM, guaranteeing US$10.1 MM.

Asimismo BANDESAL, continuo con laadministracion
de 17 Fideicomisos del los cuales 88.58% los
representan los Fideicomisos de Emisién, el
11.22% los Fideicomisos de Administracién y un
0.20% los Fideicomisos de Garantias, apoyando
asi a microempresas, municipalidades, pagos de
pensiones y los diferentes sectores productivos del
pais, entre ellos: exportaciones, cafetaleros, transporte
y agropecuario, los cuales representaron un monto de
US$1,804.01 millones en activos fideicomitidos.

El trabajo realizado para que los sectores productivos
tengan acceso a crédito ha dado resultados positivos,
muestra de ello es que la cartera de préstamos registro
un incremento durante el afo de US$36.9 millones
representando el 55.7% de los activos, siendo el rubro
con mayor crecimiento, en esa seccidon del balance
pasando de US$249.9 millones netos al inicio de la
gestion de BANDESAL a US$286.8 millones netos al
final del afo.

En concordancia con el crecimiento de préstamos del
sistema financiero experimentado por el pais durante
el aho 2012, la cartera bruta de préstamos del Banco
presentd un incremento de 14.2%, equivalente a
US$36.4 millones respecto al inicio de las operaciones
de BANDESAL el 19 de Enero de 2012. El saldo de la
cartera de préstamos estd distribuida principalmente
en los sectores comercio, agropecuario, vivienda y
servicios. Y con presencia importante en construccion
e industria manufacturera.

El nuevo rol de la institucion, ha permitido ampliar el
acceso al crédito a mas salvadorenos, desarrollado mas
oportunidades de financiamiento a proyectos viables
y necesarios, los cuales, al ejecutarse contribuiran a
fortalecer el tejido productivo de El Salvador.

Quisiera agradecer a los Miembros Gobernadores de
la Asamblea de Gobernadores, a los Directores de la
Junta Directiva y al personal del Banco, que han puesto
todos sus conocimientos, esfuerzos y largas jornadas
de trabajo para ofrecer a los empresarios soluciones
financieras a sus oportunidades de negocios.

Muchas Gracias

Additionally, BANDESAL continues managing 17 trusts,
of which 88.58% account for Issuance Trusts, 11.22% are
Management Trusts, and 0.20% are Guarantee Trusts,
thus assisting micro enterprises, municipalities, pension
payments, and several of the country’s business sectors,
including: exporters, coffee growers, transportation
businesses, and agricultural and livestock production,
which account for USS1,804.01 million in trust assets.

The work of facilitating access to credit to business sectors
has accomplished positive results, proof of this is that the
loan portfolio registered an increase during the year of
US$36.9 million, accounting for 55.7% of assets, the item
with the highest increase in that section of the balance
sheet, going from US$249.9 million net at the start of
BANDESAL operations to US$286.8 million net at the end
of the year.

In accordance with loan increases experienced by the
country’s financial sector during 2012, the Bank’s gross
loan portfolio increased by 14.2%, equivalent to US536.4
million relative to BANDESALs start of operations in
January 19, 2012. The loan portfolio balance is distributed
mainly among commerce, agriculture and livestock,
housing, and services sectors, and with important
presence in construction and manufacturing.

The new role of the institution has expanded access to
credit for more Salvadorans, has created more financing
opportunities to viable and needed projects, which, when
implemented, will strengthen El Salvador’s productive
fabric.

I would like to thank the members of the Board of
Governors, the Board of Directors, and the Bank’s
personnel, who have put forth their knowledge, efforts,
and long work days to provide business owners with
financial solutions for their business opportunities.

Thank you very much.
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APPOINTMENT

Presidente
President

Gobernadores
Governors

Secretario
Secretary

CARGO

ASAMBLEA DE GOBERNADORES /BOARD OF GOVERNORS

NOMBRE
NAME

Lic. Carlos Enrique Caceres Chavez

Lic. José Armando Flores Aleman

Dr. Alexander Segovia
Lic. Carlos Gerardo Acevedo

Ing. Mario Antonio Ruiz Ramirez (Propietario)

Lic. José Luis Castro Marquina (Suplente)

Ing. Oscar Eduardo Lindo Fuentes

INSTITUCION
INSTITUTION

Ministro de Hacienda
Minister of Finance

Ministro de Economia
Minister of Economy

Secretario Técnico de la Presidencia
Technical Secretary of the Presidency

Presidente del Banco Central de Reserva (BCR)
President of the Central Reserve Bank (BCR)

Representante de Universidad
Representative University

Representante de Universidad
Representative University

Presidente BANDESAL
President of BANDESAL

JUNTA DIRECTIVA/BOARD OF DIRECTORS

NOMBRE

APPOINTMENT NAME

INSTITUCION
INSTITUTION

Presidente
President

Propietario
Director

Propietario
Director

Propietario
Director

Propietario
Director

Propietario
Director

Suplente
Alternate

Suplente
Alternate

Suplente
Alternate

Suplente
Alternate

Suplente
Alternate

Lic. Oscar Eduardo Lindo Fuentes
Lic. Dinora Margarita Cubias Umafia
Lic. Roxana Patricia Abrego Granados

Lic. Vilma Santos Rivas de Mendoza
Lic. Karla Maria Galdamez Castaneda

Lic. Thelmo Patricio Alfaro Rugliancich

Lic. Nelson Eduardo Fuentes Menjivar

Lic. Carlos Giovanni Berti Lungo

Lic. Miguel Antonio Chorro Serpas
Lic. Néstor Enrique Deras Flores

Lic. Adalberto Elias Campos Batres

Banco de Desarrollo de El Salvador
Banco de Desarrollo de Ei Salvador

Ministerio de Hacienda
Ministry of Finance

Ministerio de Economia
Ministry of Economy

Banco Central de Reserva
Central Reserve Bank

Ministerio de Agricultura y Ganaderia
Ministry of Agriculture and Livestock

Universidades Privadas
Private Universities

Ministerio de Hacienda
Ministry of Finance

Ministerio de Economia
Ministry of Economy

Banco Central de Reserva
Central Reserve Bank

Ministerio de Agricultura y Ganaderia
Ministry of Agriculture and Livestock

Universidades Privadas
Private Universities

ADMINISTRACION BANDESAL /ADMINISTRATION BANDESAL

CARGO
APPOINTMENT

Director de Gestion
Managing Director

Director Legal y de Asuntos Institucionales
Legal and Institutional Director

Gerente de Canales y Comunicacidn
Channels and Communications Manager

Gerente de Tecnologia
Technology Manager

Gerente Legal
Legal Manager

Gerente Financiero
Finance Manager

Gerente de Fideicomisos
Trusts Manager

Gerente Comercial
Commercial Manager

Gerente de Proyectos y Programas de Desarrollo
Development Projects and Programs Manager

Gerente Ries%o Institucional
Institutional Risk Manager

Gerente de Riesgo de Crédito Directo
Direct Credit Risk Manager

Gerente Fondo Salvadorefio de Garantias
Salvadoran Guarantees Fund Manager

NOMBRE
NAME

Lic. Carlos Alberto Ortiz

Lic. Rodrigo Méndez

Lic. Ana Matilde Iglesias de Menéndez
Lic. Celia Mercedes Rodriguez Mejia
Lic. Edgar Orlando Zuniga Pérez

Lic. José Esau Sanchez

Lic. Nelson Guillermo Pefiate Guerra
Ing. Oscar Ernesto Servando Lépez
Ing. Oscar René Rivas Yanes

Lic. Orlando Mejia

Lic. Rhina Paola Machuca de Alfaro

Lic. Maria Ingrid Duran Garay
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CARTERA DE PRESTAMOS (EN MILLONES DE DOLARES Y PORCENTAJE) VARIACION 2011/2012
LOAN PORTFOLIO (in millions of U.S. dollars and percentages) CHANGE 2011/2012
N e 5 <2l
(rédito productivo*
PrOduCl’IOI:I)J loan 4115 4,299 184 4%
(rédito para vivienda 0
2 Housing loan 2,148 ZJ:0 32 i
3 Consumo 2,452 2,743 291 12%
Consumption

I T T I N

* En este dato se han incluido los siguientes sectores econdmicos: agropecuario; mineria; industria manufacturera; construccion; Electricidad,
gas, agua y servicios; comercio; transporte, almacenaje y comunicacion; servicios; instituciones financieras y otras actividades.
Fuente: Superintendencia del Sistema Financiero (Saldos 2012 excluye cartera BANDESAL).

Data include the following economic sectors: agriculture and livestock; mining; manufacturing; construction; electricity, gas, water, and services;
commerce; transportation, storage, and communication; services; financial institutions and other activities.
Source: Superintendence of the Financial System (2012 balances include BANDESAL portfolio).

SISTEMA FINANCIERO PARA FOMENTO AL DESARROLLO
FINANCIAL SYSTEM PROMOTING DEVELOPMENT

DESEMPENO DE CREDITOS PRODUCTIVOS
DEL SISTEMA FINANCIERO

PRODUCTION LOANS PERFORMANCE IN THE

FINANCIAL SYSTEM

Segun datos de la Superintendencia del Sistema
Financiero, al 31 de Diciembre de 2012 el saldo de
crédito total en el Sistema Financiero Salvadorefo fue
de US$9,222 MM, lo que significa una variacion positiva
de US$507 MM respecto a los saldos reflejados al 31 de
Diciembre de 2011.

El mayor crecimiento lo reflejan los créditos para
consumo que aumentaron US$291 MM respecto al
2011, cerrando con un saldo al 31 de Diciembre de
2012 de US$2,743 MM.

El crecimiento de crédito productivo fue de US$184 MM
(cerrando en US$4,299), y en el sector vivienda un crecimiento
de US$32 MM (cerrando en US$2,180).
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According to Superintendence of the Financial System
data, as of December 31, 2012 the total lending balance
in the Salvadoran Financial System was US$9,222 MM,
which is a positive variation of US$507 MM relative to the
same balance as of December 31, 2011.

The greatest increase is seen in consumer loans, which
increased USS291 MM relative to 2011, closing with a
balance as of December 31,2012 of US$2,743 MM.

Business loans increased by US$184 MM (closing at
US$4,299), and the housing sector increased by USS32
MM (closing at US$2,180).

EN BREVE

e Durante el segundo semestre del ano 2011 se
realizé un amplio proceso de consulta con diversos
sectores de la sociedad para validar la estrategia
que permitiria a El Salvador contar con una
banca de desarrollo que respondiera a las nuevas
necesidades que habian surgido en el pais.

« Se sometié el anteproyecto de la Ley del Sistema
Financiero paraFomentoal Desarrolloala Asamblea
Legislativa, y fue aprobada por unanimidad en
septiembre de 2011.

« Fue sancionada por el Presidente de la Republica, y
publicada en el Diario Oficial en octubre del 2011.

- Su entrada en vigor, quedd establecidos 60 dias
después.

« El 18 de enero de 2012 deja de operar el Banco
Multisectorial de Inversiones.

SUMMARY

« A wide consultative process took place during the
second semester of 2011 among various sectors of
society, with the purpose of validating a strategy
that would allow El Salvador to have a development
banking system responsive to the country’s new
emerging needs.

« A bill was introduced to the Legislature called
Financial System Promoting Development Law, which

was unanimously approved in September 2011.

« The law was signed by the President of the Republic
and published in the Official Journal in October 2011.

« The law came into effect 60 days later.

Banco Multisectorial de Inversiones stopped
operations on January 18, 2012.
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« El 19 de enero entra en vigor la Ley del Sistema

Financiero para Fomento al Desarrollo que lo
constituye, el Banco de Desarrollo de El Salvador
y los Fondos que éste administra: Fondo de
Desarrollo Econdémico y Fondo Salvadorefio de
Garantias.

« El Senor Presidente de la Republica nombré a los
miembros de la Asamblea de Gobernadores en
marzo de 2012.

- Ese mismo mes, la Asamblea de Gobernadores
juramentd a la Junta Directiva del Banco de
Desarrollo de El Salvador.

- La Junta Directiva inicia aprobaciones de politicas,
proceso y manuales en marzo y abril de 2012.

- Serealizan convenios con instituciones financieras
aliadas al proyecto de Banco de Desarrollo de El
Salvador.

« En mayo de 2012 se realiza el lanzamiento de
Banco de Desarrollo de El Salvador.

____~— ESTRUCTURA DE BANCO DE

DESARROLLO DE EL SALVADOR

El Banco de Desarrollo de El Salvador, cuenta con
instrumentos financieros con caracteristicas propias,
lo que permite cumplir con los objetivos de creaciéon de
promover, con apoyo financiero y técnico, el desarrollo
de proyectos de inversién viables y rentables de los
sectores productivos del pais, a fin de contribuir a:

« Promover el crecimiento y desarrollo de todos los
sectores productivos;

« Promover el desarrollo y competitividad de los
empresarios;

Propiciar el desarrollo de la micro, pequefa vy
mediana empresa;

« Promover el desarrollo de las exportaciones del pais
+ La generacion de empleo;

« Mejorar los servicios de educacién y salud.

« The Financial System Promoting Development Law
became effective January 19, creating the Banco
de Desarrollo de El Salvador and its funds under
management: Economic Development Fund (Fondo
de Desarrollo Economico) and Salvadoran Guarantees
Fund (Fondo Salvadorerio de Garantias).

« The President of the Republic appointed the Board of
Governors in March 2012.

- Also in March, the Board of Governors sworn in
the Board of Directors of Banco de Desarrollo de El
Salvador.

« In March and April 2012, the Board of Directors
initiates the process of approving policies, process, and

manuals.

- Agreements are reached with financial institutions
allies of Banco de Desarrollo de El Salvador project.

«Banco de Desarrollo de El Salvador is launched in May
2012.

BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR’S
STRUCTURE

Banco de Desarrollo de El Salvador uses financial
instruments with particular features that help achieve
its charter objectives of promoting, with financial and
technical support, the implementation of viable and
profitable business projects in the country to contribute to:

« Promoting growth and development in all business
sectors

« Promoting business developmentand competitiveness

« Fostering the development of micro, small and medium
enterprises

« Promoting the development of the country’s exports
« Job creation

«Improving education and health services.

A continuacion se detalla cdmo cada instrumento
financiero atiende cada segmento de mercado:

BANDESAL

CREDITO

DIRECTO
MEDIANAS
MEDIUM

FDE

NDO DE DESARROLLO

ECONOMICO

PEQUENAS

DIRECT LENDING WAL

CREDITO INDIRECTO /DIRECT LENDING

MICRO EMPRESAS
MICRO ENTERPRISES

Following is a description of how each financial instrument
serves a market segment:

GARANTIA + CREDITO

GUARANTEE + LOAN

BANDESAL

RIESGO
{?} IFI

COMERCIAL

COMMERCIAL
IFl
RISK

ESTUDIANTES /STUDENTS
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE DESARROLLO I

INSTITUCIONES FINANCIERAS
ALIADAS A BANDESAL: , , o
The intermediary financial institutions that support

Las instituciones financieras intermediarias, a través de  private sector development in El Salvador are:

BANDESAL'S ALLIED FINANCIAL INSTITUTIONS:

OBJETIVO:

Promover el desarrollo de El Salvador, enfocado
principalmente en la micro, pequefay mediana empresa,
para lo cual ofrece 25 lineas de financiamiento de corto,
mediano y largo plazo para los empresarios que deseen
realizar una inversién en el territorio nacional, las cuales
son canalizadas a través de sus 42 aliados estratégicos.
Dichos aliados son instituciones financieras reguladas y no
reguladas por la Superintendencia del Sistema Financiero y
gue se encuentran distribuidas a lo largo del pais.
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BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR

OBJECTIVE:

To foster El Salvador’s development, mainly focusing
on micro, small and medium enterprises. There are 25
short, medium, and long-term credit lines offered to
businesses wishing to invest in the country, and which
are channeled through 42 strategic allies. These allies are
financial institutions regulated and non-regulated by
the Superintendence of the Financial System, distributed
throughout the country.

las cuales se apoya el desarrollo de las empresas en El
Salvador son:

1. Asociacién Cooperativa de Ahorro 'y
Crédito Vicentina de R.L.
. Sociedad de Ahorro y Crédito, Apoyo Integral S.A
.Banco Agricola
. Banco Citibank
. Banco Davivienda
.Banco de América Central
. Banco de Fomento Agropecuario
. Banco de los Trabajadores Salvadorefos
9. Banco G&T Continental
10. Banco Hipotecario
11. Banco Industrial
12. Banco Procrédit
13. Banco Promérica
14. Banco Scotiabank
15. Banco de Cooperacién Financiera de los Trabajadores
16. Caja de Crédito de Aguilares
17. Caja de Crédito de Ahuachapan
18. Caja de Crédito de Chalchuapa
19. Caja de Crédito de Concepcidn Batres
20. Caja de Crédito de San Agustin
21. Caja de Crédito de San Miguel
22. Caja de Crédito de San Vicente
23. Caja de Crédito de Santa Ana
24. Caja de Crédito de Santiago Nonualco
25. Caja de Crédito de Sonsonate
26. Caja de Crédito de Soyapango
27. Caja de Crédito de Usulutan
28. Caja de Crédito de Zacatecoluca
29. Caja de Crédito Metropolitana
30. Comedica de RL
31. Credicomer S.A.
32.CrediQS.Ade C.V.
33. Federacién de Asociaciones Cooperativas de Ahorro y
Crédito de El Salvador (FEDECACES de R.L.)
34. Federacion de Cajas de Crédito (FEDECREDITO de C.V.)
35. Fondo Nacional de Vivienda Popular (FONAVIPO)
36. Fondo Social para la Vivienda
37.Hencorp Becstone Capital LC
38. La Hipotecaria S.A. de C.V.
39. Multi Inversiones Mibanco
40. Pentagono S.A. de C.V
41. Primer Banco de los Trabajadores
42. Sociedad Cooperativa de Ahorro y Crédito AMC de R.L.
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1. Asociacion Cooperativa de Ahorro y Credito
Vicentina de R.L.
2. Sociedad de Ahorro y Credito, Apoyo Integral S.A.
3. Banco Agricola
4. Banco Citibank
5. Banco Davivienda
6. Banco de America Central
7. Banco de Fomento Agropecuario
8. Banco de los Trabajadores Salvadorerios
9. Banco G&T Continental
10. Banco Hipotecario
11. Banco Industrial
12. Banco Procredit
13. Banco Promerica
14. Banco Scotiabank
15. Banco de Cooperacion Financiera de los Trabajadores
16. Caja de Credito de Aguilares
17. Caja de Credito de Ahuachapan
18. Caja de Credito de Chalchuapa
19. Caja de Credito de Concepcion Batres
20. Caja de Credito de San Agustin
21. Caja de Credito de San Miguel
22. Caja de Credito de San Vicente
23. Caja de Credito de Santa Ana
24. Caja de Credito de Santiago Nonualco
25. Caja de Credito de Sonsonate
26. Caja de Credito de Soyapango
27. Caja de Credito de Usulutan
28. Caja de Credito de Zacatecoluca
29. Caja de Credito Metropolitana
30. ComedicadeR.L.
31. Credicomer S.A.
32.CrediQS.Ade C.V.
33. Federacion de Asociaciones Cooperativas de Ahorro y
Credito de El Salvador (FEDECACES de R.L.)
34. Federacion de Cajas de Credito (FEDECREDITO de C.V.)
35. Fondo Nacional de Vivienda Popular (FONAVIPO)
36. Fondo Social para la Vivienda
37. Hencorp Becstone Capital LC
38. La Hipotecaria S.A. de C.V.
39. Multi Inversiones Mibanco
40. Pentagono S.A. de C.V.
41. Primer Banco de los Trabajadores
42. Sociedad Cooperativa de Ahorro y Credito AMC de R.L.
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LINEAS DE FINANCIAMIENTO
A TRAVES DE INSTITUCIONES
FINANCIERAS INTERMEDIARIAS

Con el fin de cumplir con su objetivo de promover el
desarrollo competitivo del pais, BANDESAL ofrece las
siguientes lineas a través del crédito indirecto o de
segundo piso:

____— Crédito de Inversion

Objetivo: Proveer los recursos financieros necesarios
para la ejecucién de proyectos productivos, los cuales
incluyen gastos de formacién y gastos corrientes o de
capital de trabajo.

Actividades a financiar: Capital de trabajo, activo
fijo para actividades productivas, construccion,
ampliacion y remodelacion de inmuebles destinados
a una actividad productiva o proveer servicios.

Plazo Maximo: 20 afos.
Periodo de Gracia Maximo: 5 anos.

_ /— Inversion en Fincas Cafetaleras

Objetivo: Ofrecer recursos financieros para la
reactivacion del sector cafetalero nacional, mediante
el financiamiento de mediano y largo plazo a las
actividades relacionadas con el cultivo de café.

Actividades a financiar: Todas las relacionadas con la
renovacion, repoblacién y siembras nuevas de café.

Plazo Maximo: 6 anos.
Periodo de Gracia Maximo: 2 aios.

—— Rehabilitacion de la Agricultura

Objetivo: Apoyar con la reestructuracién de saldos
de préstamos productivos y la restitucion del capital
de trabajo a los agricultores afectados en sus ingresos
por una baja produccién, por factores climaticos
adversos y por deficiencia en la comercializacién de
sus productos agricolas.

Actividades a financiar: Apoyar el inicio o la
ampliacién de actividades productivas del sector
agropecuario para dar sostenibilidad a las empresas.

Plazo Maximo: 10 anos.
Periodo de Gracia Maximo: 2 afos.

LINES OF CREDIT PROVIDED BY INTERMEDIARY
FINANCIAL INSTITUTIONS

With the purpose of meeting its objective of promoting
the country’s competitive development, BANDESAL
offers the following lines of credit through indirect or
second tier lending:

Investment Loan

Objective: To provide the resources to implement business
projects, including organization expenses, current
expenses, or working capital.

Activities to be financed: Working equity, fixed assets for
business activities; real estate construction, expansion,
and remodeling destined to business activities or the
provision of services.

Maximum term: 20 years.
Maximum grace period: 5 years.

Investing in Coffee Farms

Objective: To offer funds to reactivate the national coffee
sector, through medium and long-term financing of
coffee growing related activities.

Activities to be financed: All activities related to the
renovation, repopulation, and planting of new coffee
plants.

Maximum term: 6 years.
Maximum grace period: 2 years.

Agricultural Rehabilitation

Objective: To support debt restructuring of production
related loans and restitution of working capital to
farmers whose income was affected by low production
levels due to adverse climate factors and poor
marketing of agricultural products.

Activitiesto befinanced: The start orexpansion of business
activities in the agriculture and livestock sector aimed
at achieving business sustainability.

Maximum term: 10 years.
Maximum grace period: 2 years.

-
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Agricultura Intensiva y Protegida

Objetivo: Proveer de recursos para el financiamiento
de cultivos capitalizaciéon intensiva, es decir aquellos
que requieren de un ambiente controlado (inversion
en infraestructura) y /o de una inversion fuerte en
capital. (tecnologia, insumos y/o equipos).

Actividades a financiar: proyectos agricolas y
proyectos relacionados con ganaderia, agricultura
mayor y menor, entre otros.

Plazo Maximo: 15 aios.
Periodo de Gracia Maximo: 2 afnos.

Fomento a las Actividades Agropecuarias

Objetivo: Atender las necesidades financieras de
las diferentes actividades agropecuarias, buscando
aumentar la productividad y la generacién de
empleo.

Actividades a financiar: Actividades de apoyo a
la agricultura, asi como actividades de apoyo a la
ganaderia mayor y menor, entre otros.

Plazo Maximo: 12 anos.
Periodo de Gracia Maximo: 2 aios.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE DESARROLLO I

Intensive and Protected Agriculture

Objective: To provide funds to finance capital intensive
crops, i.e., those requiring controlled environments
(infrastructure investment), and/or heavy capital
investment (technology, inputs and/or equipment).

Activities to be financed: Agricultural projects and big and
small livestock related projects, among others.

Maximum term: 15 years.
Maximum grace period: 2 years.

Promoting Agriculture and Livestock Activities

Objective: To serve the financial needs of various
agriculture and livestock related activities, with the
aim to increase productivity and job creation.

Activities to be financed: Activities that support agriculture
and activities that support big and small livestock,
among others.

Maximum term: 12 years.
Maximum grace period: 2 years.

BANDESAL




___~— Fomento a la Agricultura Familiar

Objetivo: Aumentar la produccién agricola nacional
mediante el desarrollo de capacidades en las familias
mas necesitadas delazonarural del pais, quetrabajan
para la agricultura de subsistencia, acercandolas al
desarrollo familiar y la inclusion social.

Actividades a financiar:  Producciéon agricola
de granos basicos, frutas, hortalizas, ganaderia,
acuicultura, entre otras actividades.

Plazo Maximo: 24 meses.

_ — Avio Seguridad Alimentaria
Objetivo: Apoyar la seguridad alimentaria, mediante
elfinanciamiento a cultivos de granos basicos, a través
de los cuales se busca incrementar la produccién
agricola nacional.

Actividades a financiar: Produccién nacional, que
incluye maiz, frijol, sorgo (maicillo) y arroz.

Plazo Maximo: 15 meses.
~_— Avio a Cultivos Tradicionales

Objetivo: Financiar los costos de produccién anuales
de los principales cultivos salvadorefos.

Actividades a financiar: Cultivo de cafa de azucar
para area nueva o renuevo, asi como cultivo de café
en cualquiera de sus fases.

Plazo Maximo: 30 meses

_ /~—— Apoyo Actividades de Control
de Enfermedades de Café

Objetivo: Financiar actividades de control de
enfermedades del café (roya).

Actividades a financiar: Compra de insumos
mano de obra para el control de las enfermedades
fitosanitarias del café.

Plazo Maximo: 1 afo.
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Promoting Family-Based Agriculture
Objective: To increase the nation’s agricultural
production through skill development for most needy
rural families working in subsistence agriculture,
bringing them closer to family development and social
inclusion.
Activities to be financed: Production of basic grains, fruits,
vegetables, livestock, aquaculture, among other
agricultural activities.
Maximum term: 24 months.

Food Security Loans
Objective: To support food security by financing
basic grains crops, seeking to increase the country’s

agricultural production.

Activities to be financed: National production, including
maize, beans, sorghum, and rice.

Maximum term: 15 months.
Traditional Crops Loans

Objective: To finance annual production costs of main
Salvadoran crops.

Activities to be financed: Sugar cane crops in new and
renewed areas, as well as coffee growing at any stage.

Maximum term: 30 months
Supporting Coffee Disease Control Activities

Objective: To finance coffee disease control activities
(rust).

Activities to be financed: Purchase of inputs and labor
costs to control coffee diseases.

Maximum term: 1 year.

Transporte Colectivo Publico de Pasajeros

Objetivo: Proveer de recursos para el financiamiento
de nuevas unidades de transporte y la construccién
y equipamiento de terminales, que contribuya al
reordenamiento y renovacion del parque vehicular
del transporte colectivo publico de pasajeros.

Actividades a financiar: Adquisicién de autobuses
y microbuses nuevos de transporte publico de
pasajeros.

Plazo Maximo: 8 afos.
Periodo de Gracia Maximo: 3 meses.

_____—— Transporte en Actividades Productivas

Objetivo: Ofrecer financiamiento para satisfacer
las necesidades de los empresarios de diferentes
sectores econémicos, que utilizan diversos tipos de
vehiculos para realizar tareas relacionadas con sus
actividades productivas.

Condicion especial: Presentar permiso
correspondiente del Vice ministerio de Transporte,
si aplica, o presentar declaracion jurada donde se
respalde que el solicitante se dedica a actividades
productivas.

Plazo Maximo: 7 afos vehiculos nuevos y 5 afos
vehiculos usados.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE DESARROLLO I

Collective Public Passenger Transport

Objective: To provide funds to finance new transport
units and the construction and equipping of terminals
that contribute to the reorganization and renewal of
the country’s collective public passenger transport
fleet.

Activities to be financed: Purchase of new public passenger
transport buses.

Maximum term: 8 years.
Maximum grace period: 3 months.

Business Transport

Objective: To offer financing to meet the needs of various
economic sectors that use different types of vehicles in
activities related to their business operations.

Special condition: Submit a permit issued by the Deputy
Ministry of Transportation, if applicable, or submit
affidavit stating that the applicant engages in business
activities.

Maximum term: 7 years for new vehicles and 5 years for
used vehicles.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE DESARROLLO I

MSMEs Stimulus: Special Line
Continue Investing (Sigue Invirtiendo)

Affordable Housing - Own home

Vivienda de interés social - casa propia Impulso a la MIPYME: Linea Especial

. : . Sigue Invirtiendo
Objective: To provide competitive resources for the

Objetivo: Proveer recursos financieros competitivos
para financiar la adquisicion de vivienda nueva de
interés social.

Actividades a financiar: Exclusivamente la compra
de vivienda nueva de interés social.

Plazo Maximo: 30 anos.
Vivienda de Interés Social

Objetivo: Proveer recursos financieros competitivos
para financiar la adquisicion, construccion,

purchase of new affordable homes.

Activities to be financed: Exclusively the purchase of new
affordable homes.

Maximum term: 30 years.

Affordable Housing

Objective: To provide competitive resources for the
purchase, construction, expansion and improvement

Objetivo: Proveer recursos competitivos a largo
plazo de acuerdo alas condiciones de mercado para
reactivar los diferentes sectores econémicos.

Actividades a financiar: Capital de trabajo, activo fijo
para actividades productivas, construccién, ampliacion
y remodelacion de inmuebles productivos.

Plazo Maximo: 2 aios.
Periodo de Gracia Maximo: 1 afno.

Objective: To provide long-term competitive financing
according to market conditions in order to reactivate
various economic sectors.

Activities to be financed: Working capital, fixed assets
for business activities, construction, expansion and
remodeling of business real estate.

Maximum term: 2 years.
Maximum grace period: 1 year.

Supporting MSMEs Special Line

of homes. _ , .
Apoyo a la MIPYME Linea Especial Continue Growing (Sigue Creciendo)

Sigue Creciendo

ampliacion y mejora de viviendas.

Actividades a financiar: Adquisicién, construccion,
remodelacién, ampliacion y mejora de vivienda
nueva o usada.

Plazo Maximo: 30 anos.
Periodo de Gracia Maximo: 6 meses.

Activities to be financed: The purchase, construction,
remodeling, expansion and improvement of new or
used homes.

Maximum term: 30 years.
Maximum grace period: 6 months.

Objetivo: Financiar el crecimiento de las MIPYME
que provean bienes y/o servicios a instituciones
del Estado, a través de las instituciones financieras
intermediarias (IFI).

Objective: To finance the growth of MSMEs engaged in
providing goods and/or services to State institutions,
through intermediary financial institutions (IFl).

Activities to be financed: Working capital for the

L — Actividades a financiar: Capital de Trabajo para la production of goods and services.
Adquisicion de Vivienda Home Loans produccién de bienes y servicios.

Objetivo: Proveer recursos financieros de largo
plazo para la adquisicién de vivienda en El Salvador.

Actividades a financiar: Adquisicién, construccion,
remodelacién, ampliacion y mejora de vivienda
nueva o usada, sin restriccion del valor de la vivienda
a financiar.

Plazo Maximo: 20 anos.
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Objective: To provide long term home loans in El
Salvador.

Activities to be financed: Acquisition, construction,
remodeling, expansion and improvement of new or
used homes, without any constraint as to the value of
the home to be financed.

Maximum term: 20 years.

Plazo Maximo: 12 meses.

Impulso a la MIPYME: Linea Especial
Impulsa tu Negocio

Objetivo: Proveer de recursos financieros a las
MIPYME, para producir bienes o servicios que seran
adquiridos por las Instituciones del Estado.

Actividades a financiar: Capital de trabajo para la
produccion de bienes o servicios.

Maximum term: 12 months.

MSMEs Stimulus: Special Line
Growing Your Business (Impulsa tu negocio)

Objective: To provide funds to MSMEs for the production
of goods or services to be purchased by State
institutions.

Activities to be financed: Working capital for the
production of goods or services.
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W o¥ e Plazo Maximo: 2 afos. ) Maximum term: 2 years.
Periodo de Gracia Maximo: 1 afio. . .
"‘ - Maximum grace period: 1 year.
\ 11 Impulso a la MIPYME: . .
A 10! Linea Especial Descuento de Documentos MSMEs Stimulus: : .
e % Special Line for Document Discounting
‘ :4;. Objetivo: Financiar alas MIPYME mediante el descuento o ' .
N | de documentos por cobrar a terceros para la generacion Objective: To finance MSMEs through discounting of
—_ :-;3 de liquidez que les permita dinamizar sus operaciones third party receivables for cash how purposes and to
v :n‘f productivas. enable dynamic business operations.
’,“ Actividades a financiar: Documentos que respaldan Activities to be financed: Receivable documents.
a8 cuentas por cobrar.
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Plazo Maximo: 180 dias.

Maximum term: 180 days.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE DESARROLLO I

___/~— Lineaespecial para Empresarios Productores  Special Line for School Uniforms and Shoes
de Uniforme y Calzado Escolar Manufacturers
—/~—— Programa Empresa Renovable:

0 a Empr Renewable Business Program:
Asistencia Técnica (FAT)

Objective: To support working capital requirements for Technical Assistance (FAT)

businesses that provide uniforms and shoes to schools
nationwide.

Objetivo: Apoyar los requerimiento de capital de
trabajo de empresarios que proveen de uniformesy
calzado escolar a centros educativos a nivel nacional. Objetivo: Asistir al empresario en la realizacion

> 2 . ‘ Objective: To provide businesses with technical
de una planificacion adecuada de las inversiones

Actividades a financiar: Fabricaciéon de uniforme y
calzado escolar.

Plazo Maximo: 18 meses.

Activities to be financed: Manufacturing of school
uniforms and shoes.

Maximum term: 18 months.

para la aplicacion de tecnologias mas limpias en
sus procesos, a través de la asistencia técnica.
Es un apoyo financiero que tiene por finalidad
cubrir los costos de consultorias y estudios de los
empresarios que desean realizar inversiones para
la reconversion ambiental, eficiencia energética y

assistance to adequately plan their investments in
order to incorporate cleaner technologies into their
processes. The purpose of this financial support is to
cover the cost of consultancy services and studies for
those businesses willing to invest in environmental
restructuring, energy efficiency, and renewable energy.

Special Line for Working Capital of Credit for

/~— Linea Especial de Crédito para Empresarios Micro and Small Enterprises

y Comerciantes de la Micro y Pequeia
Empresa para Capital de Trabajo

energias renovables en sus empresas.

____— Programa Empresa Renovable:

I mat Renewable Business Program:
Financiamiento para

Environmental Restructuring and Renewable

Objetivo: Apoyar a los micro y pequenos empresarios/
comerciantes que desarrollan sus actividades comerciales
en mercados municipales, centros comerciales, ferias,
entre otros.

Actividades a financiar: Capital de trabajo.
Plazo Maximo:1 ano.

—/—Linea Especial de Crédito para Empresarios

y Comerciantes de la Micro y Pequena
Empresa

Objetivo: Apoyar a los micro y pequeios empresarios/
comerciantes que desarrollan sus actividades comerciales
en mercados municipales, centros comerciales, ferias,
entre otros.

Actividades a financiar: Compra de activos fijos.
Plazo Méximo:1 afo.

Objective: To support micro and small entrepreneurs
/merchants with operations in municipal markets,
shopping malls, fairs, among others.

Activities to be financed: Working capital.
Maximum term: 1 year.

Special Line of Credit for Micro and Small
Enterprises

Objective: To support micro and small entrepreneurs
/merchants with operations in municipal markets,
shopping malls, fairs, among others.

Activities to be financed: Purchase of fixed assets.
Maximum term: 1 year.

Reconversion Ambiental y
Energia Renovable

Objetivo: Contribuir a la reduccion de la
contaminacion ambiental y a un uso mas eficiente
de los recursos de las empresas salvadorefas,
contribuyendo a la generacién de fuentes de
energia

Actividades a financiar: Actividades que busquen
reducir el consumo de recursos o las emisiones
gaseosas, sustituir o mejorar maquinaria para un
uso mas eficiente de recursos, adquirir equipos de
medicién y andlisis de emisiones o contaminaciéon
ambiental, adquirir equipos para proteccion laboral
y reduccion de contaminacion en el lugar de trabajo.

Plazo Maximo: 12 anos.
Periodo de Gracia Maximo: 3 afos.

__—— Linea de Reconversion Ambiental

Objetivo: Contribuir a la reduccién de Ila
contaminacion ambiental y a un uso mas eficiente
de los recursos de las pymes industriales.

Actividades a financiar: Se financiaran aquellas
inversiones que generen beneficio ambiental
al otorgar financiamiento de largo plazo para
favorecer la reconversion de las empresas.

Plazo Maximo: 9 afos.
Periodo de Gracia Maximo: 3 afos.

Energy Financing

Objective: To contribute to environmental pollution
reduction and to promote a more efficient use of
resources by Salvadoran businesses, contributing to
the creation of energy sources.

Activities to be financed: Activities aiming to reduce
resource consumption or gas emissions, to substitute
or improve machinery for a more efficient use of
resources, to purchase equipment to measure and
analyze emissions or environmental pollution, to
purchase personal safety equipment, and to reduce
pollution in the workplace.

Maximum term: 12 years.
Maximum grace period: 3 years.

Environmental Restructuring Line

Objective: To contribute to the reduction of
environmental pollution and to a more efficient use of
resources by industrial SMEs.

Activities to be financed: Investments that generate
environmental benefits will receive long-term
financing in order to facilitate business restructuring.

Maximum term: 9 years.
Maximum grace period: 3 years.

BANDESAL
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. Pre-Exporting and Exporting Activities
____~—— Prey Exportacion Como una forma de impulsar el desempefio de las

empresas, BANDESAL ha trabajado en la continuidad As a way of fostering business performance, BANDESAL

Objective: To support businesses that export goods and/ inui
/| pp portg de programas de desarrollo y en la creacién de otros, has worked on the continuity of development programs

Objetivo: Apoyar el fortalecimiento de las empresas

que exporten bienes y/o servicios producidos en el or services produced in the country. colaterales a los instrumentos financieros, los cuales  and the creation of new ones, collateral to financial

pais. o ) _ buscan complementar el acceso al crédito de los instruments, which seek to supplement access to credit
Activities to be financed: Working capital to finance pre- sectores productivos for businesses

Actividades a financiar: Capital de trabajo para exporting and exporting activities related to any

]:I:r?/r:ccllsr |a pl’e y exportaCIon de tOdO prOdUCtO y/o prOdUCt and/orservice. Entre |OS principales |Ogros alcanzados se pueden Among the ma"n Clchievemenl‘s are:

mencionar los siguientes:

Plazo Maximo: 1 afo. Maximum term: 1 yea. Completion of the Institutional Support for

- . -
Estudiantes Salvadorenos: Programa

Siguestudiando

Objetivo: Propiciar el desarrollo educativo mediante la
concesion de préstamos para beneficiar a estudiantes
de nacionalidad salvadorefia que deseen realizar o
continuar sus estudios a nivel medio, superior y de
postgrado a efectuarse en instituciones de ensefanza
nacionales o extranjeras.

Actividades a financiar: Estudios de bachillerato,
técnico, universitarios, maestria, doctorado, cursos
libres como diplomados, seminarios, cursos de
computacién, inglés u otros idiomas, entre otros.

Plazo Maximo: 15 anos .
Periodo de Gracia Maximo: 8 afnos.

Salvadoran Students: Keep Studying (Sigue
estudiando) Program

Objective: To foster educational development through
loans that benefit Salvadoran students who wish to
study or continue studying in high school, college and
postgraduate school level locally or abroad.

Activities to be financed: High school, technical, university,
master, doctorate, non-degree programs such as
certificates, seminars, computer courses, English and
other languages, among others.

Maximum term: 15 years.
Maximum grace period: 8 years.

_ /~—— Se finalizé la ejecucién del Proyecto “Apoyo al

Fortalecimiento Institucional de Microfinancieras de
El Salvador para la Base de la Pirdmide”, Convenio
BANDESAL/BID/FUNDAMICRO, mediante el cual se
tuvieron los siguientes resultados:

+ 30 asistencias técnicas en igual nimero
de instituciones de microfinanzas.

+ 552 funcionarios capacitados pertenecientes a 39
instituciones de microfinanzas.

- 23 instituciones de microfinanzas incorporaron politicas
medioambientales en su normativa crediticia.

“Programa de Fortalecimiento a la Competitividad
de la MIPYME", ejecutado a través del Convenio
de Cooperacion entre BANDESAL y la Fundacién
Promotora de la Competitividad de la Micro y
Pequena Empresa (CENTROMYPE), se apoyo
a 71 emprendedores y 35 micro, pequenas y
medianas empresas, por medio de asistencia
técnica y capacitacion en diferentes éareas de
gestion empresarial como administracion, finanzas,
mercadeo y ventas.

Mediante la gestién de Convenios de Cooperacion
suscritos entre BANDESAL con la Fundacién
Promotorade la Competitividad dela Microy Pequeia
Empresa (CENTROMYPE) y la Fundacion para la
Innovacién Agropecuaria (FIAGRO), se formularon 45
propuestas de crédito, las cuales han sido sometidas
a gestion crediticia al interior de BANDESAL.

Através del Fondo de Asistencia Técnica del Programa
Espaiol de Microfinanzas, integrado por BANDESAL
y la Agencia Espanola de Cooperacion Internacional
para el Desarrollo (AECID), se brindé fortalecimiento
institucional en las dreas de equipamiento,
ampliacién de puntos de servicio e informatica, a
intermediarias que orientan su atencién a la micro
y pequeia empresa: Cooperativa Financiera Central
(ACOPACC de R.L.), FOSOFAMILIA y PADECOMSM,
quienes orientaron su atencién a la Micro y Pequefa
Empresa.

Microfinance Capacity Building in El Salvador for
the Base of the Pyramid (“Apoyo al Fortalecimiento
Institucional de Microfinancieras de El Salvador
para la Base de la Piramide”) project, BANDESAL/
IADB/FUNDAMICRO Agreement, which achieved the
following results:

« 30 technical assistance events for equal number of
microfinance institutions.

552 officials trained from 39 microfinance institutions.

- 23 microfinance institutions included environmental
policies in their credit regulations.

MSMEs Competitiveness Capacity building Program
(“Programa de Fortalecimiento a la Competitividad
de la MIPYME”), implemented through a cooperation
agreement between BANDESAL and the Microand Small
Enterprises Competitiveness Promotion Foundation
(Fundacién Promotora de la Competitividad de la
Micro and Pequena Empresa, CENTROMYPE), assisted
71 entrepreneurs and 35 micro, small and medium
enterprises by providing technical assistance and
training on several business areas such as management,
finance, marketing, and sales.

Through several cooperation agreements between
BANDESAL, CENTROMYPE, and the Agriculture and
Livestock Innovation Foundation (Fundacion para la
Innovacion Agropecuaria, FIAGRO), 45 credit proposals
were prepared and submitted for credit management
at BANDESAL.

The Spanish Microfinance Technical Assistance Program
Fund, formed by BANDESAL and the Spanish Agency
for International Development Cooperation (AECID),
provided institutional capacity building in areas such as
equipping, expansion of points of service and information
technology, to intermediaries focused on micro and small
enterprises: Cooperativa Financiera Central (ACOPACC de
R.L.), FOSOFAMILIA, and PADECOMSM.
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Se capacité a un total de 45 funcionarios de
instituciones privadas y publicas que apoyan el
desarrollo de la micro, pequefa y mediana empresa,
sobre la oferta de servicios financieros de BANDESAL
y en la formulacién de propuestas de crédito.

Se gestiond ante el Banco Central de Reserva, la
creacion de la normativa para el reafianzamiento de
Sociedades de Garantia Reciproca, a fin de propiciar
el financiamiento a proyectos de inversion del
sector privado, la cual fue aprobada en fecha 27 de
noviembre de 2012, por el Comité de Normas de
dicha entidad. El siguiente paso corresponde a la
creacion de la Sociedad Reafianzadora de Sociedades
de Garantia Reciproca.

Se firmd un nuevo convenio de asistencia técnica
con el Banco Nacional de Desarrollo Econémico y
Social (BNDES) de Brasil, con el fin de acompanar
a BANDESAL en la implementacion de procesos y
figuras financieras que puedan impulsar el desarrollo
del Banco.

Se apoyd a Secretaria Técnica y al Consultor
contratado por la Secretaria de Estado de los Estados
Unidos, en el desarrollo del Modelo BRIDGE, con
el cual se espera poder utilizar el flujo de remesas
canalizados mediante la banca comercial para poder
financiar proyectos estratégicos a nivel local.

De manera activa el Banco apoya las actividades
del Programa de Inclusién Financiera que el Banco
Central de Reserva ejecuta con apoyo técnico y
financiero del Departamento del Tesoro de Estados
Unidos, mediante el cual se impulsan iniciativas tales
como: educacioén financiera, normativa para servicios
financieros moviles, acciones para propiciar el
desarrollo de microproductores, a través de asistencia
técnica y crédito, apoyo a la mujer microempresaria,
entre otros.

En concordancia con el Sistema Nacional para el
Desarrollo Productivo del Gobierno de El Salvador,
se han realizado acciones en coordinacién con la
Secretaria Técnica de la Presidencia y la Agencia de
Promociéon de Exportaciones e Inversiones de El
Salvador (PROESA) para promover la formulacién
de proyectos estratégicos para el pais, dentro de las
instituciones gubernamentales y auténomas.

Como parte de un proceso de seguimiento de la
ejecucion del Programa Empresa Renovable, durante
el ano 2012 fue realizada la consultoria sobre el
diseno de un sistema de medicién y evaluacion de
impacto ambiental y econémico de los proyectos
financiados con el Programa Empresa Renovable.

A total of 45 officials from private and public
institutions focused on micro, small and medium
enterprise development received training on financial
services offered by BANDESAL and on the formulation
of credit proposals.

New regulations were requested from the Central
Reserve Bank to address counter guaranteeing activity
by Sociedad de Garantia Reciproca in order to foster
the funding of private sector investment projects. These
regulations were approved on November 27, 2012 by
the Central Bank’s Standards Committee. The next step
is to create the Sociedad Reafianzadora de Sociedades
de Garantia Reciproca.

A new technical assistance agreement was signed
with the Brazilian National Economic and Social
Development Bank (BNDES), with the purpose of
accompanying BANDESAL in the implementation of
financial processes and instruments to drive the Bank’s
development.

Support was provided to the Technical Secretariat
and a consultant firm retained by the U.S. State
Department, with the development of the BRIDGE
Model, which is expected to use the flow of remittances
that are channeled through commercial banks toward
financing local strategic projects.

The Bank actively supports activities related to the
Financial Inclusion Program that the Central Reserve
Bank is implementing with technical and financial
support provided by the U.S. Department of the
Treasury, which promotes initiatives such as: financial
education, mobile financial services regulations,
actions that foster micro producers development
through technical assistance and credit, support for
women micro business owners, among others.

In accordance with the Government of El Salvador’s
National Productive Development System, actions
have been taken with the Technical Secretariat of the
Presidency and El Salvador Export and Investment
Promotion Agency (Agencia de Promocion de
Exportaciones e Inversiones de El Salvador, PROESA)
to foster the formulation of strategic projects in the
country by government and autonomous institutions.

As part of a follow-up process in the implementation
of the Renewable Business Program, a consultancy
was conducted during 2012 on the design of an
environmental and economic measurement and
evaluation system for projects financed by the
Renewable Business Program.

Adicionalmente, fueron renovados los contratos
con las diferentes instituciones que operan como
Unidades Técnicas de Control del Fondo de
Asistencia Técnica (FAT) con las que fueron apoyadas
varias empresas del sector industrial, comercial y de
servicios, con un total de 39 asistencias técnicas para
proyectos de inversién en eficiencia energética y
energia renovable, por un monto de US$158,752.02.
Las Unidades Técnicas son: CNPML, CENTROMYPE,
FIAGRO, ASI Y UDB.

Con el objeto de coordinar los diversos esfuerzos que
organizaciones publicas y privadas se encuentran
desarrollando en El Salvador para impulsar la
Eficiencia Energética en diversos sectores de
consumo, BANDESAL continué su participacion en el
Programa El Salvador Ahorra Energia. Adicionalmente
fue invitado a participar en el Comité Implementador
de la Energia Renovable coordinado por la Direccién
de Energias Renovables del Consejo Nacional de
Energia (CNE). La participacién de BANDESAL en estos
comité es con el propdsito de promover, fortalecer y
consolidar el uso eficiente y racional de la energia
en el pais, articulando a los actores relevantes en el
tema de eficiencia energética y energias renovables,
e implementando iniciativas en los distintos sectores
de consumo energético.

BANDESAL, en su calidad de organismo Co-ejecutor
del programa de Vivienda y Mejoramiento integral
de Asentamientos Urbanos Precarios, firmé convenio
de Transferencia de Recursos con el Ministerio de
Hacienda, provenientes del contrato de préstamo BID
2373/0C-ES, para la utilizacion de US$185,000.00, en
la ejecucién de la segunda fase de consultorias para
el fortalecimiento del mercado primario y secundario
de hipotecas, las cuales comprenden el estudio de la
demanda de vivienda urbanay rural en los principales
municipios del pais, el disefio y estructuraciéon de un
fondo para la operacion del leasing habitacional, el
impulso a la inversién en desarrollo de fondos de
inversion inmobiliarios y mecanismos financieros
para dirigir las remesas hacia vivienda.

Fue contratada la consultoria sobre disefio de un
sistema de evaluacién, monitoreo y medicién de
impacto del Fondo de Garantias para estudiantes
(FONEDUCA), con el objetivo de conocer el impacto
del programa y el cumplimiento de los objetivos por
los cuales fue creado.

Se recibid la visita de una Mision de Parlamentarios
Alemanes con el objetivo de conversar con estudiantes
beneficiariosde FONEDUCAyempresarios beneficiaros
del Programa Empresa Renovables. Con esta visita
los representantes del Gobierno Aleman pudieron
escuchar de forma presencial la manera en la que
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Additionally, contracts were renewed with various
agencies that operate as Technical Assistance
Fund (FAT) Technical Control Units that assisted
several businesses in industrial, commercial, and
services sectors, with a total number of 39 technical
assistance events for energy efficiency and renewable
energy investment projects, for a total amount of
USS$158,752.02. The Technical Units are: CNPML,
CENTROMYPE, FIAGRO, ASI, and UDB.

BANDESAL continued participating in El Salvador
Saves Energy program with the purpose of
coordinating  efforts currently undertaken by
public and private organizations in El Salvador to
promote energy efficiency in various consumption
sectors. Additionally, the Bank was invited to
participate in the Renewable Energy Implementation
Committee, coordinated by the National Energy
Council Renewable Energy Directorship. BANDESAL's
participation in this committee aims to promote,
strengthen and consolidate an efficient and rational
use of energy in the country, training stakeholders
on the topics of energy efficiency and renewable
energy, and implementing initiatives in various energy
consumption sectors.

BANDESAL, acting as co-executing agency in the
Housing and Comprehensive Improvement of
Precarious Urban Settlements program, signed
a Funds Transfer agreement with the Ministry of
Finance, derived from loan contract IADB 2373/0C-ES,
to use USS$185,000.00 to implement the second stage
of consultancies on capacity building in primary and
secondary mortgage markets. These consultancies
include a study on urban and rural housing demand
in the main cities of the country, the design and
structuring of a fund for home leasing operations,
a drive to invest in the development of real estate
investment funds, and financial mechanisms to
channel remittances toward housing projects.

Consultancy services were retained for the design of
an impact assessment, monitoring, and measuring
system for the Student Guarantee Fund (FONEDUCA),
with the purpose of determining the impact of the
program and compliance with the purposes for which
it was created.

A German Parliamentary Mission paid a visit with the
purpose of speaking with students beneficiaries of
FONEDUCA and with business owners beneficiaries of
Renewable Business Programs. Through this visit, the
German Government representatives were able to hear
first-hand how FONEDUCA and RENEWABLE BUSINESS
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FONEDUCA y EMPRESA RENOVABLE han apoyado a
mejorar la situacién econémica y productiva de las
empresas y los estudiantes salvadorefios.

En concordancia con los principales objetivos del
Banco, se cred el Centro de Formacion BANDESAL,
con el objetivo central de construir competencias,
capacidades y conocimiento al interior de la
institucion (BDES, FDE y FSG), asi como en las
instituciones aliadas y de apoyo, instituciones
de cooperacion, proveedores de consultoria y
capacitacioén, y usuarios de servicios de BANDESAL.

Con el propésito de conocer mejor la operatividad
de un Banco de Desarrollo en el financiamiento de
grandes proyectos estratégicos, asi como poder
estrechar lazos de colaboracién con el Banco
Interamericano de Desarrollo (BID), un grupo de
ejecutivos de BANDESAL atendieron una jornada
de capacitacién con personal del Departamento
de Financiamiento Corporativo y Estructurado del
BID, donde se abordaron temas relacionados al
financiamiento estructurado, crédito sindicado,
ciclo de proyectos financiados por el BID, programas
de apoyo y asistencia técnica, entre otros.

Se atendieron 50 proyectos potenciales de inversion
de diversos sectores de la economia, de los cuales
21 son de generacion de energia con fuentes
renovables. Durante este primer ano BANDESAL
ha podido constatar la importancia de apoyar
el desarrollo de la Politica Energética Nacional,
firmando un convenio de cooperacion con el CNE
(Consejo Nacional de Energia) con el objetivo de
financiar proyectos que implementen acciones de
eficiencia energética y el desarrollo de energias
renovables.

programs have helped improve the economic and
productive situation of Salvadoran business owners
and students.

In accordance with the Bank’s main objectives,
BANDESAL Training Center was founded with the
main purpose of building competencies, capabilities
and knowledge within the institution (BDES, FDE,
and FSG), as well as in allied and support institutions,
cooperation institutions, consultancy and training
service providers, and users of BANDESAL services.

With the purpose of understanding better Banco de
Desarrollo’s operability in funding large strategic
projects,aswellasstrengtheningbondsofcollaboration
with the Inter-American Development Bank (IADB),
a group of BANDESAL executives participated in a
training event with staff from the IADB Corporate and
Structured Financing Department, where topics such
as structured financing, syndicated credit, project
cycle for IADB-funded projects, support programs, and
technical assistance, among others, were addressed.

Atotal of 50 potential investment projects from various
economic sectors were assisted, of which 21 are
projects related to energy generation from renewable
sources. During this first year, BANDESAL was able to
confirm the importance of supporting the formulation
of a National Energy Policy by signing a cooperation
agreement with National Energy Council with the
purpose of financing projects that implement energy
efficiency actions and the development of renewable
energy.

DE

FINALIDADES

La Ley del Sistema Financiero para fomento al
Desarrollo en su articulo 52 considera la creacién del
Fondo de Desarrollo Econémico (FDE) administrado
por el Banco de Desarrollo de El Salvador y tiene como
finalidad promover el desarrollo de proyectos viables
y rentables de los sectores productivos del pais a fin
de contribuir con lo siguiente:

a) Incrementar la produccién y exportacién de los
productos y servicios nacionales;

b) Apoyar el fortalecimiento de las cadenas
productivas;

c) Promover el desarrollo y competitividad de los
empresarios;

d) Propiciar el desarrollo de la micro, pequenay
mediana empresa; y,

e) La generacion de empleo.

FONDO DE DESARROLLO

ECONOMICO

OBJECTIVES

Article 52 of the Financial System Promoting
Development Law considers the creation of the
Economic Development Fund (FDE) managed by Banco
de Desarrollo de El Salvador, which has the purpose of
promoting the implementation of viable and profitable
business projects that contribute to the following:

a) Increase production and export of domestic goods
and services;

b) Support capacity building in production chains;

¢) Promote business development and
competitiveness;

d) Promote the development of micro, small and
medium enterprises; and,

e) Job creation.
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ALIADOS AL FONDO DE DESARROLLO  ECONOMIC DEVELOPMENT FUND ALLIES - FDE LINEAS DE FINANCIAMIENTO
ECONOMICO - FDE DIRECTO

DIRECT FINANCING LINES

7/~ INSTITUCIONES FINANCIERAS

Para cumplir con la finalidad del FDE se definieron
aliados estratégicos del sector privado y publico y es
asi como se celebraron durante el afio 2012, contratos
de administracién de procesos crediticios con 10
instituciones financieras, aprovechando la red de
agencias disponibles en todo el pais.

1. Banco Agricola

2. Banco Davivienda

3. Banco de América Central

. Banco de Fomento Agropecuario
. Banco G&T Continental

. Banco Hipotecario

. Banco Industrial

. Banco Promérica

. Banco Scotiabank

10. Hencorp Becstone Capital LC

O o0OoNO U b

Estas instituciones son administradores de procesos
crediticios: atienden solicitudes de crédito referidas para
financiar principalmente proyectos de mediano y largo
plazo, que por alguna razén no fueran considerados
en las politicas de riesgo de los bancos, cumpliéndose
asi el rol del BANDESAL de cubrir aquellos vacios de
mercado.

__— GREMIALES

Apoyan las demandas presentadas por las diferentes
asociaciones que aglutinan los sectores productivos en
las propuestas de financiamiento identificadas.

— /— INSTITUCIONES DE GOBIERNO

Atienden proyectos viables y rentables, identificados
a través de las diferentes instituciones del Gobierno
como la Secretaria Técnica de la Presidencia,
Ministerio de Economia, Ministerio de Agricultura
y Ganaderia, Ministerio de Relaciones Exteriores,
PROESA, COMAMYPE, entre otros.

FINANCIAL INSTITUTIONS

To meet FDE's objective strategic private and public
sectors allies have been identified and thus, during
2012, credit process management contracts were signed
with 10 financial institutions, leveraging the network of
branches available nationwide.

1. Banco Agricola

2. Banco Davivienda

3. Banco de America Central

4. Banco de Fomento Agropecuario
5. Banco G&T Continental

6. Banco Hipotecario

7. Banco Industrial

8. Banco Promerica

9. Banco Scotiabank
10. Hencorp Becstone Capital LC

These institutions manage credit processes: they receive
referred loan applications for financing mainly medium
and long-term projects that for some reason were not
considered in the banks’ risk policies, thus fulfilling
BANDESALS role of covering market voids.

TRADE ASSOCIATIONS

Support requests submitted by various business
associations in identified financing proposals.

GOVERNMENT ASSOCIATIONS

Serve viable and profitable projects identified through
various government institutions such as the Technical
Secretariat of the Presidency, the Ministry of Economy,
Ministry of Agriculture and Livestock, Ministry of Foreign
Affairs, PROESA, CONAMYPE, among others.

Para poder atender a los diferentes sectores productivos
interesados en realizar proyectos de inversiéon de
medianoy largo plazo, se estructuraron mas de 30 lineas
de financiamiento, las cuales poseen en su mayoria
periodo de gracia, segun la inversion a realizar. El detalle
de dichas linea es el siguiente:

__— Formacion de Capital Agropecuario

Objetivo: Proveer recursos para la adquisicion de
activo fijo tales como maquinaria, equipo de riego,
vehiculos de trabajo u otros equipos agricolas,
buscando mejorar la productividad del sector
agropecuario nacional.

Actividades a financiar: Cualquier actividad agropecuaria:
proyectos agricolas y proyectos relacionados con
ganaderia mayor y menor, agricultura, acuicultura, pesca,
porcinocultura, apicultura, entre otros.

Plazo Maximo: 8 afos.
Periodo de Gracia Maximo: 2 anos.

__ — Fomento a Actividades Agropecuarias

Objetivo: Proveer recursos para el financiamiento de
cultivos que requieran de capital intensivo, es decir,
aquellos que requieren de un ambiente controlado
(inversion en infraestructura) y/o de una inversion en
capital (tecnologia, insumos y/o equipos).

Actividades a financiar: Actividades de apoyo a
la agricultura, asi como actividades de apoyo a la
ganaderia mayor y menor.

Plazo Maximo: 12 afos.
Periodo de Gracia Maximo: 2 anos.

More than 30 credit lines were established in order to
assist several business sectors interested in implementing
medium and long-term investment projects, and
depending on the investment, most lines offer grace
periods. Following is a description of these lines:

Agriculture and Livestock Capital Formation

Objective: To provide funds for the purchase of fixed
assets such as machinery, irrigation equipment, work
vehicles, and other agricultural equipment, with the
purpose of improving agriculture and livestock sector
productivity at national level.

Activities to be financed: Any agricultural and livestock
activity: agricultural projects and projects related
to big and small livestock, aquaculture, fishing, pig
farming, and apiculture, among others.

Maximum term: 8 years.
Maximum grace period: 2 years.

Promoting Agriculture and Livestock Activities

Objective: To provide funds to finance capital intensive
crops, i.e., those requiring controlled environment
(infrastructure investment) and/or capital investment
(technology, inputs and/or equipment).

Activities to be financed: Activities that support
agriculture, as well as activities that support big and
small livestock.

Maximum term: 12 years.
Maximum grace period: 2 years.
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_ /~— Agricultura Intensiva y Protegida Intensive and Protected Agriculture Y
Avio para Cultivos Tradicionales Traditional Crops Loans
Objetivo: Proveer recursos para el financiamiento de Objective: To provide funds to finance capital intensive o .
cultivos que requieran de capital intensivo, es decir, crops, i.e, those requiring controlled environment ObJet|V°_5 Financiar |0§ costos de proglucaon anuales Objective: To finance annual production costs of main
?quellg§ que .refquietren tde L)m/amdbientg controlado (infrastructure investment) and/or capital investment de los principales cultivos salvadorefos. Salvadoran crops.
inversidn en infraestructura) y/o de una inversion en : ;
capital (tecnologia, insumos y/o equipos). (technology, inputs and/or equipment). Activi,dades a financiar: Culti\{os de cafia de azuca,r Activities to be financed: Sugar cane crops in new and
o ) ) para drea nueva o renuevo, asi como cultivo de café .
Actividades a financiar: Cualquier actividad agropecuaria: Acti ',” t.les to be' financed: Ar?y agricultur ql and livestock en cualquiera de sus fases. renewed areas, as well as coffee growing at any stage.
proyectos agricolas y proyectos relacionados con activity: agricultural projects and projects related to ) . . N
ganaderia, agricultura mayor y menor, acuicultura, entre big and small livestock, aquaculture, among others. Plazo Maximo: Varia dependiendo de la actividad Maximum term: Varies depending on the activity to be
otros. afinanciar. financed.
Maximum term: 15 years.
Plazo Maximo: 15 afos. Maximum grace period: 2 years.
Periodo de Gracia Maximo: 2 afos.
-

__—— Inversion en Fincas Cafetaleras

Objetivo: Ofrecer recursos financieros para la
reactivacion del sector cafetalero nacional, mediante
el financiamiento de mediano y largo plazo a las
actividades relacionadas con el cultivo de café.

Actividades a financiar: Todas las relacionadas con la
renovacion, repoblacién y siembras nuevas de café.

Plazo Maximo: Varia dependiendo de la actividad
Periodo de Gracia Maximo: Varia dependiendo
de la actividad.

Investing in Coffee Farms

Objective: To offer funds for the reactivation of the
national coffee sector, through medium and long-
term financing of coffee growing related activities.

Activities to be financed: All activities related to the
renovation, repopulation and planting of new coffee
plants.

Maximum term: Varies depending on the activity.
Maximum grace period: Varies depending on the
activity.

T

Fomento a la Inversiéon Agroindustrial

Objetivo: Proveer recursos para la adquisicién
de activo fijo, que permita potencializar la
competitividad y el desarrollo de la agroindustria en
El Salvador.

Actividades a financiar: Formacion o expansién de
plantas agroindustriales, centros logisticos, empaques,
plantas, hortofruticolas, lacteos y cérnicos, beneficios
de café, entre otras actividades.

Plazo Maximo: Varia dependiendo de la actividad a
financiar.

Periodo de Gracia Maximo: Varia dependiendo de la
actividad a financiar.

Transferencia de Tecnologia e Innovacién
Agroindustrial

Objetivo: Transformar el sector agropecuario a través
de la aplicacién de tecnologia e innovacién a lo largo
de la cadena productiva, buscando la rentabilidad
de los productos, con el fin de que la actividad
econdmica en el campo represente uno de los ejes
fundamentales para el desarrollo del pais.

Actividades afinanciar:Toda actividades que implique
una transformacion o agregue valor a sus productos
agropecuarios, como por ejemplo procesamiento de
alimentos y bebidas entre otros.

Plazo Maximo: Varia dependiendo de la actividad a
financiar.

Periodo de Gracia Maximo: Varia dependiendo de la
actividad a financiar.

Promoting Agroindustry Investments

Objective: To provide funds for the purchase of fixed
assets that increase competitiveness and promotes
agroindustry development in El Salvador.

Activities to be financed: Organization or expansion of
agroindustry facilities, logistics centers, packaging,
plants, fruits and vegetables, dairy and meat
products, coffee mills, among other activities.

Maximum term: Varies depending on the activity to be
financed.

Maximum grace period: Varies depending on the activity
to be financed.

Technology Transferand Agroindustry Innovation

Objective: To transform the agriculture and livestock
sector with the application of technology and
innovation throughout the production chain, seeking
product profitability with the ultimate goal of turning
such economic activity into a strategic axis for the
country’s development.

Activities to be financed: Any processing activity or
activity that adds value to agriculture and livestock
products; forexample, food and beverage processing,
among others.

Maximum term: Varies depending on the activity to be
financed.

Maximum grace period: Varies depending on the activity
to be financed.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE DESARROLLO I

__— Transferencia de Tecnologia Technology Transfer and Industrial Innovation

e Innovacion Industrial
Objective: To transfer the industrial sector through the

—~—— Apoyo al Sector Textil y Confeccién Supporting the Textile and Apparel Sector

Objetivo: Impulsar la competitividad en la cadena
productiva mediante financiamiento, con el fin de
apoyar tanto la innovacién en los procesos como la
adquisicién de activos fijos productivos e intensificar
la internacionalizacién o expansiéon en el mercado
local.

Actividades a financiar: Actividades de disefio de
telas y/o prendas, creacion de marca propia y otras
que fomenten el modelo de “paquete completo”;
hilaza, telas, bordados, serigrafias, aplicaciones,
empaques y todas aquellas que permitan completar,
consolidar y modernizar la cadena productiva.

Plazo Maximo: Varia dependiendo de la actividad a
financiar.

Periodo de Gracia Maximo: Varia dependiendo de la
actividad a financiar.

__/~—— Formacion de Capital Industrial

Objetivo: Proveerrecursos paralaadquisicion deactivo
fijo productivo, que potencialice la competitividad e
impulse la transformacion productiva de las empresas
industriales salvadorefas.

Actividades a financiar: Actividades que representen
alto potencial de crecimiento en el sector industria,
tales como la quimico-farmacéutica, la fabricacion
de componentes electronicos, dispositivos médicos,
plasticos, papeles y cartdn, entre otras.

Plazo Maximo: 10 afnos.
Periodo de Gracia Maximo: 2 anos.

Objective: To promote competitiveness in production
chains through financing with the purpose of
supporting process innovation as well as the
purchase of productive fixed assets, and intensifying
internationalization or local market expansion.

Activities to be financed: Fabric and/or garment design
activities, creation of own brand and others that
promote “full package” approach; threads, fabrics,
embroidery, serigraphy, applications, packaging,
and all those needed to complete, consolidate, and
modernize a production chain.

Maximum term: Varies depending on the activity to be
financed.

Maximum grace period: Varies depending on the activity
to be financed.

Industrial Capital Formation

Objective: To provide funds to finance the purchase of
fixed assets, which will boost competitiveness and
foster the productive transformation of Salvadoran
industrial businesses.

Activities to be financed: Activities showing high growth
potential in manufacturing, such as chemical-
pharmaceutical, manufacturing of electronic
components, medical devices, plastics, paper and
cardboard, among others.

Maximum term: 10 years.
Maximum grace period: 2 years.

Objetivo: Transformar el sector industrial a través
de la aplicacién de nuevas tecnologias e innovacion
con el fin de que la actividad econémica industrial
incremente el nivel de competitividad y desarrollo
de El Salvador.

Actividades a financiar: Toda actividad industrial
que conlleve una transformacién o agregue valor.

Plazo Maximo: Varia dependiendo de la actividad a
financiar.

Periodo de Gracia Maximo: Varia dependiendo de
la actividad a financiar.

__ — Ampliacién del Parque Industrial
Salvadoreiio

Objetivo:Impulsarelfortalecimientoymodernizacién
del Parque Industrial Salvadorefio, mediante el
financiamiento al establecimiento, ampliacién
y mejoramiento en plantas de produccién, que
permita dinamizar la actividad econémica y elevar la
competitividad, respondiendo a visiones sostenibles
y encadenamientos productivos, que amplien la base
empresarial y la innovacion.

Actividades a financiar: Actividades que presenten
alto potencial de crecimiento en el sector industria,
tales como: la quimico farmacéutica, la fabricacion
de componentes electrénicos, dispositivos médicos,
plasticos, papel y cartén entre otras.

Plazo Maximo: 15 afos.
Periodo de Gracia Maximo: 2 anos.

application of new technologies and innovation with
the purpose of increasing the level of competitiveness
and development within El Salvador’s industrial
economic activity.

Activities to be financed: All industrial activities that
involve processing or adding value.

Maximum term: Varies depending on the activity to be
financed.

Maximum grace period: Varies depending on the activity
to be financed.

Expansion of Salvadoran Industrial Infrastructure

Objective: To promote activities that will strengthen and
modernize the Salvadoran industrial infrastructure
through the financing of new, or the expansion and
improvement of existing facilities. These activities will
enable the modernization of the economic activity
and will increase competitiveness, responding to
sustainable visions and production chains that
expand the business base and promote innovation.

Activities to be financed: Activities showing high
growth potential within the industrial sector, such
as: chemical-pharmaceutical, manufacturing of
electronic components, medical devices, plastics,
paper and cardboard, among others.

Maximum term: 15 years.
Maximum grace period: 2 years.
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__— Impulso al Servicio de Logistica

Objetivo: Impulsar el desarrollo y modernizacién de
lasempresas dedicadas a prestar servicios de logistica,
proporcionando financiamiento para la ampliacion,
mejoramiento y equipamiento de sus empresas de
tal forma que permita elevar su competitividad a
nivel nacional e internacional.

Actividades a Financiar: Formacién o expansion de
centros de distribucion o actividades que impulsen
el desarrollo de zonas logisticas, con preferencia
en proximidad a puertos maritimos o aeropuertos,
construccion de bodegas de almacenamiento
cerradas o descubiertas, oficinas u otros.

Plazo Maximo: Varia dependiendo de la actividad a
financiar.

Periodo de Gracia Maximo: Varia dependiendo de la
actividad a financiar.

~_— Fomento a Servicios Internacionales

Objetivo:  Impulsar el  establecimiento vy
funcionamiento de parques y centros de servicio asi
como el desarrollo de empresas que administren u
operenenlosmismosyquesedediquenalaprestacion
de servicios internacionales especialmente aquellas
incluidas en la Ley de Servicios Internacionales.

Promoting Logistic Services

Objective: To promote the development and
modernization of businesses providers of logistic
services by financing business  expansion,
improvement or equipping in order to achieve
national and international = competitiveness
increases.

Activities to be financed: Establishment or expansion of
distribution centers or activities that promote the
development of logistic zones preferably close to sea
ports or airports; construction of enclosed or open
warehouses, offices, etc.

Maximum term: Varies depending on the activity to be
financed.

Maximum grace period: Varies depending on the
activity to be financed.

Promoting International Services

Objective: To promote the establishment and
operation of services facilities and centers, as well
as the development of businesses that manage or
operate such facilities and engage in the provision of
international services, particularly those included in
the International Services Law.
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Actividades a Financiar: Actividades de reparacion
y mantenimiento de embarcaciones maritimas y
aeronaves, disefio y desarrollo de tecnologias de
informacion, servicios de investigacion y desarrollo
experimental, cientifico o tecnoldgico, entre otras.

Plazo Maximo: Varia dependiendo de la actividad a
financiar.
Periodo de Gracia Maximo: Varia dependiendo de la

actividad a financiar.

Fomento a Servicios Empresariales
a Distancia

Objetivo:Impulsarel establecimientoy funcionamiento
de centros de servicios empresariales a distancia
especialmente aquellos que se dediquen al desarrollo
de actividades incluidas en la Ley de Servicios
Internaciones.

Actividades a Financiar: Centros de llamadas,
tecnologia de informacién, investigacion y desarrollo,
procesos empresariales, centros de soluciones
integradas, tales como asesorias legales, financieras,
administracidon de redes de trafico, etc.; entre otros.

Plazo Maximo: Varia dependiendo de la actividad a
financiar.

Periodo de Gracia Maximo: Varia dependiendo de la
actividad a financiar.

Transporte en Actividades Productivas

Objetivo: Proveerlas condiciones financieras para
impulsar las actividades de transporte de los
diferentes sectores econémico.

Actividades a Financiar: Personas naturales o
juridicas que se dediquen a actividades productivas
que requieran de algin medio de transporte para
realizarlas o que se dediquen a labores de reparto
de productos, traslado de materia prima para su
transformacién, prestacion de servicio de transporte
de personas. Se exceptua al transporte colectivo
publico de pasajeros.

Plazo Maximo: 7 afos Vehiculos nuevos y 5 afos
vehiculos usados.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE DESARROLLO I

Activities to be financed: Activities related to repairing
and maintaining seagoing vessels and airplanes; the
design and developmentofinformation technologies;
and experimental, scientific or technological research
and development services, among others.

Maximum term: Varies depending on the activity to be
financed.

Maximum grace period: Varies depending on the activity
to be financed.

Promoting Remote Business Services

Objective: To promote the establishment and operation
of remote business service centers, particularly those
engaging in activities included in the International
Services Law.

Activities to be financed: Call centers, information
technology, R&D, business processes, integrated
solution centers, such as legal and financial
consulting, traffic network management, etc., among
others.

Maximum term: Varies depending on the activity to be
financed.

Maximum grace period: Varies depending on the activity
to be financed.

Transport Activities

Objective: To provide financing to foster transport
activities in various economic sectors.

Activities to be financed: Natural or legal persons
engaging in business activities that require some type
of means of transportation for operations or that
engage in the distribution of goods, transportation
of raw materials for processing, or the provision of
passenger transport services. The collective public
passenger transport is excluded.

Maximum term: new vehicles 7 years and used vehicles
5years.
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__——— Fomento a Proyectos Habitacionales

Objetivo: Proveer recursos financieros de corto
y mediano plazo para la construccion de nuevos
proyectos de vivienda.

Plazo Maximo: 3 aios.

_——— Fomento a la Innovacién Tecnolégica

Objetivo: Facilitar el acceso efectivo a fuentes
de tecnologia de produccién, buenas practicas y
gestion con el fin de generar un alto impacto en los
sectores productivos de El Salvador incrementando
la competitividad de las empresas y habilitdndolas a
incorporar la innovacién en sus productos, procesos,
métodos de gestidn y/o comercializacion.

Actividades a financiar: Aplicacion de disefos
industriales, ingenieria de productos, procesos para
mejoras tecnoldgicas, proyectos que impliquen la
modernizacion o algun tipo de salto tecnolégico en
la industria.

Plazo Maximo: 5 anos.
Periodo de Gracia Maximo: 1 aio.

Promoting Housing Projects

Objective: To provide funds for short and medium-term
financing to build new housing projects.

Maximum term: 3 years.

Promoting Technological Innovation

Objective: To facilitate effective access to sources
of production technology, good practices and
management with the purpose of generating a
high impact on productive sectors in El Salvador,
thus increasing businesses competitiveness and
enabling product, process, and management and/or
marketing innovation.

Activitiesto befinanced: Application of industrial designs,
product engineering, technological improvement
processes, modernization projects or some type of
technological leap in the industry.

Maximum term: 5 years.
Maximum grace period: 1 year.

__—— Fomento a la Asociatividad Empresarial

Objetivo: Financiar inversiones que realicen grupos
de empresas de manera asociativa, organizados
preferentemente bajo una forma juridica especifica
(como una asociacién cooperativa, entre otras).

Actividades a financiar: Actividades que forman parte de
un proyecto asociativo integral, asi como el fortalecimiento
de cadenas productivas.

Plazo Maximo: Varia dependiendo de la actividad a
financiar.T

Periodo de Gracia Maximo: Varia dependiendo de la
actividad a financiar.

—— Impulso a la PYME: Sigue Invirtiendo

|
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Objetivo: Proveer recursos competitivos a largo plazo
para reactivar los diferentes sectores econdémicos,
que permitan solventar los costos relacionados con el
proceso de producciony con las actividades de venta,
requerido para completar un proyecto incremental.

Plazo Maximo: Varia dependiendo de la actividad a
financiar.

Periodo de Gracia Maximo: Varia dependiendo de la
actividad a financiar.

Impulso a la PYME: Sigue Creciendo

Objetivo: Proveer recursos aempresarios salvadorefios
de las pequenas y medianas empresas para facilitar el
cumplimiento en la prestacion de bienes y/o servicios
al Estado.

Actividadesafinanciar: Cualquieractividad productiva
que permita suplir los bienes y servicios establecidos
en un contrato de compra gubernamental.

Plazo Maximo: 12 meses.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE DESARROLLO I

Promoting Business Association

Objective: To finance investments made by associated
business groups, organized preferably under a legal
entity (such as a cooperative association, among
others).

Activities to be financed: Activities that are part of a
comprehensive associative project, as well as those
that strengthen production chains.

Maximum term: Varies depending on the activity to be
financed.

Maximum grace period: Varies depending on the activity
to be financed.

SMEs Stimulus: Keep Investing (Sigue Invirtiendo)

Objective: To provide long-term competitive financing
with the purpose of reactivating different economic
sectors, and which provides the capacity to pay for
costs related to production processes and selling
activities required to complete an incremental
project.

Maximum term: Varies depending on the activity to be
financed.

Maximum grace period: Varies depending on the activity
to be financed.

SMEs Stimulus: Keep Growing (Sigue Creciendo)
Objective: To provide funds to Salvadoran small and
medium enterprises to facilitate compliance with the
provision of goods and/or services to the State.
Activities to be financed: Any production activity related
to the provision of goods and services under purchase

contracts with the government.

Maximum term: 12 months.
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__~—— Programa Empresa Renovable: Asistencia
Técnica

Objetivo: Asistir al empresario en la realizacion de
una planificacion adecuada de las inversiones para
la aplicacion de tecnologias mds limpias en sus
procesos, a través de la asistencia técnica. Es un apoyo
financiero que tiene por finalidad cubrir los costos de
consultoriasy estudios de los empresarios que desean
realizar inversiones para la reconversion ambiental,
eficiencia energética y energias renovables en sus
empresas.

Obligatoriedad de la asistencia: Créditos desde US$
300,000.00: Evaluacion preliminar. Créditos mayores
a US$ 500,000.00: Proyecto de inversion.

__—— Programa Empresa Renovable:

Financiamiento para Reconversion
Ambiental y Energia Renovable

Objetivo: Contribuir a la reduccién de la
contaminacion ambiental y a un uso mas eficiente de
los recursos de las empresas salvadoreias de todos
los sectores productivos al proveer financiamiento
en inversiones a largo plazo que favorezcan su
reconversion en eficiencia energética, contribuyendo
a la generacién de fuentes de energias renovables.

Actividades a financiar: De preferencia generacién
de energias alternativas o renovables tales como
etanol, biomasa, hidrdulica, edlica, solar, geotérmica,
entre otras; asi como estudios especializados.

Plazo Maximo: Varia dependiendo de la actividad a
financiar.

Periodo de Gracia Maximo: Varia dependiendo de la
actividad a financiar.

_____— Generacion de Energia

Objetivo: Promover la realizacién de inversiones
a partir de fuentes renovables en proyectos
de generacion de energia proporcionando
financiamiento de largo plazo que permitan
diversificar la matriz energética, a la vez que
incremente la competitividad de las empresas
salvadorefas por menores costos de operacién.

Renewable Business Program: Technical

Assistance

Objective: To assist businesses to conduct proper
investment planning related to the incorporation of
cleaner technologies into their processes through
technical assistance. This financial assistance is
intended to pay for consultancies and studies
required by businesses that wish to invest in
environmental restructuring, energy efficiency, and
renewable energy.

Compulsory assistance: Loans from US$300,000.00:
Preliminary evaluation. Loans above US$500,000.00:
Investment project.

Renewable Business Program: Environmental
Restructuring and Renewable Energy
Financing

Objective: To contribute to a reduction in
environmental pollution and a more efficient use of
resources by Salvadoran businesses in all production
sectors through financing of long-term investments
that promote their energy efficiency restructuring,
contributing to the creation of sources of renewable
energy.

Activities to be financed: Preferably, generation of
alternative or renewable energy, such as ethanol,
biomass, hydro, wind, solar, geothermic, among
others; as well as specialized studies.

Maximum term: Varies depending on the activity to be
financed.

Maximum grace period: Varies depending on the activity
to be financed.

Energy Generation

Objective: To promote investments based on renewable
sources in energy generation projects by providing
long-term financing that enable the diversification of
the energy matrix, while increasing competitiveness
of Salvadoran businesses through lower operating
costs.

Actividadesafinanciar: De preferenciageneracionde
energias alternativas o renovables tales como: etanol,
biomasa, hidraulicas, edlicas, solar, geotérmica, entre
otras; asi como estudios especializados.

Plazo Maximo: Varia dependiendo de la actividad a
financiar.

Periodo de Gracia Maximo: Varia dependiendo de la
actividad a financiar.

Formacion de Capital Exportador

Objetivo: Proveer recursos para la adquisicion de
activo fijo que permita potenciar la competitividad
y el desarrollo de las empresas salvadorefas
exportadoras. Asimismo, impulsar la diversificacién
de las exportaciones tanto en los destinos fuera de
la region centroamericana como en los productos de
exportacion no tradicionales, tales como productos
gourmet, exdticos u organicos.

Actividades a financiar: Toda actividad que implique
una transformacién o agregue valor, incrementando
el atractivo de productos o servicios salvadorefios de
exportacion.

Plazo Maximo: 10 anos.
Periodo de Gracia Maximo: 2 anos.

____~— Ampliacién del Parque Industrial Exportador

Objetivo: Propiciar la complementariedad entre las
empresas salvadorefas e incentivar su transformaciéon
productivaconelobjetivodeampliarlabaseexportadora
y proyectar a El Salvador como un pais exportador que
genera empleo para todos los sectores mediante el
establecimiento, ampliacién y mejoramiento de plantas
de produccién, que permita elevar la competitividad a
nivel internacional

Actividades a finaciar: Actividades exportadoras de
todos los sectores econdémicos y actividades productivas
de la economia salvadorena.

Plazo Maximo: 15 anos.
Periodo de Gracia Maximo: 2 aios.
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Activities to be financed: Preferably generation of
alternative or renewable energy such as: ethanol,
biomass, hydro, wind, solar, geothermic, among
others; as well as specialized studies.

Maximum term: Varies depending on the activity to be
financed.

Maximum grace period: Varies depending on the activity
to be financed.

Capital Formation in Exports

Objective: To provide funds for the purchase of
fixed assets that increase competitiveness and the
development of Salvadoran export businesses.
Additionally, to promote the diversification of exports
both for destination outside Central America as well
as non-traditional export products, such as gourmet,
exotic or organic products.

Activities to be financed: All activities that involve
processing or adding value, increasing the demand
for Salvadoran export products or services.

Maximum term: 10 years.
Maximum grace period: 2 years.

Expansion of Export Industry Infrastructure

Objective: To facilitate complementarity among
Salvadoran businesses and to stimulate the
transformation of their production with the purpose
of expanding the export base and to project El
Salvador as an export country that creates jobs in all
sectors through the establishment, expansion and
improvement of production facilities that enable
increased international competitiveness.

Activities to finance: Export activities in all economic
sectors and business activities carried out in the
Salvadoran economy.

Maximum term: 15 years.
Maximum grace period: 2 years.

qoloites
fe

Rt

it

BANDESAL

42

S




__~— PreyExportaciéon

Objetivo: Proveer recursos para financiar el capital
de trabajo que permita fortalecer a las empresas
salvadorefas que deseen exportar bienes y/o
servicios.

Plazo Maximo: 1 aio.

~_——— Fomento al Turismo

Objetivo: Impulsar el desarrollo, la competitividad
y el mejoramiento en la calidad de los servicios
ofrecidos entodas las ramas del turismo salvadorefio
con énfasis en el turismo de montafa, de sol y de
playa, ndutico, de surf, de pesca, médico, cultural,
de negocios y de reuniones mediante créditos que
busquen financiar el establecimiento, ampliacién
y diversificacién de empresas sostenibles en dicha
actividad econémica.

Actividades a financiar: La gestién de productos
y/o servicios que busquen promover la cadena
de valor del turismo en El Salvador al ofrecer
excursiones, transporte, traslados u hoteleria, entre
otros, que puedan ser coordinados por la misma
empresa o por medio de operadores turisticos, ya
sea mayoristas o minoristas.

Plazo Maximo: 15 afnos.
Periodo de Gracia Maximo: Varia dependiendo
actividades a financiar.

Pre-Exporting and Exporting

Objective: To provide funds to finance working capital
that will strengthen Salvadoran businesses willing to
export goods and/or services.

Maximum term: 1 year.

Promoting Tourism

Objective: To promote development, competitiveness
and quality improvement of services offered in
all types of tourism activities in El Salvador with
emphasis on mountain, sun and beaches, nautical,
surfing, fishing, health, cultural, business, and
meeting tourism; providing loans to finance the
establishment, expansion and diversification of
sustainable businesses engaged in this economic
activity.

Activities to be financed: The provision of products and/
or services aimed at promoting tourism value chains
in El Salvador by offering tours, transportation or
lodging, among others, which can be coordinated by
the same business or through tour operators, either
retail or wholesale.

Maximum term: 15 years.
Maximum grace period: Varies depending on activities to
be financed.

__— Fomento a la Inversidn Extranjera Directa

Objetivo: Facilitar el acceso al financiamiento a
empresas extranjeras que deseen invertir o se
encuentren establecidas en el territorio nacional.

Actividades a financiar: Cualquier actividad productiva.

Plazo Maximo: Varia dependiendo actividades a
financiar.

Periodo de Gracia Maximo: Varia dependiendo
actividades a financiar.

___— Fomento a la Inversion Directa

Objetivo: Facilitar el acceso al financiamiento a
empresas propiedad de salvadorefos en el exterior
que deseen invertir en el territorio nacional.

Actividades a financiar: Cualquier actividad productiva.

Plazo Maximo: Varia dependiendo la actividad a
financiar.

Periodo de Gracia Maximo: Varia dependiendo la
actividad a financiar.
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Promoting Foreign Direct Investment

Objective: To facilitate access to financing to foreign
businesses wishing to invest or already established in
the country.

Activities to be financed: Any productive activity.

Maximum term: Varies depending on activities to be
financed.

Maximum grace period: Varies depending on activities to
be financed.

Promoting Direct Investment

Objective: To facilitate access to financing to businesses
owned by Salvadorans abroad who wish to invest in
the country.

Activities to be financed: Any production activity.
Maximum term: Varies depending on the activity to be
financed.

Maximum grace period: Varies depending on the activity
to be financed.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE DESARROLLO I

Fomento a la Investigacion e Infraestructura  Promoting  Educational ~ Research  and —~— Formacién de Capital Para Servicios de  Capital Formation in Health Services
Educativa Infrastructure Salud

Objetivo: Apoyar el desarrollo y mejorar el nivel de
ensenanza mediantefinanciamientoalaimplementacién
de nuevas tecnologias, laboratorios e infraestructura en
universidades e instituciones académicas en El Salvador.

Actividades a financiar: Actividades que incentiven
el desarrollo de la ciencia, la investigaciéon y el
desarrollo en centros de educacién.

Plazo Maximo: Varia dependiendo la actividad a
financiar.

Periodo de Gracia Maximo: Varia dependiendo la
actividad a financiar.

Objective: To support the development and
improvement of education by financing the
implementation of new technologies, laboratories,
and infrastructure in universities and academic
institutions in El Salvador.

Activities to be financed: Activities that foster science,
research, and development in schools.

Maximum term: Varies depending on the activity to be
financed.

Maximum grace period: Varies depending on the activity
to be financed.

Objetivo: Proveer recursos para la adquisicién de
activofijoque permita potencializarlacompetitividad
e impulsar la transformacién productiva de las
empresas dedicadas a la manufactura de dispositivos
médicos de baja a mediana complejidad tecnolégica.

Actividades a financiar: Actividades del sector
salud, tales como la quimico farmacéutico, la
fabricacion de dispositivos médicos, suministros
médico-hospitalario (desechables de laboratorio
y equipo de diagndstico, lenceria, ropa reusable y
desechable, entre otros), productos ortopédicos
(protesis, ortesis, y dispositivos de fijacion interna)
entre otras actividades

Plazo Maximo: Varia dependiendo la actividad a
financiar.

Periodo de Gracia Maximo: Varia dependiendo la
actividad a financiar.

Fomento a la Inversion en Infraestructura
de la Salud

Objetivo:Impulsarelfortalecimientoymodernizacion
de los servicios de salud privados en El Salvador,
mediante el financiamiento y establecimiento ,
ampliacion y mejoramiento en la infraestructura
que permita elevar la competitividad respondiendo
a encadenamientos productivos que amplien la base
empresarial y la innovacién

Actividades a financiar: Infraestructura para empresas
que brinden servicios de salud especializados,
ambulatorios, entre otros, asi como actividades
relacionadas a la innovacién tecnoldgica.

Plazo Maximo: Varia dependiendo la actividad a
financiar.

Periodo de Gracia Maximo: Varia dependiendo la
actividad a financiar.

Objective: To provide funds for the purchase of fixed
assets in order to increase competitiveness and to
promote a productive transformation of businesses
engaged in the manufacturing of medical devices of
low to medium technological complexity.

Activities to be financed: Health sector activities such as
chemical-pharmaceutical, manufacturing of medical
devices, medical-hospital supplies (laboratory
consumables and diagnostic equipment, linen,
reusable and disposable clothing, among others),
orthopedic products (prostheses, braces, and internal
fixation devices) among other activities.

Maximum term: Varies depending on the activity to be
financed.

Maximum grace period: Varies depending on the activity
to be financed.

Promoting Health Infrastructure Investments

Objective: To promote capacity building and
modernization activities in private health services
in El Salvador by financing new, expansion and
improvement infrastructure projects that enable
competitiveness improvements in production chains
that expand the business base and innovation.

Activities to be financed: Infrastructure for businesses that
provide specialized, ambulatory, and other health

services, as well as activities related to technological
innovation.

Maximum term: Varies depending on the activity to be
financed.

Maximum grace period: Varies depending on the activity
to be financed.
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OBJETIVO

El Fondo Salvadorefio de Garantias nace con el
objetivo principal de otorgar garantias que respaldan
operaciones financieras, para facilitar el acceso de
crédito de los sectores productivos, de la micro,
pequeia y mediana empresa del pais, entre otros.

INSTITUCIONES FINANCIERAS
ALIADAS AL FONDO SALVADORENO
DE GARANTIAS - FSG

En mayo de 2012, inicia las operaciones de garantias
con las diferentes instituciones elegibles de
BANDESAL, que por ley estan autorizadas para el uso
de los recursos del FSG, contando con la participaciéon
de 30 aliados estratégicos.

1. Caja de Crédito de Zacatecoluca

2. Caja de Crédito de Usulutan

3. Banco de Cooperacién Financiera de los

Trabajadores

4. Caja de Crédito Metropolitana

5. Caja de Crédito de Ahuachapdan

6. Caja de Crédito de Chalchuapa

7. Caja de Crédito de San Agustin

8. Caja de Crédito de Aguilares

9. Caja de Crédito de Santiago Nonualco
10. Caja de Crédito de Concepcién Batres
11. Caja de Crédito de Soyapango
12. Caja de Crédito de Sonsonate
13. Banco de los Trabajadores Salvadorefios
14. Primer Banco de los Trabajadores
15. Multi Inversiones Mi Banco

FONDO SALVADORENO

DE GARANTIAS

OBJECTIVE

The main purpose of the Salvadoran Guarantees Fund is
to guarantee financial operations that facilitate access
to credit for the country’s micro, small and medium
enterprises, among others.

SALVADORAN GUARANTEES FUND ALLIED
FINANCIAL INSTITUTIONS - FSG

Guarantee operations started in May 2012 with various
BANDESAL eligible institutions, which are authorized by
law to use FSG funds, including 30 participating strategic
allies.

1. Caja de Credito de Zacatecoluca

2. Caja de Credito de Usulutan

3. Banco de Cooperacion Financiera de los

Trabajadores

4. Caja de Credito Metropolitana

5. Caja de Credito de Ahuachapan

6. Caja de Credito de Chalchuapa

7. Caja de Credito de San Agustin

8. Caja de Credito de Aguilares

9. Caja de Credito de Santiago Nonualco
10. Caja de Credito de Concepcion Batres
11. Caja de Credito de Soyapango
12. Caja de Credito de Sonsonate
13. Banco de los Trabajadores Salvadorerios
14. Primer Banco de los Trabajadores
15. Multi Inversiones Mi Banco

— %

16. Credicomer

17. Sociedad Cooperativa de Ahorro y Crédito AMC
deR.L.

18. Asociacion Cooperativa de Ahorro y Crédito
Vicentina (ACCOVI) de R.L.

19. Sociedad de Ahorro y Crédito, Apoyo Integral S.A.

20. Comedica de R.L.

21. Banco de Fomento Agropecuario

22.Banco G&T Continental

23.Banco Hipotecario

24.Banco Agricola

25. Banco Industrial

26. Banco Scotiabank

27.Banco Promerica

28. Banco Davivienda

29. Banco de America Central

30. Banco Procredit

PROGRAMAS DE GARANTIAS

Fondo de Garantia (FONEDUCA)

Objetivo: Ofrecer garantias destinadas a respaldar
créditos de estudio originados con la Linea de Crédito
para Estudiantes Salvadorefios de BANDESAL. Se
dirige a personas naturales que deseen realizar
estudios técnicos, tecnologicos o profesionales,
cursos de postgrados y cursos libres en El Salvador.

Destino: Estudiantes salvadorefios.

Monto Maximo de Garantia: US$18,000.00
Cobertura Maximo: 90%

—— /7 Fondo Salvadoreno de Garantia (FSG)

Objetivo: Facilitarel acceso al crédito alos estudiantes
salvadorefios al garantizar el financiamiento al
estudio tanto a nivel medio, técnico, superior
o de postgrado, ya sea dentro o fuera del pais.
Adicionalmente busca apoyar la modernizacion de
los centros educativos de El Salvador a través de
las garantias para el financiamiento de la compra y
mejora de equipos.

Destino: Estudiantes Salvadorefnos.

Formaciéon de Capital (compra o reparaciéon de
maquinaria y equipo)

Monto Maximo de Garantia: Varia dependiendo el
destino.

Cobertura Maximo: Varia dependiendo el destino.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE DESARROLLO I

16. Credicomer

17. Sociedad Cooperativa de Ahorro y Credito AMC
deR.L.

18. Asociacion Cooperativa de Ahorro y Credito

Vicentina (ACCOVI) de R.L.

19. Sociedad de Ahorro y Credito, Apoyo Integral S.A.

20. ComedicadeR.L.

21. Banco de Fomento Agropecuario

22. Banco G&T Continental

23. Banco Hipotecario

24. Banco Agricola

25. Banco Industrial

26. Banco Scotiabank

27.Banco Promerica

28. Banco Davivienda

29. Banco de America Central

30. Banco Procredit

GUARANTEE PROGRAMS

Guarantee Fund (FONEDUCA)

Objective: To offer guarantees destined to back student
loans originated through BANDESAL's student loan
line. It is aimed at individuals who wish to enroll
in technician, technological or professional study
programs, postgraduate courses and continuing
education courses in El Salvador.

Target: Salvadoran students.

Maximum guarantee amount: USS18,000.00
Maximum coverage: 90%

Salvadoran Guarantees Fund (FSG)

Objective: To facilitate access to credit for Salvadoran
students by guaranteeing financing to enroll in
secondary, technical, higher or postgraduate studies,
either in the country or abroad. Additionally, this fund
seeks the modernization of schools in El Salvador by
guaranteeing the financing of equipment purchases
orimprovements.

Target: Salvadoran students.

Capital formation (machine or equipment purchases
or repairs)

Maximum guarantee amount: Varies depending on loan
purpose.

Maximum coverage: Varies depending on loan purpose.

* BANDESAL




Objetivo: Proporcionar garantiasalas microy pequefas
esmpresas dedicadas a cualquier actividad econémica
de los sectores industrial, comercio, servicios, entre
otros que persigan mejorar su competitividad y apoyar
la transformacion de sus procesos productivos.

Destinos: Capital de trabajo, formacién de capital,
transporte productivo, transporte colectivo.

Plazo Maximo: Varia dependiendo el destino.
Cobertura Maxima: Varia dependiendo el destino.

Objetivo: Impulsar el desarrollo, la competitividad y el
mejoramiento en la calidad de los servicios ofrecidos
en todas las ramas del turismo salvadorefo: turismo
de montana, de playa, nautico, de surf, de pesca,
médico, cultural y de reuniones al ofrecer garantias a
créditos que ayuden al establecimiento, ampliacion
y diversificacion de empresa sostenibles en dicha
actividad econémica.

Destinos: Formacion de capital, adquisicion de
magquinaria y equipo, software, transporte para
turistas entre otros.

Monto Maximo de Garantia: US$125,000.00
Periodo de Gracia Maximo: 8 afos.
Cobertura Maxima: 70%

Objetivo: Propiciar el financiamiento de capital de
trabajo para exportacion a través del otorgamiento
de garantias a las empresas salvadorefas con el
objetivo de ampliar la base exportadora y proyectar
a El Salvador como un pais exportador que genera
empleo para todos los sectores y que permita elevar la
competitividad a nivel internacional.

Destinos: Capital de trabajo de exportacion:
respaldado con factura.

Capital de trabajo de exportacion: respaldado con
ordenes de compra.

Monto Maximo de Garantia: US$125,000.00
Plazo Maximo: 1 ano.
Cobertura Maxima: Varia dependiendo el destino.

Objective: To provide guarantees to micro and small
enterprises engaging in any economic activity in
industrial, commerce, and services sectors, among
others, that seek to improve their competitiveness
and to support the transformation of their productive
processes.

Purpose: Working capital, capital formation, business
transport, collective transport.

Maximum term: Varies depending on loan purpose.
Maximum coverage: Varies depending on loan purpose.

Objective: To promote the development, competitiveness
and quality improvement of services offered in all
types of tourism activities in El Salvador: mountain,
beaches, nautical, surfing, fishing, health, cultural,
and meeting tourism, providing loan guarantees to
assist the establishment, expansion and diversification
of sustainable businesses engaged in this economic

activity.

Target: capital formation, the purchases of machinery
and equipment, software, tourist transport, among
others.

Maximum guarantee amount: US$125,000.00
Maximum grace period: 8 years.

Maximum coverage: 70%

Objective: To facilitate working capital financing
for Salvadoran export businesses by providing
guarantees with the purpose of expanding the export
base and to project El Salvador as an export country
that creates jobs in all sectors, and which enable
increased international competitiveness.

Target: Working capital for export businesses: backed
by invoice. Working capital for export businesses:
backed by purchase orders.

Maximum guarantee amount: US$125,000.00
Maximum term: 1 year.
Maximum coverage: Varies depending on loan purpose.

Objetivo: Facilitar el otorgamiento de garantias a
financiamientos destinados a la inversion en nuevas
tecnologias e innovacion, asi como a la reconversiéon de
las empresas que busquen mejorar su productividad
a través de tecnologias limpias, cambios en los
equipamientos para disminuir el consumo de energia
y reduccién en la contaminacion y certificaciones con
el fin de incrementar la competitividad y el desarrollo
de El Salvador.

Destinos: Desarrollo tecnoldgico (incorporacion y
adaptacién de tecnologias emergentes, asi como
adaptacién a mejoras de los procesos productivos
refrentes a técnicas, equipos y/o programas
informaticos).

Reconversidon ambiental ( inversiones relacionadas
a reduccion en el consumo de recursos o emisiones
gaseosas, sustitucion o mejora de maquinaria,
reduccién de contaminacion, eficiencia energéticas,
entre otros.), Certificaciones.

Monto Maximo de Garantia: US$125,000.00
Plazo Maximo: Varia dependiendo el destino
Cobertura Maxima: Varia dependiendo el destino.

Objetivo: Proveer garantias a financiamientos
dirigidos a la adquisicion de activos fijos productivos,
que permita potencializar la competitividad de las
empresas enfocadas en servicios de salud.

Destinos: Formacion de capital (compra o reparacion
de maquinaria y equipo)

Monto Maximo de Garantia: US$125,000.00
Plazo Maximo: 5 afos.
Cobertura Maxima: 50%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE DESARROLLO I

Objective: To facilitate finance guarantees aimed at
investments in new technologies and innovation,
as well as the restructuring of businesses seeking to
achieve productivity improvements through clean
technologies by changing equipment in order to
reduce energy consumption, reduce pollution, and
obtain certifications with the purpose of increasing
competitiveness and enhancing El Salvador’s
development.

Target: Technological development (incorporation
and adaptation of emerging technologies, as well
as improved production processes based on IT
equipment and/or software).

Environmental restructuring (investments related
to reduced resource consumption or gas emission,
machinery substitution or improvement, pollution
reduction, energy efficiency, among others.),
Certifications.

Maximum guarantee amount: US$125,000.00
Maximum term: Varies depending on loan purpose.
Maximum coverage: Varies depending on loan purpose.

Objective: To provide finance guarantees aimed
at the purchase of production fixed assets, and
other financing that promotes competitiveness to
businesses engaged in providing health services.

Target: Capital formation (machinery and equipment
purchases or repairs)

Maximum guarantee amount: US$125,000.00
Maximum term: 5 years.
Maximum coverage: 50%

BANDESAL
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__ ——— Programa Especial de Garantias para Capital de
Trabajo

Working Capital Special Guarantee Program

_/—— Programa de Garantia Agropecuaria (PROGARA) Agriculture and Livestock Guarantee Program Objective: To promote business sectors and maintain

(PROGARA) Objetivo: Impulsar los sectores productivos y instruments that foster investment growth through

Objetivo: Proporcionar garantias complementarias
a pequenos empresarios o productores del sector
agropecuario para facilitar el acceso al crédito y reducir
el riesgo crediticio en las instituciones financieras
participantes.

Destinos: Exportacion, especies aromaticas, miel
de abejo, balsamo, especies menores en general,
plantas ornamentales, frutas y verduras, estudiantes
de ciencias agricolas.

Renovaciéon, repoblaciéon y siembra en fincas
cafetaleras, Avio café (mantenimiento 2012-2013),
Seguridad alimentaria (produccién de granos basicos
2012-2013).

Cobertura: Varia dependiendo de la actividad a
financiar.

Monto Maximo de Garantia: Varia dependiendo de la
actividad a financiar.

___—— Programa de garantias para créditos de vivienda de
interés social

Objetivo: Apoyar las familias de menores ingresos
para que puedan remodelar, ampliar o mejorar su
vivienda por medio de un crédito garantizado con el
FSG.

Destino: Remodelacion de vivienda.
Monto de garantia maxima: US$2,500.00

___——— Programa especial de garantia para productores de
uniformes y calzado escolar

Objetivo: Facilitar garantias a las Instituciones Elegibles
del FSG para el otorgamiento de créditos para capital
de trabajo a sus clientes empresarios proveedores de
uniformesy calzado escolara centros educativos a nivel
nacional.

Monto de garantia méaxima: US$125,000.00
Cobertura: Hasta el 70% del saldo de capital.
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Objective: To provide supplementary guarantees to
small business owners or producers in agriculture
and livestock sector to facilitate access to credit
and reduce credit risk to participating financial
institutions.

Target: Exports, aromatic plants, honey, balsam,
minor species in general, ornamental plants, fruits
and vegetables, agricultural sciences students.

Renewal, repopulation and planting in coffee farms,
coffee growing (maintenance 2012-2013), food

security (basic grains production 2012-2013).

Coverage: Varies depending on the activity to be
financed.

Maximum guarantee amount: Varies depending on the
activity to be financed.

Affordable home loan guarantee program

Objective: To assist low income families in home
remodeling, expansion or improvement through
loans guaranteed by the FSG.

Target: Home remodeling.
Maximum guarantee amount: US$2,500.00

Special guarantee program aimed at manufacturers
of school uniforms and shoes

Objective: To facilitate guarantees to eligible FSG
institutions to finance working capital to their
clients, providers of uniforms and shoes to schools
nationwide.

Maximum guarantee amount: USS$125,000.00
Coverage: Up to 70% of principal balance.

mantener instrumentos que apoyen el crecimiento
de las inversiones, a través del otorgamiento de
créditos en el sistema financiero del pais, la Gerencia
del Fondo Salvadorefio de Garantias ha disefiado
un programa especial de garantias para atender
adecuadamente las necesidades financieras de
capital de trabajo a las micro, pequeias y medianas
empresas, mediante los créditos que otorguen las
diferentes Instituciones Elegibles, con las cuales el
Banco ha suscrito el contrato respectivo.

Monto de garantia maxima: US$125,000.00
Cobertura: Hasta el 70% del saldo de capital.

A

(I

lending in the country’s financial system, the
Salvadoran Guarantees Funds management has
designed a special guarantee program to properly
serve the financial needs for working capital of
micro, small and medium enterprises through loans
provided by different eligible institutions with which
the Bank has alliance.

Maximum guarantee amount: US$125,000.00
Coverage: Up to 70% of principal balance.

BANDESAL




DURANTE EL 2012

____—— RESULTADOS DE COLOCACION POR INSTRUMENTO FINANCIERO

BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR

CREDITO PRODUCTIVO /PRODUCTIVE LOANS

- US$292.5 MM - US$ 254.2 MM
- 18,827 créditos +10,030 créditos

. grande grande mediana
mediana
3% 1o . 4y,

3%

pequena

12%

—

pequeia

13%

Grande /Large

Mediana / Medium

Pequefia / Small
Microempresa / Medium Micro

Grande 220 Mediana 780 Grande 290 Mediana 358

Pequeia 2,199 Microempresa 15,628 Pequea 1,270 Microempresa 8,112

CREDITO EDUCATIVO / STUDENT LOANS

- US$38.1 MM <US$12.4 MM
« 3,736 Créditos vigentes / Current loans « 1,055 Créditos nuevos /New loans
« E149% para escasos recursos / to loan income students « E1 49% para escasos recursos / to loan income students

FONDO DE DESARROLLO ECONOMICO

grande
CREDITO PRODUCTIVO micro 1 5%
Productive Lending 1 9 0 o
< US$16.6 MM
« 47 Créditos / Loans .
mediana
13%
pequeiia
53%
Grande /Large
Mediana / Medium .
Pequefia / Small Grande: 7 Mediana 6
Microempresa / Medium Micro Pequena 25 Microempresa 9

——— SECTORES FINANCIADOS /FINANCING BY SECTOR

SEervicios

119

services

, industria
industry 3 8 agricultura
% 49 agriculture
—\ %

construccion
2 construction
%
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FONDO SALVADORENO DE GARANTIAS

PROGRAMAS PROPIOS PROGRAMAS ADMINISTRADOS PROGRAMAS EDUCATIVOS

OWN PROGRAMS MANAGED PROGRAMS EDUCATION PROGRAMS
« Monto Contratado: / Contract Amount « Monto Contratado: / Contract Amount « Monto Contratado: / Contract Amount
USS$ 14 MM USS 142.9 MM US$ 11.8 MM
- Saldo Garantizado: / Guarantee Balance - Saldo Garantizado: / Gyarantee Balance - Saldo Garantizado: / Guarantee Balance
USS$ 8.7 MM US$ 922 MM US$ 10.1 MM
- Ne Garantias: / N° Of Guarantees - N° Garantias: /N° Of Guarantees « No Garantas: / N° Of Guarantees
1,778 46171 1,613

MONTO GARANTIZADOQ / GUARANTEED AMOUNT MONTOS DE GARANTIAS/ GUARANTEE AMOUNT

estudiante

I Menores de US$ 10,000.00
8% Less than

US$ 10,000.01 - US$ 20,000.00

: I US$20,000.01 - US$ 30,000.00
mediana B US$30,000.01 - US$ 40,000.00
B Mayores de US$ 40,000.01
1 4‘V More than
0
EE
48y
____——— GARANTIAS OTORGADAS POR DEPARTAMENTO
GUARANTEES GRANTED BY PROVINCE
1 Chalatenango
Santa Ana /5'/ 12%
2 -,3 ,Cuscatlan\ ~ (abarias ‘
Ahuacha an‘ ",J o ~ - % ;5 {
4.2 : = \i galn 3 5% L \Zuz 0 “ Morazén |
A’ / " Sonsonate -~ oSl o 1 9%

\

ila Libertad 40 67 NSE sanVicente *, N ;
5 2% S 14.60 s —»\\2.5%/,_,_/ . = fLa Unin

v/ laPaz ‘ii / Usulutan .i SaangueI + 1.9

T A% v 37y L 78%

RESULTADOS DE COLOCACION

POR SECTOR PRODUCTIVO

En este capitulo se presentardn los resultados de
colocacion que se realizaron a través de BANDESAL
y de los fondos que éste administra durante el afo
2012, para el caso el FDE y FSG se presentan datos de
los Ultimos 8 meses en que realizaron sus operaciones.

PLACEMENT RESULTS BY PRODUCTION SECTOR

This sections addresses placement results accomplished
by BANDESAL and the funds it managed during 2012;
FDE and FSG data reflect the last 8 months of operations.
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Sector Agropecuario y Agroindustria Sector Industria
' Agriculture and Livestock Sector and Agroindustry ' Industrial Sector

Financiamiento / Financing

FlnanCIamlentO / FlnanCIng Garantlas / Guarantees El sector industria fue el segundo sector mas
TOTAL INSTRUMENTO TOTAL apoyado por el FDE durante el 2012, en su
INSTRUMENTO —_ INSTRUMENT US$MM [No. deCréditos totalidad ese sector recibic')' (.16 la banca de
INSTRUMENT US $ MM N°-l‘:,ea(,’,§d“°5 Htseriei. Guarantees Balance in MM Loans gz;aer:gg?e;??’“ MM en créditos apoyando a
- FDE Monto Aprobado 59 17 :

FDE mzfgfegmmo = 2 AR BANDESAL Approved Amount : In 2012, Industry was the second largest sector receiving
- | Monto Contratado 28.1 326 FDE assistance, with a total of US$34 MM in loans from

%\ NB-ESAL 'g,',‘,’,?,ta"dc 2,',‘,23},?(10 $289 1785 Mont:: mﬂdm 2do. Piso Contract Amount P, development banks provided to 343 businesses.

0. FIso

L roraes | $34 ] 343

Loan Amount in MM Ndmero de Créditos
35,018 .
Grande / Large loans mediana 4 pequend 46 créditos
B Mediana / Medium loans 2 'I 3‘V
B Pequeda/Small loans 0 (1]
B Microempresa / Medium Micro loans % - Number of loans
35 créditos
pequefia 157 créditos
1 i El sector agropecuario fue el principal sector apoyado
i % por el FDE durante 2012 y con los programas de Adi
micro garantia se beneficiaron mas de 35 mil usuarios. Grande /Large loans 106 créditos
8 40 B Mediana/Medium loans
%_ —grande W Pequefia/Smallloans mediana
2 In 2012, FDE mainly assisted the Agriculture and Livestock sector, W Microempresa/Medium Micro loans
% o benefiting more than 35,000 users 1 0%
33 créditos 34 créditos

1,520 créditos o o
Sector Servicios
y o ﬁ
Sector Construccion . L . .
Construction Sector —_ Financiamiento / Financing L

prlnr:lpa apoyoa sector servicios se ha dado a traveés de

. mediana INSTRU MENTO TOTAL segundo piso, en el cual se incluyen actividades como turismo,
F i na n ci a m i e ntO / Financing pequena 5% INSTRUMENT US $ MM salud, clister aerondutico entre otros.
. oans
I s Lot N
|NSTRU MENTO creditos Approved Amount ’ Service businesses have received assistance mainly through second tier
INSTRUMENT W gran de BANDESAL ?/lonto /Eontratado $12.1 1,366 lending, l;leneﬁting activities such as tourism, health, aeronautic cluster,
ontract Amount among others.
FDE Monto Aprobado - 1 2 créditos FIDEMYPE  Monto Contratado $ 013 65
Approved Amount : Contract Amount
BANDESAL  Monto Contratado $15.4 424 TOTALES $13.73| 1,436 mediana

2do. Piso Contract Amount

| totaes  [s1s.85| 425 | micro
87%

grande 3% 93 créditos

L.
12 créditos

369 créditos
Grande /Large loans
B Mediana / Medium loans .
Grande /Large foans B Pequeia/Small loans 96 créditos
W Mediana/ Medium loans B Microempresa / Medium Micro loans

1,235 créditos

B Pequefia/Small loans
W Microempresa / Medium Micro loans

i @}: BANDESAL
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Sector Transporte

r Transport cector
Financiamiento / Financing
INSTRUMENTO

Garantias / Guarantees

TOTAL
Loans
8 218

BANDESAL Monto Contratado $ 8.
2do. Piso Contract Amount

FIDEMYPE  Monto Contratado $0.13 2%

Contract Amount
Saldo Garantizado en MM

TOTALES m Guarantee Balance in MM

mediana US$ 77.7

6% Nimero de Garantias
Number Guarantee

10

INSTRUMENT

Monto de crédito en MM
Loan Amount in MM

USS$ 147.6

micro

64

149 créditos A este sector se ha apoyado con créditos de
segundo piso y garantias.

pequeria

309%
66 _créditos

This sector has received second tier loans and
guarantees.

% Grande/Large loans

B Mediana/Medium loans O
W Pequeia/ Small loans %
W Microempresa / Medium Micro loans 1 créditos

Educacion
Education _

Financiamiento / Financing

| TotAL |
e

BANDESAL Monto Contratado $12.4 1,055
2do.Piso  Contract Amount

El 49% de los créditos otorgados han sido a
estudiantes de escasos recursos.

49% of loans have benefited low-income students.

Garantias / Guarantees

INSTRUMENTO _
INSTRUMENT
(I;ROGRAMA
E e Monto de crédito
12.4 1,055
Guarantee Loan Amount ’
Programs

APUESTA ESTRATEGICA

/

BANDESAL ha definido actividades estratégicas
en mercados metas, con el objetivo de proveer
financiamiento en condiciones competitivas e impulsar
el desarrollo de El Salvador para promover proyectos
productivos de los diferentes rubros econémicos.
Durante el 2012, los resultados alcanzados son los
siguientes:

En exportacién, a través de FIDEXPORT se otorgd
un monto de US$ 4.4 MM con un saldo garantizado
de US$ 2.9 MM que contribuyd a que 67 empresarios
mejoraron su productividad. El Fondo de Desarrollo
Econémico con solo 8 meses logré colocar un monto
USS 10.0 MM, distribuidos en 12 créditos.

En energia y ambiente BANDESAL otorgé 41
créditos por un monto de US$ 5.4 MM, y el Fondo de
Desarrollo Econémico colocd USS 1.0 MM, estas cifras,
de otorgamiento, permitieron que los empresarios
realizaran sus procesos no solo en armonia con el
medio ambiente, sino que también les permitird
ahorrar costos en sus gastos de producciéon

Nota: Los créditos registrados en apuestas estratégicas
ya fueron reflejados en los diferentes sectores
productivos, ya que son actividades transversales.

STRATEGIC SUPPORT

BANDESAL has defined strategic activities in target markets
with the purpose of providing financing under competitive
terms and to foster the development of El Salvador
through production projects in different economic sectors.
During 2012, the results achieved are as follows:

In exports, FIDEXPORT granted USS4.4 MM with a
guaranteeamountofUSS$2.9 MM that assisted 67 exporters
with productivity improvement projects. The Economic
Development Fund with only 8 months of operations was
able to place US$10.0 MM, distributed among 12 loans.

In energy and the environment, BANDESAL granted 41
loans for the amount of US$5.4 MM, and the Economic
Development Fund placed USS1.0 MM. These amounts
helped businesses undertake production processes not
only in harmony with the environment, but also will
enable them to save production costs.

Note: Loans involving strategic support were already
reported in different business sectors since these are cross-
cutting activities.
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ADMINISTRACION DE FIDEICOMISOS

TRUST MANAGEMENT

Los Fideicomisos que se manejaron durante el
afo 2012 y de los cuales BANDESAL fue fiduciario,
representaron un monto de US$1,804.01 millones en
activos fideicomitidos.

Con estos fideicomisos administrados, BANDESAL
apoya a microempresas, municipalidades, pagos de
pensiones y los diferentes sectores productivos del
pais, entre ellos: exportaciones, cafetaleros, transporte
y agropecuario.

TIPO DE FIDEICOMISOS

La experiencia de BANDESAL en la constitucién, el
desarrollo y la ejecucién de fideicomisos es amplia
y reconocida en el pais, pues ha participado como
fiduciario en fideicomisos de administracion, garantia,
emisién y otros, constituidos bajo el imperio de Ley. A
continuacion, la descripcién del giro principal de este
tipo de Fideicomisos:

Trusts managed in 2012 and in which BANDESAL was a
trustee show the amount of USS1,804.01 million in trust
assets.

Through these managed trusts, BANDESAL assists
micro enterprises, municipalities, pension payments,
and various business sectors in the country, including:
exports, coffee growing, transport, and agriculture and
livestock.

TYPE OF TRUST

BANDESAL has wide and renowned experience in
creating, developing, and executing trusts in the country
since it has acted as trustee in management trusts,
guarantee trusts, issuance trusts, and others created
according to law. Following is a description of each type

of trust:

FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION:
/

Este tipo de fideicomisos, el BANDESAL como
Fiduciario recibe unos bienes para cumplir con ellos
una finalidad encomendada por una persona natural
o juridica denominada Fideicomitente. La obligacién
principal del BANDESAL consiste en manejar dichos
bienes de manera adecuada y protegerlos tanto
fisica como juridicamente, contra los riesgos que
puedan afectarlos. EIl BANDESAL debe administrar
dichos bienes que le han sido confiados por el
Fideicomitente, es decir ordenarlos, disponer de
ellos, y organizarlos para el cumplimiento del fin por
el cual el Fideicomiso fue constituido en beneficio de
quien se designe como Fideicomisario (Beneficiario),
por lo que deberd el BANDESAL rendir las cuentas de
su gestion al fideicomitente al final de su cometido.

Los fideicomisos de Administracion los hay desde la
gestidon mas sencilla hasta la mas compleja, y entre
ellos su objeto puede recaer en la produccion de
bienes, en desarrollo de actividades agricolas, al
comercio de determinadas mercaderias, al pago de
compensaciones o a la administracion de carteras de
créditos, entre otros.

FIDEICOMISO DE EMISION:
/

Fideicomisos donde el mandato al Fiduciario
(BANDESAL) consignado en la Escritura de
Constitucion, es la realizacion de emisiones de
Certificados, que cumplan con los requisitos,
caracteristicas y condiciones estipuladas en la Ley.

El objetivo de la emision de este tipo de Certificados
es el fondeo de actividades necesarias para ejecutar
la finalidad especial para lo cual fue constituido el
Fideicomiso.

FIDEICOMISO DE GARANTIA:
/

Es el que se constituye poruna persona natural ojuridica
denominada Fideicomitente, con el fin de garantizar
el cumplimiento de una o varias obligaciones propias
o de un tercero, para ello transfiere el Fideicomitente
a favor del BANDESAL, que actia como Fiduciario, la
propiedad de bienes determinados o determinables
por lo que queda obligado el BANDESAL en tal calidad
a ejecutar, (ante el incumplimiento debidamente

ADMINISTRACION DE FIDEICOMISOS I

MANAGEMENT TRUST:

With this type of trust, as a trustee BANDESAL receives
assets to fulfill a purpose ordered by a natural or legal
person called a Trustor. BANDESAL's main obligation is
to manage such assets properly and to protect them,
both physically and legally, against any risks that may
affect them. BANDESAL must manage assets that have
been entrusted to its care by a Trustor, i.e., keep them
in order, use them and organize them to accomplish
the purpose for which the Trust was created in favor
of its Beneficiary. BANDESAL shall render account of its
proceedings to the Trustor at the end of its duties.

Management trusts may require completing simple
or complex management tasks, and their purpose
may be the production of agricultural products,
trading in certain merchandises, making payments, or
managing loan portfolios, among others.

ISSUANCE TRUST:

Trusts where the mandate to the Trustee (BANDESAL)
included in the charter deed is the issuance of
certificates that comply with legal requirements,
characteristics, and conditions.

The purpose of issuing this type of certificates is to fund
activities necessary to accomplish a special goal for
which the trust was created.

GUARANTEE TRUST:

Created by a natural or legal person called Trustor, with
the purpose of guaranteeing compliance with one or
several obligations either own or that of a third party.
To this end, the Trustor transfers to BANDESAL, acting as
Trustee, ownership of determined or determinable assets
and thus BANDESAL is obliged in that capacity to execute
(in the event of dully proven incompliance of any of the
obligations) the stipulated guarantee procedure, using
the powers bestowed upon the trustee to that effect,

BANDESAL




comprobado de cualquiera de dichas obligaciones),
el procedimiento de garantia estipulado, al hacer uso
para ello de las facultades que le fueron conferidas a
tal efecto, incluso la mas extrema, consistente en la
realizacién de los bienes del fideicomiso y posterior
pago con su producto al acreedor.

A continuacién se muestra grafico con los porcentajes
del total de activos fideicomitidos al cierre del afo
2012, correspondientes a cada categoria descrita
anteriormente.

ADMINISTRACION DE
FIDEICOMISQOS:

7

Durante el afio 2012, no se realizo la constitucién de
ningun fideicomiso por parte de BANDESAL.

Porotrolado el BANDESAL administra 17 Fideicomisos
(16 vigentes), los cuales se detallan a continuacion:

including the most extreme one, which is the disposal
of the trust’s assets and the subsequent payment to a
creditor using such proceeds.

The next graph depicts the percentages of total trust
assets at the closing of 2012, by each of the previously
described categories.

TRUST MANAGEMENT:

In 2012, no trusts were created by BANDESAL.

On the other hand, BANDESAL manages 17 Trusts (16
current), which are described below:

FIDEICOMISOS ADMINISTRADOS POR RUBRO SEGUN
' LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS
TRUSTS UNDER MANAGEMENT BY TYPE OF ASSETS

. Emision
Issuance
Administracion
Management
Garantia

Guarantee

11.22%

i—0.209

88.584

Activos fideicomitidos US$ 1,804.01 Millones

Trust assets USS 1,804.01 Million

ie}

=
&
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FIDEICOMISO ESPECIAL DE DESARROLLO
AGROPECUARIO (FEDA)

El FEDA fue creado en 1996 con el fin de promover
la modernizacién del sector agropecuario a través
del financiamiento de mediano y largo plazo
de inversiones que incrementen la produccién,
el empleo y la competitividad de dicho sector.
Asimismo, busca destinar fondos para el
otorgamiento de tres puntos porcentuales en
compensacion de intereses a los créditos otorgados
por las instituciones financieras intermediarias
con sus propios recursos, destinados a impulsar
la reconstruccién de la infraestructura productiva
agropecuaria en un ambiente de modernizaciénala
vez que se sostiene financieramente la reconversion
del sector agropecuario y su agroindustria. Podra
también conceder avales sobre créditos que otorgue
el sistema financiero a pequefos empresarios,
productores del sector agropecuario, y cooperativas
y asociaciones cooperativas, los cuales estaran
respaldados con los recursos del fideicomiso.

FIDEICOMISO DE APOYO PARA LA
GENERACION DE TECHO INDUSTRIAL EN
EL SALVADOR (FITEX)

El Fideicomiso de Apoyo para la Generacion de
Techo Industrial en El Salvador nace en el afio 2000
teniendo como objetivo promover el desarrollo
de techo industrial en proyectos privados que
se establecieran fuera del drea metropolitana de
San Salvador, a través de la compensacién de
tres puntos porcentuales de la tasa de interés de
aquellos créditos o préstamos otorgados por las
instituciones financieras del pais a empresarios
salvadorefos.

FIDEICOMISO PARA EL DESARROLLO
DE LA MICRO Y PEQUENA EMPRESA
(FIDEMYPE)

El Fideicomiso para el Desarrollo de la Micro y
Pequena Empresa nace en el aio 2000 con el
objetivo de propiciar el desarrollo de la micro y
pequeia empresa en El Salvador, con la finalidad de
otorgar créditos alos microy pequefios empresarios,
a través de instituciones financieras intermediarias.

ADMINISTRACION DE FIDEICOMISOS I

SPECIAL AGRICULTURE AND LIVESTOCK
DEVELOPMENT TRUST (FEDA)

FEDA was created in 1996 with the purpose of
promoting the modernization of agriculture and
livestock activities through medium and long-term
financing of investments that increase production,
employment, and competitiveness in the sector.
Furthermore, it seeks to assign funds to compensate
three percentage points in interest rate on loans
granted by intermediary financial institutions using
theirown funds, and which are destined to promote the
reconstruction of agriculture and livestock production
infrastructure with a modernization approach,
while financially assisting the restructuring of the
agriculture and livestock sector and its agroindustry.
It may also grant guarantees on loans provided by the
financial system to small business owners, producers
operating in the agriculture and livestock sector, and

to cooperatives and cooperative associations, to be
backed with trust funds.

CONSTRUCTION OF INDUSTRIAL SPACE IN EL
SALVADOR SUPPORT TRUST (FITEX)

The Construction of Industrial Space in El Salvador
Support Trust was created in 2000 with the
main purpose of promoting the development of
industrial space through private projects outside
the metropolitan area of San Salvador. This trust
compensates three percentage points in interest rate
on loans granted by local financial institutions to
Salvadoran businesses.

MICRO AND SMALL ENTERPRISES DEVELOPMENT
TRUST (FIDEMYPE)

The Micro and Small Enterprise Development Trust
was created in 2000 with the purpose of fostering
the development of micro and small enterprises in
El Salvador. The goal is to grant loans to micro and
small enterprises through intermediary financial
institutions.

BANDESAL




ADMINISTRACION DE FIDEICOMISOS I

RENEWAL OF PASSENGER LAND TRANSPORT
SUPPORT TRUST (FONTRA)

FIDEICOMISO PARA EL DESARROLLO DEL RECIPROCAL GUARANTEE SYSTEM

M~ FIDEICOMISO DE APOYO A LA
SISTEMA DE GARANTIAS RECIPROCAS DEVELOPMENT TRUST (FDSGR)

RENOVACION DE TRANSPORTE DE

PASAJEROS (FONTRA)

El Fideicomiso de Apoyo a la Renovacién de
Transporte de Pasajeros se creé en el ano 2002
teniendo como objetivo principal apoyar la
renovacién de transporte terrestre para pasajeros
a través de la compensacion de tres puntos
porcentuales de la tasa de interés de aquellos
créditos o préstamos otorgados en las instituciones
financieras del pais a los empresarios transportistas.

FIDEICOMISO AMBIENTAL PARA
LA CONSERVACION DEL BOSQUE
CAFETALERO (FICAFE)

El Fideicomiso Ambiental para la Conservacién del
Bosque Cafetalero se creé en el afo 2001 y tiene
por objetivo la emision y colocacion de Certificados
Fiduciarios de Participacién Amortizables a través
de la Bolsa de Valores, asi como la realizacién de
emisiones publicas o privadas de titulos de crédito,
ambas con el respaldo de los bienes fideicomitidos
que forman parte del patrimonio del fideicomiso.

=

The Renewal of Passenger Land Transport Support
Trust was created in 2002 with the main purpose of
supporting the renewal of passenger land transport
by compensating three percentage points in interest
rate on loans granted by local financial institutions to
transport businesses.

ENVIRONMENTAL COFFEE FORESTS
CONSERVATION TRUST (FICAFE)

The Environmental Coffee Forests Conservation Trust
was created in 2001 and its purpose is to issue and
place Redeemable Investment Certificates in the Stock
Exchange, as well as to issue public or private debt
instruments, both backed by trust assets.

(FDSGR)

Fideicomiso para el Desarrollo del Sistema de
Garantias Reciprocas fue creado en el afno 2002
teniendo como objetivo principal propiciar el
desarrollo del sistema de garantias reciprocas
realizando las siguientes operaciones:

«  Promover la creaciéon de Sociedades de
Garantia, pudiendo participar como socio
protector.

« Invertir en las Sociedades de Garantia y la
Reafianzadora.

- Propiciar el desarrollo de la micro, pequena 'y
mediana empresa rural y urbana.

- Elaborar investigaciones y propuestas
que permitan una mayor participacién de
sectores y actividades de la micro, pequenay
mediana empresa.

- Fortalecer patrimonialmente alas Sociedades
de Garantia y Reafianzadoras.

«  Promover la capacitacién y prestar asistencia
técnica a las Sociedades de Garantia y
Reafianzadora.

FIDEICOMISO DE OBLIGACIONES
PREVISIONALES (FOP)

El FOP se constituyd en el mes de octubre del afo
2006 con el objetivo de atender exclusivamente
las obligaciones que se generen del sistema
previsional, para lo cual emite Certificados de
Inversién Previsionales.

Los fondos obtenidos de dicha emision son
destinados por parte de los fideicomisarios para
el pago de los beneficios segun Ley del Sistema
de Ahorro para Pensiones, asi como también para
beneficios contemplados para los afiliados que se
pensionen por vejez que optaron por el sistema de
ahorro para pensiones.

También tiene como objetivo recibir titulos
previsionales de los fondos de pensiones cuando
estos no hayan sido emitidos por el Fideicomiso, y a
cambio de los cuales se les entregara Certificado de
Inversién Previsionales.

The Reciprocal Guarantee System Development Trust
was created in 2002 with the main purpose of fostering
the development of a reciprocal guarantee system
through the following operations:

Promote the creation of guaranty companies,
even participate as patron member.

Invest in guaranty companies and a re-
guarantee company.

Facilitate the development of rural and urban
micro, small and medium enterprises.

Conduct research and prepare proposals
that allow greater participation of sectors
and activities carried out by micro, small and
medium enterprises.

Strengthened equity in guaranty and re-
guarantee companies.

Promote training and provide technical
assistance to guarantee companies and re-
guarantee company.

PENSION OBLIGATIONS TRUST (FOP)

FOP was created in October 2006 with the purpose
of serving exclusively obligations generated in the
pension plans system, and thus issue pension plan
investment certificates.

Funds raised through issuances are used by trustees to
pay benefits pursuant to the Pensions Saving Law, as
well as contemplated benefits for retirees that opted
for the savings and pensions system.

Another objective is to receive pension plan funds
securities not issued by the Trust, and in exchange
deliver pension plan investment certificates.
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FIDEICOMISO INVERSIONES
CORPORACION SALVADORENA
(FINCORSA)

Fue creado en octubre del 2008 y modificado en
el mes de noviembre de 2009, con la finalidad de
obtener recursos a través de créditos o cualquier
otro tipo de financiamiento con el fin de invertirlos
en Letras del Tesoro Publico de la Republica de El
Salvador, denominadas LETES, y/o en Titulos Valores
de Crédito de la Republica de El Salvador.

FIDEICOMISO DE APOYO A LA INVERSION
EN LA ZONA NORTE

En el marco del Convenio suscrito por el Gobierno de
El Salvador con la Corporacién del Reto del Milenio
(MCQ), seincluye la Actividad de Apoyo a la Inversién
del Proyecto de Desarrollo Productivo, en la cual
establece la creacion de un Programa de Apoyo a
las Inversiones, que suministraria financiamiento
para el desarrollo de propuestas de negocios
seleccionadas mediante un proceso competitivo.
Es asi como en fecha 20 de Febrero del afio 2009 se
constituye el Fideicomiso de apoyo a la inversion
en la Zona Norte (FIDENORTE), cuyo objetivo
principal es proveer financiamiento a las PYMES
de los sectores agroindustrial, lacteos, turismo y
artesanias, para que implementen proyectos de
inversion en beneficio de los habitantes de la Zona
Norte.

FIDEICOMISO DE RESPALDO
PARA CREDITO DE DESARROLLO
HABITACIONAL - FORDEH

El Fideicomiso de Respaldo para Créditos de
Desarrollo Habitacional - FORDEH fue creado
el 2 de septiembre de 2009, con el objetivo de
proporcionar garantias a favor de las Instituciones
Financieras que otorgan créditos a las empresas
constructoras y desarrolladoras con experiencia
en la construccion de proyectos habitacionales, a
fin de mantener e incrementar su acceso al crédito
y consolidar la relacion banco/cliente sobre bases
comerciales.

®
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SALVADORAN INVESTMENT CORPORATION
TRUST (FINCORSA)

This Trust was created in October 2008 and amended
in November 2009, with the purpose of raising funds
through loans or any other type of financing with the
purpose of investing in El Salvador’s treasury bills, called
LETES, and/or in El Salvador’s debt instruments.

NORTH ZONE INVESTMENT SUPPORT TRUST

The framework signed by the government of El Salvador
with the Millennium Challenge Corporation (MCC),
includes a Support Activity to Production Development
Investment Project, which stipulates the creation of
an investment support program to provide financing
for business proposals selected through a competitive
process. Thus, the North Zone Investment Support Trust
(FIDENORTE) was created on February 20, 2009, with the
main purpose of providing financing to SMEs engaged in
agroindustry, dairy, tourism, and handcrafts operations,
to execute investment projects that benefit North Zone
residents.

HOUSING DEVELOPMENT LOAN GUARANTEE
TRUST - FORDEH

The Housing Development Loan Guarantee Trust —
FORDEH, was created on September 2, 2009 with the
purpose of providing guarantees in favor of financial
institutions that grant loans to construction businesses
and developers with experience in housing projects,
in order to maintain and increase their access to loans
and consolidate the relationship bank/client on a
commercial basis.

____/—— FIDEICOMISO PARA EL PROYECTO

DE MEJORAMIENTO DEL SISTEMA DE
ABASTECIMIENTO DE AGUA POTABLE
DEL SUR ESTE DE SANTA TECLA, SUR
ESTE DE ANTIGUO CUSCATLAN, NUEVO
CUSCATLAN, ZARAGOZA Y SAN JOSE
VILLANUEVA, DEPARTAMENTO DE LA
LIBERTAD (FIHIDRO)

El objetivo de FIHIDRO es la construccién de
dicho proyecto de acuerdo a las especificaciones
técnicas a la informacion técnica proporcionadas
por la Administracién Nacional de Acueductos
y  Alcantarillados  (ANDA) e informacién
complementaria del consultor contratado por el
Fideicomiso para tal efecto, con la finalidad de
mejorar el abastecimiento de agua potable en las
urbanizaciones y comunidades localizadas en la
carretera al Puerto de La Libertad y zonas aledafas
de los sectores mencionados.

FIDEICOMISO CAFE Y AMBIENTE EL
FIDEICOMISO CAFE Y AMBIENTE
(FIDECAM)

El Fideicomiso Café y Ambiente (FIDECAM) se cred
en octubre de 2009 y su objetivo es ser el vehiculo
para la comercializacién de los VER (Reducciones
de emisiones de carbono verificadas por sus
siglas en inglés) generados por las areas de café
de los usuarios del Fideicomiso en los mercados
nacionales y/o internacionales, en los que se
apliquen los fondos obtenidos de esta operacion,
para cubrir los gastos de administraciéon y operaciéon
del fideicomiso y para el abono de las cuotas de los
créditos FICAFEy del Programa para la Rehabilitacion
del Sector Agropecuario (FINSAGRO) u otro tipo
de financiamiento originado por los créditos del
Fideicomiso Ambiental para la Conservacién del
Bosque Cafetalero del FICAFE y FINSAGRO de los
usuarios inscritos.

ADMINISTRACION DE FIDEICOMISOS I

WATER SUPPLY IMPROVEMENT PROJECT TRUST
FOR SOUTHEAST SANTA TECLA, SOUTH EAST
ANTIGUO CUSCATLAN, NUEVO CUSCATLAN,
ZARAGOZA AND SAN JOSE VILLANUEVA,
DEPARTMENT OF LA LIBERTAD

The purpose of FIHIDRO is the construction of the project
according to technical specifications, in compliance also
to technical information provided by the Water Authority
(ANDA), and supplementary information provided by
the consultant retained by the Trust to that effect, with
the goal of improving the water supply in subdivisions
and communities located on the road to Puerto de La
Libertad and other mentioned surrounding areas.

COFFEE AND THE ENVIRONMENT TRUST
(FIDECAM)

The Coffee and the Environment Trust (FIDECAM) was
created on October 2009 and its purpose is to serve as
a vehicle to trade VER (Verified Emission Reductions)
generated in coffee farms owned by Trust users in national
and/or international markets, where funds raised by
this operation are applied, in order to cover the trust’s
managing and operating costs and to make FICAFE and
Agriculture and Livestock Sector Rehabilitation Program
(FINSAGRO) loan payments or another type of financing
originated through loans from the FICAFE Environmental
and Coffee Forests Conservation Trust and FINSAGRO of
registered users.
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/ FIDEICOMISO DE APOYO A LAS

EXPORTACIONES SALVADORENAS
(FIDEXPORT)

El Fideicomiso de Apoyo a las Exportaciones
Salvadorenas, (FIDEXPORT), fue creado el 13 de
septiembre del aflo 2010, con el objetivo de otorgar
garantias para el financiamiento de corto plazo
solicitado por las empresas exportadoras a los
Agentes, y destinado a la exportacion de bienes
y servicios. De igual forma, para otorgar dichas
garantias, el fideicomiso podra obtener fondos a
través de cualquier tipo de financiamiento, incluso
con la emision de titulos valores de oferta publica o
titulos de deuda.

T FIDEICOMISO DE REESTRUCTURACION

DE DEUDAS DE LAS MUNICIPALIDADES

El Fideicomiso de Reestructuracién de Deudas de
las Municipalidades (FIDEMUNI) fue creado el 20 de
diciembre de 2010, con el objetivo de servir de base
paralaemisiéndelosCertificados de Reestructuracion
de Deudas de las Municipalidades (CEMUNI), o bien
la celebraciéon de cualquier instrumento financiero
para poder obtener recursos y administrarlos, a fin
de que con los mismos, el fideicomiso oriente sus
acciones para reestructurar las deudas que reflejen
en sus Estados Financieros las Municipalidades hasta
el 31 de octubre de 2010 y cuyos datos hayan sido
remitidos para tal efecto por los Fideicomisarios a
la Direccion de Contabilidad Gubernamental del
Ministerio de Hacienda.

FIDEICOMISO DE APOYO A LA

/ PRODUCCION DE CAFE

70

El Fideicomiso de Apoyo a la Produccién de Café
fue creado el 06 de junio del afo 2011, con el
objetivo de otorgar apoyos, incentivos y beneficios
a los productores de café legalmente registrados
como tales en el Consejo Salvadoreio del Café. Los
apoyos, incentivos y beneficios seran presentados y
aprobados de conformidad a la Ley del Fideicomiso,
junto con sus respectivos procedimientos, destinados
a incrementar la competitividad del subsector por
medio de: a) La renovacién del parque cafetalero,
b) El incremento de la productividad y calidad, c)
La innovacion en los procesos de financiamiento,
comercializaciéon y mercadeo, o d) La sostenibilidad
ambiental.
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SALVADORAN EXPORTS SUPPORT TRUST
(FIDEXPORT)

The Salvadoran Exports Support Trust (FIDEXPORT)
was created on September 13, 2010 with the purpose of
providing guarantees to short-term financing requested
by export businesses to Agents, and destined to exporting
goods and services. To provide guarantees, the trust
may raise funds through any type of funding, including
issuing public offering of securities or debt instruments.

MUNICIPALITY DEBT RESTRUCTURING TRUST

The Municipality Debt Restructuring Trust (FIDEMUNI)
was created on December 20, 2010 with the purpose
of serving as the basis for issuing Municipality Debt
Restructuring Certificates (CEMUNI), or to issue any
kind of financial instrument to raise and manage funds
to restructure municipal debt included in financial
statements up to October 31, 2010. Trustees have to send
such data for restructuring purpose to the Ministry of
Finance Office of Government Accounting.

COFFEE PRODUCTION SUPPORT TRUST

The Coffee Production Support Trust was created on
June 06, 2011 with the purpose of providing support,
incentives, and benefits to coffee producers legally
registered as such with the Salvadoran Coffee Council.
Such support, incentives, and benefits will be submitted
and approved pursuant to the Trusts Law, along with the
respective procedures, aimed to increase the subsector
competitiveness through: a) The renewal of coffee farms,
b) Productivity and quality increases, ¢) Innovation in
financing and marketing processes, or d) Environmental
sustainability.

FIDEICOMISO PARA LA ADMINISTRACION
DE FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES
DEL SISTEMA PREPAGO (FIPREPAGO)

El Fideicomiso para la Administraciéon de Flujos
de Efectivo provenientes del Sistema Prepago
(FIPREPAGO),fuecreadoel28deoctubredelano2011
con el objetivo de la administraciéon de los bienes
fideicomitidos entregados por el fideicomitente
para la creacién y funcionamiento del fideicomiso y
ademas el manejo de los excedentes financieros del
mismo, los cuales podran ser invertidos de acuerdo
ala politica de inversién aprobada por el Consejo de
Vigilancia. Ademas, laadministracion de los recursos
que ingresen al fideicomiso producto del cobro de
la tarifa del Servicio Publico de Transporte Colectivo
de Pasajeros por medio del Sistema Prepago, y que
les corresponda a cada empresario de transporte
de acuerdo a la efectiva prestacion de los servicios
hacia los usuarios, lo cual se documentard por
medio de la firma de contratos de administracion
de los recursos con los empresarios de transporte.

FIDEICOMISO CPK SANTA TERESA
(NO VIGENTE)

Este fideicomiso fue creado para la remodelacion
y construccién del Hospital Santa Teresa de
Zacatecoluca en julio del 2007 con el objetivo
de efectuar la diputacion de los pagos que el
fideicomitente le estableciera al fiduciario, por
medio del plan de pagos que se encontraba
detallado anexo a la escritura de constitucion del
fideicomiso. Los pagos se efectuaron a contratistas
y proveedores relacionados con la licitaciéon de la
construccion del hospital. A pesar de continuar con
un monto de activos fideicomitidos principalmente
por el registro de la obra en proceso, este fideicomiso
estd en proceso de liquidacién.

ADMINISTRACION DE FIDEICOMISOS I

PREPAYMENT SYSTEM CASH FLOW
MANAGEMENT TRUST (FIPREPAGO)

The Prepayment System Cash Flow Management
Trust (FIPREPAGO) was created October 28, 2011 with
the purpose of managing trust assets and financial
surpluses thereof, which may be invested according to
an investment policy approved by the Supervisory Board.
Additionally, the management of funds added to the
trust from the collection of fares related to the Collective
Public Passenger Transport Service via the Prepayment
System, which belong to each transport business based
on effective services provided to users, to be documented
through the signing of fund management agreements
with transport businesses.

CPK SANTA TERESA TRUST (EXPIRED)

This trust was created in July 2007 for the remodeling and
construction of Santa Teresa Hospital in Zacatecoluca
to manage payments ordered by the trustor to the
trustee, according to a payment plan annexed to the
trust’s charter deed. Payments were made to contractors
and suppliers related to the hospital’s construction
bid. Despite having trust assets mainly for the work
in progress in records, this trust is in the process of
liquidation.
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__ ——HECHOS RELEVANTES:

A continuacién, algunos hechos relevantes de los
fideicomisos administrados por BANDESAL, durante
el periodo enero-diciembre 2012.

En el periodo de enero 2012 a diciembre
2012, se observa un crecimiento de los activos
fideicomitidos de 3.52%.

En el caso del Fideicomiso Especial de Desarrollo
Agropecuario (FEDA), a partir del mes de marzo
del aino 2012, los fondos en administraciéon que
FOMILENIO habia dado al Fideicomiso para la
administracion del PROGARA NORTE, fueron
solicitados se trasladaran al FIDENORTE, que
es el fideicomiso donde se iba a administrar
dicho programa de garantias. A pesar de lo
anterior, FEDA posee garantias otorgadas
en los diferentes programas de garantia
Agropecuarios y para Pequenos Empresarios y
Estudiantes por un monto de US$98.7 millones

Gracias a las gestiones que se desarrollan por
parte del fiduciario en la administracion de la
cartera FIDEMYPE, se ha podido mantener una
mora inferior al 1% sobre la cartera otorgada,
finalizando el aflo 2012 con un saldo de cartera
de créditos de US$9.0 millones.

En el caso del FDSGR, se han pagado las honras
solicitadas por parte de la SGR de acuerdo a
los recursos con los que cuenta el fideicomiso,
manteniendo siempre reservado el efectivo
necesario para la creacién de la Sociedad
Reafianzadora, renovando a diciembre del afio
2012 el contrato de reafianzamiento para el afno
2013. Al cierre de diciembre 2012 se registraba
en el fideicomiso un monto de garantias
reafianzadas para al SGR de US$8.7 millones.

Para los casos de FITEX y FICAFE, se realiz6 el
seguimiento mensual en ambos fideicomisos,
asi como la remisién de los reportes respectivos
segun su propia escritura de constitucion,
finalizando en el caso de FICAFE con una cartera
de créditos en administracion de US$107.1
millones.

RELEVANT EVENTS:

Following is a list of some relevant events related to
trusts managed by BANDESAL during the period January
- December 2012.

« From January 2012 through December 2012, trust
assets increased by 3.52%.

« In the case of the Agriculture and Livestock
Development Special Trust (FEDA), starting in March
2012, the funds FOMILENIO had provided the Trust
were, manage the PROGARA NORTE were requested
for transfer to FIDENORTE, which is the trust that
would manage said guarantee program. Despite
this situation, FEDA has provided US5$98.7 million in
guarantees through various guarantee programs to
farmers, small business owners, and students.

« In virtue of the Trustee’s actions in managing the
FIDEMYPE portfolio, the portfolio’s delinquency rate
has remained below 1%, closing 2012 with a loan
portfolio balance of US$9.0 million.

«In the case of the FDSGR, fees have been paid to SGR
based on the trust’s available funds, maintaining
always the necessary cash reserves to establish a re-
guarantee company, renewing by December 2012
the 2013 re-guarantee contract. At the closing of
December 2012, the trust showed US$8.7 million in
re-guarantees for the SGR.

« In the case of FITEX and FICAFE, a monthly follow-
up was conducted for both trusts, and the relevant
reports were issued and forwarded as required by
their charter deeds, ending in the case of FICAFE with
a loan portfolio under management of USS107.1
million.

Se llevaron a cabo reuniones con CORSAIN,
para explicarles a las nuevas autoridades de
la Corporacidn, el manejo de los fideicomisos
FONTRA y FINCORSA, de los cuales CORSAIN
es el fideicomitente, manteniendo en el caso
de FINCORSA el mismo monto tanto en crédito
recibido y en inversiones realizadas, ambos por
US$150.0 millones.

Durante el afo 2012 se trabajaron los distintos
modelos de escrituras de donaciones de
la infraestructura construida dentro de
FIHIDRO, las cuales se enviaron a ANDA para
la correspondiente revision y formalizacion de
las donaciones. Al cierre del afio 2012, aun se
tenia pendiente de ANDA las firmas de dichas
escrituras.

En el caso del FOP se realizaron gestiones
con el fideicomitente asi como con Ila
Superintendencia Adjunta de Pensiones y las
Administradoras de Fondos de Pensiones, para
contarconelefectivonecesarioenelfideicomiso
para cumplir con las transferencias del mismo
al ISSS e INPEP, y que dichos Institutos Publicos
Previsionales pudieran pagar las pensiones a
sus jubilados. Se tuvo durante el afno 2012 una
modificacion a la Ley SAP con el objetivo de
que los Fondos de Pensiones pudieran adquirir
siempre los CIP a emitir por el fideicomiso.
Asimismo, se hicieron las gestiones necesarias
con el Ministerio de Hacienda para la obtencion
de los fondos para el pago de capital e intereses
de los CIP emitidos y adquiridos por los Fondos
de Pensiones. En el caso del FOP, al cierre del
ano 2012, se termina con un saldo emitido
de Certificados de Inversién Previsionales de
US$3,566.4 millones.

Se realizaron en el mes de febrero 2012
modificaciones a la escritura de constitucion
del FIDENORTE, para administrar dentro
del fideicomiso los Programas de Garantias
PROGARA NORTE y Programa de Garantias
de las SGR, ademas de mantener siempre
la administracion de la cartera de créditos
otorgada. Al cierre del afio 2012, el fideicomiso
cerré con un monto en cartera de créditos de
US$3.2 millones y garantias inscritas por US$3.5
millones.

ADMINISTRACION DE FIDEICOMISOS I

Meetingswere heldwith CORSAINtoexplaintothe
Corporation’s new authorities the management
of the FONTRA and FINCORSA trusts, of which
CORSAIN is the trustor, maintaining in the case
of FINCORSA the same amount both in loans
received and in investments made, both at
USS$150.0 million.

During 2012, several deed models were prepared
for FIHIDRO-built infrastructure donation, which
were sent to the Water Authority, ANDA, for
reviewing and formalization of donations. At the
closing of 2012, ANDA has not signed deeds yet.

In the case of FOP, steps were taken with the
trustor as well as the Adjunct Superintendence
of Pensions and Pension Fund Managers, to
have available the necessary cash in the trust in
order to make transfers to ISSS and INPEP, and
for these public pension institutions to make
pension payments to their retirees. The SAP
Law was amended in 2012 with the purpose
of allowing pension funds to continue buying
pension investment certificates to be issued by
the trust. Furthermore, funds were requested
from the Ministry of Finance in order to make
principal and interest payments on issued
pension investment certificates and purchased
by pension funds. In the case of FOP, at the
closing of 2012, the ending balance in pension
investment certificates is USS3,566.4 million.

The charter deed of FIDENORTE was amended
in February 2012 to enable the trust to manage
PROGARA NORTE Guarantee Programs and
SGRs’ Guarantee Programs, in addition to
managing the loan portfolio already granted.
At the closing of 2012, the trust closed with a
loan portfolio balance of US$3.2 million and
registered guarantees of US$3.5 million.
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En el caso del FORDEH y FIDEXPORT, se realizd
en el ano 2012 laredencién parcial o total de los
Certificados emitidos por dichos fideicomisos
de garantias, con el objetivo de ir encaminando
los fondos y las lineas de garantias al Fondo
Salvadorefio de Garantias creado. En el caso
del FORDEH se estd en proceso de liquidacion
del fideicomiso al cierre de diciembre 2012
y en el caso de FIDEXPORT, se tiene al cierre
de diciembre 2012 un monto garantizado de
US$919 miles.

« En el caso del FIDECAM, finaliz6 en el ano 2012
el proceso de verificacion del proyecto por la
empresa internacional contratada, para los
anos 2008, 2009 y 2010, por lo que se procedid
a firmar el Acuerdo de Verificacion, con el cual
se podra realizar ya la venta de los Certificados
de Carbono, los cuales quedan pendiente de
realizar al cierre de diciembre.

En FIDEMUNI, se ha dado seguimiento
al depédsito de la cuota FODES que
mensualmente el Ministerio de Hacienda
retiene a las Municipalidades participantes
en la reestructuracién de deudas con el
Fideicomiso, asi como se ha tenido siempre
la atencion a dichas Alcaldias e Instituciones
relacionadas participantes. Se registré en el
Fideicomiso un saldo de créditos otorgados
a las municipalidades por US$78.1 millones,
asi como un monto de US$81.0 millones en el
saldo de los Certificados emitidos.

«In the case of FORDEH and FIDEXPORT, a partial
or total redemption of certificates issued by these
guarantee trusts was completed in 2012, with the
purpose of initiating the transfer of funds and
guarantee lines to the newly created Salvadoran
Guarantees Fund. In the case of FORDEH, the
trust is in the process of liquidation at the closing
of December 2012, and in the case of FIDEXPORT,
at the closing of December 2012 the guarantee
amount js US$919 thousand.

In the case of FIDECAM, in 2012, the process
of project verification for the years 2008, 2009
and 2010 by an international firm retained
for that purpose was completed and, thus a
Verification agreement was signed to enable the
sale of Carbon Certificates, which are pending
completion at the closing of December.

Regarding FIDEMUNI, follow-up has been
conducted to the deposit of FODES fees that
the Ministry of Finance monthly retains from
participating municipalities through debt
restructuring with the Trust, and assistance has
been provided on an ongoing basis to these
municipalities and related institutions. The Trust
shows a balance of US$78.1 million in loans
granted to municipalities, as well as US$81.0
million in issued certificates.

Para el Fideicomiso de Apoyo a la Produccién
de Café (FAPCAFE), se realizaron gestiones para
la contratacion de la empresa AENOR, como
entidad supervisora, en el otorgamiento de
los apoyos, incentivos y beneficios sobre la
primera propuesta aprobada de utilizacién de
los fondos del Fideicomiso. De igual forma se
dio apoyo por parte del Banco de Desarrollo
de El Salvador al MAG para la presentacién de
una segunda propuesta de apoyos, incentivos
y beneficios por un monto de US$5.0 millones.

Participacion del Banco de Desarrollo de El
Salvador en conjunto con el Viceministerio de
Transporte y la empresa SIPAGO, S.A. de C.V,, en
la implementacion del modelo de percepcion
de la tarifa de transporte publico colectivo de
pasajeros por medio del sistema prepago, cuyos
flujos se administraran dentro del Fideicomiso
para la Administraciéon de Flujos provenientes
del Sistema Prepago (FIPREPAGO).

En el caso del Fideicomiso CPK Santa Teresa (no
vigente), durante el aflo 2012 se llevé a cabo la
vista publica del juicio de parte de BANDESAL
contra el fideicomitente CPK Consultores, para
el pago de los montos adeudados, obteniendo
una resolucién favorable para el Banco.

ADMINISTRACION DE FIDEICOMISOS I

Regarding the Coffee Production Support Trust
(FAPCAFE), steps were taken to retain the firm
AENOR, as supervisor of support, incentives, and
benefits granted related to the first approved
proposal to use trust funds. Furthermore, Banco
de Desarrollo de El Salvador has provided
assistance to MAG regarding a second support,
incentives, and benefits proposal in the amount
of USS$5.0 million.

Banco de Desarrollo de El Salvador has jointly
worked with the Deputy Ministry of Transport
andthe firm SIPAGO, S.A. de C.V., inimplementing
a fare collection model for collective public
passenger transport via a prepaid system.
These cash flows will be managed by the
Prepayment System Cash Flow Management
Trust (FIPREPAGO).

In the case of the CPK Santa Teresa Trust
(expired), a public hearing was held in 2012 of
the trial brought by BANDESAL against the
trustor, CPK Consultores, to pay the amounts
owed, obtaining a favorable decision for the
Bank.
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CANALES DE ATENCION A SECTORES PRODUCTIVOS

SERVICE CHANNELS
OBJETIVO

Con el fin de facilitar la atencion a nuestro usuarios y
cumplir con nuestra misién de impulsar el desarrollo
competitivo de la economia salvadorefia, BANDESAL,
ha puesto a disposicion diferentes canales de atencion
alpublicoatravésdelos cualesse asesoraalos sectores
productivos sobre las lineas de financiamiento y
programas de desarrollo que ofrece la institucion.

___——CANALES DE COMUNICACION

76

EVENTOS

Afindedaraconocery promover el apoyo financiero
y técnico a los diferentes sectores productivos del
pais, asi como para comunicar el rol que tiene el
Banco en el desarrollo de todos estos sectores, se
realizaron eventos institucionales, de promocién
y de apoyo, donde se impulsaron las diferentes
lineas de financiamiento y programas de desarrollo.
Durante el afio 2012 se desarrollaron y se apoyaron
un total de 88 eventos, logrando un alcance de mas
de 22,000 personas.
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OBJECTIVE

With the purpose of facilitating customer service and
with the mission of promoting El Salvador’s economic
competitive development, BANDESAL has established
various customer service channels though which to
advice business owners on lines of credit and development
programs offered.

COMMUNICATION CHANNELS

EVENTS

Institutional events were organized to promote and
support the different financing lines and development
programs, as well as to publicize and promote the
financial and technical support provided to the country’s
business sectors. These events also served as a venue to
communicate the role the Bank plays in the development
of all these sectors, and during 2012 a total de 88 events
were held, attended by more than 22,000 persons.

I CAPACITACIONES

Conelfinde daraconocerlos diferentes instrumentos
financieros, asi como de lineas se realizaron diferentes
jornadas de capacitacion en las que participaron
personal de dreas comerciales, operativasy legales de
las diferentes instituciones financieras que trabajan
con BANDESAL.

CENTROS DE ATENCION BANDESAL

Con el objetivo de resolver las inquietudes de los
clientes potenciales de la Banca de Desarrollo y
ayudar a los empresarios completar la solicitud de
crédito con la informacién que soporte su proyecto
ante cualquier institucion financiera y brindarles
asesoria, se abrieron durante el afo 2012, 4 centros
de atencioén, ubicados en:

«  Centro Comercial Plaza Merliot nivel 3 local #304,
Calle Chiltiupan y 17 Ave. Norte Santa Tecla, La
Libertad.

«  Centro Comercial Metrocentro Torre Roble #1,
local 83-A Boulevard de los héroes, Colonia
Miramonte, San Salvador

«  Centro Comercial Plaza Mundo, nivel 2, locales
#37 y #38, km. 4.5 Boulevard del Ejecito y Calle
Carmelo, Soyapango, San Salvador

«  CentrodeAtencién Santa Ana, Banco Hipotecario

«  Parque Comercial Los Héroes, Poligono 1, Lote
7-B, cantén Loma, Santa Ana.

Se atendieron mdas de 700 empresarios que
realizaron consultas, inquietudes y solicitudes de
financiamiento de las diferentes lineas y programas
que ofrece BANDESAL y sus instrumentos financieros.
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TRAINING SESSIONS

Training sessions were held with the purpose of training
on the various financial instruments and lines of credit.
Personnel from commercial, operations, and legal
departments of different financial institutions that work
with BANDESAL attended these training sessions.

CAPACITACIONES/ TRAINING m m

No de Reuniones / No. of sessions 90 59
Ejecutivos capacitados / Total staff trained 1200 547
Instituciones Financieras / Financial institutions g 10

Instituciones Financieras

BANDESAL CUSTOMER SERVICE CENTERS

With the purpose of answering to potential client’s
inquiries about development banking and to advise and
assist business owners when completing loan applications
when applying at any financial institution, four customer
service centers were opened in 2012, located in:

« Centro Comercial Plaza Merliot, Nivel 3 local #304, Calle
Chiltiupany 17 Ave. Norte Santa Tecla, La Libertad.

« Centro Comercial Metrocentro, Torre Roble #1, local
83-A Boulevard de Los Heroes, Colonia Miramonte, San
Salvador

« Centro Comercial Plaza Mundo, Nivel 2, Locales #37
y #38, Km. 4.5 Boulevard del Ejercito y Calle Carmelo,
Soyapango, San Salvador

« Centro de Atencion Santa Ana, Banco Hipotecario
Parque Comercial Los Heroes, Poligono 1, Lote 7-B, Canton
Loma, Santa Ana.

More than 700 business owners were assisted regarding
inquiries, concerns, and credit applications for different
lines and programs offered by BANDESAL and its
associated financial instruments.
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CENTRO DE LLAMADAS:

Durante el afio 2012 se iniciaron las operaciones del
Centro de Llamadas BANDESAL con numero 2267-
0100, con el propdsito de recibir y administrar las
consultas de los empresarios donde un operador los
orienta sobre el procedimiento a seguir.

De enero a diciembre nuestro Centro de Llamadas
recibié 1,266 llamadas distribuidas de la siguiente
manera:

CALL CENTER:

BANDESAL Call Center started operations in 2012 through
the number 2267-0100, with the purpose of receiving
and managing inquiries from business owners, where an
operator guides them with the proper procedure to follow.
Our Call Center received a total of 1,266 calls from January
through December, showing the following distribution:

Crédito para o
Comercio 13 Crédito para

1o

Crédito
Productivo 560

Wl Verchant loans

J Consumption loans

Il Business loans
Housing loans
Student loans

W production loans

I MEDIOS DIGITALES:

Los medios digitales fueron, durante el 2012, una
buena herramienta para que BANDESAL pudiera
mejorar la interactividad con sus usuarios. Ello se
debe a que, ademds de contar con su portal web
y su chat en linea, abrié la comunicacién a través
de las redes sociales el primer mes del ano, lo que
le permitié crear una comunidad de cerca de 800
usuarios en cada red.
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Consumo 23

2%

Crédito para

-~ Emprendedores 187
Crédito para
~ Vivienda 57

Crédito de
Estudios 426

DIGITAL MEDIA:

Digital media provided BANDESAL with a tool to improve
its interaction with users during 2012. In addition to having
its portal on the web and online chat capability, the Bank
established communication through social networks in
January, and thus it was able to create a community of
close to 800 users in each network.

FACEBOOK Y TWITTER, por su parte, permitieron
una comunicacion mas directa al responder
constantemente a interrogantes sobre ubicacién
de las oficinas, condiciones de financiamiento,
inscripcion a eventos institucionales y otros datos
solicitados a cualquier hora del dia y en cualquier
fecha. Asimismo, fueron utilizados como un buen
canal para comunicar informacion referente a
BANDESAL y a otras instituciones afines, con las que
también se cred una interaccion muy importante
para el enriquecimiento de la comunidad.”

Usuario / Users:
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FACEBOOK and TWITTER enabled more direct
communication by constantly responding inquiries about
office location, lending terms, registration to institutional
events, and other information at any time of the day and
on any date. Furthermore, these media were also used to
communicate information about BANDESAL and similar
institutions, and thus created a significant interaction
that enriched the community.

Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL)

Have “liked” the page

798 personas

persons

Han dado “Me gusta” a la pagina: Estan hablando de esto:
Are talking about this

(De las estadisticas

mas altas en el afio)
(Among the highest
statistics in the year)

Alcance total de la semana:

Weekly number:

2,442 (de las estadisticas mas altas del ano)

(higher statistics of the year)

Usuario/ Users:
@BanDesarrollo
Tweets: Seguidores: Siguiendo:
Followers: Following:
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e T PORTAL INSTITUCIONAL DE BANDESAL BANDESAL INSTITUTIONAL PORTAL 2 ~

The portal had 103,946 visitors and those interested
had a means of communicating with the Bank through
electronicmailthatis redirectedto specialists; furthermore,
during the second semester of the year, the portal enabled
registration to informational sessions to those interested

El portal, que conté con 103,946 visitantes, permitié
también que los interesados se comunicaran con
el Banco a través de correos electrénicos que se
redireccionan a los especialistas, asi como facilito la
inscripcién de diversas personas para las jornadas

informativas que se realizaron el sequndo semestre /1 attending.
del afo.
Portal
Direccign:
www.bandesal.gob.sv
Visitantes Paginas Vistas: Paginas Visitadas:
Visitors Page Viewed: Page Visited:
103,946 352,938 3.40
Duracion Nuevas
Promediode  Visitas:
la visita: FINANCIAL MANAGEMENT
of visit:
[ ESTRUCTURA DE ACTIVOS ASSET STRUCTURE
I Durante 2012 el BANDESAL sigui6 la estrategia de During 2012 BANDESALs strategy was to change the
cambiar un poco la estructura de sus activos haciendo asset structure by using its resources, mainly from
uso de sus recursos, principalmente de las inversiones, investments, to fund its portfolio growth requirements as
m para financiar los requerimientos de fondos para el well as to meet commitments from liabilities. Such asset
crecimiento de cartera asi como para hacer frente restructuring took place throughout the year and, thus,
04.39 36 25(y a los compromisos por pasivos adquiridos. En el the loan portfolio became the most important item, as
° ° 0 transcurso del afo se realizd esta recomposicion del depicted in the following graph:
activo, pasando a ser el mayor rubro en importancia
la cartera de préstamos, como puede verse en el
siguiente grafico:
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ESTRUCTURA DE ACTIVOS BANDESAL

BANDESAL ASSET STRUCTURE
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El banco utilizo sus recursos para financiar los
requerimientos de fondos, lo que origind una
redistribucion en los activos. Pasando la disponibilidad
de ser al inicio de las operaciones de US$ 69.3
millones a US$ 11.6 millones, disminuyendo en
83.2% vy las inversiones netas disminuyeron en US$
44.9 millones, representando al final del afo el 37.6%
de los activos. Adicionalmente, siguiendo con una
politica prudencial, el Banco mantuvo reservas para
cubrir eventuales pérdidas en la realizacién de las
inversiones por un valor de US$ 11.1 millones.

La cartera de préstamos registro un incremento
durante el afio de US$ 36.9 millones hasta llegar a
representar el 55.7% de los activos, siendo el rubro
con mayor crecimiento, en esa seccion del balance,
pasando de US$ 249.9 millones netos al inicio de la
gestion de BANDESAL a US$ 286.8 millones netos al
final del afo.

En concordancia con el crecimiento de préstamos del
sistema financiero experimentado por el pais durante
el aho 2012, la cartera bruta de préstamos del Banco
presentd un incremento de 14.2%, equivalente a US$
36.4 millones respecto al inicio de las operaciones
de BANDESAL el 19 de Enero de 2012. El saldo de la
cartera de préstamos estd distribuida principalmente
en los sectores comercio, agropecuario, vivienda y
servicios. Y con presencia importante en construccién
e industria manufacturera, como puede verse en el
siguiente cuadro:

.o-'.'-."b,s‘
)
T @
g™

The Bank used its resources to finance fund requirements,
originating asset redistribution. At the start of operations,
funds available amounted to US569.3 million and they
decreased to USS$11.6 million, an 83.2% reduction. Net
investments decreased by US$44.9 million, accounting
for 37.6% of assets at the end of the year. Additionally,
following a prudential policy, the Bank had USS11.1
million in reserves to cover possible losses from
investments.

The loan portfolio registered a US$36.9 million increase
during the year, accounting for 55.7% of assets, and is
the item with the highest growth, going from US$249.9
million net at the beginning of BANDESAL's operations
up to US$286.8 million net at the end of the year.

In accordance with an increase in lending experie

nced by the country’s financial system during 2012, the
Bank’s gross loan portfolio showed a 14.2% increase,
equal to USS$36.4 million relative to the start of
BANDESALs operations on January 19, 2012. The loan
portfolio balanceis distributed mainlyamong commerce,
agriculture and livestock, housing, and services sectors,
and with important presence in construction and
manufacturing, as depicted in the following graph:

SECTOR
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SALDO A DIC.
(EN MILES DE US$)

SECTOR BALANCE AS OF DEC.(IN USD)

Sector agropecuario

Agriculture and Livestock 59,347.22
Sector construccion

Construction 26,306.52
Sector servicios

Services 51,660.57
Sector vivienda

Housing 54,000.27
Sector comercio

Commerce 71,011.28
Sector transporte, almacenaje

y comunicaciones 12,249.89
Transport, storage, and communcations

Sector industria manufacturera 17,666.54
Manufacturing

Otros 276.27

Others

SALDO DE CARTERA
PORTFOLIO BALANCE

292,518.55

I CALIDAD DE ACTIVOS Y COBERTURA DE

RESERVAS

BANDESAL no posee saldos en mora en su cartera
de préstamos, al cierre de 2012; La experiencia en la
recuperacion de cartera ha sido favorable y el Banco
no haincurrido en pérdidas de esta clase. Sin embargo,
manteniendo una posicién prudencial se mantienen
reservas de saneamiento de préstamos por US$ 6.9
millones para una cartera bruta de US$292.5 millones.
Asi, la cobertura representa un 2.4%.

Por otra parte, durante el afio 2012 las condiciones de
mercado para las inversiones fueron muy favorables
lo que permitié que se liberara un total de US$8,046
en reservas para ajustar saldos a valor de mercado,
las cuales pasaron a formar parte de su patrimonio.
Sin embargo, siguiendo con su politica prudencial
el Banco sigue manteniendo reservas para cubrir

ASSET QUALITY AND RESERVES COVERAGE

Atthe closing of 2012, BANDESAL does not show any past
due balances in its loan portfolio. The portfolio recovery
experience has been positive and the Bank has not
incurred in any losses of this type. However, by following
a prudential policy, loan loss reserves are kept at US56.9
million for a gross portfolio of US$292.5 million. Thus,
coverage is at 2.4%.

On the other hand, market conditions were very
favorable for investments during 2012, enabling the
release of USS8,046 in reserves in order to adjust balances
at market value, which became part of the Bank’s equity.
However, by following a prudential policy the Bank
maintains reserves to cover possible losses in the amount
of USS11.1 million, of which USS$ 1.1 million are obligatory
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pérdidas eventuales que puedan ocurrir por un valor
que asciende a US$ 11.1 millones, de los cuales USS$
1.1 millones corresponden a reservas obligatorias,
y el restante son reservas voluntarias. El total de
reservas por inversiones representan un porcentaje
de cobertura de 5.5% para 2012 sobre el total de la
mismas.

FUENTES DE FINANCIAMIENTO

El Banco mantiene una estructura de diversas fuentes
de financiamiento las cuales no han experimentado
cambios importantes durante el ano. Al finalizar el
periodo, el saldo total de préstamos pasivos esta
conformado por créditos con instituciones financieras
del exterior en un 64.4%, y por préstamos vigentes con
el Banco Central de Reserva en 35.6%. El Banco podria
ademas operar en el mercado de valores local, en caso
requiera ampliar las fuentes de financiamiento, para
lo cual tiene autorizada una emisién de titulos valores
en el mercado local hasta por US$100 millones de
dolares; fuente que al cierre de aino no tenia saldo.

Durante el ano 2012 se han mantenido préstamos
con instituciones del exterior como BLADEX, Bank
of America, Credit Suisse, EFG Bank y Merrill Lynch.
También con Instituciones financieras multilaterales
como son: Banco Centroamericano de Integracion
Econémica (BCIE), KFW, Instituto de Crédito Oficial de
Espafa (ICO), Export-Import Bank of the Republic of
China, y el Banco Interamericano de Desarrollo (BID).

Al cierre de 2012 el monto total de pasivos alcanzé los
USD$291 millones. La duracion promedio de estos es
de 6.7 afos. Concentrandose mas del 50% de la deuda
a un plazo mayor a 5 aios.
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reserves and the remaining portion is voluntary reserves.
Total reserves on investments account for 5.5% of total
reservesin 2012.

FINANCING SOURCES

The Bank maintains a financing structure that includes
several sources that have not experience any significant
changes during the year. At the end of the year, 64.4% of
the total loan balance liabilities are loans from foreign
financial institutions, and 35.6% are current loans from
the Central Reserve Bank. In the event that it needed
to expand its financing sources, the Bank is authorized
to issue securities in the local market for up to USS100
million; at the closing of the year this source shows no
balance.

During 2012, the Bank has maintained loans with
foreign institutions such as BLADEX, Bank of America,
Credit Suisse, EFG Bank, and Merrill Lynch, and with
multilateral financial institutions such as the Central
American Bank for Economic Integration (CABEI), KFW,
Instituto de Credito Oficial de Espana (ICO), Export-
Import Bank of the Republic of China, and the Inter-
American Development Bank (IADB).

At the closing of 2012, total liabilities amounted to
USDS$291 million. Their average term is 6.7 years. More
than 50% of the debt’s term is longer than 5 years.

—
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ESTRUCTURA DE PLAZ20 POR FUENTES DE FINANCIAMIEND
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MARGEN DE INTERMEDIACION FINANCIERA

Los ingresos y los costos financieros por intereses
fueron de US$17.2 millones y US$8.5 millones
respectivamente, dando como resultado un margen
financieros de US$8.6 millones (equivalente a 50.3% ).
La tasa de referencia de los pasivos del Banco, la
London Inter-Bank Offered Rate o LIBOR a seis
meses, mantuvo durante el aino 2012 una tendencia
descendente, promediando en el transcurso del afo
0.69%.

Los movimientos de la LIBOR a 6 meses, que es la tasa
relevante en el endeudamiento del Banco, son los
que se presentan en la siguiente grafica, con unaclara
tendencia a la baja.

Mas de 5 afios

years

FINANCIAL INTERMEDIATION MARGIN

Income and financial costs were USS17.2 million and
USS8.5 million, respectively, resulting in a financial
margin of US58.6 million (equal to 50.3%).

The reference rate for the Bank’s liabilities, the 6-month
London Inter-Bank Offered Rate or LIBOR, maintained
a downward trend during 2012, averaging at 0.69%
throughout the year.

Movements in 6-months LIBOR rate, which is the relevant
rate for the Bank’s debt, are depicted in the following
graph, showing a clear downward trend.
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EVOLUCION DE LA LIBOR 6 MESES

6 MONTH LIBOR E\OLUTION
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Productodeladisminuciéndelastasas definanciamiento
locales e internacionales la tasa de rendimiento
promedio de la cartera activa fue de 4.31%; mientras
gue en los pasivos el costo de BCR fue de 2.53% y los
pasivos de Préstamos del exterior devengaron una tasa
de interés promedio de 2.74%.

El Banco administra 17 Fideicomisos y dos Fondos:
Fondo de Desarrollo Econémico y Fondo Salvadorefo
de Garantias. Los ingresos por administracion
fiduciaria para BANDESAL en 2012 fueron de US$1.2
millones, representando el 6.7% de los ingresos de
operacion del Banco.

GASTOS DE ADMINISTRACION

De acuerdo al marco legal, otorgado por la Ley del
Sistema Financiero para Fomento al Desarrollo, el
presupuesto general del Banco fue aprobado por la
Asambleade Gobernadores.Losgastosadministrativos
aprobados fueron por un monto de US$5.7 millones.
Al 31 de Diciembre de 2012, la administraciéon general
logro realizar ahorros del 8.3% en dichos gastos,
mediante un estricto control respecto al presupuesto
aprobado, sin que ello afectare el cumplimiento
adicional de las nuevas funciones asignadas a partir
del aho 2012.
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As a result of a reduction in local and international
financing rates, the average yield rate on the active
portfolio was 4.31%; while on the liabilities side, BCR cost
was 2.53% and foreign debt earned an average interest
rate of 2.74%.

The Bank manages 17 trusts and two funds: the
Economic Development Fund and the Salvadoran
Guarantees Fund. BANDESALs trust management fees
in 2012 were USS1.2 million, accounting for 6.7% of the
Bank’s operating income.

ADMINISTRATIVE EXPENSES

Pursuant to the Financial System Promoting
Development Law, the Bank’s general budget was
approved by the Board of Governors. The administrative
expenses approved amounted to USS5.7 million. As of
December 31, 2012, general management was able
to achieve savings of 8.3% on these expenses through
strict control relative to the approved budget, without
affecting the further enforcement of the new functions
assigned starting in 2012.

_ UTILIDADES / RENTABILIDAD

En un contexto de disminucién de los costos de
pasivos, y ante una baja también en la remuneracion
de los recursos del Banco (junto con la disminucion
de las inversiones), la utilidad neta del Banco fue de
US$4.6 millones.

El margen financiero fue de 50.3% vy el margen de
operacion excluyendo reservas de saneamiento
fue de 24.3%. El impuesto sobre la renta registrado
en 2012 fue de US$ 1.6 millones. El retorno sobre el
patrimonio fue de 2.3%, y el retorno sobre los activos
cerré en 0.9 %.

PATRIMONIO

BANDESAL nace con un aporte inicial de US$198.2
millones. De acuerdo a la Ley del Sistema Financiero
para Fomento al Desarrollo (LSFFD) el Patrimonio
del extinto BMI se convirtié en su capital inicial. En el
transcurso del afno el patrimonio aumenté en US$12.6
millones, como resultado de las utilidades anuales y
del aumento del patrimonio restringido, esto ultimo
debido a la mejora en las condiciones de mercado
de las inversiones financieras, las cuales mostraron
fluctuaciones favorables en su valor de mercado
permitiendo asi la liberacién de reservas constituidas
para los efectos inversos. Estos movimientos
permitieron finalizar el afo con un patrimonio de
US$210.8 millones.

GESTION FINANCIERA I

EARNINGS / PROFITABILITY

In the context of reduced liability costs and of a reduction
in the remuneration of Bank resources (in addition to
reduced investments); net earnings amounted to US54.6
million.

The financial margin was 50.3% and the operating
margin, excluding loss reserves, was 24.3%. Income tax
was USS1.6 million in 2012. The return on equity was
2.3%, and the return on assets reached 0.9 %.

EQUITY

BANDESAL initiates operations with an original
contribution of USS$198.2 million. According to the
Financial System Promoting Development Law (LSFFD)
the extinct BMI's equity became its initial capital.
Throughout the year, the Bank’s equity increased
by USS$S12.6 million as a result of annual earnings
and an increase in restricted equity, the latter due to
an improvement in market conditions for financial
investments, which showed favorable fluctuations in
their market value thus, allowing the release of reserves
created for the inverse effects. These movements resulted
in year end results of US$210.8 million.
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__—— CALIFICACIONES DE RIESGO DE BANDESAL

El BANDESAL cuenta con dos calificaciones de riesgo
a nivel local, una de ellas otorgada por Equilibrium,
institucion que le asigno la calificacién de AAA a largo
plazo y N-1 a corto plazo; estas son las calificaciones
mas altas que puede obtener un emisor local. La otra
calificacion fue otorgada por Fitch de Centroamérica,
que calificé al banco con AA a mediano y largo plazo,
y N-1 a corto plazo. Como puede verse en el siguiente
cuadro:

CLASIFICADORA INTERNACIONAL
RATINGAGENCY INTERATIONAL

Fitch Ratings - Local
Equilibrium - Local

Moody’s Investors - International Ba3

CALIFICACIONES DE RIESGO BANDESAL A
DICIEMBRE DE 2012

Las calificaciones de riesgo locales estan sustentadas
principalmente por la solvencia patrimonial, la calidad
de los activos, los adecuados niveles de liquidez y
las politicas prudenciales para la administraciéon de
riesgos.

La calificacién de riesgo internacional disminuyo,
accion que fue consecuencia por la baja en la
calificacion de los bonos del Gobierno de la Republica
en el exterior y el limite maximo de la calificacién
de riesgo para El Salvador a “Ba3” desde “Ba2’, con
perspectiva estable. Hecho ocurrido en noviembre
del 2012, razén por la que Moody'’s realizé una baja
en la calificacion como emisor en moneda extranjera
para BANDESAL también a “Ba3” desde “Ba2’, con
perspectiva estable.

BANDESAL'S RISK RATINGS

BANDESAL has two local risk ratings, one given by
Equilibrium, AAA as long-term rating, and N-1 as short-
term rating; these are the highest possible ratings
given to a local issuer. The other rating is given by Fitch
Centroamerica, which rated the Bank AA for the medium
and long-term, and N-1 for the short-term, as depicted in
the following chart:

EMISOR CORTO PLAZO LARGO PLAZO

ISSUER SHORITERM LONG-TERM
N-1 AA
AAA N-1

BANDESAL'S RISK RATINGS AS OF DECEMBER
2012

Local ratings are supported mainly by equity solvency,
asset quality, proper liquidity levels, and prudent risk
management policies.

International risk ratings were downgraded as a result
of the international downgrade of El Salvador’s foreign
currency government bond rating and country ceilings to
“Ba3” from “Ba2’, with stable outlook. This happened in
November 2012 and Moody’s downgraded BANDESAL's
foreign currency issuer rating also to “Ba3” from “Ba2’
with stable outlook.
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A la Junta de Gobemadores de
Banco de Desarrollo de El Salvador:

Introduccidn

Hemos aoditado los estados financieros que se acompafian de Banco de Desarrollo de El Salvador, los cuales
comprenden 2l balance general al 31 de diciembre de 2012, y los estados de resultados, de cambios en el
parimonio y de fljos de efectivo por el periodo del 19 de enero al 31 de diciembre de 2012, y un resumen de
las politicas contables significativas v otras nodas explicativas. Los estados financieros antes mencionados han
sido preparados por la Administracion con base a las Normas Contables para Bancos vigentes en El Salvador
(véase nota (2) a los estados fimancieros),

Responsabilidad de la Administracidn por los Extados Financieros

La AdministraciGn es responsable de la preparacidn y la presentacidn razomable de estos estados financieros de
conformidad con las Mormas Contables para Bancos vigentes en El Salvador, y del control intermo que la
Administracién determing necesario para permitir la preparacidn de estados financieros que estén libres de
errores significativos, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Muestra responsabilidad o5 expreser una opinitn acerca de estos estados financieros con base en nuestra
auditoria, Efectuamos nucstra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Aoditorfa. Dichas
NOTmAs exigen que cumplamos con requerimisntos dicos ¥ gue planifiquemos y realicemos la auditorfa para
obtener una seguridad razonable acerca de 81 los estados financieros estén libres de errores significativios.

Una auditorfa incluye la ejecucidn de procedimientos para cbtener evidencia de auditora acerca de los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacidn de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido ya sea a
fraude o error, Al efectuar esss evalvaciones de riesgos, consideramos el control intemo relevante para la
preparacién y presentacidn razonable de los estados financieros de la entidad, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una suditorfa también incluye evaluar lo apropiado de bs
pelfticas contables uiilizadas v la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administracidn, asi
come evaluar la presentacidn de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionamos
la base de nuestra opinidn de avditoria.

ESTADOS FINANCIEROS ...
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Opinidn

En nuesira opinidn, los estados financieros presentan razonablements, en todos sus aspecios importantes, la
sltuacidn financiera de Banco de Desamollo de El Salvador al 31 de diciembre de 2012, y su desempefio
financiern y sus finjos de efectivo por el perfodo del 19 de enero al 31 de diciembre de 2012, de conformidad
con las Normas Contables para Bancos vigentes en El Salvador.

Base de Contabilidad

Sin calificar nuestra opinidn por la siguiente circunsiancia, llamamos la atencién a la nota (2) a los estados
financieros que describe las bases de contabilizacién. Los estados financieros estdn preparados de conformidad
con las Mormas Contables para Bancos vigenies en El Salvador, las coales son una base de contabilidad distinta
a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (MITF), y las diferencias principales entre la normativa
tilizada y las NIIF se presentan en las notss a los estados financieros; en consecuencia, estos estados
financieros deben ser lefdos e interpretados en base a las politicas contables detalladas en la nota (2). Los
estados financieros y sus notas se preparan de conformided con la NCB 017 Normas para la Elaboracidn de
Estados Financieres de Bancos; asimismo, la NCB 018 Normas para la Publicacidn de Entados Financieros de
los Bancos requiere que las notas que se poblican scan un resumen de las notas que contienzn los estados
financieros auditados.

KPMG, 5.4.
Registro N° 422

Ciro Rédmulo
Bacio
Registro N 2234

7 de febrero de 2013
San Salvador, El Salvador
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ESTADOS FINANCIEROS ...

BANCI IDE DESAREOLLO IFE EL SALVATHIR
{Insliimcies Pabls de Credite)

o Salvador, Repiihlwa de Fl Salvador)

HNaixz 2 1na Exindlar Finnmraer

Maix (1)

Maix (2)

Operanisass

medceie gl Decretn de Ley apobads por b A=smblea Lepnlatva de Iz Bepabhea de Fl
Sahrador, semin Derveis N° 347, dal 2] de sephiombre de 2011, poblicads en el Diane Ofirial
N* 157, del 2] de potobre de 2011, cow wipeneia 2 partr del 19 de enero de 2012 Lo oficman
tumlﬁmhnﬂaﬂemﬂhﬂtyﬂjhmilhlhthl}ﬁﬂt

Tﬂmmhﬂﬂ!mhlﬂi#ﬁmnhﬁhmﬁnﬂlhﬁmﬁ!ﬂhﬁﬂm
fodon 1os birars | deverhon ¥ chhiparioms, mrlhoyendo L [sborake del Banco Mnlhsctormml de
Frveracmes.

Seme so Ley de Creacvon, ol Haen tene comn priseipal obysbies promoees, con. apoyo
e y emen, H desrmolls de proyecks de myveraos viables ¥ reniable de Ios seeiones
prodiocirees, del povm. Fxio en oo |z fisahdad de rondrbany al crecimaenis v desanmllo de todos
I sectomes prodoctovos, al desrolls v compehiresdal de 1as emyreas, propseiar o] deaarrlls
de la o y pecnea mryprena . Iz meseracyn de emplen v meporar loa servcios de edocacan ¥
salod

Primcivales Paliticas Comtahl

x 2 artener Soperstrendensia del seiema Finaeriers, ¥ promanecen vpestes de conformidad
a Jo establerids e L3 Ley de Hepnlanin y Soperainan del Syderna Foomres.

A ronieoacyn s presenia tn reoaven de b prseyabes pol e coostah e

{o) Normos tecaioss ¥ priccisrs cordablins
Loa extadon fimarrwros han sids preparades por ] Baneo con. bawe a Ll Noomas Cantalbles
p:lﬂmrigiumﬂhhﬂtrh:ﬂmhhﬂxﬁhhﬂmﬂiﬁﬂm
prevakrendo 1= primers oowis exede confhcio ssive ambhon. Asyemn, h T

contables repnlabewias reqmeren e comds 2 NE pressten diferentes opeoass para
eonialnlrar on misms Fvening == adopie |2 now covsrvadora (PRoos wnta 37).

L2 cartera de sveraomes o2 valia al valor de merrado coandn o= trata de msiromesios qoe
g0 tranam con. repnlandad en el merads borctl] ahvadonens los titnkos vakooe emtdos
pox entdades, radwadas en 2l pain @an moicacyn | el merads bosahl alvadoesn =
vakian can bawe a la cateporia de rempn aipnada por o calificados de respe moenta ew
la Sopermienderia del Sichera Fonamciero, v loa tielos valores s colizacson = el
merrado bercihl sahadoresn 9n daaficamdn de respo or vahien 2 sn valor preeede. Los
hhl—mhﬂ_nm“.]““rmlﬂlhnm}rh—lﬂzhu
Estads, papadercs com fowdes del Preoporste Namimsal o pressntas 2 o vakor de
adqoenewn
7

{ci

{d

{mj

Yalovizociser de ls moxads axtrovjars

Las transacewrne en maawela extam e, detmie a 2 moseda de como lepal, s repraivan al
tipo de ramibin viEeie 2 I echa de tamaaerios. ¥ low saldes relacoadon se amstam Al hpe
de camlno vipenie a la Echa de oee ol las paonces o pendds de camloe
derivadas de eaiv ayovie se reconoren en Jos remliaden del epermine comenie

E . . .

Aective: axtvoordaorics
Loa birs rerilndin en oorepio de papn de enedihos or contabiboon 2l cosio o valar de
merrado. Al 3] de dwwembee de 2012 ol Bawro o provoee eabe tipo de actees

Provisicn dui ¥ scowr o . s
Loa mimresss por cobear se rontabiloan sobre 12 baowe de b devenade. La proviaon de
nieres sohre preckavos = srspende ruamdo ecles Henen mora Teperor 2 moventa dias
Priconr: o iriereses wackdos

hienen cootas de rapnial o mieress oo mora openor 2 ereenta dias o emds el Bawes ba
tomado |2 decraim de colwarkos por I via odivial aonee oo exeta 12 moremdad avies
mdirada Fl criteno pora el traslale de los préslamos & mirreses vigent 2 vencados eali de
arperdo con b nownos crthlen, repsl sinros wipeies

Boxervas de cemaseiadn
sstahleron de conformdad a las ooomas contables resnlaienas vigestos, con Ioo cealos o
reabe.

Loa moremenies de esias provinones 0 reservas poedes oo por aoments del nesse de
pox &l vakor provransads, ceandn el valor rehvadn del artres sa ooperaor 2 12 provais qoe
1r cormpoie 12 dhferorwia se aphea a2 pasion.

Lan reeoryvam pessrcas e constinyen coamls exision defwrenciaa de eformoranm goe a
Jocie de |2 Soperatendereria afirtan Ios echadas feavnweerm

Lo reomvzs de cweonwents por exose de ensdies wlarosoados, se copahiioyen em
comphrmenio de reqmermenin de L3 Sopersind e con baoe a2l atieslo X006 de I Ley
&Bam,dmlmgnhhﬂuhtﬂmlmnﬂhupmmﬂmhm
povimone comeponde 2l exrss de cnabbe elaooadon deteaorados, por 2
Sopermirndensra, B mal == i con erddiie a loa renbados conforme o e ®
e cormespmuhemie




ESTADOS FINANCIEROS ...

BANC DE DESARECLLD TRE EL SALYATHOR BANC DE DESARECLLLD [FE EL SALYATHIR
{Inntitwrise Pobhles de Credite) {Inntitwrise Pohlees de Credite)

{Sam Salvader, Repiihlxa de El Salvadon) {Sam Salvader, REepiihixa de Fl Salvadon)

HNaix 2 1n3 Exindiar Fimnmrienm HNaix 2 1n3 Exindiar Fimsmrieno

L= remervan por riespe de califirasyin de deodorrs op comitoye onands eomn resnbiads de
uma veaificaren hecha por la Soppermiendenca o0 detmming e & ecesano recalifear a
caieprrion de mayer riespe 3 1w de deodomes sepenor al gooees por cxenin de la
mnesira exanmnada

El momin de extas rewavas o incvermenta por & revsttads de 2y evalsaciones realizads por
la Sepenniendenra ¥ 3¢ demmoye con aetoroacymn de e hehioen roando 3 @ oee
] Barro haya mejaradin yen procedivmenins de calificanon de dewdores

Lax reservan de coancarmenio en. excean de s reqoersrmesing mimmomn s evtablenides par 12
Sopermivndensria arowecens bao la desnmiraeion de volomitarias

Lax rewervas resininmda eckim formadas o I reclaaficanion de deodbore, por cobertora de
mummntmumpmmmumn
coneroencia de la moirada en vipencia de 12 peeva somativa para la chificacsn de
dendore v por L qoe se conshinyan ara 1malar el mondo de L resrvos de onecormienie
con | cariers remisitara confahlemenie rome veneida

Lo rmervan de sewamients por padidas polewrmiales por meolvalnhdad, o debermiras
con bawe a2 datvs emyprimniens y scshlesdos por 12 Gerenen de By del Banes.

fil Activo fjo

Eatrm artnme se valion al conio de adhpmaeicn y w0 deprecias por el mdodo de hinea recta,
4 tasms as de aroendo con 1a wida ohl estmads de loa lnewes cossdeaando wn valor
rendnal del 5% solre el conio. Loa gasins normales de neniesimesio ¥ reperaciones, s=
cargam a renbados en o] perindn & qoe se eomen. Los eshmadios de vida ohl qoe ghhea
]l Barro para deprecar lon actieos fijos de Tnenes o precosnias 2 oot e

Aderce, de lo ambercr, e nmma & o defmtion de oe empleado del Baeo, =l
Replamenies et de Trabajn eviablere e on las thioos dos semaree de cada aho
calendaro, 2l Bamwn papar 2 ms empleados pemasentes oea. prah fieracedan en concepino de
mdemnizacyn il 2 ea yerg sgmvalerts 2 oo mes de salane vipends por cada ane de
ST y Eoporoankneste por faccvswn de ain. 12 patifeacion s cosespis de
mdemnizacyn oe papard al empleads nempre ¥ roandn haya presendado ynlentaramesie
m reromra 1o relarimees Iborales enive Bl pesanal goe ha resosriads = evta condirim
¥ el BDES, wma vix mudevrrado el primem, == fomaleara a decrenuos del Presdenie
reramenie 2l 1 de oo de cadh ahe, 2 o de w0 acoerdo de nombramenis = Las
Asi moms todes oo empleadss permaresyiss dol Baoen periessrsn 2] Fondio de Protoos i
de Fenmarcenos y Empleados del Bawn Ceniral de Eeserva, on el cwal ias compencaioses
e van acymmulindese 3 Bvor de loa empleados del Banen, semime el tempe de servien,
estan robeertas por Bl Fondo de Probeccysn de Foncoonaros y Empleados edablendo en 12
Ley Ormimea del Banen Ceniral de Bewrea de El Salador. Eqde Fouds fiene personetia
Joridiea y patorwmin propio ¥ evia remde por & Bolatoin Derames sootdo por 12 Tosta
Directiva del Banco Central de Eeerva de Fl Salvador v aprobado por o] Poder Fjeonireo
en &l Eams del Inferier. Al Fandn contribayen 1oo empleados meddonis s cotrariomes y
el Banco oom apories msbincinmales, Lo roakes som registrados por €] Fondo en toa coenia
asmpaaia a cada empleads denomnada coenta mdivadnal Loa aporien efecioaics par el
Banco o remsivados comn parion coamds o efortiom

Extr Fondn paranitra al ermpleads qoe hova eotorads on mimms de on 300 ¥ goe == retre
defrmtnamemie de o tabao, el mpevaleds 2 la e de I abdeo acorolados on .-
coenta nubvideal v 5 @l eoplrado fallee o] mkio aroroladn o oenta ubvdoal =
entrepa 2 s bernefivianos

Tipe de aclive Vide il extirnsals
Edifirariones 30 28 Uz de sxlimecions comnbles an b properocion de lox ectodes fresvscianos:
Mobiliano ¥ epmpo 2 anem L3 preparacym de Joa esiados firaeneaos reqowae gee L Garmem del Bawen reabce certas
Vehiewlm 5 ahom eshmarone y copoedies que afctn os alidos de los actems v paovos, [ revelacones
Iniangihle: o de Joa v enmtingenien 2 B ferha de los evtadon fsancwres 20 come los e ¥
Eaion por lom ahos mitemadons
Bndemori vurizeoss 3 retirn voRmyyin

De arwedn con el Reglamenio Inierne de Trabagn del Banco, 2 lba empleados qoe =
etrn volostriomente qor wan despedudo o cama mohficads o0 oya plaea =
snprrmda. 2 partr de w ferrer ans de serves = podrd conceder T Idemrrasan por
tiempn de serven apervalende 2 1 e de salano nominal wperte por cada oo de trabago,
¥ b parle propomimsal por frarrinees de aiio. Exta mulerwsrow-sn oo anonzada por el
prendenie del Banco = fizma intal, pareal o mla consderandn loa fadtores goe etime
comemenie ales o deserypens boma actie] del empleads hara o] Baeeo v avian de
sn rehre o tren meoes de anheoei'm 2 o remeeia. Bl Baoen tiene 12 polibes de

Loa achivom v pasrees oon rernmnexdon on bw evtadion fimaneiores enands &5 probahle que
Tatnms beefiees econdmicos fluyan karia o desde la mivdad y gue by diferenies pavidas
tEam i oaio o vake goe peede oy omflablemesiey Tedudo. 5o 2] oo edas
eshmarione ¥ copoesios, que 3¢ basm e B mejor coterio de La Geennia a 12 fecha de kos
estalos fnawrieos se modhificaran con respecio a b acinales arcwsataneias, los esiymados

¥ oopoeies oripmales seran ademadawonts medifieadon &n ol 280 e goe = podneas
tales ramines_

Corprec pewr viocpos pewnrale da In boxen
El Barro no ha elecisario carpos por ede comrepin.

10




BANCO DE DESARROLLO I¥E EL SALVADOR
{Enntitmeidm Pihlea de Cridite]
{Siam Sahvador, Repiblaca de F1 Salvador)

Naixz a 1sa Extndlarx Fimnmrierm

{m] Bt por pogor
Loa inderrse schoe tilolos emmnbdon, prstamns, ¥ otras chhracimws a0 reconoces solwe 12
beme de aurolacrynm

S5& reronoren oo mpream devenpados sobe Iz bese de acnmmnlacsn Crodo wn préstams
tirne mova soperer 2 Joa novenia dis, se sospende: 1a preemiim de irisresen, ¥ op reconooes
como Inpreos hasta goe s colmados en electnm. Los mievears a0 provisconados o=
remsiran en coestas de ooden

Lax comrames sibre prstame ¥ operarimes contipenis com plom mayor de ciends
odchenia dim ¢ repsian come peavos diferides ¥ 3= Eroaoom como mEreos. e foroa
aeiemahra em ol trarscors del contrato.

Loa miwymes qgoe pooam a foomar parie del artreo como conoroencia de olrgar om
refinanriarmenin se repaion cams povm difrdos, ¥ @ rerooees come mErees hasta
e o percihen
{o) Rerrmnciwisvn de parkdyrs an pricoosr: v soantys pewr colenr

El Baro recymnce b pirdidn de 1a cartma de préstamos, aplxandin dirho salds de ravlera
ala e de svwarm et condiimda bayn oo o g enden eTrieres:

" Low mbhw oo paranta real gor henen mds de venbirooin meses om reperdar

- diial

" Low saldns om pavantia real goe tenen om hbﬂmﬂnrqn‘hlmh

moarrri]  erere——— rere mmen e s rre—r— ——— e rre.re e e — ——

*  Low sakdos om docmmenio sjecstivo pars maciar b receperarims por la via pdhcial

S poamAE Il Cear
" Lom comos e los goe e haya emitydio sendenia de primera medanria a firvor del dendor.

* Coands ne exmta evidenra de qoe el deodiny reconoeiy v dendh sn bon wltimos cines

* Conands 2 qoxem del Baneo mn exista poanhbdad de reropecaean
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ESTADOS FINANCIEROS ...

BANCO DE DESAEEOLLO IFE EL SALVATHIE

Naix (3 Cajny Enmren

Exle rmlve o= ewroonira miepadn par @ sfection depamble on mometa de oo lopal ¥
acunde 3l 31 do diciemies de 2012 2 155115825 7. El robee de disponibilidades s dotalla a

Em' IEI-I!I' -
by | 4
Caa doea 24
Bawre Ceniral de Reosva de Fl Saleador 4
Banrom cosmererales lg;m-s
116257

Al 3] de dhrwaiwe de X112 0o or theawn deqpuyatog resinngsdos

Natx (1) Erperina y Operscisass Baraitilex

Exle mbvo repreasnta Joa tinkos valores trareados & 12 Bolsa de Valores Al 21 de dicembre de
2012 mn me teniaw widos por ese conrepio.

Nei= (5) Inversiser Faaucisras vy o Frevissess

Esle oo represnia los finlos valoms y olee mversmes en mshromenios monedanos,
adpmridos para fioes espernlainms o por disponcon de las aohmdades Tt s

12
Ceatifirados de depimiteos 1000
Certifirados nepaeiahlen CFNELTROR M9TRO
Caiifirados del Bawen Ceniral de Emerva de Fl 28 FEA i
Satvadior

BONFLIEOR HEMS
rvermones tinlanzade 2000
FIDEXPOET 5000
Depoarios mn almimasiracon 174 1244
Suh Tainl i 4163
Intersogm por colmar 12649
S briml XM 51 2
Menoa
Rewavas obhhpatorias para imeraones {1.151 E)
Remeava para imversinees 33818

—{1L1¥.0
Tatnl 194 531 2

e
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BANC DE DESAREOLLL IFE EL SALVAIHIR
{Inntituciée Tablcs de Crdite]
{fiam Sahvador, Repibla de Fl Satvador)

Naixs 2 1sa Exindlar Fimnmrisrm

Haix (6)

Los Depoayien en Adoomsirarss crorespanden 2 depénios colocadnn m hancos extram erea de
mhmmqlmmtﬂnpmﬁmmﬂ:ﬁnﬂmhﬂ,hnﬁ:ahpﬂmﬂ&
meeman de BIOES Al 1] de diriemlbwwe de A1) oxdas muigbhon  cownmmesaioan

il L1 -} L L= F =Ll s L L]

prncipalmeyie poy tiokes ertdos por bawr o, extramg o hmhﬂ.
Movimimnie do l3s provinone es al periods reporiado e pl oEomestes-

Saldo al 19 de enem 2012 211961
Menoa | berariin de e (2,000
Aqie 3l valor raommable de Ins deposiios = adomairacyn __ (BT

Saldo al 31 de duwembme de 2012 111500

La tama de coberinra e de 545%. La tama de robexiwna ea Bl comenie exprecdn . porcentgy e
qoe resnlia de divvadir &l monin de s proveaoses moire el monin del achvo.

T de rendivmernin promedin foe de 2 3755,

ninmymm}&hcﬂuihmuﬁ!dnlhpﬂnﬂn&htﬂﬂuﬁhﬂi
dae ITOETOEWNES [ION B PETinedy PEpCuiacey

Al imieio de operaciones al 19 de enero de 2012, o] Bancs preeniaba reevas por TSEE 0461
qoe feson cwwtiimdas por &l Banes Mohiorional de Ioergoss (BlT) con Iz finahdad de
aoatar al valor roeble kom Depirotos en Admamsiracvn ¥ foenmm rarpados divectamente al
pairmoms del HMI, par o goe doda rserva ecda nclmda en Bl apare micial del Foiado de
55198111 9 paa ks cammhineian del Banen de Dexrrollo de Bl Salvador. Al 31 de daciemboe
de 2012 & vakr mroble de lba Depysaios en Admmmsiracsn =5 ssperior al valor contable
ol mprmal de los mames, por o mal confoewe 2 1la NCBE 016 Normas porn Ix
Comtniwleracion ¥ Fokwirocion de I Towks Folores de Iz Coviera de Iversions: de los
Barcos bn mewrvas por ISR 046 ] coamtiteidas, imiciahmende faeron revertids y aoreditadas
dlmhmhmdmﬂﬂmhhﬂhlkﬂhhﬁtiﬂmﬂlhm&

Parie del powiainhe de reerswwes ha side okwrpais = paantia de postaees oblemdes {(nota
15).

Cartrra fdr Frisinmeass

La carlera de prestamos al 3] de de-wsnlbwe de 201 2 or prosesis 2 contrsoaeaar

2012
Preatayrns vimsenton:
Potarmim 2 ohras endidades del swiema fsancoiero 15185
Tmivrecrs sobwe préctamos 1,034
Cartmaneia 2B&TI19
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ESTADOS FINANCIEROS ...

BANCO DE DESAREOLLL THE EL SALVATMIR
{Inntituciée Toblics de Credite]
{fiam Sahrador, Brpiblica de Fl Salvador)

HNaixs 2 1sa Extndlar Fimnmrisrm

Maia (7}

Maix (E)

Maix (%)

La tera de rewbmendo promedhs fae de 4 31 %

Los préstamos oon tasa de mieris aqoatable vepresentan 5] 91_33% dela cartera de prictaymm, y
Joa pri=tanee con taxa de mben= fja B2

Emervm de Sanesrmirnin

Al 3] de dwmboe de X112 el Banco manhbese recervas de aseanmenio pora robor evenisales

pierdidas por pristames ¥ oblim actiuns por oo iobal de US369500. Fl movimiends remshads
dircarie 1oa petindos reporiadog en l2s rewreas de amecewenin, oe reome 2 contraaeitar

Regpryam por dendinres de créchins ssnpresan privadas
Pristarmss Imivreser Toiul

Saldem al 19 de eero de 2012 T053.7 m7 70924

Maxr romsihieeyn de reservan 1064 24 JIOEX

Menes hiberarim de reerean 512 00 25173

Saldem al 31 de dieiember 2112 5908 D 411 £.950.0
Tama de robertora 23

La taxa de cobeyinra ey B cocwemie exprecadn mn porcenige qoe resntta de dreadin gl ronie de
1as proviscass eyvive o] mooeto del aeten.

Cartrra Firperads

Al3] de diremiae de 2012 d Baeo »n poses cariera mamoads
Diversaz — Netw

Fl detalle de loa artims diverm al 31 de dieembre de 2012 o el oot

Cornton por cobyar al Mimishens de Harenda (3) EX2 g
Dendinyes varms 20718
Apcries para conrtitorsn del Fadmicorman FITSGE (B) 4 8450
Rewava para valhoaoion de mversoes ¥ devechim del

Fuideirorrnn FIDSGER (W) (1.8215)
Aporte paa constiiesn Fondo Salvadoeno de

Gaamlias (=) 50000
Oirm 1,047.1
Total 195233
Menes provisian para incabrahlen (1091)
Tatul 19.416.0

—




ESTADOS FINANCIEROS ...

BANCO DE DESARECLLD IFE EL SALVAIHOR BANDCD DE DESAREOLLDO INE EL SALVATHOR

(Enlitnriém Pihlica de Cradits) (Enstituriée Pilhlics de Crodits)

Sam Sahvador, Repiblxa de Fl Salvador) S Sahvader, Brpithlxa de Fl Salvador)

Naix 2 1sa Extudar Finmsmrisem Meizs 5 lsa Daindes Finnmcario
Golaean de Fl Salvador de kon saldos anberirments adendades par FIGAPE 2 BDES Al9]1 da diriemie de 2017 d B = e M por dhepimion de chi
{amirs 2l Bance kinliserimmal de Ireernones — BMT), en virtod de tn decvete eratids por
la Asamhlea Lermlatng e diciemiee de 2006 Fl aldo dol eapial al 31 de dieemlbee de Neiz (1) Fréstamsa ded Basco Cesbral de Eroerva de Fl Saleador

011 a5 de U552 369 4 v o] mldo de inesen para 2012 a5 de 1755135, o srup L sirmi .. comel o de F15a 43l

{5 Al 31 de diciembwe de 2012 &l Baneo presents ona meerva wolontaria para vahocian de de diembee de 2012

dereclns ¥ parlicparases por wn monio de U551 3715, pora afrontar low eenbiados

fatnms del hdewrmmise paa El Dearmolln del Srdemos de Gacmstia Keepmea (FDSGR]). 2012
Pretanam del Banco Central de Emverva de Fl Salvador:
(e} Con fecha 30 de marro de 2012 el BDES realin el prooses apperde al Fondin Sahadoredio de Cariera chewpada por /l Baneo Central de Reswrva de Fl
Garantias (FSL) de acwendn al Artirole N© 76 de I Ley de Creaewon de BTES por valkar de Salvadnr [a) 97.0:34
Prestamo BIND-31 35F-ES (b) 6710
Neia (Il  Artives Extresnlinsriax Swh briul 103 646 4
Inberra= por papar 1471
Al 3] de drwamiwe de X112 el Bareo mn mantene saldos por actreos exiraordoosses . 1037935
Nata(ll) Isversismes Accamaris (a) Eoton prectarwe temen oma tma de 2.53% v venren & 19 de marse de 2029, oom. paramtia
. 2l
Al3] de direamiwe de X112 el Bareo mn manteene saldon por ooverames aceoramias.
(b) Fuir préciame tiee mma fam de 253% v wone B 16 de maro de X33, con saamtia
Naix (1) Brass Mushie y (o patrimanial
Los actions fijos del Banen al 31 de dawembee de 2012 se detallan 2 contimariar En marms de XI0E se realin mma nepneiarian oon Banco Central de Reserva m donde s aromis
el preeEs anbtvpado de 1las ot de poeipal de e ahos de loa pasreos, por bo goe 5=
2012 procedis a efechr 12 operacién quedinde ol prioime g de prinripl a grti del 280 2013,
Edifains 34035 Neix(l5) Frextomsa de (Mraz Banras
Muobilano y equpo 2,000.4
Viehiralog AER 2 E] Bawrn tiene I sipmemies oblipaciosr= con haneos e metriocsorss del exivnore-
3,19 B
El meemmenio del actieo fpo e el perindn reportadn e 2l o ende- Bawp Ceatrarvicams de [rivymcion Boonomira, 2 on plaxo de
Salde al 19 de enero de 2012 1,2153 e 130 di, ot ol ko & H.000.0
M driic 06,3 Hiadez, 3 tn plas aniizada om A priinoerie
.. 12,0000
_ Creit Soiwe. 2 on de 555 dias. pariado tan pacaiols
Saldo al 3] de dicembre de 2012 31,1409 dr Inverviares e grll -]
S ibul ‘TEER &
Tnirvr= por paEar 01 &

Tulsl coris ples R0

15 1&




BANCO DE DESARRECLLL IFE EL SALVATHIR
{(Imnliimcise Pablics de Credite)
Sam Salvador, Repiibixa de Fl Salvador)

HNaixx 2 1n3 Exindlar Finnmraerm

£

%

Lapn plys:
Tsiiioln de Crédite Oficial de Bopuiia (IC0). 2 wn plos de 19
N0 o Faaria palviecisl 12603

Postwrs EFW — BOIE y GOES: GOBES 2 wn plas de 18 xios
o pararsia wivars; BECTH paa on plare B2 15 ais om

saamiia lidarin 10,066 4
Bapet fropat Bask af the Erpuhtic of Chine, a snplem de 15

A0 om. Eararia soberanm 10.500.0
EFF - Exaoercos Andienial 2 a phrn 8¢ 10 abon oom.

i patvirererisl 11,8475
ERG Capital, e ondiion, a .515 _—, pe il

Erairende: tan poriaiindin de v 4. 0800
Bawro Iy de Desmollo (BT, 2 on ple de 15 a0y

P o Facris paiviecrisl WIRST
S inkul 1113781
Inkevegs por papar BT
Tulal hapw plers 1121575
Tuisl de coile ¥ brpe plars 1IEMTT

Al 7] de drvarmiwe de X172 loo prciames del exienor deeerpas mna toa de miberis promedo de
174%

o ey j; S
ERE ¥ ROARGE W ]

=

31 de dirwemiwe de X1T &l Baorn no membess saldos por reporios v otran chheaeimaes

:

Thltuks de Erixiin Frogsis

Al 3] de hremmiwe de X117 no o= heaen aldos de tiolos de emeom propsa

17
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BANCO DE DESAREOLLO INE EL SALVAIMIR

Nadx (19)

Maix 2

Naix (21)

Fondm ra Adreiwishrarisn

Los Fondom e Admrsistramos eorrespanden 2 fondes proeementies de netitoeioses Jorales =
admimistrades por BDES. Fl detalle de Ins fondos m admnisiracyn al 11 de dacemiee de 20012
= el et

1912
EFW-Linea Credificia ambiental FAT 164.7
KFW-FONEDUCA 30533
Asimlerwia Técrira M Fapafia 793.1
Tutal 9021 6

Los fomlea reribndos de EFW-FKINEDLCA comepomies a e donacson gne oo EFW d=
Alerann al Gobsemno de 2 Eepobhea de Fl Sakvador, com ol obpetieo de ey 1m. Fandin de
Garantia sn reembnlsable para orediing a2 esindonien de measos recorae, seonirmcos om el s
Dhichn fois fae treladado 2 BIDES pora qoe foera adeos stroads por ol Banes.

Boese Comvertibles sn Arcianes

Al 3] de dineamiwe de 201E, el Baorn no mashiene saldos por ooos commerhbles en aoioms
Fréztarmsa Canreriibles ru Arcissss

Al 3] & dwwmine de X112 2]l Baneo oo monbesr saldos por prstanos coneerbbles em
accaones .

Ercaperariowes par Arctives Caxxiipades

Al 3] de driemiwe de X2 & Bawrn s mondeae mbds por rermperaciones par actms,
catipadon

18




BANCO DE DESARE(L.LL TIE EL SALVAIHOR
{(Imnliiwrise Pobles de Credite]
Saw Sahvadew, Repiblxa de Fl Salvador)

Naixz a Isa Exindar Fimnmrisrm

Haix (X2)

Haix (13)

Nz (24)

VYVenoirwirwina de {(Jperacisass Artivar y Pasivas

Al 3] de diciemiwe de 20121 loa vernenmendes paciados = las operanoees activas y panvas de
low premoyraw ciaen ahios ¥ nEmenive e presenta 2 et e

Ml
po it} M4 M5 113 - 1) mislesin | TIFCAL
ACTIVOE
Erromrsi G | T9200| m7W2| Bs03] Wmod| 4IEF| soare| ooiss
Polxiwres LI9mdF] FI7l| ZRa0)] HMEML| I04375) TilRI | 2T
Thrlal il mclivns 14M1T)] SISl SSH3| TN | 353 ) 155 | AT
PASTLNOX
Polxiwres LILTHS] MFMI| ITHMI| JLI4T| 1%4Dd) TIOLE | 282M12
Thwinl pursivars LGP )| MFMIT| MFWl| TEGT HARI) TV HEHNLE
Mo =~ JTE] MY BMEN] FTMT) INWWA] FILIAIL] MWD
Tithid e (piondide) per serids

Debido a qoe &l pabrmmoms del Banco no et confimmado por capotal en arcwwses. sn se calmla
wna mhiidad g areiie para ol perindn reportadio.

Ermerva Lepal v Oirna Ressrvan

De amwado al Axticslo 2 de la Ley del Sisterna Foancwso para Fomenin al Desarmollo, d Banco
et shhpads 2 coretibor de s phhdades araoles 123 nEmerdes Teservan-

Ionta comtiowss tna propormon 1l al 25% de m Cantal micial Para el preoste gerees
el importe syrade de s vhilidades para ronstinr e lepal fie de 1536135, valor gee
reprerta el 0.3]1°% del capdal

b) Erwvva complementama para &l montememenis de valor del patromems, |3 nal ==
congittnna a fn de gue el pEhemomo meantegs = valor en e eaks. Paa d cakolo
de esta Tewrva debera corderame que al fmal del seern, B/ Eirooms akeasee B valor
del patrmomn neis del o anberioy, nerementais oo porcesta)e A mesos ol a la s
el sperrinn o permatan
Dorante &l aio X112 no 5= efiecind mspan traslads.

c) Oim Regervas e determime 1 Tonta Threetiva, del Bance.

1%

ESTADOS FINANCIEROS ...

BANCT DE DESARECL.LL T, EL SALVATHIR
{Imaliitwrise Pohlrs de Credits)
{Sam Salrader, Bepihlaa de Fl Salvador)

HNaixz 2 1sa Extndlar Fimnmrisrm.

Maix (15)

Maia (26)

Emmlivdar por Aplhirsr

De ronformudad al Art 10 de 12 Ley del Sicheva Froweeao para Foresin A Desrrolls, al
cmre de cada gereien de [ whhdaden notw dol periods, deguie de 3 cosstviesis de las
mmervas de capial sefialatan en Ins Lisales 2) ¥ b) del Asbienlo N° 9 de ena masma Ley, ==
aplicaras cams dividendm a Srew del Baoen Cenival de RBeserva de Fl Salvador por o mesns
wn 5%, oepim oea dedermimads or 1a aembles de Goborraderss, w o rovawende s epedvan
camo sopevit de geccios anberiores. Bl pape a Banco Ceniral se realoard en i medhda quoe
op cromply eom Bl regoenmesin de fondo patreonal 2 qoe e eher Bl eso teeeo del
artienlo 26 de b Ley, v qoe s renbados por aphear, inchoyemds loa del merecs e iode
mmenio sean equmrakenie por o mewe al saldo de prodocios pesdienles de colom aetos, de
TEseTva de ameanmentdo.

Imgwexie salbre 1 Resin

L= emhdades coxwtitmidas en Bl Salvador papan mmpoeio soloe |3 enta por las ohhdades
oblemda m &l pon, confinme 2 1a Ley de Topresie sobme |a Benia conternda en el Derreis
Legaatres N° 134 del 1E de dheemboe de 1991 v en vipencia desde ol 1 de enero de 1992 a2 12
firha Fl monie de impoede solve | resta 2 pamar = ol qoe re;bie oryvor entre o 1% de oo
mere=ca ohales ¥ £ 30% de 2 whiidad smpomble (whldad sela aesiada por mRsios o
dedwrihlen & inpreae w0 Favable)

Para &l pevindo de mnern 2 dawanhre de 2012, 2] Baweo reisird on gasio de ropoedo sobre 12
mnia gue Fcende 3 US55 6 oo t2m electnn de 29 36% Fole impeeain difiere del
Ipoeie pee revaltaria al aphear 12 3 de oopoede de 30%% 2 Ia ohhdad andes de impoede,
confixme oe yesira a contnacryn-

132
Impoeio sobre 12 renta que vevslta al aphcar b tasa de -
impue=io del 30% 2 1a wtihidad anie de impnesic 1.840.1
Bfects fincal de-
Gorvion no deduribles 3082
Reserva leral deducible {1RG6.H)
hnpuerio achre 1 renta 15556




ESTADOS FINANCIEROS ...

BANCO DE DESARROLLD IFE EL SALVATHIE BANCO DE DESAREC(L.LO INE EL SALVAIKIR
{(Insliimcise Pablcs de Crediie) {Inntitmrite Pahlies de Cridite]

Sam Sahrador, Fepiiblxa de Fl Salvador) {Sam Sabrader, Repiiblaea de Fl Salvadon)

I. ih Tr_a_ J__I____-__ P—J— ih T_a_ J__F____-__

HaizIT) Casisa de (peraciom Neia () Fideirossizea
Los pauion de operacitn par el perindo el 19 de enero a1 31 de divembre. de 2012 = remmen 2 E] detalle de L Fideicamiur, agminirade por o Banco al 11 de dirirmiae de 2012 y s
cantimnaciin: rewuliadon meinn obimride por cads Fideieenrion por el afin samimado ol 31 de dirimee de
2012 2012 e el e
Gastos de fonevwmarios y empleadosr L2
Rermoneracione 19807 o ) ililiakad
Prestarione al peramal EE92 Fulesrmim Autives (perduin)
Indemnrrarere al persanal 126.6
Gastos del dimectono 9.1 FEDA 4316 % 1020
Otrmm masine del permml 2110 FIDEMYPE 102357 1138
31685 FITEX 13062 31
Crantos penerale L7165 FICAFE 118,744 00
Deprenanomes 2206 PFNTEA 521 40
Amorh zarres 960 s 2n
EE— 13004 (45 020.0)
_ 52625 FIHIIN 5,566 1 {198
FIDHEICOMATSO CPE. SANT A THEHSA 1080521 {111
Naiz (3%)  Oirwa Ingreses FINCORSA 1508210 0.0
Fl detalle dr Ins plrca imgEre=ca par ] periodo del 19 de e al 31 de diciembne de 2012 o o FIDEMCRTE 540 @.1355)
R FORTEH 126 219
FIDBCAM 1o 10
i) FIDEMINI 233614 4081
N o FIDEXPOET 5441 162
Liberariim de veservan de mrwrmones 20000 FIEEICOATS0 DE APCYD A LA FACIIOCCEN DE CAFE 11,3571 S0
Liberarims de reserva de prectamons 2512 FIPRERAGD 1% {1257
Oirom 021
Total 514
_EL Neix(d]) Indersderes Kelwitvaa nls Carpa de BEerarss Humass
Maia (1%  Odrwa Cxxtex
) ) Al 31 de dicemiwe de 2011 2l Banco o mentemde wn prooedho de 33 empleados De e
Fl defalle de loa otmos paaios por el periods del 19 de ewero 2l 31 de dirweanbee de X112 oy o mtimrwerey o 48% s» dedicon 2 lns meperie ded Banes y el 57% o premonal de apoyo.
.
812 Naiz (3Z) Operscisess Confinzestes
Gant 5 ‘ 1 L Los valomm mpuirados en esis coentan son agoolles dovechon qoe poteneialoesrie o
o de al “T; canverhizan en arfreos ¥ paaws al corrarme Bl oo de 1z tancerrsn o A oo Bl hecho fobeo
e e marie. Al 3] de dimiernboe de P01 o oe poseen operarinaes por B3 COReEts.

Los i & 14 " 1em a B ks pur BDFS pmra Al3] de diremiwe de X112 ne exrwie provenon por Deopn de perdida para tales trawosrirmes.

mﬂ:hkhmﬂhkhmmwmmhhm pﬂ,gnt
Irechpayn = meeporackn de moevos modelos de oeporm oo Cadereey, Prodoctvas,
Fartewaie pir
pa | n




BANCO DE DESARROLLO I EL SALVADOR
{Enntitweidm Pihlea de Cridite)
{San Sahvador, Repiblaca de F1 Salvado)

Naixz a 1sa Extndlar Fimnmrierm

Ntz (33)

Naix (M)

Litiriaz Pendi
Al 3] de hremiwe de X112 no exwie cosncrmisrio o nobificarion de qoe exoatar

o Joewm o bhmos de mporiasen conta BFES pendenies de rosolnevn, on qoe e
Iperencia o qoe everhualmeste pndwram afectar fesoeamenie 2 BIES.

Terrserame e

s Cmalogmes oho paoeoe cosbmpente de snpeetaseia qoe afecie 2 BIES.
Perssaxm Edacarnudur

Sepe 1a Ley de Bancos sm peramon whiomadss, qeienes seaw hiolares del s por oenie o
accione el canyore v parienies demive del e pado de conanpmmdad . 20l comn 1a
Baxro. Tambbisn son persares elacimnades los deeciones y perentes del Banen.

Conforme al Articelo N° E de I Ley de Croarsn del Hanen Mnlisertnral de Fossrames
(BMI), el camtal mirial del Bawrs se fiorme e 12 aportacion efecteads por el Basrn Ceniral de
Erserva de El Salvadon por b cantidad de 15534, 785 7 &l cwal por medho de apories posterones
totalo UIS$122 4965 al 1B de eevo de 2012, y ol Asticwln % de 12 miivma Ley indica qoe o
pairmome del BMI esiars eondrmonls por 2] aporie del Bawro Ceniral de Reserva de Fl
Salvaler, donarvwss reservas, soperavit v ohhdades oot de cada sjereeo.

Conforme al Artirolo N° 7 de 1a Ley de Creacion de BIES, ol capital miral del Bawro ==
carittoym can &l Einmoms del Banco Mnlhsertomal de Treersones. al cmal o/ Baen de
T aernlls A= F1 E:Lml-m-ml-gmmdwn.l-l:'wﬂnf‘mﬂ-m ol mrral oo de

US$195,211.9 al 1B de emeve de 2012. Poxr Jo fanin, «] Bares Central de Reaerva de Fl Salvador
5= conalitnye en parsons relacionady reevante para o BIES, ¥ ooe geen 3¢ posesn. operariomes
de prestams {veaoe nota 14

Cradites Bl s sdes

De confoarmidad con los axticslos W™ 203 14, 205 v 206 de Ia Ley de Bancon, se prohibe que
s banems, 25 eoon oom sobeaadharos, mmmmtmhi
peramas natorales o oridess wlaconads dnerta 0 mbdoctamesir om |3 pomedad o, =
forma dwerta oon 12 admmistracums de 12 emhudad, w1 adqonr vakores sammbdion, por #stas = ow
wna de bx enhdades conanhdade Al 3] de dawmive de 2017 20 exeden reediios relanmados

Criditar  Subaidinrins Fxiram

Al F] de dirwemiwe de Xi1F no oe poeen s e por e coneeyyio.

ESTADOS FINANCIEROS ...

BANCO DE DESAREOLLO INE EL SALVAIHIR

Mtz 3T

Mtz (35)

Criditas n Sebaidizrias Nacsenzh
Al 3] de hreamiwe de X112 no ox e saldes por ecde coneepdo.
Lamiles e s Cowresiee de Creditas

Fl Banro raalvwd operaciones divectas de fronsmamenie de mediaon v lrpo plam.

Exreprioraimenie se podi olorzary fisaneosmenio de ramial de tabayo coandn &l mismo este
el moeis 2 wn proyecto de IvverTan

camunio sperior al 2 del Patrimome Neto de reservas del Banco.

Fl Bawrn poda plerpar coidiiom haoia por ol X% del fmaociaonesin tola]l mqoendo del
proyecio.

Agmrann. &) Baws oo poda malvow con om rmamn smjein o0 Arept BEOImMImien, Dperaeione,
drerias de finar-amenio por e del 10% de 5o Patrirsome Nedo de reasrvas

Al momenin de w olrpamienis. | =lds de carbeaa de proyecios goe sean proyesdad de
mtihorirews del ooty pihhes ne podra repreosntar = o conpomio oos del 15% de 12 iotalydad

de la cariera de exvidiio ded Baen. Fu el cano de proyecing de sonedaden, de peonomia moxda o

de mnakymer oiva ron participasan pibhoo privada m los coales o] seeior pobhes parbepe oo
mans del 40% de a promedad. #l limnie o=@ ded 20% En indo cmo, esios feancsmenios oo

podrin repreceniar n . conpanio ee del 35% de I ioiahdad de b cariera de crediio del Banco
al morrents de o elorpam e,

El BDES cwenta ron poliheas de nespoa, las csales edableren linodes o copoa nooammos de
foanrremesin a las Inemedianas de om rerorans, de aroevdes al tpo de Inshiseeios y a la
ﬂ@nﬂ&mp!hmﬂluﬂ:hhm#:ﬂimmm
HOES no dehera mxreder . copo de finawriarmening & oozl se establers s 2] oo de
mﬂmhhmmFMumdmﬂ
pairmomoe de BDES {e] ue sra menar)  Los copos o imites por fipo de Indermedioria son-

Baneos, Insivineiees, Pibheac o Dfemben de Coediin:
* Paa ratweowioo de neqpn BODES-1 v BTS2, peeden opiar 2 15 y 2.0 veces el pairimomo
de Ia TF] [repertrvamente) o hoata el 40% del patramomn del BTHS (el qoe s ]

* Paa h raivpoeia de nespe BOES-, posden opiar 2 1.5 veres ol patnmomes de 1a IF] o ]

* Lag coimprwioo do respn HOES- v HIES-5 oo posden optar 2 wn cupo, 2 monm gue la
Junta Directiva 1n aoforee




BANCH DE DESAREOLLL IFE EL SALVAIHIR

ESTADOS FINANCIEROS ...

BANCO DE DESAREOLLO IFE EL SALVATHIR

Maiz O

Naix (48)

MNaix (41)

Infermedcrins Fiioeierns s Barncanios Repolades v sn Repolado- (TFNH]:

* Paa cateporias de nemep NB-1 ¥ NB-2, peeden oplar 2 2.0 v 1.5 weom el patomomin del
IFNB {respechvamenir] o homta wl 15% del pairmmoms del BOES (2] qoe s mener].

* Paa ka catvporia de nempn NBE-3, poede optar 2 1.0 v el patomomo del ITFNE o el 15% del

* Las ratepowioc de negee NE4 y NB-5 oo pneden oplar 2 on capoe, 2 menos goe 12 Toeta
Directova ko andorce.

Adinrealmenie m recwuos desmbnlculos 2 ioda las IPNB (oiermediarian Finanrimas no

Caniraim con Perssaarx Erlscarmsdar

Al3] de hremiye de X012 ne o puvaren aldes por e coneepio.

Esdsraram swive {dperacismes Artivars y Pasiven sn Maseds Fxtrawjers

De arperdo rom & Artienlo N 62 de Ia Loy de Baneos, I Sopemmienderaa del Swiema

Foancwo de Fl Sahndor detrrmenara 2 oomos relrentes 2 s reanones ente las

operaricmes activas y e de los hawroa, para proonar qoe o] repn cambnanin e maniengs

Geniio e TansE Eronehes. Fad cemplr oo ial proposiio, 1a Sopermindesa del Sl

PFroancwo de Fl Salvador ha estahlecido goe |2 difevewria abacloia entre actovos, y pamvms ew

s exivarers e pode ser royer del 10% del fosdes potroomal.

Al 3] de drwomine de 2012, el Baen din cwmplirmenin a 1z cidads diaposcsn 2l mastenes mma
melaciim del 0.10%.

Erqurrirmirains de Fasds Privessstl & Pxiniessss MNedn

De arnenio con B aticolo N* 2 de I Ley de Creaciin del Banen, com el clyetio de oastener
mimmee: 1) um 12% entre oo fondo patrommns] ¥ 1 soma de s actreos ponderades confimme 1o
eghablers 1a evtada Loy v 0) um 4% enire s fiondes potvrwsral y oo pasreos v contisponeias

Aderom, srpim el frticslo H” 41 de Ih Ley de Hancoa, oon @l obein de mamiener
costaniemesie su salveneia | el Banen debe preosniar e iodo momesin 1a o psiende relaciw o

100% o mas entre = fondo patrinerial ¥ ol camial soeal papads.

Naix (42)

La simaciin del Banco al 31 de dicemboe 3012 = b sipmenie-

pe ) I
Fondo patrimosial sobwe actieos pasderados ITD%
Foodo patrimarmal sobre activns v contingearias 660 %
Fondo patriimomsial sobwre capital social pasado 10121 %

Diferearses Spwifiraiivar enbve sy Normxn Camishlex Liilivndar poors b Preparacies de
Isa Exindax Finsmrisrm ¥ lsa Nerma Irtersacissaler de Infarmsaciie Finxsriers

enire n Hoomas Intermocxonals de Infomacon Fiemewra {HIF) v Ba Hormas Contalbiles
repulaicaee viperies
1. L= sverames mo w teen remsiraidos v valnades de aovwrde 2 Iz danficamos qoe

estzhleron b NIIF, bn roakes == deiallan 2 eostsasiw metrormentss fnancises 2

vaky raznable 2 tawis de penhdas v Famencisa,. rversoaes dispombles para |2 venta, =
mverames menemtac hasia el sesermesin. L NIF rprieres o rversaosw= pam
neprranon y disprihlen para 1a vemia oe vahen 2 oa valor de mescado ¥ las mendemdas
Ionia H vencmenie 2 conie amrizads 2 mencs g hayan sofrdo wn deleraoe.

2 HNo = sstin ralvands odes I donlparioes wlraosadss con la adosistracos de
mepns de los strorreendes franewres Tan NIIF resperes cpe 50 diven] proer
1 Lou obeinms v polices comerments 2 I pehin de low nespos frameieos,
mrhnynds m politea rperio 2 I coberinra desploaada para rada o de loa tpos
pooripake de transaceone, preusta

i La mbwrowsn sobee b maimalers de loa ey, adomsisivades, talen coon e de

rada clme 0 Frepo de o5 actnmes ¥ pesemm de caracter e,




BANCO DE DESARROLLO I EL SALVADOR
{Enntitmeism Pihlea de Cridite)
{Sam Sahvador, Repiblaca de F1 Salvadar)

Naixz a 1sa Extndlar Fimnmrisrm

Naiz (43)

1. = ressvas de sarearmenio de prestevwes sxbeneoen, por cohmar y ohros actreos ds mes s o
estahleren coxmderawis criterion popem de evalacyn de nespo v eceperalnbdal, a¢0
como |ns marestress qoe par 12l efcin an sdo ernbides por 12 aetense Sopersisndeorma
del Sighema Fsaweero, con los coales se permite evalsar ks nespes de cada desslor del
Banco, rom baoe 2 os crienos ipmentosn: capowidad de poape, resporsabnbdad . syboceeiis
ecomcwmica ¥ coberiura de las paramiis reales Conforme 2 Ia NITE, = I preparanim de
huﬂﬁmmhm&puﬂtm&mhhm
debaends coardern varsbles como el comporiamesin de la eronommia,  Esdewnias
hkoriras de Ia nora, Jorahzacwon peoprifva, actividad ecraca. siv, para esiablecor
¢l amileas para el esahlerymenio de rservan == rrahre = bawe 2 o figos de eferbes
fatoms, mchryersdn o valar msto mznable de b paantis

4 I3 polihca contable del reconcrmesin de miteregs mdva gue o == cakolaw meberese
solwe prsiames vencidos [aa HIIF meqoeeren. @] raomocimesndio contable de miereoes
1odiom, Lo arhvos fsameieros. Laa NTF perrmten o] difermrmendo de loa masios relaconados

5. ILawda ahl de low artnms fijos e defermom con bese = s plares fisrales Las NIOF
esizhleron que 2 v mhl de loa actvs fijns debe deternarse row bass 2 la wda
ecominmca del bien

6. L= NIIF requmersn que e regisinen estoarioses para ] deteniom de loa activos en oo
de lm fimen de electnm fobwres, whroaodes cow el adtve, deaneiados 2 v a d
miens awopmards Prie amibos de deterewn de valer oo ae realiva bago la somatna
comtable nhhrrada o ol Baoen.

El efecio de et diferencias solve on evtados fnaorieros del Baneo oo ha 9do deterrmmande
pox Ia Adeoedheaewn

Califwarsan dr Eirrpa

El Artirnle N™ 235 de la ey de Baneos reqgrere g #] Baneo pobl vyoe 12 califaearion de neses
realrada por tna cahfirados de nesrn epeiada on la Sepenniesdesria de Valores de Fl
Salvalor (hoy momporata mn s Sopermbendencia del Sichema Fisanewsn) y otes realizades por
cahifradeara: miemariomkes para detwrmirar o] prado de reeroin . Lo calificaciones pblemdas
x 8 Banco sym 1o sipeenbes:

ESTADOS FINANCIEROS ...

BANCO DE DESAEEOLLL IFE EL SALVATHIR

{Insliincien Poblcs de Credite)
{Sam Salvador, Repiblara de Fl Salvador))
o .
Nz
Intrmorioml Emanr  Corio Flamxo

Moody's Invester Sorvice Bai

Fuirh Eatrag= EAA H-1

Egmhbriom BAAA H-1

i i
Raady's Inversar Service
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A la Junta de Gobernadores de
Bance de Desarrollo de El Salvador
Administrador del Fondo de Desarrollo Bcondmica:

Introduccidi

Hemos suditado los estados financieros que se acompafian del Fondo de Desarrollo Econdmico {El Fonda), los
cuales comprenden e} balance general al 31 de diciembre de 20112, ¥ los estados de resultades, de cambios en el
patrimonio ¥ de flujos de efective por el periodo del 19 de epero al 31 de diciembre de 2012, ¥ un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros antes mencionados han
sido preparados por la Administracion con base a las Normas Contables parn Bancos vigentes en El Salvador
que le son aplicables al Fondo (véase nota (2) a los estados financieros).

Responsabilidad de la Administracidn por log Estados Financleros

La Adminisiracién es responsable de la preparacidn y la presentacitn razonable de estos estades financieros de
conformidad con 1as Normas Contables para Bancos vigentes en El Salvador que le son aplicables al Fondo, ¥
del conrol interno que la Administracién determind necesario para permilic la preparacidn de estados
financierns que estén libres de errores significativos, debido ya sea a frande o error,

Responsabilidad de los Auditores

Muestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados finanzieros con base en nuestra
auditoris. Efectuamos nuestra abditorfa de conformidad con las Nermas Inernacionales de Auditorin, Dichas
normas exigen que cumplamos con requerimientos éticos ¥ que planifiquemos ¥ realicemos la auditoria para
obterier una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estdn libres de errores significativos,

Una auditeria incluye la ejecucin de procedimienios para obiener evidencia de anditorfa acerca de los montos ¥
revelaciones en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro jmicio,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido ya sea a
frande o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, consideramos el control interno relevante para la
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad, a fin de disefiar procedimientos de
anditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditorfa también incluye evaluar lo apropisdo de las
politicas contsbles utilizadas y la razonabilidad de 1as estimaciones contables hechas por la Administracidn, as{
como evaluar la presentacidn de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de suditorfa que hemes ohtenido ez suficiente y apropiada para proporcionamos
la base de nuestra opinidn de anditoria.

[ T a3 pnima wabgdcints § kA meTbe
H'Hndkﬁ::f::;nkﬁ.mdnwmhﬂlaﬂﬂ
i rrska e | Do il | 41 iU L sard.
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Opinid

En nuestra opinién, los estades financieros i

n oy vidin, presentan razonablemente, en todos sus aspectos importan
situacién financiera del Fondo de Desarrollo Econémico al 31 de diciembre de 2012, y aﬁ:mﬁa fmml::ml:
y sus flujos de efectivo por el periodo del 19 de enero al 31 de diciembre de 2012, de conformidad con las
Normas Contables para Bancos vigentes en E| Salvador que le son aplicables al Fondo,

Bese de Comrabilided

Sin calificar nuestra opinién por la siguiente circunstancia, llamamos la atencidn

financiercs que describe las bases de contabilizacidn. Los estados financieros estin ;rl:;:tﬁ::sﬂ jeﬁnf::ﬁl::;
con las Mormas Cunt_a!:l:s para Bancos vigentes en El Salvador que le son aplicables al Fondo, las cuales son
una I:'m: da.cm_mbmdad distinta & las Mormas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), I
diferencias principales entre la normativa utilizada y las NITF se presentan en las notas a los estados f‘nmu;c']Ir “;
en consecuencia, estos estados financieros deben ser leidos e interpretados en base a las politices mntjan]':?:!;
detalladas en la nota (2). I_ﬂus estados financieros y sus notas se preparan de conformidad con la NCB 017
ga;&m;ﬂ__mm la En!rrbamﬂ.l‘idn al:fs Estados Financieros de Bancos; asimismo, la NCB 018 Nonnas para la
! 14 dn de Estados Financieros de los Bancos requiere que las notas que se publican sean un resumen de
as notas que contienen los estados financieros anditados.

KPMG, 5.4,
Registro N° 422

1o Bdmulo
Socio
Registro N° 2234

T de febrero de 2013
San Salvadoer, El Salvador
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echmarres v oopoeyios pee afivtan los cldos de s actieos ¥ paswos, las revelacwone
de os provms poelingenteos 2 a feclo de loa esiadios fnancieros 2m1 come lon e ¥

Evioa por al periodo mlormoade.

Loa arfivos ¥ paswom son rerconocudes en o miades finaweieros coawio &= probable e
Tatrms beaefirien coondrmons floyan karia o deade 12 entdad v gue L di e, parhdas
teopan on oain 0 valer qoe poeede o poefiablevomis meadidn. 51 em @l foboe edao
eshmacionm y supoesios. gee == bacan = Bl megor critenn de la Gerencia a 1a fixcha de los
estales firowrwrss se mod ficaran con respecio a b acinales srewstaneias, los estmads

¥ soporeeics oripmales sevan aderoodreents medhfaewios en el 280 &n goe o prodoeran
1ales camines.

Corpree prar rissgros el o In boxco
Fl Fondin no ha efecisaiis carpea por el conrepin.

Ertverrons pov poger
Loa mierew= sohme tinks enwihdin, présvtamos ¥ oiran chhparimes o= recomocen sobae 12
beme de arormolacion

tirne mora coperior 2 Jos nowenta dis, == yespeaie b ovrnon de et y e rerTIIoEs
como mpTesea hasta goe o colwades en plectim. Los meterenes o provisioosles o=
Temsiran mn ooeniay de oodes

Lan comraones solwe posiames v operarinees contingestrs oon plam mayor de piends
ochenia dion oe Tepishas rome peovns ifendas v se recooren coms marees en fiova
ssfematira em el traracera del contrain.

Loa inkorme oo pomam 2 fiomar e del arbron come conovrewweia de oboopar om
refinaeriamenin se repmtran como pasvos difados ¥ or TEroEocen como nEeos hasla
o o perciben.

Beconncimisve da pirdidas an practosr y camors por colror

a2 reowva de anecsmenio cardriouda. bago Los o pw e, criteres:

B W mlh s oot T i e i L aeedie it
defmithaments de v tebao, el pEvalenie 3 la s de s mlde somolade 0 - B - L Do A =T . S IR

recapearcnes de capial, Deme armenian m procen de sjecwrinm
cnta nbvidsal ¥ 1 6 sopleado Gllers. €] mldo acomulado = o cenda ubvideal s - firial de e = *

enireea 2 om benefiranos
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FONIMI DE DESARROLLO ECONOMICO
{Pxirasssis Frperinl ran Fimalidudsr Fapeciers)
Sam Sahrader, Repitblxa de Fl Salvador)

HNaix 2 1sa Exindlar Fimnmrisrm

Madx (3

Naix (1)

" Lo sabdoes om docomendo specshvo pora miriar la receperarums pox La via pdieial

" Low saldes goe despods de vemhewairo megs de mumada b acedn mpdimal oo haya
mdin poxible trabay mwbbaremn.

" Low camos m s qoe s baya emabhds senieria de primera nstawria 2 Bnor del deoder.

! Dnando no exsta pvadencia de qoe el dendm recamoes . dend e Jos dliimos pimco

afion.
* Coonds 2 joicc dd Bawo oo exiata poainlidal de reroperacsn

Caja y Bamcm

Exle robyo e ewoentra mirprado por Bl efrcteo deaposble en moneda de corso Jepal

aciemle a 3] de dicembee de 2012 2 U5%521,1950. El robe de deponiilidades o detalla a
5 -

2811
Bawrn Ceniral de Regerva de Fl Salvador 19313
Depoxion ala visia 39531
Depomion a plarn 17048 %
Total Illlﬂiﬂ

Al 3] de dewmboe de 2012 mn se hewen depoien restrmeidos

Los depomioa a plom tewen venrmmenins de 30 50 90 y 130 dias y peeran rendamenio de
e de wyieris sl promede de 3 002%

Espartea v Dperaciensx Barwiiiles

Exte rolwo reprenents Ios tinles valores tasaados on 12 Boloa de Valores Al 31 de dicwemiwe de
2012 no == tenian saldos por e roweepio.
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FONIDM DE DESARROLLO ECONOMICO
{Pxirasssis Frperinl ran Fimalirderdsr Fapecies)
Sam Sahrader, Repiiblxa de Fl Salvadon’

HNaix 2 1sa Exindlar Fimnmrisem

Maia (5)

Mai= (6

Inverssers Finswrierax

Exie mbwm represents ios tision vakoes toeaades v obes imreranoses on  osbromesion
monetarym I cwales on detallan & contmsaeion-

212
Toveraomes tinlarirads 2470
Titnke valores owa comervarse hada o] vearomesin 15000
Sinh iolal 39270
Intorpes por cobmar 11%
Total 39389

Taa de rendiores e prosmed foe 3 T1%

Imterees 3 conmeames] de la cariera de imersmes ssive o] nlds promede de b catea bnta
de Ireermones por B periods reporials.

Cariers de Precissser

La caxtiva de pristarnos al 3] de diciemiwe de 2012 se presenta 2 oot o

2012
AY FEESTAMDS VIGENTES
a_ Préctamss mvpwens privata 9667
b. Préciamoa 2 parivnbwes 1574
B) Inlerrs= por colmar 561
) CARTERA MFTA 9 EE119

La tasa de remtrmi e proomeche fee de 8. 4- %

Imtrrees y Coomercone) enire B saldo promeds de ks cartera hoota de prestaves poc o] perodo
Tepariado.

Los preiaywm con tama de mieres fija representam =] 100% de 12 cadtera de prestames al 31 de
dirieriae o s roenta con pEsiaeve con ta de mieres apesdable
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{Pxiresssts Fxpecial con Funaludsdrs Fapecix ) {Pxiramsnis Frpecinl con Fimalidsdrs Fapeciea)
{Sam Sabhrador, Repiblxa de Fl Salvador) {Sam Sabrador, Repriiblxa de Fl Salvador)
Naixx 2 lna Extmillax Fimsmriserms Naix: 2 lna Exindles Fimsmciers
Matn (7} Erservm de Samrsssiewts Naix (15} FPrisbyess Cowverlibles sa Arrienss
Mo Inbo movimiesin de s de saneanmenin para el petiodo reportads. Al 3] de duoemiwe de M1} & Fondo oo montwse saldos o prestames corveribbles, en
AT

Al 3] de dhewomine da 2012 el Fondn no poses cavtora pipmerada

Naix (19 Esrsperacisss: par Antives Cxxisesdas
Al 3] de dewmbwe de 2012 2] Fouds oo monbeae saldos por recoperaciones por actnm

Neta () Actives Extranrdinacio castigardon.
Al31 de diciembre de 2012 e Fonda an mumtiene sakke par activos extraovdinarios Noia (W) Vemcmmirxinx dx Operscisnes Activas y Pasiva
Mata () Taversismes Accismariz Al 31 de diciermle de 3012 los salon par vencinenis de operarinmes achivas y pasivs son
Al31 de diciemhre de 2012 el Fonda an mumtiene sakke pa inversiones accimarizs ion mmentes
Msta(ll) Adive Fije o | oa | o5 | s | 7 | ickes
Al 31 de diciernine de 2012 el Fondn no momtene saldos por activo fijo. mm 11s| bpa [iT) 95| 1s500| LS
Netx (1) Depieitun de Chiemine Totat e 10| 5133 mas| sm3| Taere| soeis
AI31 de diciemie de 2012 el Fondn nn mastiene sk par depériios de clienie. PRV TH01| Fiss| wid| iEms| Tare| doeid

Naix (13} Frisbzess del Bance Creatral de Eeservs de Fl Salvador

Al 71 de dicienine de 3012 ol Fundo mo mantine salios por pristms con el Baen Central de Naiz 1) Eeserva Legal ¥ (hran Reeerran

Resmrva de Fl Saload:. De acwerdo al Astionlo N” 60 de |z Ley del Sistema Fisanriers pra Famenin il Dexarmlls, e

Nein(14) Pris de Orm B mmmmmﬂ]ﬂimhmﬂlﬂﬁmhh
reaervaT
Al 3] de hewambne de 2012 &l Fondin nn masiwne saldos por prestamos com ot baneos
) Heswrva kepal mxr wn valor del 15% de e ohldades, hasta gue v vakar acemolado
Naiz(15) Espartway Dirax{dhipacisesy Buraidides repreenie B 29% del Foude Painmmormal Docande el perindo del 19 de enero al 31 d=
da-wemibwe de 2012 Thys dedvide ohimo s neda

Al 31 de ici de 3017 o F o i pr - L =0 3¢ comalTieys reserva lepal 1 o ne wa pirdda

Hoin (16) Titulsa de Faixicn Propis deberan hareme I provic o ecmaroe para atender ol papo de impoecis v reerea el
Yiciean Fond . 14 ik er . im : complemesianas
A3 de de 2017 on pex o Al3] de dineviwe de X112 ne oe remairaon e vas

Al 3] de hewombre de 2012 2] Forndin no mastwne sabdes por booos comerbhlen pn oo




FONDO DE DESARROLLO ECONOMICD
{Pxiresssis Frperial ran Fimalidsdrrx Fapeifica)
Sam Sahvader, Repiiblxa de Fl Salvador)

Npix 2 1sa Extnder Fimnmrserm

Haix (X2)

Haix (I3)

Haidx ()

Nadx (25)

Naix (26)

Ermltndm par Aphear

De confewrmidad al Articwle N™ 5] de 1a Loy del Sinterrn Fisaresro para Fomen o al Desarnlls,
al e de cada Hereien de bn ohilidades setas del periedn, despor= de 13 caetiooon de La
Temervam de rapatal sedaladen en Joa literake 2) v b) del Arfiewlo N° 62 de o meons ey, ba
pedidn dol eperririn == robeicn &n el orden spoEnie 2) con ba fondos de In cwnila de
oopecreit de mereeicn amtercwes. b)Y eon aphearion spmvalents 2 las reosvas, o el mopeaet o
akarae, y ) Bl remawenie. con carpo 2 so bedo patomemal - b reeavas fiwaen
et para absoaber vl salds de prdadas.

Al 3] de dicieorine de 2011 1a perdida del FOE aariende 2 TSD3103.

Imparsin sabee 1n Kemis

De rowfowrmdad al Artieole 97 de L Loy del Sisterna Fironewan de Foments al Desarmnllo sl
Fondin de Diemanrnlle Econanmon ectara exenin por dher ains condados a parhr del epermicio fiseal
en e enire en ipearia dcha Ley, del papo del impuesin sobxe 1a renta soboe s ohilidades que
Zereren |as operaciones qoe == reaheen con recwrae del Fondo.

Los paaion de operacyn por &l petindo del 19 de enes 2l 31 de dimiemibwe de 2012 ox detallaw a
5 -t

il
Ganioa de fowrwrsarios v empleadosr
Kerveanerar cuws 43191
Prestaromes al peronal 1990
Tderrera-aaw= al persanal 400
Chires gt diel perameal 36
Suh tolal 6817
Ganfos peraeralon 196.4
Total E7E.1
Fuleiremmar

Al 3] de daewemiue de 2012 2l Fondn no masizne salds por Fudecomwon adoamstradog
Indxsderes Erlainres 3 bn Carps de Esrsrse Hussann

Al 3] de dirimmbae de 2012 el Foulo ha mantemdo wn promedio de M empleades De e
mimere &l 30 T o= dedican 2 Jos nepocins del Fomdo v el 19 3% &5 peramal de apoyn.
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FONIM] DE DESARROLLO ECONOMICD
{Pxiramsnis Frpecial con Fimalidudes Fapeciica)
Sam Salvador, Brpiiblxa de Fl Salvadon’

HNpix 2 1s3 Extndias Finnmrserms

Maix IT)

Maix ()

Naix (29

Naiz ()

Operscisass Uit

Los valwes mpmiradon e esas cornton som aqoellos derecheos e poteebmenic o=
coareerfiran em actnms ¥ pasives 2l oo B Ards de 1z tansaeeyvn o al oo Bl hechs foinme
e incwgin. Al 31 de deembee de 012 mn se posers operacione, por ece conceplo.

Al 3] de dhewombre de 2012 o existe provinan por nespn de pecdida para tales tancrnomes
Litirsaz Pends
Al 31 de dawemine de 2012 oo existe cosocimienio o nolificacion de qoe st

2 Junm o liipos de rmportania contm B FIE penhenies de resolorion, e goe fevsera
EeEreRsia o gne erenimabrenie podeeon afertar fircoesweraments 2l FIOE

= Rorbwarvwws importanies conta o/l FDE pendwsyies de reachocion que padheran afestaris
et

Perssnxy Eelarisandax

Sezim 1a Ley de Bawros oon perasas relarssadas querses sean tisdaren disl e por cemin o
mas de las accwwws del Bawre. Para determmar e proaventaye se tendraw como propeas s
v del coaryepe ¥ panesie del pomes prado de covanpmmdad . 29 como 12 propormms
goe les coamespervds coande tenEam Erherperacs social en sormtades aecwsretaa del Bawen.
Tambin son peaonas relaosatz loa dorertones ¥ et del Bance.

Conforme al Articslo N° 38 de 12 Ley del Sxivna Fnawriero para Fomento al Desarmnllo, =1
captal imeal del Fondo s¢ forms com to promeer apeorie del Bawen Central de Kesrva 3 Fl
Sabvader por |2 cantidad de US$50000 de focha 26 de maon ¥ aparke de FANTEL por
53300000 de fiocha 17 de abril de 2012, ¥ este Artienlo mdira goe ol pabommio de FTIE
ovbara eomfrads por aporis del Baoes Cenival de Eosorva de Fl Salvador, aportos de
otran matineows pablicas, reervas sopernedt ¥ wh hdades welas de cada eperrivin. Por 1o tanio,
2] Banee Cenival de Reerva de Fl Satvador v FANTEL se comsirinye mn persanes relacrxrodan
Televanies para ol FOE

Crediirn Eelasimus dax
T semfrwridad rrm e ationle N 203, 304, 305 3 105 da b Loy do Baneas 2o probihe gne
loa baros, 2xi como vem sobhadhars, ckerpoen postamea, enahios, parantisc v avale a

mﬂmh:hn]mﬂ:mrﬂh:mhhﬂhumhm:mhpqmﬂﬂn,m
fixma diverta oom 1a adermsivaryn de 12 enhidad  m adgwirr valoes emitides por Edas san o

wna de Im pohdale comohdadas Al 11 de dirimmbre de 2012 po exeies coadidos relacionadns
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Naixx 2 Isa Exindax Finnmrierm

ESTADOS FINANCIEROS ...

FONIM] DE DESARROLLO ECONOMICH
{Pxirassnis Frpecinl con Fimalidsdes Fapeciiea)
Sam Salvador, Brpiiblxa de Fl Salvadon’

HNpix 2 1s3 Extndias Finnmrserms

Nadx (1)

Naix (32)

Naix (33)

Nz (M)

Ntz (35)

Créditm a2 Selrsidh srver Fxbrawjerz

Al 3] de daesemnloe de 20121 o oe pooses ldos por evle coneepio.

Créditre 2 Selesidi wrve s M e ales

Al 3] de dewmboe de 2012 o or pooess saldos por evie coneepio.

Lawiitrr ru la Comrrmin de Cridaim

El Fomle malirara opeaconws doects de fooneromienis de medosn v lopn plas
Exreprosabwenis == podra clerpar fnamarmesin de camial de tobane coandn o] meame e
melarimsanis 2 o proyerin de mrverson.

coaganic soperewr a2l 2% del pairmmoms neio de reservas del Fondo.

El Fonds podra pkexpar enalies hashh por ol 90% del fossianmenie ikl regeendn del
provecio, coando pains pam on valor de heada con mal dolares

Asmmmn, el Fonde no podra realizar con on moamo sqen o gropo erondenen, operacicne
dirertan de foane aroesin por om del 5% de . Fondn Painmomal

Fn d camo de prerpecion de socirdades de econoomia moxia o de cealpmer oia. om parbeyparsm
pablirn privada en los male o] sckor pebheo partinpe oom mos del 40% de B promedad . =l
Towte o de] 2005,

Cantraina con Fersanxs Eelucismadhe

Al 3] de dvwmbre de 2012 o or poaess saldos por evie coneepio.

Eddacismes cwive Operscisass Actives v Pasivey eu Maasds Exirawjers

De arwedn com ol Artirnls N° 6] de |3 Loy de Baoeos, by Sepenniesdenria del Sislema
Fooncern de Pl Salvador debamanara las nommas refirentes 2 In relacsones entre 1as
opeTanmes activas ¥ pamvas de los hemcos, para procorar gue Bl neseo cambaarnio s mamineg
dentm de rangs bl Paa cemplr con fal propeain, 1 Sopenstensdenety del Sistema
Foaneen de Bl Saltvador ha estahlossdn qoe [ difereneia shanlots enire actieos ¥ pasieos m
moneda exiramera oo podea ser moevor del. 1006 del fondo patriomoml.

Al 3] de dwmine de 20121 &l Fondn comple 1a ciada desposscan
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Maix (6)

Maiz (3D

Erqerisirwins de Fandn Peivasewisl o Pxirasssn Neis

De armerdn can el Artienls N 4 de 1z Ley de Sistema Foaseers para Fomendo al Desarnlls,
o Bl olnein de oy coxwtarierenie m anheeea, ol Fonds dobe presentar en todo
moments b apmenden relarcrses wimmea: 0 oe 12 entre 0 fondo paivimomal ¥ 1a o de
o aotrees pomderados combwre o eshhblee 12 cdada Ley v o) un 4% entre o ool
pairomial v v penms Y eowimEeeey

La simacion del Fondo al 31 de diciembre o5 12 sijpmente

1812
Fondn patrrmemial anlbwe actreos ponderados 193 21%
Fondn patrmemal anlbre paoress v comtnseneiao 44 I5R ¥

Isa Extndis Fimancierss ¥ lnx Norms Internacisesles de Informacen Finsmciers

enire n Normas Tetermeymmales de Indorrmaesan Frsaveewera (NIIF) v Ia Normas Contalbles para
Baoens wvipemivs e Bl Sabvador aplirables al Fonder

1. Ion mrverswwsm mo oe besen mepirades v valoads de armende 2 1z clenfiearyn gqoe
estableren ks NIOF, bx coales == defallaw 2 confinacyon- meirormesrios fironewaos 2 5o valor
mﬂhamtﬁhymmﬂmﬂumhm:

Oones mamiemda lasia el vecrmiendn. Las NIOF regoeaen las moeermones, para
wrmmhmumimﬁhhm!hm
Iowta ol venenmiewie 3 costo amntieosis, 2 o goe hayan sofodo mm deferion.

1 Mo e ecton rmahizande fodas 1as drvolpariomes melacumads con 1a ademostracion de respns
de lon mstroyveeyies fooneerna. Tas HIIF recgmeaon aqoe se dovolpoes:

1 Los clystieos v policss romremeniys 2 b pohicon de los respen foromewaos
inclhryemis o politira reperin 2 by eoberton dessloadh pars cadh oen de 1o hypos
primcipake de trareaecionm provisoe

o La infixmarvn wobe I satoraler de los neopos admimichadon. tales como e de
rridiin. necpe de merrado. s do monedh y e de 1 e do ol
cada dase o propo de mom actreos ¥ paeos de cardeier foooneem .
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FSG FONDO SALVADORENO
DE GARANTIAS

FONDO DE DESARROLLO ECONOMICD
{Prxiresssis Frpecinl ran Fimaliduder Fapecier )
Sam Sahvader, Bepiiblxa de Fl Salvadon)

HNaix 2 1sa Exindar Finsmrssrm

3. Laa HIIF reqmeren goe == repeches evhmacioes para @l deteriom de 1o artreos en foseumn
de los Fayon de sioctves fotores, relarrsoudes con 6l et decormelados 2 ona tea de e
apropada Feie amabes de defenoe de valor a0 = walea bajo la comatva contable

otilivala par el Fondo.

Tmancwre
El eficio de etan difirencian sobre ks psiados firameies del Fondo ao ha sido determrinads FONDO SALVADOREND DE CARANTIAS
por 2 Aderimsstrariim (Paivimowis Expecial com Finslidsdes Expecificas)

- - {San Sahvardor, Repiblira de F] Salvador

Al 31 de dheemine & FIXE ne poaee califcamis de rempn. Extzsdm Faancivresa

otz (%) Informaciia par Segmexten 31 di diciembre de 2012
hmmhhm&Mymtmmmmm
1o dminnias Aarean peosriices decasacs 3 mendo s epmeniaia | oy TEevamE s mdmhhmw

I sy de s redimientes y riesges de ooa evprens dvemifieada 0 molirecoml El
Fondn mn posee diversdad de achrerdades qoe poedan cheifearos come sepromsdes m Heas
operarimnes rulhmaroaples Como oo mdva en la sota (1) 2 1oy estados ficnewms, @ Fondo
s dediva exrioovanests 2 promover &l dearnllo de proyecios viable v rendables de s
meriewes rodocties de Bl Sal vador.

Naia () Hecho Evlsvamive y Seloecariva

ay El 4 de ewere de K11 s emutic B Deorein Lemalaties N° 392, poblicads en el Do
Ofcal N* 23 Tamo 390 del 2 de fidtwern de 211, goe contiee I Ley de Kepulariom y
hﬂnmﬂﬁnhnﬁmnﬂmmmmamﬂlﬁzmhmll
Confwme a2 tdeha ey, 3¢ e ona reeva Sopermtenderasa del Sisterna Fonaeeso como
men enie copevisy goe e b faolades de o awiercwes Sopermiendenea del
Sistera Fsanrewo, Soperstendey-ia de Pernones v Seperinfendenma de Valores. L
famiades de appobon, modifiear v deoopar b smmativa Semira emtch por I aeterier
Sopermivndersia del Sistena Finawriero foemon tamcferudas al Baseo Cenival de Reserea,
mEnisirndn vipnie B oormativa contable smtids por b aebener Sopermibendeneia del
Sastver Frsaneyern.

b] Cow fixha X1 de sephiembre de 2011, se rohs Decrsin Legalaiven N™ 347 goe comtiene 12
Ley del Sistiema Ficsriee para Fomenin al Desolin, poblicads en el Thans Ofirial
Nameo 197 Tome simmero 393 del 21 de posdoe de 2011, oo vgeaoia 2 parier del 19 de
mhlﬂllmiﬂn[quahpﬂahmﬂFuﬂhﬁhﬂhEmm,q-
= admrmsiads pow ol Baoen de Desarmello de Fl Salvador, e ol objeires de promereer ol
decarrod ko de prerypecies viables ¥ rentables de Los seciores perndocttecs del pais.
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FONDIO SALVADOKEND DE CARANTIAS

{PFriressais Frpecral con Fimaladuder Eapeciie )

{Sam Salvador, Repiiblaa de Fl Salvador) o1
L

KPMG, 5.4, Tehifora; (503) 2213-8400
ml-ml-a'::mw e Fax: {503] 2245-307D0
Apariado Poslsl 05151 a-mail S cam
San Sahadar, El Salvado
Tndice del €. .
Infi [ i ien
" [nforme de los Andrieres Tadeperd s A la Junta de Gobernadores de
Banco de Desarvollo de El Salvador
Adrmunistrader del Fondo Salvadorefio de Carantias:
»  Foladns Frasrwaos
— Balance General Introduccidn
— Edadode W . . Heines auditeds los estados financieros que se acompafian del Fondo Salvadorefio de Garantias (2] Fondo), los
—  Faado de Cambins en &l Panmomo cuales comprenden e] balance general al 31 de diciembre de 2012, y los estados de resoltados, de cambios en el
- - - patrimonio v de flujos de efectivo por el periodo del 19 de enero al 31 de diciembre de 2012, y un resumen de
Exlads de Fhgoa de Efectren y j .
—  Notm a lox Fatados Fimnciers las politicas contables significativas y etras notas explicativas. Los estados financieros antes mencionados han
a sido preparados por la Administracién con base a las Mormas Contables para Bancos vigentes en El Salvador

gue le son aplicables al Fondo (véase nota (2) a Jos estados financieros).
Respensabilidad de la Adminisiracidn por los Entades Financieros

La Administrecitn es responsable de la preparacidn y la presentacitn rasonable de estos estados financieros de
conformided con las Mormas Contables para Bancos vigentes en El Salvador que T son aplicables al Fondo, y
del control interno gue la Administeacién determind necesaric para permitir Ia preparscidn de estados
financieros que estén [ibres de errores significativos, debido va sea a frande o error.

Responsabilidad de los Auditores

Muestra responsabilidad es expresar una opinidn acera de estos estados financieros con base en nuoestra
auditorfa, Efectuamos nuestra avditorfa de conformidad con las Mormas Internacionales de Aunditoria. Dichas
normas exigen que cumplamos con requerimientos ficos ¥ que planifiquemos y realicemos la anditoria para
obtener una seguridad razonable acesca de 5i los estados financieros sstén libres de errores significativos.

Una auditorfa incluye la ejecocidn de procedimisntos para oblener evidencia de auditoria acerca de los montos y
revelaciones en los estados financierss. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de emores significativos en los estados financieros, debido ya sea a
fraude o emwor, Al efecluar esas evaluaciones de riesgos, consideramos el control interno relevante para Ia
preparacidn y presentacién riazonable de los estados financieros de la entidad, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropisdos en las circunstancias, Una auditorfa tambign ncluye evaluar lo apropiado de las
paliticas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi
coma evaluar Ja presentacion de los estados financieros en su conjunto,

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiads para proporcionamos
Ja base de nuestra opinidn de avditoria.

AFAG, SA. una Weidks] Eonima LEICRNfE p fenmi msmba
i I i b D e bl erren om KPRG afend s 5 RPMCG
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En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, ln
situacidn financiera del Fondo Salvadorefio de Garantias al 31 de diciembre de 2012, y su desempefio financiero
y sus flujos de efectivo por el periodo del 19 de enero al 31 de diciembre de 2012, de conformidad con las
Mormas Contables para Bancos vigentes en El Salvador que le son aplicables al Fondo.

Bare de Comtabilidad

Sin calificar nuestra opinidn por la siguiente citeunstancia, llamamos la ateacitn a la nota {2) a los estados
financieros que describe las bases de contabilizacidn, Los estados financieros estdn preparados de conformidad
con las Normas Contables para Bancos vigentes en El Salvador que le son aplicables al Fondo, las cuales son
una base de contshilidad distinta = las Mormas Intemacionales de Informacidn Financiera (NIIF), v las
diferencias principales entre la normativa utifizada y las WITF se presentan en las notas & los estados financieros,
en consecuencia, estos estados financieros deben ser leldos e interpretados en base a las politicas contables
detaliadas en 1a nota (2). Los estados financienos y sus notas se preparan de conformidad con la NCB 017
Normas para la Elaboracidn de Estados Financieros de Bancos, asimismo, la NCB 018 Normas para la
Publicacidn de Estados Financieros de los Bancos requiere que las notas que se publican sean un resumen de
las notas que contienen los estados financieros anditados.

EPMG, 5.A.
Registro N° 422

Registro N° 2234

7 de feheero de 2003
San Salvador, El Salvador
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farcwerarenie.

= Crabgner ot pasvo contimpeate de importancia qoe afiecte al FS0.

Persenm Eslarismade

Sepimm |3 Ley de Bancos son prysosos el annmads | qprenes sean tinkares del tres ppor clesin o mas
de |25 arrimees del Baoen. Para deteromsar ese poroentaye e fendn cames propes o aceones del
mypﬂmdﬂuﬂmgﬂ&mﬂ,m:ﬂhm#h

Conforme al Artonle N° 76 de Ia Ley del Sicherma Foanewao para Dearrollo al Fomendn, el FSlr
Salvader por la cantidad de US55 0000 de fecha 31 de maen de 2012, ¥ eate Artienk mdira pue
el pairmmome del FSG ebaa confrrmadn por apordes del BDES, aportes del Mioustonio de
Harwnda domarmoees apories ¥ oiros recsroe, proeesi sndes de peeroosas mainrake o paridcos
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Naix (1)

Hain (33)

Nsiz (33)

Naix (M)

HNaix (35)

Haiz (36)

Cradirtrs Erllseioms dax

De canfrarmdad row Ios artiroles N 203, 204, 205 y 205 de la Ley de Banrom, or prolibe e Lo
banems, 29 comn om sobmdiaraa, olpoen. préstanns, coediion, prramie ¥ avale 2 pemonas

naiorales o qorideas welaiosadas deerta o ndwrctamenie con s propedad o, en oo dredta com
= admrredraeion de bz eshidad, m adgomr valores amhdos por das en T mumin plobal sypenor
il oo par oendo (%) del capial papado. ¥ resnvas de captal de rada o de las entudades
comoludados Al 3] de direomiee de X012 no exview enidiion rel aconados

Creditrs » Selviali e Frobhrawjers

Al 3] de diewenbe de 2012 o oe pooers salios par evie coneepyin.

Criditm 2 Sedrmidincinr Nk

Al 3] de diwembe de 2012 o oe pocees alios por evie coocepio.

Lamsirr de Coberinras Mixmsas de CGarnaiions

De acsserdo 2 lon Artieslom 7 y El de la Ley del Sxvere Froonewao para Fomento al Desarmlls,
com @l ohpeio de mantewsr corlanie sa solwenea la coberiora minoma de antizs de operariomes
cruhtras o fisaneeras, ne deberd exrrder oeho v o fonds patrmsial ¥ ne se poded oiorear
Eacamiiae 2 wn e benefiromn, por mas dol 3% de diche fondn.

En iodo o, el Fondn brimdava cobertora aplicands o] proseims de nespe eoomypariadn con la
Ieatvineyn Flepible acresdora

Al 3] de diwavhre de 2012 &l Foadn cmmple can la ertada degeoririm.
Caniraing com Fervenm Relncismaden

Al 3] de dicwarhme de 2011 oo o poares salios por evie coxepio.

Eslacisme swire (perscisass Artive v Basive em Measds Fxirawjers

De awerds eow B Avtiewln H° £2 de la Ley de B, | Sepemindendenmia del Serieno Finasriemo

de Fl Sahader determinara L novros refererden, 2 Ln relacxsws enire bn operarioses adreas ¥
parvas de lon bawern, para procwar e el oegpe caminare . manienps dende de Ewpos
raomabls. Paa camplir oom tal propoain, la Sopermtendeneia del Sicteva Finameieo de El
Salvador o establecido qee |2 difirennia sbenleta entre activos ¥ paarvos de moneda exiamera no
podE o mayor del 1056 del fondo patrinemsial Thorante ® petindo reporiadn, oo se tervierms
operirimmes «n moneda exhanera
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ESTADOS FINANCIEROS ...

FONDO SALVADOREND DE, CARANTIAS
{San Sahvador, Repiblica de Fl Salvador)

Naixz a Ina Exindlar Fimnmrsenm

Neix (IT) Esqmermsewivs de Faadn Priresssisl & Privrsssn Neds

La Ley del Siviema Foosmies para Fomendo al Dearrollc no meleye requerimiendes egqesiales
para B Fomdo Sahradesrsine de Garantian

Naix (35) Differemraar Sprmifcatives ewire lue Normax Cowtshlex THillicades pars I Preparacies de Ja
Estndss Finaurirres ¥ lnz Hormas Intvrasciansles de Infarmarion Financivrs

La Admumsiracyn del Fondo ha esishlocydn muoalments l2s smpmesbs dfgencos rincypales
arire lm Normes Intesanomales de Infiomacus Finamoera (NITIF) ¥ las Noomes Contalbles
wiilzaia para 2 preparacsn de boa psiaies foonewaos

1. Ion mveracoees oo s teoen emshrades v valwates de arerdo a 1z dasfiracon qoe
extableryn las NIOF, b:ﬂamﬂiﬂmammmanmh
rxahle 3 traves de pendbes v saencias, Dreernones dspombles paxa 12 venta) = ooesroome
mm&mmmmhmmmy
dnpﬂtb;nnhumhmnhmannllthmtmhylamm&

1  Ho o estim realbramis indas Lo drenlpaciones, relamonads oo 1o ademssivaeios de reopos

1 Loa olyshivos ¥ politras comcsrmenien 2 |3 petsn de Joa recpns fsanewrms, schoyemdo
sn polibea reperin 2 Ia cobherioa desplomada para cada oo de lon tipos princpales d=
i prevetas.

o a2 miemaein solwe I natoralera de Jos necpos admemcivados fales comn epn de
crediin, riepn de mereadn. riecps de roneda ¥ evpEn de 1o ey de ety
cada dass o propo de 5o artivos ¥ pasrvos de caracter fanewern.

1. L= NIIF mqmeren qoe se repstren et para sl deteriom de log actrnes e fonein e
Ion fiqos de shectien fidonmem, relamonados con Bl artreo, descondados 2 T tma de b
apropada Foie audlinm de deteriom de vakor an o2 rmaliza bgo la smmatne rcontable nhhrada
o ol Fomalo,

El eferio de evtan difereneian snbwe Joa esiados fivawrwaos del Fondin nn ha sdo determenado por la
Adrrrimistrarin

1&

Haiz (3

Nadx (48)

Naiz (41)

Califirnriin de Rirsee
Fl Fondo al 3] de diriemiae de 2012 oo posee calificariim de nespn.
Infsrmaniia por Seprmeaina

La infoxrmarime regqein de Ios tipos de prodiocios ¥ sevirios de noma empresa, 20 coms respecto las
dishieizan areas propraficad) denomimada 2 menmnds mEwrroran sepmentada) = relevante para la
evalmarion de lon rendirmesivg y nieopns de ona empress deeraficada o molinorional Fl Poods
0 poee divermdad de actradades e predan clemfaarss romo sepmentos m bene operari o
mulimainales Como s mdwa en |2 mota {1 a2 v estaleos finaorieros, el Fondn == dedwa
exrlmranesis 2 amblar & acceo al esnamenio de Lo seclores prodoctreos, de I oo,
peeeia y medana ermprena del pam, enthe ciros, por e del olorpamiendo de fianros, avales y
de rakgmers ohro comprones de paen de credhins 1. operacones fanee s, gee = deooanean ew
2 Ley poonn parantias, dentro del fermtono de 1 Bopidbdica de Fl Salvador.

Hechim Ersvamiva v Selnecarsatey

2y Fll4d de ewere de 2011 == mnhs sl Decreto Lepmlatreo & 392, pebhcadn en o] Diamn Cfical
N 13 Tomo 3K del  de fiduero de 011, goe costene |2 Ley de Repelanios v Soperveaims
del Sxiere Fonamoero qoe ended = vipesna 2 parir del 2 de apesio de 2011, Conforne a
dicha ley, se 0w tma moeva Sepermienderia del Sistena Founcern comon oo esle
sopernisar qoe e 2y Besliabe de 125 anteriomes Snpermiendenea del Sicivea Frsamewro,
Sopermterdersin de Peomones v Sopenndendenria de Vakores 1w faobades de aprebar,
mndifirar y deropar I normaihiva tirmea emitida por b aetener Sopermtenderes del Srcenn
Franrern feson tranaferidac al Baoeo Cenital de Rewrsa, mantemends wpenie la sooratoa

b Com fecha ) de sephiemiwe de 2011, o emhs Decreto Lemslateo W™ 247 gue contiene 12
Ley del Seiema Finanrwao para Fomenin al Deswrollo, poblirado en &l Dano Ofsal
Mamero 197 Tomo mimers 399 del 2] de octobee de M1 ], con vipearia 2 partr del 19 de

m&]ﬂllnﬂthlqmuhpﬂihﬂmﬂfﬂlhﬁihﬂhﬂnlhﬂmmbﬁ,q-
e adwamairadn por 6 Bawen de Dearmolln de Fl Sahvador, con el obpeinm de promoves ol

dearrol o de proryecios v1ables ¥ reniahles de Lo, seciores prodiocinecos del pais
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