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INFORME DE REVISION DE INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA

Banco de-Desarrollo de El Salvador
Administrador del Fondo Salvadorefio de Garantias

Introduccion

Hemos revisado el balance general intermedio que se acompafia del Fondo Salvadorefio de Garantias (el
Fondo) al 30 de junio de 2015 y el estado de resultados intermedio, por los seis meses terminados en esa
fecha, y un resumen de las politicas contables importantes y otras notas aclaratorias. La administracién de
la entidad es responsable por la preparacidn y presentacion razonable de esta informacién financiera
intermedia de acuerdo con las practicas contables contenidas en las Normas Contables para Bancos
vigentes en El Salvador, que le son aplicables al Fondo. Nuestra responsabilidad es expresat una
conclusién sobre esa informacién financiera intermedia con base en nuestra revision.

Alcance de la revision

Nuestra revisién fue realizada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410,
“Revision de informacién financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la entidad”. Una
revision de la informacién financiera intermedia consiste en llevar a cabo investigaciones, principalmente
con ¢l personal responsable de los asuntos financieros contables, asi como en aplicar procedimientos
analiticos y otros procedimientos de revision, Una revision es, sustancialmente menor en alcance que una
auditorfa realizada de conformidad con las normas internacionales de auditoria y, por tanto, no permite
tener la seguridad de conocer todos los asuntos importantes que pudicran identificarse en una auditorfa,
Consecuentemente, no expresamos una opinion de auditoria.

Conclusion

Con base en nuestra revisidn, no tuvimos conocimiento de situacion alguna que llamara a nuesira atencion
para considerar que la informacién financiera intermedia que se acompafla no presente razonablemente, en
todos los aspectos impottantes, la situacién financiera del Fondo Salvadorefio de Garantfas al 30 de junio
de 2015 y su desempefio financiero por el perfodo de seis meses terminados a esa fecha, de conformidad
con las Normas Contables para Bancos vigentes en El Salvador, que le son aplicables al Fondo, descritas
en la Nota 2 a los estados financieros intermedios.

Pdrrafo de énfasis

Sin calificar nuestra conclusion, hacemos referencia a la Nota 2, en cuanto a los estados financieros
intermedios y las notas respectivas del Fondo Salvadorefio de Garantias son elaboradas de conformidad
con las Normas Contables para Bancos vigentes en El Salvador, que le son aplicables al Fondo, las cuales,
establecen el contenido minimo y los procedimientos para la elaboracion de los estados financieros
(NBC-017), asi como el contenido para la publicacién de los estados financieros y las notas respectivas
(NCB-018).

Dezloitle se refiere a upa o mas de las firmas miembro de Delailte Touche Tohmatsu Limited, una compadia privada del Reino Unide limitada por garantia, y su red de
Frmas miembro, cada una como una entidad dnica e independiente y legalmente separada. Por favor vea en hitp:fiwww deloitie.com/about |a descripeitn detallada de
la estructura legal de Deloitle Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.



Ofro Asunto

El balance general intermedio al 30 de junio de 2014 v el estado de resultados intermedio por el periodo de
seis meses comprendide del 1 de enero al 30 de junio de 2014 fueron revisados por otros auditores
independientes, y en su informe de revisién de fecha 17 de julio de 2014 no se incluyen observaciones sobre
dichos estados financieros intermedios y sus notas.

Deloitte El Salvador, S.A. de C.V.

Auditores Externocs
Registro No. 3732
Firma m;embro de‘

Regzstro No. 1251

Antiguo Cuscatlan, El Salvador
16 de julio de 2015



FONDO SALVADORENO DE GARANTIAS

{Patrimonio Especial con Finalidades Especificas)

BALANCE GENERAL INTERMEDIO (NO AUDITADQ)

AL 30 DE JUNIO DE 2015 Y 2014

{Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVO )
ACTIVOS DE OPERACION:
Caja y bancos

Reportos y otras operaciones bursatiles

Inversiones financieras (neto)

OTROS ACTIVOS:
Diversos

Total activos

PASIVO Y PATRIMONIO

OTROS PASIVOS:
Provisiones por contingencias
Diversos (neto)

Total pasivos
PATRIMONIO:
Capital del fondo

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

CUENTAS CONTINGENTES

Notas

11

2015 2014

5,238.7 4,832.2
511.4 _
2,773.3 2,986.4
375.4 224.8
8,898.8 8,043 .4
831.4 512.0
676.9 4722
1,508.3 984.2
7,000.0 7,000.0
390.5 592
7,390.5 7,059.2
8,898.8 8,043.4
40,400.6 28,067.8

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios.
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FONDO SALVADORENO DE GARANTIAS

(Patrimonio Especial con Finalidades Especificas)

ESTADO DE RESULTADOS INTERMEDIO {(NO AUDITADO)
POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES QUE TERMINARON EL

30 DE JUNIO DE 2015 Y 2014
(Expresado en miles de dolares de lns Estados Unidos de América)

Nota 2015 2014
INGRESOS DE OPERACION;
Por otorgamiento de garantias B 655.1 398.7
Intereses sobre inversionas 80.4 372
Intereses sobre depbsiios 87.2 71.5
822.7 5074
COSTOS DE OPERACION:
Comisiones y otros 1.0 0.1
1.0 0.1
Reservas de saneamiento 408,8 327.6
UTILIDAD ANTES DE GASTOS 412.9 179.7
GASTOS DE OPERACION; 6
De funcionarios y empleados 199.5 2008
Generales 42.0 54.5
241.5 2553
OTROS INGRESOS (GASTOS) NETO:
Otros ingresos 6.1 94.5
UTILIDAD NETA 3 177.5 18.9

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios.
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FONDO SALVADORENO DE GARANTIAS

(Patrimonio Especial con Finalidades Especificas)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS (NO AUDITADAS)
AL 30 DE JUNIO DE 2015 Y 2014
(Expresadas en miles de Ddlares de los Estades Unidos de América)

1.

OPERACIONLES

E! Fondo Salvadorefio de Garantias (el Fondo o FSG) fue creado mediante Decreto de Ley No, 847
aprobado por la Asamblea Legislativa de {a Republica de El Salvador el 22 de septiembre de 2011,
publicado en el Diario Oficial No. 197 del 21 de octubre de 2011, con vigencia a partir del 19 de
enero de 2012, Segin esta Ley, el Fondo es un patrimonio especial con finalidades especificas y es
administrado por el Banco de Desarrollo de EI Salvador (BDES).

D¢ conformidad a su Ley de creacion el FSG tiene como finalidad facilitar el acceso al
financiamiento de los sectores productivos, de la micro, pequeiia y mediana empresa del pais, entre
otros, por medio del otorgamiento de fianzas, avales y de cualquier otro compromiso de pago de
créditos u operaciones financieras, que se denominan en ja Ley como garantias. La Junta Directiva
del BDES establece las politicas y mecanismos de administracién necesarios para el cumplimiento de
las finalidades del Fondo.

Sus oficinas estin ubicadas en Calle EI Mirador v 89 Avenida Norte Torre 11, Nivel 4, Edificio World
Trade Center, Colonia Escalon, San Salvador, El Salvador.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las Normas Contables utilizadas para la preparacion de estos estados financieros fueron emitidas por
1a anterior Superiniendencia del Sistema Financiero, no obstante dicha normativa contable
permanece vigemie de conforinidad a lo establecido en la Ley de Regulaciones y Supervision del
Sistema Financiero (Nota 15).

2.1 Normas técnicas y principios de contabilidad
Los presentes Estados Financieros han sido preparados por el Fondo con base a as normas
contables emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero que le son aplicables, las
cuales prevalecen cuando existe conflicto con las normas internacionales de informacion
financiera NIIF (Nota 14). Las entidades utilizardn las NIIF en su opcidn mas conservadorg
cuando la Superintendencia no se haya manifestado por algunas de las opciones permitidas; en el
caso que la transaccién v operacién contable no se encuentre regulada deberd contabilizarse
ufifizando el marco conceptual de las referidas normas.

Los requerimientos de presentacion de estados financieros y notas, asi como el contenido
divulgativo de! mismo, estd establecido por la NCB 017 Normas para la Elaboracion de Estados
Financieros de Bancos. El Fondo publica sus estados financicros con base a 1a NCB 018
Normas para la Publicacion de Estados Financieros de los Bancos en lo que le es aplicable,

Las normas contables utitizadas para la preparacion de estos estados financieros fucron emitidas
por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero; no obstante, dicha normativa contable
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permanece vigente de conformidad a lo establecido en la Ley de Regulacién y Supervision del
Sistema Financiero. Las politicas contables de obligatorio cumplimiento, cuando son aplicables,
tratan sobre los temas siguientes;

{a) Inversiones financieras

(b) Provision de intereses y suspension de 1a provision
{c) Activo fijo

{d) Indemnizaciones y retiro voluntario

{e) Reservas de saneamiento

(f) Inversiones accionarias

{g) Activos extraordinarios

(h) Valorizacion de la moneda extranjera

(i) Intereses por pagar

(j) Reconocimiento de mgresos

(k) Reconocimiento de pérdidas y cuentas por cobrar

Las politicas sobre los temas antes relacionados se publican por la Superintendencia del Sistema
Financiero en los boletines y otros medios de divulgacion.

Uso de estimaciones contables en la preparacién de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia del Fondo realice ciertas
estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, la exposicién de los
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros asi como los mgresos y gastos por los
periodes informados. Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es
probable que futuros beneficios econdmicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes
partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro estas
estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la gerencia a la fecha de los
estados financieros, se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y
supuestos originales seran adecuadamente modificados en el afio en que se produzcan tales
cambios.

Unidad monetaria

I.a Ley de Integracion Monetaria aprobada con fecha 30 de noviembre 2000, establece que a
partir del 1 de enero de 2001 el délar de los Estados Unidos de América sera moneda de curso
legal y que todas las transacciones que se realicen en el sistema financiero se expresaran en
délares. Los libros del Banco se llevan en délares de los Estados Unidos de América
representados por el simbolo $ en los estados fimancieros adjuntos.

CAJA'Y BANCOS

Al 30 de junio de 2015 y 2014, este rubro estd compuesto por el efectivo disponible en moneda de
curso legal segin el siguiente detalle:

2015 2014
Depésitos en BCR b 1,007.0 $ 238.4
Depdsitos en cuentas corrientes 231.7 1,093.8
Depésitos a plazo 4,000.0 3,500.0
$ 52387 3§ 4,832.2




A130 de junio de 2015 y 2014 no se poseen depdsitos restringidos.

Los depdsitos a plazo tienen vencimientos de 60, 150 v 180 dias y generan rendimientos de una tasa
de interés anual promedio de 4.69% (2.56% en 2014).

INVERSTIONES FINANCIERAS Y SUS PROVISIONES

Las inversiones financieras al 30 de junio de 2015 y 2014 ascienden a $2,773.3 v $2,986.4
respectivamente, con una tasa de rendimiento promedio de 5.37% en 2015 (5.05% en 2014).

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos (incluyendo
intereses y comisiones) de la cartera de inversiones entre el saldo promedio de la cartera bruta de
inversiones por el periodo reportado.

Durante el periodo reportado no se han constituido provisiones sobre la cartera de inversiones.

PRESTAMOS POR GARANTIAS HONRADAS

Los préstamos por garantias honradas al 30 de junio de 2015 y 2014 se presentan a continuacion:

2015 2014
Préstamos por garantias honradas 5 610.1 $ 190.1
Provisiones (610.1) (190.1)
Cartera de riesgos neta $ - $ -

La tasa de cobertura de los préstamos por garantias honradas al 30 de junio de 2015 y 2014 es del
100%. El movimiento de las provisiones en el periodo reportado es el siguiente:

Contingencias Honras Voluntarias Total
Saldo al 1 de enero de 2014 § 401.6 b 51.0 % - § 452.6
Mais: Constituciones 188.5 139.1 - 327.6
Menos: Liberaciones (78.1) - - (78.1)
Saldo al 30 de junio de 2014  § 512.0 $ 190.1 % - 3§ 702.1
Saldo al 1 de enero de 2015 § 677.1 8 384.7 - § 1,061.8
Miés: Constituciones 161.4 2254 % 22.0 408.8
Menos: Liberaciones (7.1) - - (7.1}
Saldo al 30 de junio de 2015 § 8314 b 610.1 & 220 § 1,463.5

Las reservas de saneamiento por “Contingencias” se presentan como un componente de pasivos y
representa una tasa de cobertura de 2.06% (1.72% en 2014).

I.a tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje, que resulta de dividir el monto de fa
provisiones entre el monto de las contingencias.



GASTOS DE OPERACION

Los gastos de operacion por el periodo del 1 de enero al 30 de junio de 2015 y 2014 se detallan a
cantinuacion:

2015 2014

Gastos de funcionarios y empleados:
Remuneraciones $ 117, § 125.1
Prestaciones al personal 66.9 60.0
Indemnizaciones al personal 93 10.1
Otros gasios del personal 6.2 5.0
199.5 200.8
Gastos penerales 42.0 34.5
Total $ 2415 § 253.3

INDICADORES RELATIVOS A LA CARGA DE RECURSOS HUMANOS

Por los perfodos del 1 de enerc al 30 de junio de 2015 v 2014, el FSG ha mantenido un promedio de
13 y 15 empleados, respectivamenie. De ese nimero, el 62% se dedican a los negocios del fondo
{40% en 2014) y el 38% es personal de apoyo (60% en 2014).

OPERACIONES CONTINGENTES

Al 30 de junio de 2015 el saldo de las operaciones contingentes por garantias de operaciones
crediticias asciende a $40,400.6 ($28,067.8 en 2014},

LITIGIOS PENDIENTES
9.1 Litigios Pendientes o Inminentes:

a) Se ha promovido proceso ejecntivo en contra del sefior Roberto Eduardo Reyes Lejona, por
parte de Banco Hipotecario de Ei Salvador, S. A., por el monto de veintitrés mil cien dolares
de los Estados Unidos de América ($23.1), producto de un crédito otorgado con fondos de
dicho Banco a favor del demandado. Dicho crédito fue honrado por el Fondo Salvadoretio de
Garantias el dia once de abril del afio 2013, en un cincuenta por ciento del capital adeudado,
es decir, por el monto de once mil quinientos dolares de los Estados Unidos de América
{$11.5), Por lo anterior, el Fondo Salvadoreiio de Garantias en fecha treinta de mayo del afio
dos mil trece, se mostro parte en proceso antes relacionado pramovido por Banco Hipatecario
en el Juzgado Tercero de lo Civil y Mercantil de San Salvador, reclamando Ia parte honrada,
es decir, fa snma de once mil quinientos dolares de os Estados Unidos de América ($11.5),
mas intereses convencionales y moratorios, desde Ia fecha de la honra. A la fecha, el presente
proceso sc encnentra Sentenciado condenando al demandado a las sumas reclamadas. Las
probahilidades de recuperacién son minimas, debido a que no se han podido encontrar bienes
que embargar que permitan fa recuperacion de lo adeudado a ambas Instituciones acteedoras.
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11.

12.

b) Se ha iniciado proceso ejecutivo en contra del sefior Jose Eduardo Soto, por parte del Banco
Davivienda Salvadorefio, S.A., por un monto de veinte mil délares de los Estados Unidos de
América ($20.0), producto de un crédito otorgado con fondos de dicho Banco a favor del
demandado. Dicho crédito fue honrado por el Fondo Salvadoreiio de Garantias el dia doce de
agosto de 2013, en un setenta por ciento del capital adeudado, es decir, por ¢l monto de trece
mil cuatrocientos délares de los Estados Unidos de América ($13.4), Por lo anterior, el Fondo
Salvadorefio de Garantias en fecha diecisiete de diciembre de dos mil trece, se mostré parte
en proceso antes relacionado promovido por el Banco Davivienda Salvadorefio, en el juzgado
Primero de lo Civil y Mercantil de San Salvador, reclamando la parte honrada, es decir, la
suma de diecinueve mil doscientos délares de los Estados Unidos de América ($19.2), més
intereses convencionales y moratorios, desde la fecha de la honra. A la fecha, en el presente
proceso se encuentra sentenciado condenando al demandado al pago de las sumas
reclamadas. Las probabilidades de recuperacién son minimas, debido a que no se han podido
encontrar bienes que embargar que permitan fa recuperacion de lo adeudado a ambas
Instituciones acreedoras.

LIMITES Y COBERTURAS MAXIMAS DE. GARANTIAS

De acuerdo a los Articulos 79 y 81 de la Ley del Sistema Financiero para Fomento al Desarrollo, con
¢l objeto de mantener constante su solvencia, la cobertura maxima de garantias de operaciones
crediticias o financieras, no debera exceder ocho veces su fondo patrimonial y no se podré otorgar
garantias a un mismo beneficiario, por més del 3% de dicho fondo. En todo caso, el Fondo de
Garantias brindara cobertura aplicando el principio de riesgo compartido con la Institucion Elegible
acreedora.

Al 30 de junio de 2015 y 2014, el FSG ha dado cumplimiento a esta condicién.
PERSONAS RELACIONADAS

Debido a que el Fondo no posee accionistas y por su naturaleza de patrimonio especial de finalidades
especificas, solamente califican como personas relacionadas los Directores y Gerentes del BDES y
del Fondo.

Conforme al Articulo No, 76 de la Ley del Sistema Financiero para Desarrollo al Fomento, el capital
del FSG se ha conformado con tres aportes del Banco de Desarrollo de El Salvador, el primero por la
cantidad de $5,000.0 de fecha 31 de marzo de 2012, el segundo aporte por $1,000.0 de fecha 28 de
mayo de 2015, y un tercer aporte de $1,000.0 de fecha 26 de junio de 2015. Este Articulo indica que
el patrimonio del FSG estard conformado por aportes del BDES, aportes del Ministerio de Hacienda,
donaciones, aportes y otros recursos provenientes de personas naturales o juridicas.

REQUERIMIENTOS DE FONDO PATRIMONIAL O PATRIMONIO NETO

La Ley del Sistema Financiero para Fomento al Desarrollo no incluye requerimientos especiales para
¢l Fondo Salvadorefio de Garantias.



13, HECHOS RELEVANTLES

14.

Los hechos de mayor relevancia ocurridos se resumen a continuacion:

a) El 6 de febrero de 2013, la Junta Directiva del BDES acord6 Ia distribucion de utilidades del

gjercicio 2014, asi:

i.  Aprobar el establecimiento de la reserva legal para el Fondo Salvadorefio de Garantias, por $24.7.

ii. Someter a aprobacion de la Asamblea de Gobernadores, la propuesta sobre la aplicacion de las
utilidades netas después de reservas de capital por $139.8, asi:

- Rendimientos al Banco de Desarrollo de El Salvador por $13.9.
- El remanente por $125.9 se aplique a superavit de ejercicios anteriores.

b) Con fecha 14 de febrero de 2014, la Junta Directiva del BDES acuerda la aprobacién de la

distribucién de utilidades del ejercicio 2013, segiin lo siguiente:
Aprobar el establecimiento de la reserva legal para el Fondo Salvadoreifio de Garantias por $5.3.

Someter a aprobacién de la Asamblea de Gobernadores, la propuesta sobre la aplicacién de las
utilidades netas después de reservas de capital por $29.8 asi:

- Rendimientos al Banco de Desarrollo de El Salvador por $3.0.
- El remanente por $26.8 se aplique a superavit de ejercicios anteriores.

El 6 de diciembre de 2013, la Junta Directiva del BDES acnerda: Que el Banco de Desarrollo de
El Salvador (BDES) aporte al Fondo Salvadorefio de Garantias un total de $2,000.0, que podra ser
en efectivo, titulos valores u otros activos, constituyéndose asi el segundo traslade al Fondo, y con
este nuevo aporte el Banco totaliza un capital de $7,000.0, el cual cubre el valor total aproximado
de garantias a ser otorgada para el cierre del ejercicio de 2014.

SUMARIO DE DIFERENCIAS ENTRE LAS NORMAS CONTABLES UTILIZADAS PARA
LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Administracion del Fondo ha establecido inicialmente las siguientes diferencias principales entre
las normas internacionales de informacién financiera (NIIF) y las normas contables emitidas por las
Superintendencia del Sistema Financiero:

L.

La NIIF 1 establece los requerimientos basicos para adoptar por primera vez las normas
internacionales de informacion financiera. Estipula que la entidad debe usar las mismas politicas
contables para preparar su balance inicial base NIIF y para todos los periodos presentados en los
primeros estados financieros hase NIIF. Ademas, estas politicas contables deben corresponder a
todas y cada una de las NIIF vigentes a la fecha del primer informe base NIIF.

LLas inversiones se clasifican en tftulos valores para conservarse hasta el vencimiento y titulos
valores disponibles para la venta y se presentan al costo o valor de mercado, el menor. Las NIiIF
requieren que las inversiones se clasifiquen en las siguientes categorias: activos financieros a su
valor razonable a través de pérdidas y ganancias; préstamos y cuentas por cobrar originados por
la entidad; activos financieros disponibles para la venta, e inversiones mantenidas hasta el
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vencimiento. La clasificacion de las inversiones es la base para determinar el método de
valuacién correspondiente. Ademas, no se estin realizando todas las divulgaciones relacionadas
con el uso de los instrumentos financieros; por ejemplo:

1. Los objetivos y politicas concernientes a la gestion de los riesgos financieros, incluyendo su
politica respecto a la cobertura, desglosada para cada uno de los tipos principales de
transacciones previstas.

ii. La informacién sobre la naturaleza de los riesgos cubiertos, tales como riesgo de crédito,
riesgo de mercado, riesgo de moneda y riesgo de la tasa de interés.

Con relacién al riesgo de liquidez se divulgan las agrupaciones significativas de plazo, basadas
en los periodos que restan entre la fecha del balance y la fecha contractnal del vencimiento,
Unmicamente para ciertos activos y pasivos; las NIIF requieren que esta divulgacion se realice para
todos los activos y pasivos.

Las NIIF requieren que debe revelarse informacién acerca de los valores razonables de cada
clase o grupo de sus activos y pasivos de caracter financiero,

Las provisiones para riesgo de crédito se establecen con base a normativa emitida por la
Superintendencia del Sistema Financiero; conforme a las NIIF en la preparacion de los estados
financieros debe considerarse el perfil de los riesgos de crédito de la cartera, debiendo considerar
variables como el comportamiento de la economia, tendencias histéricas de la mora, localizacidn
geografica, actividad econémica, ete., para establecer reservas adecuadas a los riesgos de
recuperacion de estos préstamos. Las NIIF sugieren que el analisis para el establecimiento de
reservas se realice en base a los flujos de efectivo futuros aplicando tasas histéricas de pérdidas,
incluyendo el valor presente por la realizacion de la garantia.

Las liberaciones de reservas constituidas en afios anteriores se registran con crédito a otros
ingresos no de operacion; las NIIF requieren que las transacciones de la misma naturaleza se
muestren netas.

La politica contable del reconocimiento de intereses indica que no se calculan mtereses sobre
préstamos vencidos. Las NIIF 39 requiere el reconocimiento contable de intereses de todos los
activos financieros, asi como el respectivo deterioro.

No se registran impuestos diferidos; las NIIF requieren el reconocimiento de éstos cuando la
base de valuacion fiscal de los activos y pasivos difiere de lo financiero contable.

Las NIIF requieren que se regisiren estimaciones para el deterioro de los activos, en funcion de
los flujos de efectivo futuros, relacionados con el activo, descontados a una tasa de interés
apropiada.

Las NIIF requieren la divulgacién de informacién cualitativa y cuantitativa sobre la exposicién a
los riesgos derivados de instrumentos financieros, incluyendo los riesgos de crédifo, liquidez y
mercado.

Las NIIF requieren que el balance general intermedio sea comparado con el dltimo balance

general anual publicado, asi como también la presentacion de los estados de cambios en el
patrimonio, de flujos de efectivo y la descripeion de las principales politicas contables.
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15.

12. Las NIIF requieren la presentacion del estado de cambios en el patrimonio y del estado de flujos
de efectivo en la informacién financiera intermedia, asi como revelaciones adicionales para
ciertos rubros de los estados financieros.

LEY DE SUPERVISION Y REGULACION DEL SISTEMA FINANCIERO

Con fecha 14 de enero de 2011, la Asamblea Legislativa de El Salvador aprobé el Decreto
Legislativo No 592, en el cual, se promulgé la Ley de Supervision y Regulacién del Sistema
Financiero. El Sistema de Supervisién y Regulacién Financiera quedé constituido por la
Superintendencia del Sistema Financiero y El Banco Central de Reserva de El Salvador, siendo esta
superintendencia la responsable de la supervision de los integrantes del sistema financiero y demds
supervisados de conformidad con dicha Ley. El marco normativo y prudencial necesario para la
adecuada aplicacion de ésta Ley y demas Leyes que regulan a los integrantes del sistema financiero y
demas supervisado, le corresponde al Banco Central de Reserva de El Salvador.
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