1 % Equilibrium clasificadora de Riesgo

BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR

Informe de Clasificaciéon de Riesgo
al 31 de marzo de 2014.

Equilibrium, 5.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo. Edif, Granplaza, oficina 304, Blvd. Sergio Vieira De Melle,
Col. San Benito, San Salvador, El Salvador. Tels.: (503) 22754853, 2275-4854 Fax: 2298-9951
E-mail: equilibrium@equilibrium.com.sv



Equllibrium 8 A, de C.V. Clasificadora de Riesgo.
Informe de Clasificacion
Contactos:

Filia Aravada

VPP ke 3t ST

BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR

San Salvador, El Salvador.

Comité de Clasificacion Ordinario: 20 de junio de 2014

Categoria {*)

Clasificacién Actual

Anterior

Definicidn de Categoria

Emisor EAAA sV

Corresponde a aquellas entidedes que cuentan con la més alla capa-
cidad de pago de sus obligaciones en los tétminos ¥ plazes pactados,
lo cual no se verla afectada ante posibles cambios en la entidad, en la
indusiria a que perienece o en la economia. Loa factores de riesgo
son insignificantes.

PBDEMI04 AAM gy AAMD sy

Cormresponde a aguellos instrumentos en que sus emisofes cuenten
con la mas alta capacidad de pago del capital e intereses en log tér-
minos y plazos pactados, la cual no se veria afeclada ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que penienece o en la econo-
mia

PRDBMI04 N-1.sv N-L.sv

Corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con la
mas alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y
plazos pectados, 1a cual no se verla alectada ante posibles cambics en
el emisor, en la industria a que pertenece ¢ en la economia.

fnveval .
PBEDBEANDESALS AAASY

Comesponde a aquellos instrumentos en que sus emisorss cuentan
con la més alta capecidad de pago del capital e intereses en los tér-
minos ¥ plazos paciades, la cual no se veria afectada ente posibles
cambios en el emisor, en la industria a que penenece o en la econo-
mia.

PBDBANDESALS {ueva) -
N-1.5%

Correspende a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con la
més alta capacidad de pago del capital e intereses en los témminos v
plazos pactados, 12 cual no se veria alectada ante posibles cambics en
¢l emisor. en la industria a que pertenece o en la economia

{riueva) i}
CIBANDESALI AAASY

Corresponde a aquellos instrumentos en gue sus emisores cuentan
con la mis ela cepecided de page del capital e intereses en los tér-
minos y plazos paciados, la cual no se verla efeciada ante posibles
cambios en el emisor, en la indusiria a que pertenece o en la econo-
mia.

Perspectiva Estable Estiable

“La opinidn del C
sidn; 5ino un factor

o de Clasifi
! o a las decisi

idn de Riesgo no constitiye una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un aval o garantia de la emi-
P de inversion. Las miembros del Consejo serdn responsables de wrat opinidn en la que s¢ haya

comprobado deficiencia o mala intencidn, y estardn sujetos a las sanciones legales pertinentes.”

MM USS al 31.03.14
ROAA,  039% Activos: 5378 Ingresas: 5.2
ROAE: 21% Patrimonio: 215.1 U new;  0.56

Historia: Emisor: EAAA (11.07.05). Conto Flaze PRDBMI04: N-1
{14.05.09) Largo Flaza PEDBMI04: AAA (14.05.09) Corta Plazo
PBDBANDESALS: N-1 (20.06.14). Largo Flaze PRDBANDESALS: AAA
(20.06.14) CIBANDESAL1: AAA (20.06.14)

La informacion wilcado para el presenie andlisis comprendid los estedos financieros auditados de Banco Multisectorial de Inversiones (BMI) af
3 de diciembre de 2010 y 2011 estadps financieros auditades de Banco de Desarrollo de El Salvador af 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciem-

bre de 2013 y no auditades al 31 de mar=o de 2013 y 2014; asi como informacién adici

Fundamento: El Comit¢ de Clasificacién de Equilibrium,
5.A. de C. V., Clasificadora de Riesgo dictaminé mantener
la clasificacidn de Banco de Desarrollo de El Salvador
{(antes Banco Multisectorial de Inversiones-BMI) ¥ la de
sus instrumenios financieros vigentes adicionalmente se
dictamind asignar para la emisién PBDBANDESALS de
corto y largo plazo las calificactones de N-1.sv y AAA sv
respectivamente; asi como asignar a la emisién
CIBANDESALI1 la calificacidn de AAA.sv con basec a la
evaluacién efectuada al 31 de marzo de 2014.

En las calificaciones anles mencionadas se ha valorado el
nivel de solvencia patimonial y la tendencia creciente que

La nomenclatura sv refleja Hesgos sdle comparables er El Salvador

! praporci dux por {a Erridad.

muestra en los iltimos tres afios dicho factor lo que
favorece la flexibilidad financiera y capacidad de
crecimiento; asimismo se valord el seguimienlo a politicas
prudenciales en maleria de gestibn y administracidn de
riesgos; el mejor desempeflo en términos de expansién
crediticta; la mejora en el nivel de eficiencia operaliva y su
importancia estratégica como Entidad de Desarrollo.

Con respecto a condiciones que limitan las calificaciones
s¢ indican la modesta rentabilidad patrimonial, habitual en
entidades financieras de desarrolio; la concentracién
individual de la cartera; la modesta utilizacién de cupos
crediticios por parte de las IFI's; y el débil desempeiio de

(*} Categoria segun of Art. 958 Ley del Mercado de Valares y ka NRP-87 emitida por el Banco Central de Reserva de Ei Salwedor

Tendencia positiva: Ef signo "+ " indica ung kocia la

3T A5

Tendencia negativa: El sigpo "-" indica una ia descendente hocia fa ¢

roria de clasificacion tnmediata superor.
goria de clasificacidn inmediata inferior.



la actividad econdmica como limitante para la generacion
de un mayor volumen de negocios.

Banco de Desarrollo de El Salvador (BDES) se constituyd
el 19 de enero de 2012, en sucesién por decreto de Ley al
Banco Multisectorial de Inversiones, luego de entrar en
vigencia la Ley del Sistema Financiero para Fomento al
Desarrollo, proporciondndole las  facultades ¥y
competencias amplias en cuanto a facilitar el acceso al
financiamiento a los sectores productivos y a la atencidn
crediticia de mediano y largo plazo de proyectos
estratégicos para el pais. Cabe mencionar que al 31 de
marzo de 2014, se han colocado US$9.3 millones en
créditos directos bajo el esquema de banca de desarrollo de
primer piso.

Por otra parte, la evolucién de la estruciura financiera de la
entidad ha estado determinada por el fortalecimiento de la
posicion de liquidez; la canalizacidén de inversiones hacia
el crecimiento en carters; la fendencia sostenida en el
desempetio del crédito acorde a los volimenes de negocio
generados; la mayor utilizacidn de recursos de corto plazo
como fuente de fondeo asi como por la capilalizacidn de
rescrvas.

En otro aspecto, el crédito registra un incremento del 10%
equivalente en términos monetarios a US$31.1 millones a
marzo de 2014 con respecto al mismo periodo del afio
anterior, en dicho crecimiento de carlera se destaca el
financiamiento hacia los sectores construccion y servicios,
mientras que otros destinos tienden a disminuir entre los
que se incluye vivienda y comercio; incluyéndose en ese
monto global de US$9.3 millones otorgados a empresas
privadas bajo el esquema de banca de desarrolle de primer
piso. En cuanto a la utilizacion de cupos aprobados, se
observa una mejora de comparar con marzo de 2013
{30.7% versus 32.1%).

En términos de calidad de activos, se seflala la inexistencia
de créditos vencidos; la disponibilidad de reservas que
permitiria afrontar cualquier deterioro en el perfil de ricago
de sus principales deudores Instituciones Financieras
Intermediarias (IF1's). En la misma linea, aporia de manera
favorable a la calificacion el derecho de uso de las reservas
que los bancos comerciales poseen en ¢l Banco Central de
Reserva (BCR) para el cobro de las obligaciones de éstos
con BDES.

Cabe sefialar que la relacidn reservas/préstamos brutos
alcanzo el 2.6% al 31 de marzo de 2014. En linea a la
naturaleza de sus operaciones, BDES registra una
relevante concentracidn en sus principales dendores, al
represeniar los mayores cinco el $5.8% del tolal de cartera
(55.5% en diciembre de 2013). Dicho riesgo se ve
mitigado por ftratarse de instituciones financieras

Fortalezas

1. Calidad de la Administracidn.

2. Calidad de sus activos de riesgo crediticio.

3. Holgados indicadores de solvencia patrimonial.
Debilidades

reguladas, asi como la facultad de la entidad de utilizar las
provisiones antes sefialadas; valordindose asimismo el
respaldo patrimonial y la adecuada cobertura de reservas
sobre la cartera bruia. El nuevo rol del Banco como ente de
desarrollo y un mejor desempefio de la economia
favorecerd una menor concentracitn individual.

El Banco fundamenta sus fuentes de fondeo en préstamos
provenientes de entidades financieras del exterior; en
recursos del Banco Central de Reserva (BCR); y en titulos
de emisidn propia bajo la figura de papel bursatil. De
acuerdo con el mejor desempefio del crédito, los pasivos
de intermediacién registran un incremento global de
US$18.6 millones, comoe resultado del efecto neto de la
colocacidn de instrumentos financieros de corto plazo y la
mayor utilizacién de fondos de entidades del exterior;
versus la amortizacién de saldos con el BCR. Asi, los
PBDES registran un incremento de US$19.9 millones;
valores que han sido colocados a descuento con una tesa
promedio de 4.2%; mientras que la variacién del saldo en
obligaciones con el BCR (-US$6.0 millones) recoge la
amortizacidn programada para el perfodo. BDES al cierre
de marzo de 2013 presenta un indicador de adecuacién de
capitat de 39.8% (37.5% en diciembre de 2013} sobre la
base de un requerimiento minimo del 12%; favoreciendo la
flexibilidad financiera, solvencia y capacidad de
crecimiento de la Entidad. Asimismo, ¢l indice de
capitalizacion (pairimonio/activos) se ubica en 40.0%
similar al promedio observado en marzo 2013 (41%) en
sintonia al desempefio del crédito. Cabe precisar que con
fecha 17 de diciembre de 2013 la Asamblea de
Gobernadores acordd aumentar el capital social en US$5.1
millones. Dicho valor proviene de reservas que
anteriormente habian sido constituidas para ajustar el valor
razonable de las inversiones (US$8.0 millones). En
relacion a la liquidez, se observa una mayor participacién
de los fondos disponibles en la estructura de balance al
comparar con diciembre de 2013 (9.0% versus 7.7%) en
sintonfa a la canalizacién de recursos que anteriormente
estaban en instrumentos financieros. De manera conjunta
con las inversiones, su participacion alcanza el 26% (28%
en diciembre 2013).

Banco de Desarrollo de El Salvador cierra a marzo de
2014 con una utilidad de US$861 mil; inferior a la
obienida en similar perfodo de 2013, Debido a la mayor
generacidén de ingresos no operacionales durante el afo
anterior.

En relacién a los niveles de eficiencia, la Entidad registra
un indice de 47.9% mejorando respecto del promedio
observado en 2013 (52.3%) en virtud al desempefio del
margen antes de provisiones.

1. Baja demanda de los cupos crediticios por parte de algunas instituciones elegibles.

Qportunidades

1. Expansidn en créditos para la reconstruccién de sectores productivos bajo el esquema de Banca de Desarrollo.
2. Acceso a créditos del exterior producto del bajo riesgo que representa el Banco.

Amenazas
1. Entomo Econdmico



ENTORNO ECONOMICO

El Salvador cerrd 2013 con una tasa de crecimiento de
1.7% en el Producto Intemno Brute, manteniendo la dina-
mica de bajo crecimiento mostrada en los dltimos afios. La
estructura por rama econémica indica que los sectores con
mayor participacién en el PIB fueron comercio, restauran-
tes y hoteles jurmto a la industria manufacturera; mientras
que el sector con mayor ritmo de crecimiento fue estable-
cimientos financieros y de seguros. Por otra parte, el pri-
mer irimestre de 2014 estuvo marcado por el alto grado de
incerttdumbre que generd la eleccidn presidencial, intensi-
ficindose por su desenlace en segunda vuelta.

En lo referente a perspectivas, la CEPAL estima que El
Salvador crecer4 alrededor del 2.6% para el afio en curso,
valorandose que la implementacién de proyectos claves
como FOMILENIO II; concesion del Puerto de la Union;
la modemizacién del Aeropuerto Internacional de El Sal-
vador; y ¢l suministro de 355 MW de potencia por medio
de la instalacion de una planta de gas namral en Acajutla
pueden inyeclar mayor dinamismo a la economia. No obs-
lante, cabe sefialar que dichos esfuerzos deben de ser com-
plementados por esirategias para atraer inversién privada,
en virtud que dicha fuente represcnta la mayor proporcion
de la inversién total,

Por otra parte, las exportaciones salvadoreflas presentaron
hasta abril 2014 una contraccién del 7.6% en relacién al
mismo periodo del afio previo, vinculada a la caida del
56% en las ventas de café en razén al efecto de la roya en
las plantaciones. En este sentido, las exportaciones de café
totalizaron US$53.7 millones en los primeros cuatro meses
de 2014. En lo relacionado al nivel de precios, la variacidn
en el Indice de Precios al Consumidor (IPC) determiné
una tasa de inflacién interanual a abril de 0.60%, ubicén-
dose como la més baja en América Latina, de acuerdo al
Consejo Monetario Centroamericano. Lo anterior permite,
a los agentes econdmicos mantener estable su capacidad
adquisitiva, sin experimentar alzas significativas en los
precios de los bienes y servicios demandados.

En ¢l tema fiscal, el déficit del Sector Pablico No Finan-
ciero (SPNF) reporté US$110.1 millones a marzo 2014
{US5231.2 marzo 2013), determinado principalmente por
el mayor aumento interanual (+6.2%) en los ingresos ri-
buiarios en relacion al moderado incremento en los gastos
corrientes de consumo (+0.3%). Asimismo, la acumula-
cién de déficits fiscales ha incrementade ¢l salde de Ia
deuda piablica del SPNF, la cual fue de US$15,149.1 mi-
llones hasta abril 2014, donde se observa una tendencin
crecicnte en ¢l componente de deuda interna del Gobierno
central, Actualmente existen en la Asamblea Legislativa
diferentes proyectos y reformas tributarias, las cuales estin
siendo discutidas por las diferentes fracciones politicas
con el objetivo de mejorar la situacién fiscal del gobiemo,
entre las que destacan la creacidn de un nuevo impuesto a
los bienes inmuebles suntuarios arriba de US$350 mil, un
impuesto a las transferencias financieras superiores a los
US$750 y una reforma a la Ley de Imprenta con el fin que
paguen impuesto aquellos productos que actualmente estdn
exentos,

ANALISIS DEL SECTOR

La trayectoria hacia la baja en el indice de vencidos; la
mejor posicidn en la cobertura de reservas; el menor im-
pacte de los activos de baja productividad y la relativa
estabilidad en los créditos refinanciados determinan de
manere conjunta la evolucién de los activos de riesgo a
marzo de 2014. En los altimos ocho trimestres, la mora
pasa a 2,4% desde 3.6% en tanto la cobertura sobre venci-
dos mejora de 105.0% a 120.2%. Cabe mencionar como
factores de riesgo en el desempeflo del sector bancario, €l
volumen de cartera refinanciada, parficularmente en vi-
vienda; asi como el nivel de morosidad relativamente alto
en ¢l referido sector y en otros destinos. Se sefiala asimis-
mo log altos niveles de mora y la ajustada cobertura de
reservas para algunas instituciones.

En lo referente al crédito, el sector bancario registra al
primer trimestre de 2014 una tasa de expansidn con res-
pecto al periodo precedente de 7.9% equivalente a
US$736.6 millones; reflejando un crecimiente robusto
aunque menor en érminos porcentuales al alcanzado antes
de la crisis global. Los volimenes de negocio provenientes
del fimanciamiento a los sectores consumo, comercio, vi-
vienda y servicios sostienen el ritmo de crecimiento del
crédito para el periodo en andlisis; mientras que otros des-
tinos del segmento empresarial corporativo que empezaron
a mostrer sefiales de recuperacién desde 2011 (industria
manufacturera) han demandado una menor cantidad de
recursos a la banca durante el afic que recién finalizado.
La ampliacion en la tasa de crecimiento del crédito estard
determinada por la evolucién de la economfa ¥ de las ex-
pectativas de inversidn de los agentes econémicos en el
corto plazo.

El sector mantiene una estructura de fondeo basada en
depésitos a plazo, operaciones a I vista y financiamiento
provisto por entidades financieras del exterior; siendo
complementada con la emisién de instrumentos financie-
ros comercializados en la plaza bursitil local. La evolu-
cién de obligaciones al primer frimestre estuvo marcada
por la notable expansién en lincas de crédito con bancos
extranjeros, operaciones a plazo y depdsitos en cuenta
corriente en sintonla con la tendencia del erédito; mientras
que se¢ observa una contraccién cn ¢l saldo de titulos de
emisién. Asimismo, cabe sefialar como factores de riesgo
el descalce de plazos y las conceniraciones individuales
relcvantes (depositantes) en algunas entidades.

En términos de solvencia patrimonial, la banca continda
mostrando un elevado Indice de adecuacidén de capital
(IAC), favoreciendo la flexibilidad financiera del sector y
su capacidad de crecimiento. Asi, dicha relacién se ubica
cn 16.8%; mayor a la observada en otros mercados de la
region. A marzo 2014, la base patrimonial experimenta un
fortalecimiento, en virtud a la capitalizacién de resultados
acumulados y aportes en efectivo de algunas entidades. Es
relevante para el andlisis, destacar que el comportamiento
dinAmico en la colocacién de créditos podria traducirse en
una ligera sensibilizacidn del indice de solvencia, en caso
la banca no llegara a realizar aportes al capital.



En ofro aspecto, el sostenimiento en ¢l crecimiento de
ingresos de acuerdo al desempefio en la carlera crediticia;
asi como la relativa estabilidad de los gastos operativos es
ponderado de manera positiva en el andlisis de rentabilidad
del sector. No obstante, la utilidad global cerré a marzo
con US$7.2 millones menos en relacién al mismo periodo
del afio previo, en razdn al incremento en el costo finan-
ciero por depdsitos captados y por préstamos recibidos. La
sensibilidad del sector ante el nuevo entorno internacional
producto del retiro del estimulo monctario iniciado en
EE.UU el pasado diciembre es un aspecto a considerar en
las perspectivas de corto plazo.

Promover la sanidad del portafolio de créditos (a través de
la continua reduccién en la mora, el fortalecimiento de la
cobertura de reservas y la disminucién de las operaciones
refinanciadas); mejorar la eficiencia operativa via reduc-
cién de gastos; sostener o ampliar los volimenes de nego-
cio; revertir la tendencia decreciente en los mérgenes fi-
nancieros y la generacién de un mayor volumen de utili-
dades, se convierten en los principales desafios para el
sector bancario de El Salvador.

INFORMACION GENERAL

Con fecha 22 de septiembre de 2011, se emitid el decrcto
legislativo No. 847 que conticne la Ley del Sistema
Financiero para Fomento al Desarrollo que determind la
creacion del Banco de Desarrollo de El Salvador (BDES)
que sucede por decreto de Ley al Banco Multisectorial de
Inversiones, y que ahora contardi con [acultades y
competencias més amplias en cuanto a facilitar el acceso
al financiamiento a los sectores productivos del pais. La
Ley entrd en vigencia el 19 de enero de 2012, fecha en la
cual todos los bienes, derechos y obligaciones inclusive las
laborales del BMI, fueron transferidos al nuevo Banco de
Desarrollo.

BDES tiene como objctive promover, con apoyo
financiero y técnico, el desarrollo de proyectos de
inversién viables y reniables de los sectores productivos
del pais, con la finalidad de contribuir al crecimiento ¥
desarrollo de todos los sectores productives, a la
compctitividad de las empresas, propiciar el desarrollo de
la micro ¥ pequefia empresa, la generacidn de empleo y
mejorar los servicios de educacidn y salud.

Adicionalmente, la Ley contempla: (i) la creacién de
Fondo de Desarrvlle Econdémice como un patrimonio
especial con finalidades cspecificas y que serd
administrado por ¢l Banco de Desarrollo, teniendo como
objetivo principal financiar direclamente proyectos de
MIPYMES, al mismo ftiempo que podrd realizar
operaciones de segundo piso. Cuenta con un patrimonio
inicial de US$35.0 millones, que podré ampliarse hasta
US$65.0 millones, en la medida que sea necesario para la
realizacidn de sus operaciones, (ii} la creacién del Fondo
Salvadorefio de Garanuas, mismo que serd administrado
de ipval manera por el Banco de Desarrollo, el cual cuenta
a marzo 2014 con un capitel inicial de US$5.0 millones,
que podrd ampliarse hasta US$20.0 millones, segin lo
disponga la Junta Directiva, de acuerdo a los
requerimientos del FSG ¥ buscard facilitar ¢l acceso al

financiamiento de las MIPYMES por medio del
otorgamiento de fianzas, avales y de cualquier otro
compromiso de pago de créditos u operaciones financieras.

La Junta Directiva de Banco de Desarrollo de El Salvador
al mes de marzo 2014 se encuentra integrada por:

Presidente

Director Propietario
Director Propietario
Director Propietario
Director Propietario
Director Propietaio
Director Suplente
Director Suplente

Ing. Oscar E. Lindo

Licda. Dinora M. Cubias
Licda. Roxana P. Abrego
Licda. Vilma de Mendoza
Lic. Liis Alonso Pastora

Lic. Thelmo Patricio Alfaro
Lic. Nelson Fuentes Menjivar
Lic. Carlo G. Berti Lungo

Director Suplente Lic. Miguel Antonio Chorro
Director Suplente Licda, Karla Maria Galdamez
Director Suplente Lic. Adalberto Elias Campos

Los estados financieros han sido preparados conforme a
las normas contables emitidas para Bancos por la Superin-
tendencia del Sistema Financiero y las Normas Internacio-
nales de Contabilidad, prevaleciendo las primeras cuando
existen conflictos entre ambas. Por otra parte, la Plana
Gerencial de la Enfidad estd integrada por:

Director de Gestién Carlos Alberto Orliz
Direclor Legal y de AL Rodrigo José Méndez
Director Comercial Roberio Silva

Gerente Legal Boris Bonilla

G. Auditoria Interna Edwin Comnejo
Gerente de FSG Marla Ingrid Garay
Gerente de Canales Matlde [glesias de M.
Gerente de Crédilos y G. Paola Machuca de A.
Gerente de Riesgos Orlando Mejia
Gerente de Fideicomisos Guillermo Pefiale

G. de Proyeclos y Programas ~ Oscar René Rivas

Gerente de Tecnologla Celia Rodriguez
Gerente de Finanzas José Esai Sanchez
Gerente Comercial Oscar Servando Lépez

GESTION Y ADMINISTRACION DE RIESGO

La vision de la gestidn integral de riesgos al interior del
Banco estd fundamentada en los conceptos primordiales de
gestibn y conirol, los cuales permiten desarrollar un
proceso estratégico mediante el cual se involucran todas
las Areas operafivas relacionadas directa o indirectamente
con la administracién o gestién de los distintos tipos de
riesgo que en sus operaciones normales asume ¢l Banco o
los Fondos quc éste administra. En ¢l contexto anterior, al
momento de diseflar la estructura organizacional que
gestiona los riesgos al interior de BDES, ademds de tomar
en cuenta lo dispuesto en la norma emitida por el ente
regulador, tfambién se consideran aspectos relacionados
con las normas de Basilea, asi como las buenas pricticas
aceptadas en otras instituciones financieras.

La Junta Directiva es la méxima awtoridad responsable de
velar por una adecuada gestién integral de riesgos, y por
ende la instancia de la que emanan y se aprueban las
esirategias, politica y limites de exposicién para cada uno
de los riesgos asumidos por el Banco. El siguicnte nivel de
autoridad estd basado en la Alla Gerencia, la cnal apoya a









Solvencia y Liquidez

El indice de adecuacién de capital (LAC) se pondera como
una de las principales fortalezas del Banco en virtud al
soporte para la expansidn en activos productivos. Asi,
BIDES cierra a marzo de 2014 con una relacién de fondo
patrimonial a activos ponderados de 39.8% (37.5% en
diciembre de 2013} sobre la base de un requerimiento
minimo del 12%; favoreciendo los excedentes de capital
una amplia capacidad de crecimiento. En este mismo
sentido, la relacién de capitalizacién {patrimonio/activos)
se¢ ubica en 40%, menor al promedio observado en marzo
2013 (41%) en sintonia al notable desempefio del crédito.

Cabe precisar que la flexibilidad financiera y solvencia se
encuentra también respaldada por la politica de mantener
reservas por encima de las exigencias repulatorias. De
igual manera, la ausencia de cartera vencida y de bienes
recibidos en pago, determina que no existen presiones
sobre la posicién patrimonial de la Entidad proveniente de
activos improductivos. Se destaca que con fecha 17 de
diciembre de 2013, la Asamblea de Gobernadores acordd
aumentar el capital social en US$35.1 millones. Dicho valor
proviene de reservas que anteriormente habjan sido
constituidas para ajustar el valor razonable de las
tnversiones (US$8.0 millones).

En términos de liquidez, s¢ observa una mayor
participacién de los fondos disponibles en la estructura de
balance de comparar con diciembre de 2013 (9.0% versus
7.7%)} en sintonfa a la canalizacién de recursos que
anteriormente estaban en instrumentos financieros. De
manera conjunta con las inversiones, su participacién

alcanza el 26% (28% en diciembre 2013).

Andlisis de Resultados

BDES cierra a marzo de 2014 con una utilidad de US$861
mil; levemente inferior a la obtenida en similar periedo da
2013, La variacién presentada se debe principalmente a la
mayor contribucién de ingresos no operacionales durante
¢l perledo anterior.

Al cierre de marzo de 2014, se mantiene una tendencia
creciente de los ingresos comparado al mismo perfodo del
afic anterior, repistrindose uwn incremento del 18%
equivalente a US$792 mil proveniente principalmente de
intereses de préstamos acorde al mayor volumen de
activos productivos y a la mejor tasa de rendimiento
promedio (4.9% versus 4.3%). En términos de costos
financieros, se observa un incremento del 8.1% (US$177
mil} proveniente principalmente de costo por titulos de
emisién propia

En términos de eficiencia, BDES registra un indice de
47.9% mejorando respectp del promedio observado en
2013 (52.3%j) en virtud al desempeflo del margen antes de
provisiones dado que los gastos operativos se mantienen
relativamente estables. Al cierre de marzo 2014, ¢l Banco
constituyd reservas de sancamiento por US$585 mil, en
sintonfz al incremento en cartera ¥ a los nuevos rubros
crediticios a los que la Entidad brindard su apoyo
financiero. Finalmente, los resultados obtenidos conllevan
a un retorno peirimonial relativamente bajo vinculado al
rol de BDDES como entidad de desarrollo (2,1%), mientras
que la relacidn wtilidad nelafingresos cerrd en 16.6%.



BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR

Ralances Generales
{en miies de US Délares)

DiC.11 % DIc.12 % MAR.13 % DIC. 13 % MAR.14 %

ACTIVOS

{aja Bancos 18,317 3% 11,626 2% 14,611 3% 41,689 H% 48,189 5%
Inversiones Flnancleras 252,329 51%| 193,53 38% 178,606 35% 148,800 28% 138,892 26%
Présta Brutos 251,412 445 293,722 §T%) 306,603] 60% 337,379 62% 337,734 6%
Vigentes 251,412 a4%| 293,722 57% 306,663 | 60%| 337373 62% 337,734 63%
Menos:

Resena de saneamiento 5,948 1% 6,950 1% 7617 1% 8,578 2% 8,872 2%
Préstamos Natos de reservas 244,484 43% 286,772 56%| 208,985 58%| 328,501 61%: 328,382 81%
Actho fllo neto 3,026 1% 3,141 1% 3,505 1% 2,899 1% 3,008 1%
Qtros acthos 17,062 3% 19,416 4% 19,491 4% 18,415 3% 18,780 3%
TOTAL ACTIVDS 575,188 | 100%] S§14,488 | 10080  Sy5,780 | 100%| G40,812{ 100%] 537,822 | 100%
PASIVOS

Préstames del BCR 103,646 18%| 103,794 2% 103,795 20% 29,710 18% 97,755 18%
Préstamos de ciros Bancos 220,288 38%| 1885481 37% TE7. 701 36% | 191,889 K% 192,756 |  36%
Titulos de emlsidn propie 35,485 T% - % - 0% 15,781 4% 19,882 4%
Otroe pashos 13,376 2% 11,308 2% 12 545 2% 14,248 3% 12,168 2%
TOTAL PASIVO 376,776 6% 303,650 58%! 304,041 B59% 328,738 0% 322,664] 60%
PATRIMOMNIO NETO

Capltal Soclal 1224971 2M1% 188,212 29% 198212 38% 203,346 38% 203,345| 38%
Resenms y Resultades Acumuiades 71,616 12% 8,045 % 12,030 2% §,895 1% 10,250 2%
Litliidad Neta 4,201 % 4,578 1% 815 0% 4,633 1% B61 0%
TOTAL PATRIMONIO NETO 198,413 34%| 210,836 1% 291,158 | 41%] 214,874 0% 215,157 AN
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 575,188 | 100%] 514,486 | 100% 516,189 | 100%| 640,612 | 100%) 537,822 | 10074
BANCO DE DESARROLLO DE BL. SALYADOR

Estados do Resultados

{sn miles de US Délames)

Dic. 11 % piC.12 % MAR.13 % DICAY % | MAR.14 g Mar.14 - Mar.13 |
g da 0 cié 20,435 | 1003 18.402] 1 450 | TO0% 21,784 1 5404 [ 1 Bi0]| 17.8%

Irteresos aobre pristamcs 10,673 E2% 11,442 B2% 3280| 2% 4,722 BE% 4,121 TE% 831 25%
(Comisi ¥ otros i 1,626 B% 1,248 T% 208 5% 1,564 2% 27 4% 19 %
IntBrasea y ctros ingresps de merzionas 1.817 W% 5,290 20% 1082 24% 5,538 25% a5 168% {1538 -13%
I gobira f 37 2% 420 2% 3 0% 181 1% 102 2% 3] 3300%:
Costos de operacién 8,55 A2% 8,671 ATH 2904 | 48% 8,878 417 231 4% 1T A0T%
Intereses sobre préstamos 8,168 4% 7.6e4| 43% 2135| 458% B 121 37% 2,118 gk [§[:/] -1%
Titwios de emision progia - 0% 661 4% 12 % ase % 202 4% 180 1580%
Comisionas y otms A5 2% 148 1% 47 1% 188 1% 50 1% 3 B%
UTILIDAD FINANCIERA 14,802 Sua 8,731 2460 | 524 12,809 B 3,023 BE% i)
[GASTOS OPERATIVOS 3,551 1 5,261 5% 1,258 | % 284 24% 1,454 I [ ] %
Fersonal 25| 13% 3,168 | 1T a7 1% 55| 16% aaa| 1a% o1 2%
Generales ™7 4% 1,717 B% ] g% 1,247 6% 43¢ B% 141 48%
rw_an ¥ amortizacion 282] 1% a7a| 2% 13| 2% ez| % 8| 1% 4  -0o%
Resenas ge sansamiento 8,027 3% 108 1% 871 15% 1,931 % 546 11% {B8) -13%
UTILIDAD [PERDICA) DE CPERACION 323 | m 4,350 24% 473 | 10% 5,614 584 18% 521 110%,
Ctros Ingresos y (Gastos} no operacionales 6353 M% 1,774 1% TIR| 15% Taz % 163 3%

Divdendos - 0% - % - 3% 1 % - 0% - 100%
UTILIDAG{PERD.JANTES IMP. 8,678 % 8134|374 1222| I 6346 20w 118 2% (38) W
ImpLesto sobre la ranta 2375 12% 1,558 B%: 205 7% 1,714 % az 9% 18 5%
Pariclpacién dal Interss minartario - % - - 0% - 0% - 4.3 - 0%
UTILIDAD [PERDIDWAY NETA DEL ARG 4,301 21% 4,578] 25 18|  20% 4.833) 1% 861 16% 55 B




INDICADORES FINANCIEROS BIC. 11 DIc.12 MAR.13 BDIC.13 MAR.14
Capitai
Pasive/patimonio 18 14 1.4 15 1.5
Fasivo / active o.7 0.8 0.6 0.6 0.8
Patrimonio /Préstamos brutos 78.956 71.8% 58.9% 63.7% 83.7%
Patrimonic/Activos M.5% 41.0% 41.0% BT 40.0%
Actives Flios { Patimanio 1.5% 1.5% 1.7% 1.3% 1.4%
Liquidez
Efectivo / Activog Totales 3.2% 2.3% 28% 7.™ 9.0%
EfecthitInversiones / Activos Totaies 54.0% 35.8% 37.5% 35.2% 34.8%
Rentabiildad
ROAE 2.2% 2.2% 22% 2.2% 2.19%
ROAA 0.7% 0.8% oo% 0.8% 0.9%
Margen Financiero Neto 58.2% 52.6% 52 2% 58.8% 58.1%
Margen Operacicnal Neto 1.6% 2.7% 12.3% 25.8% 18.4%
Utliidad Neta / ingresce 21.0% 24.9% 18.6% 21.%% 15.9%
Gastos Operalivos ! Tolal Activas 0.6% 1.0% 1.0% 1.0% 1.1%
Compeonente extraordinario en Utilidades 147.7% 38.7% 9. 7% 15.8% 22.0%
Rendimiento de Activos 3.T% 3% 28% 4.4% 4.4%
Costo de ia Deuda 2.3% 3.0% 3.0% 2.68% 3.1%
Margen 1.4% C.7% C.8% 1.8% 1.4%
Eficiencia speratha 20.8% 54 1% 52.3% 41.1% 47.9%
52%
Calldad de Activos
Resanas /Préstamos Arutos 2.8% 2.4% 2.5% 2.5% 2.5%
Préstamos Brutos / Acthos 43.7% 57.1% 59.5% B62.4% 82.8%
La inft e J jora detatioda inchuye tanto estadas financieros de Baneo Multisectorial de Inversiones (BMI) coma de Bance Desarrolio de £1 Sal.
vador desde su fecha de creacidn
MONTO Y SALDO DE LA POBAN DE 2014 (US$Miles)
' DE

DL __INAC D¢ | CION TASA PL D GARANTIA

PBDBMID4 J§ 20000|% 19,189 | abr-13 4.25%|363 dlas Sin garantia especifica




