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alojamiento, agua, electricidad, gas y otros (2.0%), educacién
(1.8%), restaurantes y hoteles (1.4%).

Segtin datos del BCR, el flujo de remesas familiares enviadas
por los salvadorefios residentes en el exterior en el periodo
de enero a junio de 2014, fue de US$2,105.1 millones, cifra
superior en US$155.4 millones a lo registrado en el mismo
periodo del afio anterior, equivalente a un 80% de
crecimiento interanual. En el mes de junio de 2014
ingresaron 1US$360.8 millones, registrando una tasa de
crecimiento de 12.5% con respecto a junio de 2013. Mientras
que durante los primeros seis meses del 2014, el promedio
de envio de remesas fue de US$350.9 millones, siendo mayor
en 1J5$25.89 millones a lo reportado el afio anterior.
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Foente elabaracién peopia con base en datos del BCR.

Los activos administrados por el sistema bancario
salvadorefio han venide perdiendo participacién en relacién
al resto de paises de la regim centroamericana, asociado al
lento crecimiento econémico (0.8% en los dltimos 5 aifios), lo
cual, ha impactade directamente el volumen de la actividad
de intermediacion. En relacién al total de Ia regiom, el
sistema bancarioc salvadorefio administra activos al cierre del
primer semestre de 2014 eguivalente al 14.7%, menor al
18.5% reportado en diciembre de 2010.

La actividad crediticia salvadorefia se expandié en los
tltimes doce meses en el arden del 7.9% (14.2% en junio de
2013), equivalente a US$727.4 millones, explicado por la
mayor colocacion en sectores tradicionales como el de
consumo y vivienda, que mantienen un peso cercano al 30%
¥ 20%, respectivamente, en relacion a la cartera total.

Posterior a la crisis Enandera, el sistema ha mejorado las
principales métricas de calidad de actives, redudiendo Ios
niveles de morosidad mayor a 90 dias, Ia cartera pesada (C,
D y E) y los actives inmovilizados, mientras se reporta un
aumentv del aprovisionamienfv con reservas de

saneamiento sobre dichos activos. Esto genera un mayor
respaldo, para enfrentar potencdiales pérdidas en el futuro.

En relaciém a la selvencia patrimonial, los principales ratios
se mantienen adecuados y de hecho se han incrementado
Inego de la crisis financiera, destacando de manera positiva
su cafidad, por la preponderancia del capital primario y la
relativamente baja cantidad de instrumentos de deuda
subordinada u otros hibridos emitidos. Asi, el indicador de
coeficiente patrimonial registré 16.4% a junio de 2014, sobre
un minimo normativo de 12%. La cémoda posicién de
liquidez supone otro factor positivo que refleja el modesto
crecimiento del crédito. Al cierre del primer semestre de
2014, el coeficiente de liquidez neto fue del 28.2%, mayor al

exigido por el regulador (17.0%).

La banca hace descansar su base de fondeo en las
captaciones del piiblico, Io que se refleja en buenos ratios de
préstamos a depositos (103.1% a junio de 2014 desde 96.2%
en igual periodo de 2013). Con cifras a junioc de 2014, los
depésitns totales alcanzaron un monto de US$H9895.7
millones, lo que significé un crecimiento del 0.6% respecto a
junio de 2013

La institucién nacié por decreto legislativo en 1994 como
Banco Multisectorial de Inversiones (BMI), aunque dejé de
operar con tal demominacibn en enero del 2012, para
transformarse en el Banco de Desarrollo de El Salvador (en
adelante BANDESAL). Creado por medio del Decreto No.
847, 1a Asamblea Legislativa de El Salvador emitié Ia Ley del
Sistema Financiero para Fomento al Desarrollo. El capital
inicial de BANDESAL se constituy6 con 1US$198.2 millones,
correspondiente al patrimonio del Banco Multisectorial de
Inversiones al 18 de enero de 2012.

El Banco de Desarrolle de El Salvador (BANDESAL) es una
institucion que acttia como banco de segunde piso y desde
2012, incorpora la facultad de realizar préstamos directos
estructurados que estén expresamente dirigidos al desarrollo
productivo del pafs,

BANDESAL cuenta con el apoyo del Barwo Central de
Reserva para el completo fundonamiento del concepto
banca de desarrollo. Ademas, es un vehifculo estratégico del
Gobierno en el financiamiento de grandes proyectns de
inversitm, por lo que consideramos que €l Gobierno tieme
fuertes intereses en soportar al Banco en caso de requerirse,

Desde el afio 2012, BANDESAL administra dos fondos: (i} el
Fondo de Desarroflo Econémico (FDE) cuyo objetive es el












reducir el riego ante un potencial surgimiento de morosidad
en la cartera de préstamos.

Con un saldo acumulado de US$9.5 millones al término de
junio de 2014 (US$7.9 millones en 2013}, las reservas de
saneamiento representaron el 27% de la cartera de
préstamos brutos, De acuerdo con el perfil de riesgo, el ratio
se observa en niveles satisfactorios considerando que su
historial se ha caracterizado por la ausencia de mora y de
créditos reestructurados.

La Superintendencia del Sisterna Financiero (55F) no ha
establerido una regulacifm especifica para calificacién de
deudores financieros en bancos de segundo piso. Por
consiguientr, las reservas constituidas responden a politicas
internas, que en nuestra opinién son conservadoras y
adecuadas a los segmentos atendidos.
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Los 10 primeros deudores representaron el 75.3% de Ia
cartera bruta (US$259.3 millones), al finalizar junio de 2014
En instituciones de este tipo, es normal que las
concentraciones por deudor resulten altas comparadas con la
banca comercial. La primera exposicién que corresponde a
un banco estatal, representt el 27.2% del patrimonio total.

La exposicion del capital regulatorio frente a los primeros 5
y 3 mayores deudores fue del 539% y 395%,
respectivamente, acumulando de manera comjunta US$185.4
millones al derre de junio de 2014. A pesar que Ios
indicadares resultan elevados, los mismos permanecen en
categorias internas bien calificadas por el Banco, por lo que
representa un riesgo potencial controlado.

Cumpliendo con sus estrategias de desarrollo, ¥y
comprometido en atender a la pequefia y mediana empresa
(PYMES), BANDESAL administra los Fondo de Desarrollo
Econémico (FDE) y Fondo Salvadorefio de Garantias (FSG).
Los cuales en el corto plazo, y dado la adecuada gestién de
su operatividad, han permitido alcanzar el punto de
equilibrio en sus primero afios de funcionarmiento,
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Histéricamente el Banco ha mantenido una estructura
reducida para la implementacién de su modelo de negocios,
de manera que los gastos de estructura han implicado un
compromiso relativamente controlado. No obstante, tras los
esfuerzos para ampliar su alcance operativo entre los
sectores importantes de la econemdia, lo cual ha supuesto la
puesta en marcha de los nuevos fondos (Fondo de
Desarrollo Econémico y Fondo Salvadorefio de Garantias), la
carga operaliva se ha incrementado de forma moderada en
relacién a los niveles histéricos.

A junio de 2014, el ratic que mide el nivel de gastos
operativos a margen de intermediacién, refiejé una mejora al
ubicarse en 42 4%, desde un 45.3% en junio 2013. Por su
parie, los pastos operativos absorbieron el 252% de los
ingresos totales, declinando con respecto al observado en
igual mes del 2013 (25.5%). Estos avances estin asociados a
la expansién del margen financiero ante el mayor volumen
de Ios activos productivos.
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En nuestra opinién, las mejoras en las métricas de efidencia,
continuarin fundamentadas por la capacidad de
incrementar el volumen de negocios enfocado en activos
mas rentables, a la vez que el Banco continie mostrando una
aderuada contencién en su estructura de gastos.
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A junio de 2014, el Banco no muestra activos improductivos
que pongan en riesgo su posicién patrimonial. Ademés, Ia
constitucién de reservas complementarias, estén orientadas
a que el patrimonio mantenga su valor en términos reales.
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El Banco se mantiene con retornos relativamente bajos,
aunque alineados a su naturaleza comoe banca de desarrollo.
En todo caso son recrrentes, sustentados en los consistentes
desempefios operativos que han sido suficientes para la
formaci¢m de capital. Ademés, a partir del afic 2013, el Banco
amplié su alcance al otorgamiento de créditos directos,
brindando una mayor diversificacién de su portafolio, que
en nuestra opinién, beneficiara en el mediano plazo la base
de ingresos operativos.

La expansitn del portafolio crediticio, el mayor diferencial
de tasas implicitas de su intermediacién ante el bajo costo
promedio del pasivo derivado de su naturaleza como banco
de segundo piso, y en menor medida, las colocaciones de
créditos directns, han favorecido la expansion del ingreso
neto de intermediacién que acumulé US$H6.8 millones al
cierre de junic de 2014, registrando un crecimiento
interanual del 18.8%.
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A pesar que los beneficios procedentes de las mversiones
financieras contribuyeron menos a los ingresos, el Banco fue
capaz de ampliar el rendimiento promedio de sus activos
productivos, sin haber incrementado el perfil de resgo
crediticio. De esta manera, el rendimiento de los activos
productivos creci6 a 4.1% desde 3.8% en 2013.

El margen de interés neto fue de 2.3% al cierre de junio de
2014, incrementando frente al 1.9% observado en igual
periodo del 2013, vinculado a la estrategia de recolocar
recursos desde posidones en inversiones financieras hacia la
cartera de préstamos, activos de mayor rentabilidad
promedio. Esto tambifn permitié avances en el margen
financiero hasta un 59% en 2014, desde un 56% al finalizar
junio de 2013.

Como resultado del aumento de los ingresos asociados a la
intermediadén financiera, frente a Ia relabiva estabilidad de
los gastos de operaciém, el ratic que mide los gastos
operativos a ingresos totales, mejoré ligeramente hasta
25.2%, similar al reportado a junio de 2013 (25.5%).

Por su parte, el gasto por riesgo crediticic responde a la
conservadora politica de cobertura con reservas ¥ no a
deterioros reales a la calidad de sus exposiciones crediticias.
De esta forma, el incremento en los gastos asociados al
tiesgo crediticio (+4,9%, equivalente al 11% de los ingrescs
de operacitn), se explica por el crecimiento del crédito en
IFl’s no reguladas que suponen un mayor COmMpromiso
implicito en constitucién de reservas.

Los factores descritos aunado a la ausencia de ingresos o
egresos extraordinarios significativos, implicaron que Ia
rentabilidad de la entidad no moskrara cambios de
importancia, con el retorno sobre los activos (ROA) de 0.8%
{desde 0.7% en junio 2013). Por su parte, el retorno sobre el
patrimonio (ROE) registr6 2.0% igual al interanual del 2013.
Como institucién estatal con orientacidn de servido piblico
y de apoyo al desarrollo econémico del pats, maximizar Ia
rentabilidad no es una prioridad enire los objetivos del
Barwo, més bien, estos estdn dirigidos al otorgamiento de
créditos para fortalecer sectores considerados importantes
para la economia del pats.
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S5CRiesgo da serpicio de clasificacion de riesgo a este emisar desde funio de
2013. Toda la informacion conlenida en el informe que presents los
Sfundamentos de dasificacion se basa en informacién obtenida de los emisores y
suscriptores y otras fuenles consideradas confiables por SCRiesgo. SCRiesgo no
audita o comprucha la veracidad o precisién de esa informacion, ademds ro
considera I liquidez que puedan tener los distintos valores tanip en ¢l meroado
primario como en el secundario. La informacion contenida en este documento se
presenta ol cual proviene del emisor o administrador, sin asumir mingiin tipe
de representacion o garantia.

“SCRirsgo considera que la informacion recibida es suficiente y satisfactoria
para el correspondiente andlisis,”

“La clasificacién expresa una opinién independiente sobre Ia copacidad de la
entidad calificnda de administrar riesgos”




BANDESAL

Activas de intermediacién

Caja y bancos 18317 3% 11626 2% 40,711 3% 41,689 8% 32265 6%
Inversiones financieras (neto) 292,329 S51% 193531 38% 166967 1% 148809  28% 129778  25%
Préstamos (brutos) 251412 4% 293,722 57 311,891 =% 337379 62% M5,656 65%
Vigentes 251412 4% 293,722 51% 311891 58% 337379 6% 245,656 0%
Vencidos 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0% 0%
Menos; Provisiones 6,948 1% 6,950 1% 7920 1% 8578 2% 9456 2%
Préstameos (netos) 234464 43% 2W6,772 S56% A0DIFTL 57% 329,801 1% 336200 65%
Hienes muebles y otros {netos) 3,026 1% 3141 1% 3,099 1% 2899 0% 3,069 0%
Otros activos 17,052 3% 19416 % 19375 4% 18415 % 20107 4%
TOTAL ACTIVOS 575,188 100°% 514486 100% 5343123 100% 540,612 100% 520,918 100%
PASIVOS

Pasivos de intermediacién

Préstamos del BCR de El Salvador 103,646 18% 103794 20% 103,739 19% 99,710 18%  X4.910 18%
Préstamos de otros bancos 220288 3% 183548 37% 186675 IR 191,999 3% 196008  38%
Ttulas de emisién propia 39,465 Fa3 - 0% 19370 4% 19,781 4% - 0%
Otros pasivos 13376 2% 11308 % 12,047 % 14,248 3% 13,529 %
TOTAL PASIVOS 13376 X4 11308 ®u 12,047 % 14248 3% 13529 %
PATRIMONIO

Aporte inicial 122497 H% 198,212 39% 198212 37% 203346 8% 203346 9%
Reservas capital y resnltados acumuladaos 71,338 12% 8.046 2% 12,030 % 6,396 1% 10,950 %
Utilidad neta del efercicio 4578 1% 4,578 1% 2,050 0% 4,633 1% 2,175 %
TOTAL PATRIMONIO 198413 3% XiDA836 4% 212291 4% 4874 #% 216,471 2%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 575,188 100% 514486 100% 534,123 100% 540,612 100% 520918 100%
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Intereses de préstamos 10673 52% 11442 &2% 6771 67% 14721 68% 8409 74%
Comisiones y otros ingresas finandieros 1,629 8% 5 0% 684 7% 1,364 6% 503 1%
Interne=es de inversiones 7,817 98% 5293 2% 2,654 6% 5,538 5% 2302 20%
Intereses sobre depdsitns k1¥j 2% 420 2% 9 0% 161 1% 151 1%
(trog servicios y contingencias 0 0% 1242 7% 0 0% 0 0% - 0%
Coslos de opetaciém 8534 4% 8671 4™ 1A77 Wb 8976 1% 46806 4%
Titulos de emigidn propia o o 0 0% 246 2% 659 3% 221 2%
Intereses sobre préstamos 8,168 40% 8,525 46% 4084 H% 8,121 7k 4286 8%
Comisiones y otros 65 2% 146 1% 98 1% 196 1% 99 1%
UTILIMAD FINANCIERA 11,902 58% 9731 53% 5690 56% 12,809 59% 6,759 %%
Reservas de saneamiento 3551 1I7% 5263 9% 2579 25% 5264 24% 2863 25%
Gastos de operacién 2582 13% 3169 17% 1,726 17% 3556 16% 1871 18%
De funcionarios y empleadas 737 4% 1,717 9% 627 &% 1,247 &% 858 8%
Generales 12 1% 378 2% 227 2% 462 2% 134 1%
Depreciaciones y amortizaciones 8027 39% 109 1% 1138 1% 1931 9% 1,154 1%
UTILIDAD DE OFERACION 23 2% 4360 1% 1972 1%% 5614 26 2,702 4%
Otras ingresos y (gastas) 6353 3% 1774 10% 811 8% 732 3% 294 3%
Dividendos i} 0% 0 0% 1 0% 1 % 3 0%
UTILIDAD ANTES ISR 6676 % 81H % 2784 W% 6346 2% 2999 2%
Impuesto sobre la renta 237 12% 1,556 8% 735 7% 1,714 8% 824 %
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 4301 21% 4578 X% 2050 2% 4,633 1% 2178 9%




