No.JD-2712014 - Sesion ordinaria No.JD-veintisiete/dos mil catorce de la Junta
Directiva de! Banco de Desarrollo de El Salvador, celebrada en la Sala de Sesiones y constituida a
las doce horas treinta minutps del dia viemes doce de septiembre de des mil catorce. Presentes:
Licenciada Marina Mélida Mancia Aleman, Presidenta, quien preside la sesién, Licenciado Carlo
Giovanni Berti Lungo, Director Propietario, Licenciade Pablo José Amaya Valencia, Director
Propietario, Licenciado Fidencio Antonio Espinal, Director Propietario, Licenciada Noris Isabel Lopez
Guevara, Directora Propietafia, - - -——————————————=—""" A
Licenciado Roberto Carlas Alfaro, Director Suplente, Licenciade Juan Antonio Osorio Mejia, Director
Suplente, Licenciado Daniel Américo Figueroa Molina, Director Suplente, [ngeniero José Antonio

Mejia Herrera, Director Suplente. Ausentes: Licenciado Nelson Eduardo Fuentes Menjivar, Director

Propietario,
El Presiderte del Banco propone alos Direclores, |a agenda de la presente Sesion la cual consta de
los siguientes puntos, ast: Punto 1. Lectura de Acta Anterior. Punto 2. Constitucién de Reservas de
Agosip. Punto 3. Informe de Estados Financieros Agosto BDES — FDE — FSG. Punto 4.
Autonizacion de Modificacion Convenio Puntp 5. Linea Especial para
Capital de trabajo FSG. Punto 6. Créditos FDE.

PUNTO [ . Direccién Legal v de Asuntos Institucionales: Lectura de Acta
Anterior.- La Junta Directiva del Banco de Desarrollo de Bl Salvador (BANDESAL), TOMA NOTA:

De lalectura realizada al acta anterior de Junta Directiva, celebrada el cinco de septiembre de 2014.-

PUNTO I -
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PUNTO Il - Direccion de Gestién: Informe de Estados Financieros Agosto BDES —

EDE - FSG-- La Junta Directiva del Banco de Desarrallo de El Salvador (BDES), TOMA NOTA: De
la presentacién realizada por el Director de Gestion, sobre los Estados Financieras del Banco de

Desarrolle de E1 Salvador, Fonde de Desarrollo Econémico y Fondo Salvadorefio de Garantias, al 31
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e Agosto de 2014, comparativamente con el ejercicio de 2013 y el Presupuesto y Programa

7 Financiero de 2014, de tal forma que la Junta Directiva conozea la situacion econémica y financiera

del Banco y Jos fondos que administra, destacando principalmente lo siguiente; BDES - Balance
General 1) El Banco presenta un total de US$525.6 millones en activos, los cuales presentan un
0.4% por encima con respecto al afio 2013 y un 5% por debajo respecto al programa financiero de
2014; 2) Se destaca la reduccion en las inversiones netas del 19.4 % con respecto al afio 2013 y del
12% respecto al programa financiero, el cambio en ambos casos obedece a la estrategia sequida
por el Banco a lo Jargo de ese afio de ir reduciendo posiciones aprovechando las mejoras en los
precios de mercado, estos para colocacion de cartera y reduccion de deuda; 3) Tarnbién destaca el
crecimiento de la cartera neta de préstamos que incrementd en 8.4% con respecto a 2013 y
presenta un 11% por debajo respecto al programa financiero, ésta Wtima debido a la postergacion de
algunos desembolsos de crédilps directos que estaban programados para los meses de enero,
marzo y Julio de 2014, de US328 millones (micamente se han desembolsado US$7.4 millones; 4) En
cuanty a los pasivos, éstos cemraron con un total de US$308.6 millones, un 0.6% por debajo del afo
2013 y un 9% por debajo respecto al programa financiero, manteniendo un nivel de deuda acorde a
la estructura de la cartera y de Ja demanda. BDES - Estado de Resultados 5) B total de ingresos
por intereses alcanzaron los US$ 14.2 millones, un 1% por amba del presupuesto, manteniéndose
acorde a lo presupuestado; 6) El margen de intermediacién fnanciera es de US$8.2 millones, un 6%
por arriba del presupuesto, que obedece principalmente a un aumento en los ingresos por intereses
¥ un compoertamiento muy estable en el costo de la deuda; 7) Los gastos operativos alcanzaron
US$3.6 millones, un 4% por debajo al presupuesto respecto a [a utilizacibn de los recursos; 8) Las
reservas de saneamiento presentan un total de US$1.7 millones un 62% por amiba respecto al
presupuestn, principaimente debido a la constitucién de US$1.2 millones de reservas voluntarias
para la cartera crediticia durante el lo que va del presente afic. Siempre destacando que las reservas
son medidas prudenciales adoptadas por el Banco, dado que su cartera de créditos posee "Cero
Mora®; 9) La utilidad neta del ejercicio es de US$2.7 millones, un 11% por aniba del presupuesto,
como resultado de todo lo anteriormente explicado. FDE ~ Balance General 1) B total de activos
presenta un saldo de US$45.5 millones, que representan un'17% por debajo respecto al programa
financiero, principalmente por el lento crecimientn de la cartera de creditos; 2) La cartera neta de
préstamos cermd con un saldo de US$S$35.4 millones vs US$42.5 establecidos en el programa

financiero; 3) Los pasivos cerraron en US30.433 millones vs US$9.6 millones establecidos en el
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presupuesto apalancar con US$9.5 millones de acuerdo al crecimiento de |a demanda de |a cartera;
4) El total de patimonio asciende a US$45.0 millones en linea con lo previsto en el programa
financiero. Cabe destacar que con fecha 27 de marzo de 2013, Banco Central de Reserva hizo un
segundo aporte al capital del FDE por US$10 milones. FDE - Estado de Resultados 5) Los
ingresos por intereses de) FDE ascienden a US$1.8 millones en linea segun lo previsto en el
presupuesto, principalmente por los intereses generados por depositos e inversiones; &) Los costos
financieros ascendieron a US$0.03 millones, un 73% por debajo de lo presupuestado, principalmente
a que no se ha incurmido en deuda corno se habia previsto en el programa financiero; 7) Los gastos
generales ascienden a US$1.4 millones, un 7% menos del presupuesto, debido al control mesurado
en los gastos de operacion; 8) En lo que va del presente afo se han constituido US$0.287 millones
en reservas de saneamiento para fortalecer al FDE de futuros eventos ante un posible deterioro de
la cartera; 9) Los otros ingresos y gastos nefps ascienden a US$0.037 millones provenientes
principalmente de liberacidn de reseivas de saneamiento por US$0.028 millones y US30.011
millones comespondientes a recuperacion de gastos de ejercicios anterieres; 10} Los resultados del
ejercicio ascienden a US$0.98 millones come resultado de lo antes descrito, lo cual representa un
361% mas de lo previsto para el FOE. F$G - Balance General 1) El total de activos del Fondo
Salvadorefio de Garantias ascienden a US$8.2 millones vs US$7.6 millones segiin el presupuests,
un 8% por amiba respecio del programa financiero, proveniente del avtofinanciamiento y del
apalancamiento con pasive espontaneo; 2) El total de pasivos asciende a US$1.09 millones que
provienen principaimente de Ja 2cumulacidn de reservas por compromisos confingentes que
ascienden a US30.535 millones y créditos por comisiones diferidas por US50.555 millones; 3) El
Patrimonio asciende 2 US$7.0 en linea con lo establecido en el programa financiero; 4) En cuanto a
los compromisos y contingencias, el FSG presenta un saldo de US328.5 millones en Garantias vs
US$36.5 millones del prograrna financiero, un 21.94% por debajo con respecto al presupuesto. FSG
- Estado de Resultados 5) Los ingresos ascienden a US$0.662 millones que representan un 22%
mas que el presupuesto para ese mismo periodo, que provienen principalmente de un mayor ingreso
de comisiones por garantias, cuyas comisiones tiene un promedic superior al presupuestado; 6} En
cuante a los gastos, estos ascienden a US$ 0.335 millones, un 3% menor que lo presupuestado.
Similarmente, las reservas que para el periodo ascendieron a US$0.448 millones un 81% mayor 2

[as presupuestadas; 7) Como resultado de Jo anterior e] FSG presenta una utlidad neta de US$0.117
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PUNTO V .
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PUNTO W1
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Fin de Sesién.- No habiendo mas que hacer constar, se levanta [a sesidn a las quince horas de este

mismo dia, se lee [a presente acta, la rafifican y firnan los asistentes.
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M 12 Mélida Mancia Aleman Carlo Giovanni Berti Lungo
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