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INFORME OPERATIVO ANUAL 2017
FIDEICOMISO DE OBLIGACIONES PREVISIONALES

Introduccion
A continuacion se presenta un resumen sobre la creacién, funcionamiento y principales actividades
y resultados obtenidos durante el afio 2017, en el marco del Fideicomiso de Obligaciones

Previsionales (FOP).

1. Creacion

El Fideicomiso de Obligaciones Previsionales se creé por un plazo indeterminado con base en el
Decreto Legislativo No. 98 de fecha 07 de septiembre del 2006. Su Escritura de Constitucidn fue
firmada el dia 09 de octubre del mismo afio entre los Fideicomitentes y el Fiduciario. Su patrimonio
inicial fue otorgado por el Ministerio de Hacienda con un monto de $20,000,000.00.

2. Participantes del Fideicomiso
Los Fideicomitentes que constituyen el Fideicomiso son:
v Ministerio de Hacienda
v Instituto Salvadorefio del Seguro Social (ISSS)
v Instituto Nacional de Pensiones de los Empleados Publicos (INPEP)

El Fiduciario del Fideicomiso es:
v" Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL)

Los Fideicomisarios del Fideicomiso son:
v Instituto Salvadorefio del Seguro Social (ISSS)
v Instituto Nacional de Pensiones de los Empleados Publicos (INPEP)

3. Objeto del Fideicomiso
Fue creado con el objetivo de atender exclusivamente las obligaciones que se generen del sistema
previsional, para lo cual puede emitir Certificados de Inversion Previsionales (CIP).

Asimismo, puede recibir titulos previsionales de los fondos de pensiones cuando éstos no hayan
sido emitidos por el Fideicomiso, a cambio de los cuales se les entregara Certificados de Inversidn
Previsionales de conformidad a las Normas indicadas en el Decreto de Ley No. 98.




4. Direccion y supervision
La direccion y supervision del FOP fue confiada a un Consejo de Administracion, el cual al cierre del
afo 2017 esta conformado de la siguiente manera:

| DIRECTORES PROPIETARIOS DEL CONSEIO DE ADMINISTRACION |
hiinistro de Hacienda o Carlos—E-r:rique Céceres——_
Director General del ISSS Ricardo Cea Rouanet
Presidente del INPEP Andrés Rodriguez Celis
Presidenta de BANDESAL* Mélida Mancia Alemén

*Con voz pero sin voto en las decisiones del Consejo.

5. Actividades realizadas en el afio 2017
5.1) Reuniones del Consejo de Administracion
Durante el afio se realizaron 03 sesiones del Consejo de Administracidn en las fechas siguientes:

| No.SESION | FECHA |
Sesion 86 30/03/2017
Sesion 87 29/06/2017
Sesion 88 06/10/2017

En dichas reuniones se abordaron, entre otros, los siguientes puntos:

v
v
v

5.2)

informe del Fiduciario a marzo de 2017.

Modificaciones al Plan Anual de Cumplimiento de Obligaciones Previsionales del afio 2017.
Aprobacion de emisiones CIP A43, A44 y AFP1, asi como de sus condiciones y términos de
colocacion.

Aprobacion de emisiones CIP B43 y BFP1, asi como de sus condiciones y términos de
colocacion.

Informe de anulaciones de Certificados de Traspaso y Certificados de Traspaso
Complementarios, incluidos en CIP emitidos de la serie B.

Modificacion del Plan Anual de Gastos del afio 2017 y nombramiento del Auditor Externo
del Fideicomiso para el afio 2017.

Informe de los Decreto No. 788 y 789 aprobados por la asamblea legislativa en fecha 28 de
septiembre e informe de la sustitucién de CIP de acuerdo al Decreto No. 789

Informe de revisién intermedia realizada por los auditores externos al cierre de junio 2017
Informe del Plan Anual de Cumplimiento de Obligaciones Previsionales del afio 2018.

Decreto Legislativo No. 656 aprobado en el mes de abril 2017

Con fecha 21 de abril de 2017, la Asamblea Legislativa aprob6 el Decreto No. 656 con una
modificacion al literal “a” del articulo 12 a la Ley del FOP, en el cual se ampli6 el plazo de los titulos




de 25 a 50 afios, se dio un periodo de gracia de capital de 5 afios y se modific también la tasa de
interés a aplicar en las nuevas emisiones, lo cual se aplicé a partir de la emisidn del mes de julio de
2017.

5.3) Reformas a la Ley del FOP aprobadas en septiembre del afio 2017 y sustitucion de
CIP realizada el 02 de octubre de 2017

Con fecha 28 de septiembre de 2017, la Asamblea Legislativa emitid el Decreto No. 788 que contiene
reformas a la Ley del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP), principalmente en la
sustitucion de los articulos No. 12 y 14 de la Ley, relacionados a las caracteristicas de las emisiones
de Certificados de Inversidn Previsionales (CIP) series “A” y “B”, y modificaciones al articulo No. 16
de la Ley. Los cambios mas relevantes de este nuevo decreto son en el plazo, la tasa de interés y la
forma de pago de los Certificados de Inversidn Previsionales que se emitan a partir de la vigencia
del mismo.

Asimismo, la Asamblea Legislativa emitio con fecha 28 de septiembre de 2017, el Decreto No. 789
que contiene disposiciones transitorias para la sustitucién de Certificados de Inversion Previsionales
(CIP), en la cual se establece que BANDESAL como fiduciario, realizara por tnica vez la sustitucién
de CIP que a la entrada en vigencia de este Decreto fueran parte del activo de los Fondos de
Pensiones, por nuevos Certificados de Inversion Previsionales, asi:

v' CIP por un monto equivalente al saldo total de las cuentas individuales de ahorro para
pensiones de afiliados que, de acuerdo a la Ley SAP, seran transferidas al Fondo “Especial
de Retiro”. Sus caracteristicas seran:

o Al portador, en serie y con plazo de 30 afios

o Pagando los primeros 3 afios unicamente intereses y partir del cuarto afio, se
realizara el pago de capital e intereses mediante 54 cuotas semestrales. Durante el
afio 2021 amortizara un 2.1114% del capital inicial de la emision y a partir del 2022
hasta su vencimiento, las cuotas a ser pagadas seran de igual valor.

o Sutasa de interés serd segun se establece en el siguiente literal.

v' El valor restante de CIP, tanto los emitidos segun lo dispuesto en el articulo 12 (serie A)

como en el articulo 14 {serie B) de la Ley del FOP, tendran las siguientes caracteristicas:
o Al portador, en serie y con plazo de 30 afios,
o Durante los primeros 5 afios pagaran Gnicamente intereses y a partir del 6to. Afio
se realizara el pago de capital e intereses mediante 100 cuotas trimestrales de igual

valor.
o Devengaran una tasa de interés asi:
2017 ---------- 2.5%
2018 ---------- 2.5%
2019 --—------- 3.0%
2020 ---------- 3.5%




A partir del 2022 y hasta su vencimiento, devengaran una tasa de interés anual fija
de 4.5%

Por lo anterior, se sostuvieron reuniones tanto con personal interno de BANDESAL, asi como con la
Superintendencia Adjunta de Pensiones, las AFP y Banco Central de Reserva (BCR), y se establecié
como fecha para la realizacidn de la sustitucion de los CIP mencionada en el Decreto No. 789, el dia
02 de octubre de 2017. En esa fecha se realizé la sustitucion de CIP, emitiendo tres nuevos tipos de
Certificados, los cuales fueron denominados:

1) emisién CIPAFR-102017 para referirnos a los CIP A sustituidos dentro del Fondo de Retiro, por un
monto total de USS$1,368,379,529.36

2) emisién CIPAFC-102017 para referirnos al resto de los CIP A sustituidos dentro del Fondo
Conservador, por un monto total de US$3,040,205,586.73

3) Emision CIPBFC-102017 para referirnos a la totalidad de los CIP B sustituidos dentro del Fondo
Conservador, por un monto total de US5$1,625,082,514.12.

Dichos Certificados sustituyeron con base al decreto, un total de 263 titulos emitidos con
anterioridad de la serie A y B. Estos montos fueron valorizados, los cuales incluyeron capital e
intereses al 02 de octubre.

5.4) Emisiones de Certificados de Inversién Previsionales (CIP)
El Consejo de Administracion del Fideicomiso aprobd que se llevaran a cabo durante el afio 2017, 4
emisiones de CIP serie “A” y 3 emisiones de la CIP serie “B” (excluyendo las emisiones CIP
mencionadas en el apartado anterior). A continuacidn se presenta el detalle de los montos emitidos
en el 2017 de los CIP serie “A”:

DENOMINACION | MONTO EMITIDO FECHAS DE LIQUIDACION

35% de la emision el dia 10 de enero, 35% de la
CIP A42-012017 | $ 129,552,822.84 |emision el dia 09 de febrero y el 30% de la
emision el dia 09 de marzo de 2017,

35% de la emision el dia 04 de abril, 35% de la
CiP A43-042017 | $ 132,511,899.73 |emision el dia 08 de mayo y el 30% de la emisién
el dia 09 de junio de 2017.

Entre el dia 07 de julio y el 29 de septiembre de
2017.

Entre el dia 10 de octubre y el 08 de diciembre de
2017

CIP A44-072017 | $ 133,158,423.02

CIP AFP1-102017 | $ 165,028,145.95

Total emitido $ 560,251,291.54

NOTA: Para las emisiones A42 y A43 se tomd en consideracion el Decreto No. 287 que contiene reformas a la Ley
relacionadas a la tasa de interés. Para la emisién A44 se tomo en consideracién el Decreto No. 656 y para el caso de la
emisién AFP1 se tomo en consideracién el Decreto 788, los cuales contienen reformas al articulo 12 de la Ley del FOP.

El detalle de los montos emitidos durante el afio 2017 de la serie “B”, es el siguiente:




e N =

| DENOMINACION | MONTO EMITIDO | FECHAS DE LIQUIDACION |

CIP B42-012017 | $ 20,105,059.48 | 20 de enero de 2017

CIP B43-072017 | $ 41,320,292.42 | 20 de julio de 2017

| CIP BFP1-102017 | § 25,896,376.39 | 20 de octubre de 2017
[ Totalemitido | $ 87,321,728.29

NOTA; Para Ja emisién B42 se tomé en consideracion el Decreto No. 287 que contiene reformas a la Ley relacionadas a la

tasa de interés. Para la emision B43 se tom6 en consideracién el Decreto No. 656 y para el caso de la emisién BEP1 se

tomo en consideracion el Decreto 788, los cuales contienen reformas al articulo 14 de la Ley del FOP.

Es importante aclarar que con relacién a la emision de la Serie “B” del mes de abril 2017, se hizo
acumulada con la del mes de julio 2017 contando con la no objecién de la Superintendencia del
Sistema Financiero (SSF), debido al retraso en el pago de los CIP que se dio en abril.

de Traspaso

Certificados de Traspaso y Certificados

5.5) Recepcién de
Complementarios
Con el objetivo de poder efectuar las emisiones anteriormente descritas de las series B, se recibid
de parte de las Administradoras de Fondos de Pensiones Certificados de Traspaso (CT) y Certificados
de Traspaso Complementarios (CTC), los cuales tenian en su poder, emitidos en su oportunidad por
el ISSS e INPEP. Dichos CT y CTC fueron endosados por las Administradoras de Fondos de Pensiones
y recibidos por el Fiduciario segtn el siguiente detalle, informados a través de la Superintendencia
del Sistema Financiero, ya con su respectivo monto valorizado:

| __TIPO DE TITULO | MONTO NOMINAL a—)—r MONTO VALORIZADO (2)
CT ISSS AFP CONFIA ) 30,479,158.71 | $ 30,736,646.17
CT INPEP AFP CONFIA | S 9,934,370.18 | $ 10,013,867.10
Total CT AFP CONFIA $ 40,413,528.89 | S 40,750,513.27
CT ISSS AFP CRECER S 34,172,707.73 | S 34,470,314.60
CT INPEP AFP CRECER | S 8,633,009.82 | $ 8,704,445.11
Total CT AFP CRECER $ 42,805,717.55 | S 43,174,759.71
TOTAL CT S 83,219,246.44 | S 83,925,272.98
CTC ISSS AFP CONFIA S 1,367,784.12 | $ 1,380,639.11
CTC INPEP AFP CONFIA| S 846,084.62 | S 851,802.82
Total CTCAFP CONFIA | $ 2,213,868.74 | S 2,232,441.93
CTC ISSS AFP CRECER S 243,889.76 | S 248,053.20
CTC INPEP AFP CRECER| S 907,400.56 | S 915,960.18
Total CTC AFP CRECER | $ 1,151,290.32 l S 1,164,013.38
TOTAL CTC S 3,365,159.06 | $ 3,396,455.31

Emitido Serie "B" durante el 2017 1 S 87,321,728.29

El Monto nominal representa el saldo insoluto o capital pendiente de pago de
los CTy CTC.

El Monto valorizado representa el saldo insoluto mas los intereses devengados
de los CT y CTC a la fecha de cada una de las emisiones efectuadas.

(1)

(2)




5.6) Transferencia de fondos a los Institutos Publicos Previsionales
Con el fin de financiar el pago de beneficios previsionales a que se refiere el articulo 16 de la Ley del
FOP, el cual habla que se entregaran los fondos captados de las emisiones a los Fideicomisarios de
conformidad a los Planes Anuales de Cumplimiento de Obligaciones Previsionales, el FOP realizé
durante el afio 2017 transferencias distribuidas con base en cada una de las emisiones de la Serie A

realizadas por un monto total de US$560,386,943.27, asi:

MES ISSS INPEP TOTAL
Enero $ 20,837,715.96 | S 23,060,813.03 | $ 43,898,528.99
Febrero $ 20,896,16596 | S 22,173,211.17 | $ 43,069,377.13
Marzo S 20,798,620.96 | S 23,701,419.81 | $ 44,500,040.77
Abril $ 20,992,426.52 | § 22,300,893.95 | $ 43,293,320.47
Mayo $ 2096371046 | $ 22311,116.47 | $ 43,274,826.93
Junio $ 21,219,155.46 | $ 23,080,226.67 | $ 44,299,382.13
Julio $ 21575458.94 | § 23,043,528.68 | $ 44,618,987.62
Agosto $ 21,654,724.01 | $ 22,421,994.92 | $ 44,076,718.93
Septiembre S 21,686,358.94 | § 23,947,890.26 | $ 45,634,249.20
Octubre $ 21,939,778.06 | S 23,010,964.96 | $ 44,950,743.02
Noviembre S 25961,192.68 | $ 26,376,594.58 | $ 52,337,787.26
Diciembre $ 30537,639.48 | $ 35,895,341.34 | $ 66,432,980.82
Total $ 269,062,947.43 | $ 291,323,995.84 | $ 560,386,943.27

La diferencia de US$135,651.73 entre lo emitido de los CIP serie “A” y lo trasladado a los Institutos
Pablicos, fue cubierto con el remanente de las emisiones anteriores.

5.7) Reintegro de fondos de parte de los Institutos Publicos
Durante 2017 el Fideicomiso de Obligaciones Previsionales recibié reintegros de parte de los
Institutos Publicos por remanentes del afio 2016, asi como por devoluciones de pensiones por parte
de las entidades bancarias, que al ser verificadas corresponden a pensionados fallecidos o que no
comprobaron sobrevivencia en diferentes periodos, segun el siguiente detalle:

MES INSTITUTO | MONTO REINTEGRADO REINTEGRO EN CONCEPTO DE
Enero INPEP S 6,448.10 | Recuperaciones de diciembre 2016
Enero INPEP S 17,848.03 | Remanente de fondos del afio 2016
Febrero INPEP S 6,765.16 | Recuperaciones del afio 2016
Febrero INPEP S 15,967.39 | Recuperaciones de enero 2017
Marzo INPEP S 21,054.78 | Recuperaciones de febrero 2017
Abril INPEP S 5,731.92 | Recuperaciones de marzo 2017
Abril INPEP S 426.59 | Reintegros por fallecimientos del afio 2016
Mayo INPEP S 3,747.25 | Recuperaciones de abril 2017
Mayo INPEP $ 987.29 | Reintegros por fallecimientos del afio 2016
Junio INPEP S 3,246.30 | Recuperaciones de mayo 2017
Julio INPEP S 1,625.23 | Recuperaciones de junio 2017




Agosto INPEP S 3,318.55 | Recuperaciones de julio 2017

Septiembre INPEP S 2,882.85 | Recuperaciones de agosto 2017

Octubre INPEP S 2,406.25 | Recuperaciones de septiembre 2017

Noviembre INPEP S 2,989.54 | Recuperaciones de octubre 2017

Diciembre INPEP S 4,493.10 | Recuperaciones de noviembre 2017
Total $ 99,938.33

NOTA: En el mes de enero 2017, se recibieron reintegros de fondos del ISSS, pero durante ese mismo mes se les transfirié
para el pago de pensiones.

5.8) Pagos realizados de capital e intereses sobre Certificados de Inversion

Previsionales
A continuacidn se presentan los montos pagados de capital e intereses de los CIP serie “A” a las AFPs
como tenedores de los titulos, asi como los aportes realizados por el Ministerio de Hacienda como

uno de los Fideicomitentes del FOP, durante el afio 2017:

FE::&)DE cwp INTERESES CAPITAL TOTAL PAGADO Ff\g:‘:;s APOMREDO
08/01/2017 | CIP A14 $641,761.54 | $1,471,228.26 $2,112,989.80
08/01/2017 | CIP A16 $651,132.84 $651,132.84
08/01/2017 | CIP A20 $753,329.22 $753,329.22| 06-ene-17 $8,703,852.65
08/01/2017 | CIP A38 $1,800,873.42| $1,193,91517 $2,994,788.59
08/01/2017 | CIP A40 $2,191,612.20 $2,191,612.20
09/01/2017 | CIP AD2 $557,391.31( $1,810,344.62 $2,367,735.93
09/01/2017 | CIP AO6 $582,209.72 | $1,674,286.45 $2,256,496.17
09/01/2017 | CIP AO8 $565,523.16 $565,523.16
09/01/2017 | CIP A26 $842,006.74 | $1,365,125.80 $2,207,132.54
09/01/2017 | CIP A28 $875,451.00 $875,451.00| 09-ene-17 | $16,029,175.03
09/01/2017 | CIP A30 $895,155.52 | $1,304,031.86 $2,199,187.38
09/01/2017 | CIP A32 $943,584.04 $943,584.04
09/01/2017 { CIP A34 $1,664,320.38 |  $1,225,965.45 $2,890,285.83
09/01/2017 | CIP A36 $1,723,778.98 $1,723,778.98
10/01/2017 | CIP AO4 $560,144.07 $560,144.07
10/01/2017 | CIP A12 $631,145.10 $631,145.10 10-ene-17 $4,197.100.68
10/01/2017 | CIP A22 $780,999.09 | $1,418,999.29 $2,199,998.38
10/01/2017 | CIP A24 $805,813.13 $805,813.13
11/01/2017 | CIP A18 $769,799.35! $1,565,479.24 $2,335,278.59 11-ene-17 $4,576.566.96
12/01/2017 | CIP A10 $630,844.67 | $1,610,443.70 $2,241,288.37
SUBTOTAL $18,866,875.48 | $14,639,819.84| $33,506,695.32 $33,506,695.32
07/04/2017 | CIP A21 $1,104,378.70 $1,104,378.70
07/04/2017 | CIP A41 $4,009,196.61 $4,009,196.61
08/04/2017 | CIP A15 $764,415.02 | $1,471,576.07 $2,235,991.09 Zzgrizlige $40,519,536.62
08/04/2017 | CIP A17 $989,987.26 $989,987.26 2017
08/04/2017 | CIP A19 $900,622.20| $1,550,716.28 $2,451,338.48
08/04/2017 | CIP A39 $2,173,360.56 | $1,221,183.20 $3,394,543.76




09/04/2017 | _CIP A7 $660,107.23| $1,607,182.78|  $2,267,290.01

09/04/2017 | _CIPA9 $824,129.92 $824,120.92

09/04/2017 | CIPA25 | $1,183,191.40 $1,183,191.40

09/04/2017 | CIPA27 $993,615.24| $1,363,878.94|  $2,357,494.18

09/04/2017 | CIPA29 | $1,279,634.35 $1,279,634.35

09/04/2017 | CIPA31 | $1,069,720.54| $1,319,351.46|  $2,389,072.00

09/04/2017 | CIPA33 | $1,351,991.98 $1,351,991.98

09/04/2017 | CIPA35 | $1,689,147.20| $1,256,222.86|  $2,945,370.06

09/04/2017 | CIPA37 | $2,105,982.41 $2,105,982.41

10/04/2017 | cIpA3 $645,805.29 | $1,775810.41|  $2,421,615.70

10/04/2017 | _CIPAS $798,731.15 $798,731.15

10/04/2017 | CIP A23 $946,621.90 | $1,456,158.36|  $2,402,780.26

12/04/2017 | CIPAL $764,233.57 $764,233.57

12/04/2017 | CIP A13 $905,631.74 $905,631.74

13/04/2017 | CIP AL1 $739,235.54| $1,597,716.45|  $2,336,951.99
SUBTOTAL $25,899,730.81 | $14,619,796.81| _$40,519,536.62 $40,519,536.62

08/07/2017 | CIP A4 $769,350.44 $769,350.44

08/07/2017 | CIP A16 $795,939.48| $1,492,711.84|  $2,288,651.32

08/07/2017 | _CIP A20 $920,863.50 | $1,544,640.38|  $2,465,503.88

08/07/2017 | CIPA38 | $1,758,391.71 $1,758,391.71

08/07/2017 | CIPA4O | $2,269,348.95| $1,245395.21|  $3,514,744.16

09/07/2017 | _CIP A2 $657,166.53 $657,166.53

09/07/2017 | _ CIP A6 $688,656.25 $688,656.25

09/07/2017 | _ CIP A8 $685,647.63| $1,626300.17|  $2,311,947.80

09/07/2017 | CIPA26 | $1,006,817.68 sL006817.68| (o

09/07/2017 | CIPA28 | $1061408.16| $141934820) $248075636| 4.1, | $36.735813.25

09/07/2017 | CIPA30 | $1,071,884.40 $1,071,884.40

09/07/2017 | CIPA32 | $1,144,013.54| $1,374580.84|  $2,518,594.38

09/07/2017 | CIPA34 | $1,623,211.86 $1,623,211.86

09/07/2017 | CIPA36 | $1,700,091.75| $1,269,763.63|  $2,969,855.38

10/07/2017 | cIP A4 $679,115.83| $1,819,258.17|  $2,498,374.00

10/07/2017 | _CIP A12 $765197.12| $1,611,258.64|  $2,376,455.76

10/07/2017 | _CIP A22 $932,282.95 $932,282.95

10/07/2017 | _cip A24 $976,963.76 | $1,464,083.99|  $2,441,047.75

10/07/2017 | CIPA42 |  $2,362,120.65 $2,362,120.65

11/07/2017 | _CIp A18 $917,183.80 $917,183.80| 10-jul-17 $917,183.80

12/07/2017 | _CIP A10 $748,244.44 $748,244.44| 11-ul-17 $748,244.44
SUBTOTAL $23,533,900.42 | $14,867,341.07 | _$38,401,241.49 $38,401,241.49

TOTAL PAGADO CIP "A" EN EL ARO 2017 | $112,427,473.43 |$112,427,473.43

Como puede observarse en el cuadro anterior, en el mes de octubre de 2017 no se realizaron los
pagos de los CIP emitidos, ni se recibieron fondos de parte del Ministerio de Hacienda, esto es




debido a la entrada en vigencia del Decreto Legislativo No. 789 en septiembre 2017 y a la sustitucion
de los CIP realizada el 02 de octubre de 2017.

A continuacion se presentan los montos pagados a las AFPs de capital e intereses de los CIP serie
“B”, asi como los aportes realizados por el Ministerio de Hacienda, durante el afio 2017:

FE::QODE ap INTERESES CAPITAL | TOTAL PAGADO Figg:g AP‘::L‘?DO
18/01/2017 CIP B6 $206,545.94 |  $574,685.39 $781,231.33
18/01/2017 CiP BS $177,214.79 $177,014.79| . o $1,527,897.96
18/01/2017 CIP B26 $167,274.42 |  $262,391.54 $429,665.96
18/01/2017 CIP B32 $139,785.88 $139,785.88
19/01/2017 CIP B2 $234,799.19|  $737,826.69 $972,625.88| .o .. $1134,530.25
19/01/2017 CIP B28 $161,904.37 $161,904.37
20/01/2017 CIP B4 $190,276.84 $190,276.84
20/01/2017 CIP B10 $174,586.27 | $431,223.93 $605,810.20
20/01/2017 CIP 812 $202,351.91 $202,351.91
20/01/2017 CIPB14 $144,555.53 |  $318,003.19 $462,558.72
20/01/2017 CIPB16 $166,858.11 $166,858.11
20/01/2017 CIP B18 $136,429.48 | $268,436.26 $404,865.74
20/01/2017 CIP B20 $151,443.53 $151,443.53| o $5,443,108.83
20/01/2017 CIP B22 $176,381.09 |  $310,056.17 $486,437.26
20/01/2017 CIP B24 $185,661.01 $185,661.01
20/01/2017 CIP B30 $133,909.78 |  $205,819.68 $339,729.46
20/01/2017 CIP B34 $448,268.83 |  $200,793.52 $649,062.35
20/01/2017 CIP B36 $471,934.54 $471,934.54
20/01/2017 CIP B38 $495,442.38 | $228,174.76 $723,617.14
20/01/2017 CIP B40 $402,529.41 $402,529.41
SUBTOTAL $4,568,153.30 | $3,537,411.13| $8,105,564.43 $8,105,627.04
11/04/2017 CIP B31 $144,403.43 |  $217,866.57 $362,270.00
18/04/2017 CIP B7 $225,554.54 |  $549,073.71 $774,628.25
18/04/2017 CIP B29 $193,629.66 $193,629.66
19/04/2017 CIP BS $255,175.82 $255,175.82
19/04/2017 CIP B19 $197,126.07|  $339,350.91 $536,476.98
19/04/2017 CIP B25 $212,770.47 $212,770.47
19/04/2017 CIP B27 $179,286.24 |  $246,051.67 $425,337.91
20/04/2017 CIPB1 $7,586,463.11 $7.586463.11| 27y28de | (o0 con o
20/04/2017 CiP B3 $262,643.47 | $722,076.79 $984,720.26 | abril de 2017
20/04/2017 CIP B9 $220,587.45 $220,587.45
20/04/2017 CIP B11 $229,875.65| $496,765.24 $726,640.89
20/04/2017 | CIPB13 $222,114.68 $222,114.68
20/04/2017 CIP B1S $187,274.33 |  $360,446.22 $547,720.55
20/04/2017 CIP B17 $184,181.75 $184,181.75
20/04/2017 CIP B21 $201,435.21 $201,435.21
20/04/2017 CIP B23 $225,892.36 | $347,420.46 $573,312.82




20/04/2017 CiP B33 $157,745.75 $157,745.75
20/04/2017 CIP B35 $404,614.58 $174,162.33 $578,776.91
20/04/2017 CIP B37 $438,561.16 $438,561.16
20/04/2017 CiP B39 $386,484.32 $216,323.10 $602,807.42
20/04/2017 Cip B41 $360,171.33 $360,171.33
SUBTOTAL $12,475,991.38 | $3,669,537.00 | $16,145,528.38 $16,145,688.21
18/07/2017 CiP B6 $237,199.61 $0.00 $237,199.61
18/07/2017 CIP B8 $208,605.04 $493,075.53 $701,680.57 17-juk-17 $1,467,944.83
18/07/2017 CIP B26 $194,195.46 $0.00 $194,195.46
18/07/2017 CiP B32 $137,846.54 $197,022.65 $334,869.19
19/07/2017 CiPB2 $268,769.28 $0.00 $268,769.28 18-jul-17 $713,313.26
19/07/2017 CiPB28 $190,579.84 $253,964.14 $444,543.98
20/07/2017 CIP B4 $223,974.13 $597,911.98 $821,886.11
20/07/2017 CIP B10 $201,053.62 $0.00 $201,053.62
20/07/2017 CIPB12 $238,187.65 $499,804.39 $737,992.04
20/07/2017 CiPB14 $166,873.24 $0.00 $166,873.24
20/07/2017 CiP B16 $196,408.02 $367,065.92 $563,473.94
20/07/2017 CIPB18 $157,700.76 $0.00 $157,700.76
20/07/2017 CIP B20 $178,263.59 $297,977.64 $476,241.23
20/07/2017 CiP B22 $204,417.01 $0.00 $204,417.01 19-jul-17 $6,836,625.42
20/07/2017 CIP B24 $218,540.86 $326,369.14 $544,910.00
20/07/2017 CIP B30 $169,768.74 $0.00 $169,768.74
20/07/2017 CIP B34 $525,743.76 $0.00 $525,743.76
20/07/2017 ClP B36 $465,373.25 $194,397.24 $659,770.49
20/07/2017 CiP B38 $595,074.57 $0.00 $595,074.57
20/07/2017 CIP B40 $416,404.50 $227,696.84 $644,101.34
20/07/2017 CIP B42 $367,499.68 $0.00 $367,499.68
SUBTOTAL $5,562,479.15 | $3,455,285.47 | $9,017,764.62 $9,017,883.51
TOTAL PAGADO CIP "B" EN EL ANO 2017 I $33,268,857.43 I , $33,269,198.76
TOTALES EN EL 2017 I $145,696,330.86 I l $145,696,672.19

Al igual que en el cuadro de los pagos de la Serie “A”, en el mes de octubre 2017 no se realizaron
los pagos de los CIP “B” emitidos, ni se recibieron aportes del Ministerio de Hacienda para el pago,
debido ala entrada en vigencia del Decreto Legislativo No. 789 en septiembre 2017y a la sustitucién
de los CIP realizada el 02 de octubre de 2017.

Debido al retraso ocurrido en el pago de capital e intereses del mes de abril de 2017, el cual segin
la fecha de los Certificados emitidos era del 07 al 13 y del 18 al 20 de abril, y habiendo pagado hasta
el 27 y 28 de abril, a solicitud de los Fondos de Pensiones se realizaron las gestiones para que el
Ministerio de Hacienda pudiera trasladar la rentabilidad dejada de percibir en las cuentas
individuales de cada afiliado, por lo que dichos fondos fueron recibidos en fecha 17 de mayo de




2017 por dicha cartera de estado, realizando el trasladado a los Fondos de Pensiones ese mismo
dia, segun el siguiente detalle:

|_AFP | MONTO |
i ConfiaT $ 67,193.79
[ CrecerI 47,727.61 |

|
| Total | $ 11492140

5.9) Otros ingresos de efectivo percibidos por el Fideicomiso
El FOP a través de las cuentas corrientes que tiene en el Banco Central de Reserva y en otros bancos
comerciales, registré otros ingresos de efectivo durante el afio 2017 por un monto total de
US$101,495.49, segun el siguiente detalle:

CONCEPTO MONTO
(I:Rsrr:\delrr:ilaelr;ios obtenidos por depdsitos en cuentas de bancos S 49,266.79
Rendimientos obtenidos por depdsitos en cuenta de BCR S 46,344.54
Efectivo recibido por ajustes a CIP serie "B" S 5,884.16
Total $ 101,495.49

5.10) Certificados de Traspaso anulados en el 2017
Durante el afio 2017 el Fiduciario recibié de parte de la Superintendencia Adjunta de Pensiones
resoluciones para anulacion de Certificados de Traspaso y/o Certificados de Traspaso
Complementarios, segun el siguiente detalle:

FECHA DE AJUSTE | No. RESOLUCION | AFP CiP MONTO AJUSTADO
03/02/2017 P-IS-IV-3-2017 |Crecer| CIPB18-01201102 | $ 12,492.45
05/04/2017 P-IS-IV-7-2017 | Crecer| CIPB41-10201602 | § 6,988.51
05/04/2017 P-IS-IV-8-2017 | Crecer| CIPB41-10201602 | $ 1,957.54
05/05/2017 P-IS-IV-10-2017 |Crecer| CIPB41-10201602 | $ 288.46
12/05/2017 P-IS-IV-11/2017 |Confia| CIP B38-01201601 | $ 23,454.81
12/05/2017 P-1S-IV-11/2017 | Confia| CIP B39-04201601 | $ 3,202.37
12/05/2017 P-1S-IV-11/2017 |Confia| CIP B41-10201601 | $ 2,887.65
26/05/2017 P-15-1V-12/2017 |Crecer| CIP B42-01201702 | $ 9,571.29
30/05/2017 P-1S-IV-14/2017 | Confia| CIP B39-04201601 | S 13,992.30
30/05/2017 P-1S-1V-15/2017 | Confia| CIP B40-07201601 | $ 100,176.95
29/08/2017 P-IN-1V-20/2017 | Crecer| CIP B43-07201702 | $ 18,757.03
29/08/2017 P-IS-IV-21/2017 |Crecer| CiPB43-07201702 | $ 2,494.58
29/08/2017 P-1S-IV-22/2017 | Crecer| CIP B43-07201702 | $ 23,807.69
29/08/2017 P-IS-IV-23/2017 |Crecer| CIP B43-07201702 | $ 3,367.85




9,316.75
480.48

29/08/2017 P-1S-IV-24/2017 | Crecer| CIP B43-07201702 | $

21/09/2017 P-1S-1V-26/2017 | Confia| CIP B43-07201701 | $

21/09/2017 P-IN-1V-31-2017 | Confia; CIP B43-07201701 | § 24,033.94

21/09/2017 P-IN-1V-32-2017 | Confia| CIP B43-07201701 | $ 10,989.51

21/09/2017 P-IN-1V-33-2017 | Confia| CIP B43-07201701 | $ 15,382.17
)
$
$
$

21/09/2017 P-IN-1V-36/2017 | Confia | CIP B43-07201701 22,729.08
26/09/2017 P-IN-1V-34/2017 |Crecer| CIP B43-07201702 7,319.46
26/09/2017 P-IN-1V-35/2017 | Crecer | CIP B43-07201702 19,780.29
22/11/2017 P-IN-1V-37-2017* | Confia | CIP BFP1-1020170101 360,596.92

TOTAL $ 694,068.08

*En esta resolucion fueron anulados 5 CTC por los montos siguientes: US$75,031.20, US$28,403.62,
US$175,008.13, US$34,498.52 y US$47,655.45.

6. Estados Financieros del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales
A continuacion se presentan el Balance de Comprobaciéon Mensual, el Balance General y el Estado
de Resultados no auditados al 31 de diciembre de 2017, los cuales estan en proceso de revision de

parte de los Auditores Externos.
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FOP

Estado de Resultados

Del 01 de Enero al 31-DEC-17 /

FINANCIEROS

INTERESES

INTERESES SOBRE INVERSIONES
INTERESES SOBRE DEPOSITOS - BANCOS
OTROS PRODUCTOS FINANCIEROS
COMISIONES- GRAVABLES VA

TOTAL INGRESOS FINANCIEROS

INTERESES
CERTIFICADOS DE INVERSION PREVISIONALES
INTERESES SOBRE CIP SERIE A
INTERESES SOBRE CIP SERIE B
INTERESES SOBRE CIP A -FR
INTERESES SOBRE CIPA -FC

INTERESES SOBRECIP B -FC
INTERESES SOBRE CIP AFP
INTERESES SOBRE CIP BFP

APOYO AL SECTOR PREVISIONAL
TRANSFERENCIAS 1SSS
TRANSFERENCIAS INPEP

GASTOS POR AMORTIZACION DE CAPITAL
GASTOS POR AMORTIZACION DE CAPITAL ISSS
GASTOS POR AMORTIZACION DE CAPITAL INPEP
OTROS GASTOS FINANCIEROS

OTROS GASTOS FROS. - SERIE B

OTROS GASTOS FINANCIEROS

TOTAL COSTOS
MARGEN FINANCIERO

GASTOS DE OPERACION
ADMINISTRACION
COMISIONES PARA FIDUCIARIO
UTILIDAD DE OPERACION
OTROS INGRESOS Y GASTOS
REGULACION DEL EJERCICIO ANTERIOR

REGULARIZACIONES
REGULARIZACIONES

ummoaem?
Uee ©

2,712
§8,338.72
0.00

(79,184,984.67)
(28,357,550.74)
(8,435,214.00)
(18,740,003.40)
(10,017,631.80)
(1,608,711.88)
(310,755.89)

(260,062,947.43)
(291,256,532.68)

(7.340,469.43)
(3,320,139.53)

0.00
(115,031.40)

(1,802.26)
(68,700.00)

(2,190.64)

91,051.05 /

0.00
91,051.05

(146,653,851.38)

(560,319,480.11)
(10,660,808.96)
(115.031.40)

(717,748,971.85)
-717,657,920.80

(70,602.26)

Kﬂ 7,728,523.08 (

720,532.47

(717,007.990 59) /
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yBANDESAL

Sistema Integrado OpenBank
FOP

SERVICIOS ADMINISTRATIVOS
CONTABILIDAD GENERAL

Balance de Comprobacion Mensual

DICIEMBRE 2017
Dolares
CUENTA* DESCRIPCION® v SALDO INICIAL* DRBITO* credito* saldo finalr
11 CIRCULANTE 1,738,265,689.74 20,336.45 66,438,705.82 1,671,847,320.37
111 DISPONIBILIDAD 77.594,672.21 20,336.45 66,438,705.82 11,176,302.84
1110 DISPONIBILIDAD 77.594,672.21 20,336.45 66,438,705.82 11,176,302.84
11100 DISPONIBILIDAD 77,594,672.21 20,336.45 66,438,705.82 11,176,302.84
1110002 BANCO CENTRAL DE RESERVA 76,616,768.95 14,490.25 66,438,705.82 10,192,553.38
111000201 CTA. CTE. BCR-FOP # 600-111 76,616,768.95 14,490.25 66,438,705.82 10,192,553.38
1110003 BANCOS COMERCIALES 977,903.26 5,846.20 a.00 983,749.46
111000301 BANCO PROMERICA 10000045000047 1,130.25 2.35 0.00 1,132.60
111000302 BANCO HIPOTECARIO CTA CTE 976,773.01 5,843.85 0.00 982,616.86
00210275955
113 DOCUMENTOS POR COBRAR 1,660,671,017.53 0.00 0.00 1,660,671,017.53
1131 DOCUMENTOS POR COBRAR 1,660,671,017.53 0.00 0.00 1,660,671,017.53
11310 DOCUMENTOS POR COBRAR 1,660,671,017.53 0.00 0.00 1,660,671,017.53
1131001 CERTIFICADOS DE TRASPASO 1,162,247,042.51 0.00 0.00 1,162,247,042.51
113100101 CETIFICADOS DE TRASPASO 1888 877,071,643.49 0.00 0.00 877,071,643.49
11310010101 VALOR NOMINAL CT - 1838 868,513,816.85 0.00 0.00 868,513,816.85
11310010102 VALCR REVALORIZADO CT - 1888 8,557,826.64 0.00 0.00 8,557,826.64
113100102 CETIFICADOS DE TRASPASO INPEP 285,175,399.02 0.00 0.00 285,175,399.02
11310010201 VALOR NOMINAL CT - INPEP 282,792,885.47 0.00 0.00 282,792,885.47
11310010202 VALOR REVALORIZADO CT - INPEP 2,382,513.55 0.00 0.00 2,382,513.55
1131002 CERTIFICADOS DE TRASPASO 498,423,975.02 0.00 0.00 498,423,975.02
COMPLEMENTARIOS
113100201 CERTIFICADOS DE TRASPASO 347,400,933.62 0.00 0.00 347,400,933.62
COMPLEMENTARIOS - 1883
11310020101 VALOR NOMINAL DE CTC"S - 1888 342,650,893.13 0.00 0.00 342,650,893.13
11310020102 VALOR REVALORIZADO CTC”S - 4,750,040.49 0.00 0.00 4,750,040.49
1888
113100202 CERTIFICADOS DE TRASPASO 151,023,041.40 0.00 0.00 151,023,041.40
COMPLEMENTARIOS - INPEP
11310020201 VALOR NOMINAL DE CTC"S - INPEP 149,549,561.29 0.00 0.00 149,549,561.29
11310020202 VALOR REVALORIZADO CTC"S - 1,473,480.11 0.00 0.00 1,473,480.11
INPEP
15 DIFERIDOS 2,190.64 0.00 2,190.64 0.00
151 PAGOS ANTICIPADOS 2,190.64 0.00 2,190.64 0.00
1510 PAGOS ANTICIPADOS 2,190.64 0.00 2,190.64 0.00
15100 PAGOS ANTICIPADOS 2,190.64 0.00 2,190.64 0.00
1510002 RETENCIONES DE IMPUESTO SOERE 2,190.64 0.00 2,190.64 0.00
LA RENTA
151000201 RETENCIONES ISR 2,190.64 0.00 2,190.64 0.00
21 CIRCULANTE -25,965,509.02 5,725.00 13,791,766.32 -39,751,550.34
213 CUENTAS POR PAGAR ~-25,965,509.02 5,725.00 13,791,766.32 -39,751,550.34
2134 INT A PAGAR SOBRE EMISION DE -25,959,784.02 0.00 13,784,141.32 ~-39,743,925.34
TITULOS
21340 INTERSES SOBRE CERTIFICADOS DE -25,959,784.02 0.00 13,784,141.32 -39,743,925.34
INVERSION PREVISIONALES
2134003 INTERESES CERTIFICADOS DE -5,529,751.40 0.00 2,905,462.60 ~8,435,214.00
INVERSION PREVISIONALES CIP A
- FR
213400301 intereses certificados de -3,113,416.43 0.00 1,635,862.87 -4,749,279.30
inversion previsionales cip a
01- fr
213400302 intereses certificados de -2,416,334.97 0.00 1,269,599.73 -3,685,934.70
inversion previsionales cip a
02- fr
2134004 INTERESES CERTIFICADOS DE -12,285,762.34 0.00 6,455,231.06 -18,740,993.40
INVERSION PREVISIONALES CIP A
- FC
213400401 intereses certificados de -6,402,672.33 0.00 3,364,115.97 -9,766,788.30
inversion previsionales cip a
01 - fe
213400402 intereses certificados de -5,883,090.01 0.00 3,091,115.09 -8,974,205.10
Pag 11/
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BANDESAL

Sistema Integrado OpenBank

FOP
SERVICIOS ADMINISTRATIVOS
CONTABILIDAD GENERAL
Balance de Comprobacion Mensual
DICIEMBRE 2017
Dolares
CUBNTA® DESCRIPCION® SALDO INICIAL* DEBITO* credito* saldo final®
inversion previsionales cip a
02 - fe
2134005 INTERESES CERTIFICADOS DE -6,567,114.18 0.00 3,450,517.62 -10,017,631.80
INVERSION PREVISIONALES CIP B
- FC
213400501 intereses certificados de -3,623,784.72 0.00 1,904,022.48 -5,527,807.20
inversion previsionales cip b
01 - fec
213400502 intereses certificados de -2,943,329.46 0.00 1,546,495.14 -4,489,824.60
inversion previsionales cip b
02 - fec
2134006 INTERESES CERTIFICADOS -1,398,365.04 0.00 840,965.21 -2,239,330.25
PREVISIONALES CIP AFP
213400601 Intereses sobre CIP serie AFP1 -1,398,365.04 0.00 840,965.21 -2,239,330.25
2134007 INTERESES CERTIFICADOS -178,791.06 0.00 131,964.83 -310,755.89
PREVISIONALES CIP BFP
213400701 Intereses sobre CIP serie BFPl -178,791.06 0.00 131,964.83 -310,755.89
2139 DIVERSOS -5,725.00 5,725.00 7,625.00 -7,625.00
213%0 DIVERSOS ~-5,725.00 5,725.00 7.,625.00 -7,625.00
2138001 ACREEDORES VARIOS -5,725.00 5,725.00 7.625.00 -7,625.00
213900101 BANDESAL -5,725.00 5,725.00 5,725.00 -5,725.00
213900102 OTROS 0.00 0.00 1,900.00 -1,900.00
29 OTROS PASIVOS LARGO PLAZO -6,224,592,152.55 0.00 0.00 -6,224,592,152.55
293 CUENTAS POR PAGAR -6,224,592,152.55 0.00 0.00 -6,224,592,152.55
2930 EMISION DE TITULOS VALORES -6,224,592,152.55 0.00 0.00 -6,224,592,152.55
29300 CERTIFICADOS DE INVERSION -6,224,592,152.55 0.00 0.00 -6,224,592,152.55
PREVISIONAL (CIP)
2930003 CERTIFICADOS DE INVERSION -1,368,379,529.36 0.00 0.00 -1,368,379,529.36
PREVISIONALES (CIPA) FR
293000301 certificados de inversion -770,438,924.85 0.00 0.00 -770,438,924.85
previsionales cip a fr 01
293000302 certificados de inversion -597,940,604.51 0.00 0.00 -597,940,604.51
previsionales cip a fr 02
2930004 CERTIFICADOS DE INVERSION -3,040,205,586.73 0.00 0.00 -3,040,205,586.73
PREVISIONALES (CIPA) FC
293000401 certificados de inversion -1,584,390,132.41 0.00 0.00 -1,584,390,132.41
previsionales cip a 01 fec
293000402 certificados de inversion -1,455,815,454.32 0.00 0.00 -1,455,815,454.32
previsionales cip a 02 fc
2930005 CERTIFICADOS DE INVERSION -1,625,082,514.12 0.00 0.00 -1,625,082,514.12
PREVISIONALES (CIPB) FC
293000501 certificados de inversion -896,733,129.46 0.00 0.00 -896,733,129.46
previsionales cip b 01 fc
293000502 cextificados de inversion -728,349,384.66 0.00 0.00 -728,349,384.66
previsionales cip b 02 fc
2930006 CERTIFICADOS PREVISIONALES -165,028,145.95 0.00 0.00 -165,028,145.95
SERIE AFP
293000601 CIP AFP1l -165,028,145.95 0.00 0.00 -165,028,145.95
2930007 CERTIFICADOS PREVISIONALES -25,896,376.39 0.00 0.00 -25,896,376.39
SERIE BFP
293000701 CIP BFPl -25,896,376.39 0.00 0.00 -25,896,376.39
41 CAPITAL -1,046,198,743.15 0.00 0.00 -1,046,198,743.15
411 CAPITAL -1,046,198,743.15 0.00 0.00 -1,046,198,743.15
4110 CAPITAL -1,046,198,743.15 0.00 0.00 -1,046,198,743.15
41100 CAPITAL -1,046,198,743.15 0.00 0.00 -1,046,198,743.15
4110001 APORTE AL PATRIMONIO DEL -1,046,198,743.15 0.00 0.00 -1,046,198,743.15
FIDEICOMISO
49 RESULTADOS POR APLICAR 4,921,687,135.08 0.00 0.00 4,921,687,135.08
490 RESULTADOS POR APLICAR 4,921,687,135.08 0.00 0.00 4,921,687,135.08
4900 RESULTADOS POR APLICAR 4,921,687,135.08 0.00 0.00 4,921,687,135.08
49000 RESULTADOS POR APLICAR 4,921,687,135.08 0.00 0.00 4,921,687,135.08
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BANDESAL

Sistema Integrado OpenBank

Impre 08-01-2018 11:23 AM  por ICASTRC

Balance de Comprobacion Mensual
DICIEMBRE 2017

FOP
SERVICIOS ADMINISTRATIVOS
CONTABILIDAD GENERAL
Dolares
CUENTA® DESCRIPCION®
4900001 DE EJERCICIOS ANTERIORES
51 GASTOS DE OPERACION
511 ADMINISTRACION
5110 ADMINISTRACION
51100 ADMINISTRACION
5110003 SUMINISTROS
511000304 OTROS GASTOS DE ADMINISTRACION
512 FINANCIEROS
5121 INTERESES
51210 INTERESES
5121001 CERTIFICADOS DE INVERSION
PREVISIONALES
512100101 INTERESES SOBRE CIP SERIE A
512100102 INTERESES SOBRE CIP SERIE B
512100103 INTERESES SOBRE CIP A - FR
512100104 INTERESES SOBRE CIP A - FC
512100105 INTERESES SOBRE CIP B - FC
512100106 INTERESES SOBRE CIP AFP
512100107 INTERESES SOBRE CIP BFP
5122 COMISIONES PARA FIDUCIARIO
51220 COMISIONES PARA FIDUCIARIO
5122001 POR ADMON DEL FIDEICOMISO PARA
FIDUCIARIO
5124 APOYO AL SECTOR PREVISIONAL
51240 GASTOS POR APOYO AL SECTOR
PREVISIONAL
5124001 TRANSFERENCIAS ISSS
5124002 TRANSFERENCIAS INPEP
5125 GASTOS POR AMORTIZACION DB
CAPITAL
51250 GASTOS POR AMORTIZACION DE
CAPITAL
5125001 GASTOS POR AMORTIZACION DE
CAPITAL ISSS
5125002 GASTOS POR AMORTIZACION DB
CAPITAL INPEP
5129 OTROS GASTOS FINANCIEROS
51290 OTROS GASTOS FINANCIEROS
5129002 OTROS GASTOS FINANCIEROS
(DETALLE)
512900209 OTROS GASTOS FINANCIEROS
59 REGULARIZACIONES
590 REGULARIZACIONES
5900 REGULARIZACIONES
59000 REGULARIZACIONES
5900001 REGULARIZACIONES DE EJERCICIOS
ANTERIORES
590000101 FOP
61 PRODUCTOS DE OPRRACION
611 FINANCIEROS
6111 INTERESES
61110 INTERESES
6111002 INTERESES SOBRE INVERSIONES
611100203 INTERESES EN CERTIFICADOS DE
DEPOSITO A PLAZO
61110020302 INTERESES EN CERTIFICADOS DE
DEPOSITO A PLAZO 30 DIAS ©
MENOS
6111003 INTERESES SOBRE DEPOSITOS -

BANCOS

SALDO INICIAL*

4,921,687,135.08

637,599,320.07
2.26
2.26
2.26
2.26
2.26
637,599,317.81
132,869,710.06
132,869,710.06
132,869,710.06

79,184,984.67
28,357,559.74
5,529,751.40
12,285,762.34
6,567,114.18
765,746.67
178,791.06
62,975.00
62,975.00
62,975.00

493,890,992.39
493,890,992.39

238,525,307.95
255,365,684.44
10,660,608.96

10,660,608.96

7.340,469.43

3,320,139.53

115,031.40
115,031.40
115,031.40

115,031.40
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00
-75,207.70
-75,207.70
-75,207.70
-75,207.70
-32,712.33
-32,712.33

-32,712.33

-42,495.37

Pag 3/

DEBITO*

0.00
80,224,747.14
1,900.00
1,900.00
1,900.00
1,900.00
1,900.00
80,222,847.14
13,784,141.32
13,784,141.32
13,7684,141.32

0.00

0.00
2,905,462.60
6,455,231.06
3,450,517.62
840,965.21
131,964.83
5,725.00
5,725.00
5,725.00

66,432,980.82
66,432,980.82

30,537,639.48
35,895,341.34
0.00

0.00
0.00
0.00

0.00
2,1590.64
2,150.64
2,190.64
2,190.64
2,190.64

2,180.64
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

CGR0036

credito

0.00
4,493.10
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
4,493.10
0.00
0.00
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

4,493.10
4,493.10

0.00
4,493.10
0.00

0.00
15,843.35
15,843.35
15,843.35
15,843.35

0.00

0.00

0.00

15,843.35

1,353.10

saldo finale

4,921,687,135.08

717,819,574.11
1,902.26
1,902.26
1,902.26
1,902.26
1,902.26
717,817,671.85
146,653,851.38
146,653,851.38
146,653,851.38

79,184,984.67
28,357,559.74
8,435,214.00
18,740,993.40
10,017,631.80
1,606,711.88
310,755.89
68,700.00
68,700.00
68,700.00

560,319,480.11
560,319,480.11

269,062,947.43
291,256,532.68
10,660,608.96

10,660,608.96

7.340,469.43

3,320,139.53

115,031.40
115,031.40
115,031.40

115,031.40
2,180.64
2,190.64
2,150.64
2,1590.64
2,1590.64

2,190.64
-91,051.05
-91,051.05
-91,051.05
-91,051.05
-32,712.33
-32,712.33

-32,712.33

-58,338.72

-18,806.51



Q BANDESAL

FOP

Impre 08-01-2018 11:23 AM  por ICASTRC

Sistema Integrado OpenBank

SERVICIOS ADMINISTRATIVOS
CONTABILIDAD GENERAL

CUBNTA*
611100301

611100302

69

690

6900

69000

6900001

6950000101

70

700

7001

70010

7001001

700100101

700100102

700100103

700100104

700100105

700100106

700100107

700100108

700100109

700100110

700100111

700100112

700100113

700100114

700100118

700100116

700100117

700100118

700100118

700100120

700100121

700100122

Dotlares

DRSCRIPCION*

Balance de Comprobacion Mensual
DICIEMBRE 2017

SALDO INICIALY

INTERBSES SOBRE DEPGSITOS - -17,453.41
BANCOS COMERCIALES

INTERESES SOBRE DEPOSITOS - -25,041.96
BCR

REGULARIZACIONES -722,723.11
REGULARIZACIONES -722,723.11
REGULARIZACIONES -722,723.11
REGULARIZACIONES -722,723.11
REGULARIZACIONES DE EJBRCICIOS -722,723.11
ANTERIORES

FOP -722,723.11

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
REGISTRO
REGISTRO

EMISION DE CERTIFICADOS DE

17,346,746,567.49
17,346,746,567.49
12,697,827,287.15
12,697,827,287.15

4,647,796,835.92

INVERSION PREVISIONAL SERIE A

CERTIFICADOS DE INVERSION
PREVISIONAL SERIE Al
CERTIFICADOS DE INVERSION
PREVISIONAL SERIE A2
CERTIFICADOS DE INVERSION
PREVISIONAL SERIE A3
CERTIFICADOS DE INVERSION
PREVISIONAL SERIE A4
CERTIFICADOS DE INVERSION
PREVISIONAL SERIE AS
CERTIFICADOS DE INVERSION
PREVISIONAL SERIE A6
CERTIFICADOS DE INVERSION
PREVISIONAL SERIE A7
CERTIFICADOS DE INVERSION
PREVISIONAL SERIE A8
CERTIFICADOS DE INVERSION
PREVISIONAL SERIE A9
CERTIFICADOS DE INVERSION
PREVISIONAL SERIE Al0
CERTIFICADOS DE INVERSION
PREVISIONAL SERIE All
CERTIFICADOS DE INVERSION
PREVISIONAL SERIE Al2
CERTIFICADOS DE INVERSION
PREVISIONAL SERIE Al3
CERTIFICADOS DE INVERSION
PREVISIONAL SERIE Al4
CERTIFICADOS DE INVERSION
PREVISIONAL SERIE Al5
CERTIFICADOS DE INVERSION
PREVISIONAL SERIE Al6
CERTIFICADOS DE INVERSION
PREVISIONAL SERIE Al7
CERTIFICADOS DE INVERSION
PREVISIONAL SERIE Al18
CERTIFICADOS DE INVERSION
PREVISIONAL SERIE Al9
CERTIFICADOS DE INVERSIGN
PREVISIONAL SERIE A20
CERTIFICADOS DE INVERSION
PREVISIONAL SERIE A21
CERTIFICADOS DE INVERSION
PREVISIONAL SERIE A22

90,795,942.46
76,064,900.00
74,613,882.91
76,439,418.70
92,282,353.77
77,513,261.37
74,406,610.28
75,291,674.54
92,895,080.20
82,165,495.00
81,516,145.00
82,207,073.71
99,866,298.79
82,653,272.93
82,672,812.72
83,860,215.26
107,068,841.94
96,634,520.43
95,723,227.16
95,348,171.59
118,708,747.69

96,530,564.50

Pag 4]

DEBITO*

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
66,432,980.82
66,432,980.82
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00

CGR0036

credito*

14,490.25
0.00
0.00
0.00

0.00
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

saldo finalw

-39,532.21
-722,723.11
-722,723.11
-722,723.11
-722,723.11
-722,723.11
-722,723.11

17,413,179,548.31
17,413,179,548.31
12,697,827,287.15
12,697,827,287.15
4,647,796,835.92
90,795,942.46
76,064,900.00
74,613,882.91
76,439,418.70
92,282,353.77
77,513,261.37
74,406,610.28
75,291,674.54
92,895,080.20
82,165,495.00
81,516,145.00
82,207,073.71
99,866,298.79
82,653,272.93
82,672,812.72
83,860,215.26
107,068,841.94
96,634,520.43
95,723,227.16
95,348,171.59

118,708,747.69

96,530,564.50



Impre 08-01-2018 11:23 AM  por ICASTRC CGRO0036

4 BANDESAL

BASTD B GUASMNLO B T tirebes

Sistema Integrado OpenBank

FOP
SERVICIOS ADMINISTRATIVOS
CONTABILIDAD GENERAL.
Balance de Comprobacion Mensual
DICIEMBRE 2017
Dolares
CUENTA* DESCRIPCION* SALDO INICIAL* DEBITO* credito* saldo finalv
700100123 CERTIFICADOS DE INVERSIGN 99,058,391.81 0.00 0.00 99,058,391.81
PREVISIONAL SERIE A23
700100124 CERTIFICADOS DE INVERSION 99,597,549.77 0.00 0.00 99,597,549.77
PREVISIONAL SERIE A24
700100125 CERTIFICADOS DE INVERSION 123,815,853.77 0.00 0.00 123,815,853.77
PREVISIONAL SERIE A25
700100126 CERTIFICADOS DE INVERSION 102,641,037.80 0.00 0.00 102,641,037.80
PREVISIONAL SERIE A26
700100127 CERTIFICADO DE INVERSION 102,547,288.71 0.00 0.00 102,547,288.71
PREVISIONAL SERIE A27
700100128 CERTIFICADOS DE INVERSION 106,717,908.60 0.00 0.00 106,717,908.60
PREVISIONAL SERIE A28
700100129 CERTIFICADOS DE INVERSION 132,066,241.21 0.00 0.00 132,066,241.21
PREVISIONAL SERIE A29
700100130 certificados de inversion 107,771,228.13 0.00 0.00 107,771,228.13
previsional serie a30
700100131 certificado de inversion 109,037,312.15 0.00 0.00 109,037,312.15
previsional serie a3l
700100132 certificado de inversion 113,601,722.31 0.00 0.00 113,601,722.31
previsional serie a32
700100133 certificado de inversion 137,809,424.30 0.00 0.00 137,809,424.30
previsional serie A33
700100134 certificado de inversion 111,451,405.35 0.00 0.00 111,451,405.35
previsional serie a34
700100135 certificado de inversion 114,202,078.32 0.00 0.00 114,202,078.32
previsional serie a3s
700100136 certificado de inversion 115,433,057.96 0.00 0.00 115,433,057.96
previgional serie al6
700100137 certificado de inversion 142,384,018.07 0.00 0.00 142,384,018.07
previsional serie a37
700100138 certificado de inversion 161,178,546.73 0.00 0.00 161,178,546.73
previsional serie a3is
700100139 certificado de inversion 122,118,320.25 0.00 0.00 122,118,320.25
previsional serie a39
700100140 certificado de inversion 124,539,522.70 0.00 0.00 124,539,522.70
previsional serie a40
700100141 certificado de inversion 225,344,271.44 0.00 0.00 225,344,271.44
previsional serie a4l
700100142 certificado de inversion 129,552,822.84 0.00 0.00 129,552,822.84
previsional serie a42
700100143 certificado de inversion 132,511,899.73 0.00 0.00 132,511,899.73
previsional serie a43
700100144 certificado de inversion 89,158,423.02 0.00 0.00 99,158,423.02
previsional serie a44
7001002 CERTIFICADOS DE INVERSION 1,825,438,298.68 0.00 0.00 1,825,438,298.68
PREVISIONAL SERIE B
700100201 CERTIFICADOS DE INVERSION 901,663,678.17 0.00 0.00 901,663,678.17
PREVISIONAL SERIE Bl
700100202 CERTIFICADOS DE INVERSION 31,142,398.83 0.00 0.00 31,142,398.83
PREVISIONAL SERIE B2
700100203 CERTIFICADOS DE INVERSION 30,357,924.14 0.00 0.00 30,357,924.14
PREVISIONAL SERIE B3
700100204 CERTIFICADOS DE INVERSION 25,264,762.77 0.00 0.00 25,264,762.77
PREVISIONAL SERIE B4
700100205 CERTIFICADOS DE INVERSION 29,949,013.07 0.00 0.00 29,949,013.07
PREVISIONAL SERIE BS
700100206 CERTIFICADOS DE INVERSION 27,153,386.83 0.00 0.00 27,153,386.83
PREVISIONAL SERIE Bé6
700100207 CERTIFICADOS DE INVEBRSION 25,489,036.64 0.00 0.00 25,489,036.64
PREVISIONAL SERIE B7
700100208 CERTIFICADOS DE INVERSION 22,894,675.47 0.00 0.00 22,894,675.47

Pag 5/



Impre 08-01-2018 11:23 AM  por ICASTRC

Sistema Integrado OpenBank

CGR0036

FOP
SERVICIOS ADMINISTRATIVOS
CONTABILIDAD GENERAL
Balance de Comprobacion Mensual
DICIEMBRE 2017
Dolares
CUBNTA* DESCRIPCION* SALDO INICIALY* DEBITO*
PREVISIONAL SERIE B8
700100209 CERTIFICADOS DE INVERSIGON 24,859,540.07 6.00
PREVISIONAL SERIE B9
700100210 CERTIFICADOS DE INVERSIGN 22,018,573.92 0.00
PREVISIONAL SERIE B10
700100211 CERTIFICADOS DE INVERSION 25,345,165.41 0.00
PREVISIONAL SERIE Bll
700100212 CERTIFICADOS DE INVERSION 25,623,906.70 0.00
PREVISIONAL SERIE B1l2
700100213 CERTIFICADOS DE INVERSIGON 24,512,769.91 0.00
PREVISIONAL SERIE Bl13
700100214 CERTIFICADOS DE INVERSION 17,893,887.37 0.00
PREVISIONAL SERIE Bl4
700100215 CERTIFICADOS DE INVERSION 20,254,838.05 0.00
PREVISIONAL SERIE Bl5
700100216 CERTIFICADOS DE INVERSION 20,636,058.62 0.00
PREVISIONAL SERIE Bl6
700100217 CERTIFICADOS DE INVERSION 19,996,855.63 0.00
PREVISIONAL SERIE B17
700100218 CERTIFICADOS DE INVERSION 16,645,063.76 0.00
PREVISIONAL SERIE B1l8
700100219 CERTIFICADOS DE INVERSION 20,986,082.03 0.00
PREVISIONAL SERIE B19
700100220 CERTIFICADOS DE INVERSION 18,393,681.70 0.00
PREVISIONAL SERIE B20
700100221 CERTIFICADOS DE INVERSION 21,420,606.12 0.00
PREVISIONAL SERIE B21
700100222 CERTIFICADOS DE INVERSION 21,253,500.86 0.00
PREVISIONAL SERIE B22
700100223 CERTIFICADOS DE INVERSION 23,634,044.54 0.00
PREVISIONAL SERIE B23
700100224 CERTIFICADOS DE INVERSIGN 22,225,580.76 0.00
PREVISIONAL SERIE B24
700100225 CERTIFICADOS DE INVERSION 22,261,602.10 0.00
PREVISIONAL SERIE B25
700100226 CERTIFICADOS DE INVERSION 19,772,436.43 0.00
PREVISIONAL SERIE B26
700100227 CERTIFICADOS DE INVERSION 18,676,795.03 0.00
PREVISIONAL SERIE B27
700100228 CERTIFICADOS DE INVERSION 19,122,318.84 0.00
PREVISIONAL SERIE B28
700100229 CERTIFICADOS DE INVERSION 19,989,414.05 0.00
PREVISIONAL SERIE B29
700100230 certificados de inversion 17,123,122.96 0.00
previsional serie b30
700100231 certificado de inversion 18,078,409.51 0.00
previsional serie b3l
700100232 certificado de inversion 16,322,513.77 0.00
previsional serie b32
700100233 certificado de inversion 16,125,470.56 0.00
previsional serie B33
700100234 certificado de inversion 18,351,106.92 0.00
previsional serie b34
700100235 certificado de inversion 16,052,198.84 0.00
previsional serie b3S
700100236 certificado de inversion 17,686,233.00 0.00
previsional serie b36
700100237 certificado de inversion 17,002,539.59 0.00
previsional serie b37
700100238 certificado de inversion 22,973,418.56 0.00
previsional serie b38

Pag 6/

credito*

saldo final¢

24,859,540.07

22,018,573.92

25,345,165.41

25,623,906.70

24,512,769.91

17,893,887.37

20,254,838.05

20,636,058.62

19,996,855.63

16,645,063.76

20,986,082.03

18,393,681.70

21,420,606.12

21,253,500.86

23,634,044.54

22,225,580.76

22,261,602.10

19,772,436.43

18,676,795.03

19,122,318.84

19,989,414.05

17,123,122.96

18,078,409.51

16,322,513.77

16,125,470.56

18,351,106.92

16,052,198.84

17,686,233.00

17,002,539.59

22,973,418.56



Impre 08-01-2018 11:23 AM  por ICASTRC CGRO0036

Q BANDESAL

Sistema Integrado OpenBank

FOP
SERVICIOS ADMINISTRATIVOS
CONTABILIDAD GENERAL
Balance de Comprobacion Mensual
DICIEMBRE 2017
Dolares
CUBNTA* DESCRIPCION® SALDO INICIAL* DEBITO* credito* saldo finale
700100239 certificado de inversion 21,741,505.55 0.00 0.00 21,741,505.55
previsional serie b3%
700100240 certificado de inversion 22,950,365.01 0.00 0.00 22,950,365.01
previsional serie b40
700100241 certificado de inversion 20,168,464.69 0.00 0.00 20,168,464.69
previgional serie b4l
700100242 certificado de inversion 20,105,059.48 0.00 0.00 20,105,059.48
previsional serie b42
700100243 certificado de inversion 41,320,292.42 0.00 0.00 41,320,292.42
previsional serie b43
7001003 CERTIFICADO DE INVERSION 1,368,379,529.36 0.00 0.00 1,368,379,529.36
PREVISIONAL CIP A - FR
700100301 certificado de inversion 770,438,924.85 0.00 0.00 770,438,924.85
previgional cip a 01 - fr
700100302 certificado de inversion 597,940,604.51 0.00 0.00 597,940,604.51
previsional cip a 02 - fr
7001004 CERTIFICADO DE INVERSION 3,040,205,586.73 0.00 0.00 3,040,205,586.73
PREVISIONAL CIP A - FC
700100401 certificado de inversion 1,584,390,132.41 0.00 0.00 1,584,3%0,132.41
previsional cip a 01- fc
700100402 certificado de inversion 1,455,815,454.32 0.00 0.00 1,455,815,454.32
previsional cip a 02- fc
7001005 CERTIFICADO DE INVERSION 1,625,082,514.12 0.00 0.00 1,625,082,514.12
PREVISIONAL CIP B - FC
700100501 certificado de inversion 896,733,129.46 0.00 0.00 896,733,129.46
previsional cip b 01 - fc
700100502 certificado de inversion 728,349,384.66 0.00 0.00 728,349,384.66
previsional cip b 02 - fe
7001006 CERTIFICADO DE INVERSION 165,028,145.95 0.00 0.00 165,028,145.95
PREVISIONAL CIP AFP
700100601 Certificado previsional CIP 165,028,145.95 0.00 0.00 165,028,145.95
AFPl
7001007 CERTIFICADO DE INVERSION 25,896,376.39 0.00 0.00 25,896,376.39
PREVISIONAL CIP BFP
700100701 Certificado previsional CIP 25,896,376.39 0.00 0.00 25,896,376.39
BFP1
7002 EJECUCION PRESUPUESTARIA 4,648,919,280.34 66,432,980.82 0.00 4,715,352,261.16
70026 Is8s8s 2,225,078,727.25 30,537,639.48 0.00 2,255,616,366.73
7002601 1888 2006 40,512,818.81 0.00 0.00 40,512,818.81
7002602 I888 2007 145,751,856.20 0.00 0.00 145,751,856.20
7002603 I88S 2008 146,750,950.38 0.00 0.00 146,750,950.38
7002604 1388 2009 160,405,374.96 0.00 0.00 160,405,374.96
7002605 I8ss 2010 168,347,330.02 0.00 0.00 1668,347,330.02
7002606 I88s 2011 378,378,051.35 0.00 0.00 378,378,051.35
7002607 18838 2012 31,900,295.36 0.00 0.00 31,900,295.36
7002608 I888 2013 233,705,024.07 0.00 0.00 233,705,024.07
7002609 isss 2014 190,037,560.37 0.00 0.00 150,037,560.37
7002610 isss 2015 237,398,767.72 0.00 0.00 237,398,767.72
7002611 isss 2016 253,365,390.06 0.00 0.00 253,365,390.06
7002612 isss 2017 238,525,307.95 30,537,639.48 0.00 269,062,947.43
70027 INPEP 2,423,840,553.09 35,895,341.34 0.00 2,459,735,894.43
7002701 INPEP 2006 50,283,123.65 0.00 0.00 50,283,123.65
7002702 INPEP 2007 173,623,453.57 0.00 0.00 173,623,453,57
7002703 INPEP 2008 173,177,335.03 0.00 0.00 173,177,335.03
7002704 INPEP 2009 185,280,322.06 0.00 0.00 185,280,322.06
7002705 INPEP 2010 188,163,755.99 0.00 0.00 188,163,755.99
7002706 INPEP 2011 413,901,549.54 0.00 o.00 413,901,549.54
7002707 INPEP 2012 16,416,683.51 0.00 0.00 16,416,683.51
7002708 INPEP 2013 266,603,035.69 0.00 0.00 266,603,035.69
7002709 inpep 2014 185,562,596.13 0.00 0.00 185,562,596.13
7002710 inpep 2015 248,881,0687.82 0.00 0.00 248,881,087.82
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CUBNTA*

7002711
7002712
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FOP

SERVICIOS ADMINISTRATIVOS
CONTABILIDAD GENERAL

Balance de Comprobacion Mensual
DICIEMBRE 2017

Dolares

DRSCRIPCION*

inpep 2016
inpep 2017
CUENTAS DB
CUENTAS DE
CUENTAS DE
CUENTAS DE
CUENTAS DE

ORDEN POR CONTRA
ORDEN POR CONTRA
ORDEN POR CONTRA
ORDEN POR CONTRA
ORDEN POR CONTRA

SALDO INICIAL*

266,518,955.60

255,428,654.50
-17,346,746,567.49
-17,346,746,567.49
-17,346,746,567.49
-17,346,746,567.49
-17,346,746,567.49

0.00

Pag 8/

DEBITO*

0.00
35,895,341.34
g.00
0.00
0.00
0.00
0.00

146,685,980.05

CGR0036

credito*

0.00

0.00
66,432,980.82
66,432,980.82
66,432,980.82
66,432,980.82
66,432,980.82

146,685,980.05

saldo finalr

266,518,955.60

291,323,995.84
-17,413,179,548.31
-17,413,179,548.31
-17,413,179,548.31
-17,413,179,548.31
-17,413,179,548.31

0.00
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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion
Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP)

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP),
que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2017, y los estados conexos de resultados,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, asi como un resumen de politicas contables significativas y otra informacion explicativa. Los

estados financieros han sido preparados por la direccion de conformidad con la base de contabilidad
descrita en la nota 2 a los estados financieros.

En nuestra opinidn, los estados financieros expresan, en todos los aspectos materiales, la imagen fiel
de la situacion financiera del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP), al 31 de diciembre de
2017, asi como de los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con la base contable descrita en la nota 2, a los
estados financieros.

Fundamento de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccidn Responsabilidades del Auditor en Relacion con la auditoria de los estados financieros de
nuestro informe. Somos independientes de la Entidad de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(Cddigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en El Salvador y hemos cumplido las demas responsabilidades de
ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Otros Asuntos de Informacion

Las pérdidas acumuladas del Fideicomiso, representadas por las transferencias al sector previsional y
los intereses sobre los Certificados de Inversion Previsionales han excedido los Aportes al Fideicomiso,
volviendo negativo el patrimonio del mismo. En consecuencia, la continuidad del Fideicomiso
dependera de los aportes adicionales que reciba y de la colocacién de Certificados de Inversion
Previsionales.

Comejo & Umaiia. Ltda. de CV, es una Sociedad constituida de conformidad con las leyes de la Repiblica de El Salvador. Es miembro de Russell Bedford
International, una entidad registrada en Inglaterra & Gales como una Compaiiia Limitada por Garantia y gue forma parte de una red mundial de Firmas
Independientes de Contadores, Auclitores, Asesores Fiscales y Consultores de Negocios,
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Responsabilidades de la Direccion y de los Responsables del Gobierno de la Entidad en Relacion con
los Estados Financieros

La direccion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros adjuntos
de conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES) y del control interno que la direccién considere necesario para permitir
la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Entidad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccion tiene la intencién de liquidar la
Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Entidad.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantuvimos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar  colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

e  Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.
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e  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccién, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Entidad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

e Evaluamos la presentaciéon global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

CORNEJO & UMANA, LTDA. DE C.V.
Registro N°© 3287

San Salvador, 15 de febrero de 2018.



Activo

Activo corriente:

Fideicomiso de Obligaciones Previsionales

(FOP)

Balances Generales

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresado en Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América)

Efectivo y equivalentes (nota 3) US$
Cuentas por cobrar (nota 4)
Intereses cuentas de ahorro

Pagos Anticipados

Total del activo US$

Pasivo y Patrimonio

Pasivo corriente:

Intereses por pagar sobre emision

de titulos (nota 5)
Acreedores varios

uss$

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:

Titulos valores emitidos (nota 6)

Total del pasivo no corriente

Total del pasivo

Patrimonio:

Aportes al fideicomiso (nota 7)

Pérdidas acumuladas

Total del patrimonio

Total del pasivo y patrimonio USs$

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.

2017 2016
11,176.3 8,632.1
1,660,671.0 1,584,343.4
- 4.5
= 2.2
1,671 1 2.2
39,743.9 38,518.1
7.6 6.4
39,751.5 38,524.5
6,224,592.1 5,575,757.7
6,224,592.1 5,575,757.7
6,264,343.6 5,614,282.2
1,046,198.7 900,387.1

(5,638,695.0)

(4,921,687.1)

(4,592,496.3)

(4,021,300.0)

1,671,847.3

1,592,982.2



Fideicomiso de Obligaciones Previsionales

Estados de Resultados

(FOP)

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresado en Miles de Doélares de los Estados Unidos de América)

Ingresos financieros:
Intereses sobre depdsitos

Menos:

Costos financieros:

Intereses sobre certificados de

inversién (nota 8)
Comisiones
Apoyo al sector previsional (nota 9)

Gastos por amortizacion de capital
Otros Gastos

Total costos financieros
Margen de intermediacién financiera
Gastos de operacion:
Gastos de administracién

Total gastos de operacion

Pérdida de operacion
Regularizacién de ejercicios anteriores

Pérdida del ejercicio

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.

Us$

US$

2017 2016
91.1 113.5
(146,653.9) (99,663.4)
(68.7) (68.7)
(560,319.5) (519,820.0)
(10,660.6) (9,070.6)
(115.0) -
(717,817.7) (628,622.7)

(717,726.6)

(628,509.2)

(1.9) (0.8)

(1.9) (0.8)
(717,728.5) (628,510.0)
720.5 1,076.8
(717,008.0) (627,433.2)



Fideicomiso de Obligaciones Previsionales

(FOP)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresado en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Aportes al Fideicomiso:

Saldo al inicio del periodo uUss$

Aportacion al fideicomiso
Saldo al final del periodo
Pérdidas Acumuladas:

Saldo al inicio del periodo
Pérdida del ejercicio

Saldo al final del periodo

Total del patrimonio Uss$

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.

2017 2016
900,387.1 798,315.0
145,811.6 102,072.1

1,046,198.7 900,387.1

(4,921,687.0)
(717,008.0)

(4,294,254.9)
(627,433.2)

(5,638,695.0)

(4,921,687.1)

(4,592,496.3)

(4,021,300.0)



Fideicomiso de Obligaciones Previsionales

(FOP)

Estado de Flujos de Efectivo

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresado en Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Aportes previsionales pagados al ISSS e INPEP USsS$
Pago de intereses certificados de inversion
de pensiones
Pago por comisién administrativa

Efectivo neto usado en actividades de
operacion

Flujos de efectivo por actividades de
financiamiento:
Aportes al fideicomiso
Emision de titulos valores
Pago de capital de certificados de inversion
Intereses recibidos por el BCR

Efectivo neto provisto por actividades
de financiamiento

Aumento neto de efectivo
Efectivo al inicio del ejercicio

Efectivo al final del ejercicio US$

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.

2017 2016
(559,406.5)  (518,738.7)
(145,793.3)  (85,707.2)

(68.7) (68.8)

(705,268.5) (604,514.7)
145,811.6 102,072.1
561,906.3 592,850.5

- (87,764.0)

94.8 108.9
707,812.7 607,267.5
2,544.2 2,752.8
8,632.1 5,879.3
—11,176.3 __ 8,632.1



Nota (1):

Fideicomiso de Obligaciones Previsionales
(FOP)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresado en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Operaciones

El Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP), fue creado el 9 de
octubre de 2006 entre el Ministerio de Hacienda, el Instituto Salvadorefio
del Seguro Social, el Instituto Nacional de Pensiones de los Empleados
Publicos y el Banco Multisectorial de Inversiones (BMI) ahora Banco de
Desarrollo de El Salvador (BANDESAL), como consecuencia del Decreto
Legislativo N© 98 de fecha de 7 de septiembre de 2006 (Ley del Fideicomiso
de Obligaciones Previsionales), constituido por un plazo indeterminado. El
Fideicomiso se rige por las clausulas y disposiciones aplicables en la Ley del
Fideicomiso de Obligaciones Previsionales, Codigo de Comercio y la Ley del
Sistema de Ahorros para Pensiones (SAP), que le sean aplicables.

El objetivo principal del Fideicomiso es atender exclusivamente las
obligaciones que se generen del sistema previsional, para lo cual podra
emitir Certificados de Inversion Previsionales. Los fondos que se obtengan
una vez realizada la colocacion de los Certificados de Inversion
Previsionales seran destinados por parte de los fideicomisarios Unicamente
para los fines establecidos en el Articulo No. 16 de la Ley del Fideicomiso de
Obligaciones Previsionales.

Segin el Articulo No. 5 de la Ley del Fideicomiso de Obligaciones
Previsionales, el Estado de la Republica de El Salvador (el Estado) realizara
al Fideicomiso aportes de conformidad a los recursos que se aprueban en el
Presupuesto General del Estado para cada ejercicio.

Las Instituciones que participan en este Fideicomiso, la naturaleza de su
participacion y las caracteristicas mas importantes del mismo se resumen a
continuacion:

e Fideicomitente: Ministerio de Hacienda del Gobierno de El Salvador,
Instituto Salvadorefio del Seguro Social, Instituto Nacional de Pensiones
de los Empleados Publicos.

e Fiduciario: Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL)

e Fideicomisario: El Instituto Salvadorefio del Seguro Social (ISSS) vy el
Instituto Nacional de Pensiones de los Empleados Publicos (INPEP).

La emision anual de Certificados de Inversion Previsionales se ejecuta de

acuerdo a las necesidades de pago de pensiones que el INPEP y el ISSS
presenten cada afio.

(Continta)



Fideicomiso de Obligaciones Previsionales
(FOP)

Notas a los Estados Financieros Intermedios

(Expresado en Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América)

Las

principales obligaciones y derechos del Fiduciario, se mencionan a

continuacion:

a)

b)

f)

g)

h)

b))

Destinar los recursos humanos y operativos necesarios para que el
Fideicomiso cumpla con los objetivos encomendados, los cuales seran
costeados con el producto de la remuneracion acordada al efecto.

Abrir en el Banco Central de Reserva y/o en bancos comerciales, las
cuentas necesarias para el funcionamiento del Fideicomiso.

Realizar todos los actos que sean necesarios y complementarios para la
consecucion de los fines del Fideicomiso.

Previa autorizacion del Consejo de Administracion debera emitir los
Certificados de Inversion Previsionales a que hace referencia la Ley del
FOP.

Mantener cuentas y registros contables separados para el manejo de los
recursos del patrimonio del Fideicomiso.

Preparar los estados financieros e informes de cualquier naturaleza que
sean requeridos para el cumplimiento de los objetivos del Fideicomiso.

Elaborar un informe operativo anual y presentarlo a los fideicomitentes
dentro de los noventa dias del ejercicio fiscal inmediato siguiente;

Contratar a una firma de auditores externos y/o auditores fiscales
anualmente y entregar el correspondiente informe final a los
fideicomitentes dentro de los noventa dias del ejercicio fiscal inmediato
siguiente;

Todas aquellas que le sean atribuidas por las normas e instrucciones de
los fideicomitentes, a través del Consejo de Administracion del
Fideicomiso, en el desempefio de las actividades encomendadas en la
Ley del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales;

Todas las demas establecidas en la legislaciéon aplicable y las que se
estipulen en la escritura de constitucién del Fideicomiso.

Nota (2): Resumen de las Politicas Significativas de Contabilidad

(a)

Normas Técnicas y Principios de Contabilidad

Los estados financieros del “Fideicomiso de Obligaciones
Previsionales”, han sido elaborados en base a politicas y practicas
contables adoptadas por el Agente Fiduciario, en funcion de la
naturaleza de las operaciones del Fideicomiso.

(Contintda)



Fideicomiso de Obligaciones Previsionales
(FOP)

Notas a los Estados Financieros Intermedios

(Expresado en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

(b)

(©)

(d)

(e)

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes, comprende los depdsitos bancarios en
cuentas corrientes y de ahorro en el Banco Central de Reserva de El
Salvador y en Bancos comerciales.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Ingresos:

Los ingresos sobre operaciones activas, se calculan sobre saldos
diarios y se reconocen como ingresos sobre la base de lo devengado.

Gastos:
El Fideicomiso reconoce el costo sobre la base de los desembolsos
efectuados al Instituto Salvadorefio del Seguro Social (ISSS) e

Instituto Nacional de Pensiones de los Empleados Publicos (INPEP).

Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros activos y pasivos se registran al costo de
adquisicion y son poseidos hasta su vencimiento.

Los titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de
Reserva de El Salvador y por otras entidades del Estado, pagaderos
con Fondos del Presupuesto Nacional, se presentan a su valor de
adquisicidn, asimismo los emitidos por empresas privadas.

Politica de Estimaciones Financieras

La preparaciéon de estados financieros requiere que la Administracion
del Fideicomiso realice ciertas estimaciones y supuestos que afectan
los saldos de los activos y pasivos, la exposicion de los pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los
ingresos y gastos por el periodo informado. Los activos y pasivos son
reconocidos en los estados financieros cuando es probable que futuros
beneficios econémicos fluyan hacia o desde la entidad y que el monto
de los mismos pueda ser medido confiablemente. Si en el futuro
dichas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de
la Administracion a la fecha de los estados financieros, se modifican
con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos
originales serdan modificados en el periodo que se produzcan tales
cambios.

(Continua)



Fideicomiso de Obligaciones Previsionales
(FOP)

Notas a los Estados Financieros Intermedios

(Expresado en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Nota (3): Efectivo y Equivalentes

La integracién de este rubro al 31 de diciembre, se presenta a continuacion:

2017 2016
Depositos en el Banco
Central de Reserva US$ 10,192.6 8,589.0
Bancos comerciales:
Cuentas corrientes 983.7 43.1
Total Us$ 11,176.3 8.632.1

Nota (4): Cuentas por Cobrar

Esta cuenta representa los importes a cobrar al ISSS y al INPEP por la
sustitucién de los Certificados de Traspaso y los Certificados
Complementarios emitidos anteriormente por dichas instituciones, por los
Certificados de Inversién Previsionales de las Serie B emitidos por el
Fideicomiso (nota 6).

La integracion de este rubro, al 31 de diciembre, se presenta a
continuacion:

2017 2016
Certificados de Traspaso Us$
ISSS 877,071.6 817,663.4
INPEP 285,175.4 268,672.9
Sub - total 1,162,247.0 1,086,336.3
Certificados de Traspaso
Complementarios
ISSS 347,401.0 347,535.8
INPEP 151,023.0 150,471.3
Sub - total 498,424.0 498,007.1
Total Us$ 1,660,671.0 1,584,343.4

(Continta)



Fideicomiso de Obligaciones Previsionales

(FOP)

Notas a los Estados Financieros Intermedios

(Expresado en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Nota (5): Intereses por Pagar sobre Emisién de Titulos

Nota (6):

La integracion de este rubro al 31 de diciembre, se presenta a continuacion:

Intereses sobre Certificados de
Inversion Serie A

Intereses Certificados de Inversiéon
Previsionales CIP A-FR

Intereses Certificados de Inversion
Previsionales CIP A-FC

Intereses Certificados Previsionales
CIP AFP

Intereses sobre Certificados de
Inversion Serie B

Intereses Certificados de Inversion
Previsionales CIP B-FC :

Intereses Certificados de Inversion
Previsionales CIP BFP

Total

Titulos Valores Emitidos

2017 2016
US$ - 29,436.3
8,435.2 -
18,741.0 -
2,239.3 -
- 9,081.8
10,017.6 -
310.8 -
US$ 39,743.9 38,518.1

La integracion de este rubro al 31 de diciembre, se presenta a continuacién:

Certificados de Inversion Previsional
Serie A

Certificados de Inversion Previsional
Serie AFR

Certificados de Inversion Previsional
Serie AFC

Certificados de Inversion Previsional
Serie AFP

Certificados de
Previsional Serie B

Certificados de Inversion Previsional
Serie BFC

Certificados de Inversion Previsional
Serie BFP

Inversion

Total

2017 2016

Us$ - 4,015,943.5
1,368,379.5 =
3,040,205.6 -
165,028.1 .

- 1,559,814.2
1,625,082.5 -

25,896.4 -

US$ _6,224,592.1 5,575,757.7

(Continua)



Fideicomiso de Obligaciones Previsionales
(FOP)

Notas a los Estados Financieros Intermedios
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El Articulo N© 11 de la Ley del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales
establece que BANDESAL, en su calidad de Fiduciario, puede emitir
Certificados de Inversion Previsionales (CIP) que serviran para financiar el
pago de beneficios previsionales a que se refieren los Articulos 184, 186,
187, del 196 al 211, y el 215 de la Ley SAP, asi como para los beneficios
contemplados para los afiliados que se pensionen por vejez que optaron por
el Sistema de Ahorro para Pensiones. La emision anual de Certificados de
Inversion Previsionales se ejecuta de acuerdo a las necesidades de pago de
pensiones que el INPEP y el ISSS presenten cada afio.

Conforme a decreto N°.789 del 28 de septiembre del 2017 los titulos
emitidos de la Serie A y Serie B fueron sustituidos tal y como lo reza el art.1
.- “El Banco de Desarrollo de El Salvador en su calidad de fiduciario y para
mejorar las condiciones de las inversiones de los Fondos de Pensiones,
deberd realizar, por Unica vez, la sustitucion de los Certificados de Inversion
Previsionales que a la entrada en vigencia de este Decreto fueran parte del
activo de dichos Fondos de Pensiones, por nuevos Certificados de Inversion
Previsionales.”;

Dicha sustitucién se llevd a cabo dentro de los plazos establecidos en el
Decreto en el mes de octubre 2017, de acuerdo al siguiente detalle:

a) Certificados de Inversién Previsionales por un monto equivalente al saldo
total de las cuentas individuales de ahorro para pensiones de afiliados
pensionados, que de acuerdo a la Ley del Sistema de Ahorro para
Pensiones, seran transferidas al Fondo "Especial de Retiro" (llamados
Certificados de Inversidn Previsionales serie AFR). Estos certificados seran
titulos valores emitidos al portador, en serie, y con plazo de treinta afios
contados a partir de la fecha de su sustitucién; seran expresados en délares
de los Estados Unidos de América; devengardn una tasa de interés anual
seglin se establece en la letra siguiente; durante los primeros tres afos a
partir de su emisién, pagaran Unicamente intereses, y a partir del cuarto
afio se realizard el pago de capital e intereses mediante cincuenta y cuatro
cuotas semestrales; seran transferibles por simple entrega del titulo valor;
y, representaran la participacion individual de sus tenedores en un crédito
colectivo, a cargo del Fideicomiso.

Durante el afio 2021 amortizard un 2.1114% del capital inicial de la
emision, dividido en las cuotas semestrales, y a partir del afio 2022 hasta su
vencimiento, las cuotas a ser pagadas seran de igual valor, comprendiendo
el pago de intereses y amortizacién de capital.

b) El valor restante de Certificados de Inversién Previsionales, tanto los
emitidos seglin lo dispuesto en el articulo 12 (llamados Certificados de
Inversién Previsionales serie AFC) como en el articulo 14 (llamados
Certificados de Inversion Previsionales serie BFC) de la Ley del Fideicomiso
de Obligaciones Previsionales, seran titulos valores emitidos al portador, en
serie, y con plazo de treinta afios contados a partir de la fecha de su
sustitucion; serén expresados en ddlares de los Estados Unidos de América;

(Continta)
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durante los primeros cinco afios a partir de su emisién pagaran Unicamente
intereses, y a partir del sexto afio se realizara el pago de capital e intereses
mediante cien cuotas trimestrales de igual valor; seran transferibles por
simple entrega del titulo valor; y, representaran la participacion individual
de sus tenedores en un crédito colectivo a cargo del Fideicomiso. Dichos
Certificados devengardn una tasa de interés anual, segun lo siguiente:

Ao Tasa de interés anual
2017 2.5%
2018 2.5%
2019 3.0%
2020 3.5%
2021 4.0%

A partir del afio 2022 y hasta su vencimiento, devengaran una tasa de
interés anual fija de 4.5%.

Asimismo, en fecha 28 de septiembre del 2017, la Asamblea Legislativa
aprobé también el decreto N°.788, con reformas a la Ley de Creacién del
Fideicomiso de Obligaciones Previsionales, donde principalmente se
aprobaron modificaciones a los articulos 12 y 14 de la ley, que es donde se
da la facultad para la emisién de los Certificados de Inversién Previsionales,
tanto de la Serie A (llamados Certificados de Inversion Previsionales serie
AFP) y Serie B (llamados Certificados de Inversién Previsionales serie BFP).

Seglin el Decreto 788 aprobado, las caracteristicas de los nuevos
Certificados de Inversidn Previsionales (AFP y BFP) que se emitieron a partir
de octubre de 2017 son las siguientes, entre otras:

» Al portador, en serie y con plazo de cincuenta afios contados a partir de la
fecha de emisién

e Expresados en doélares de los Estados Unidos de América

e Devengardn una tasa de interés que sera del 6% fija

e Pago de capital e intereses mediante cien cuotas semestrales de igual
valor

o Representan la participacién individual de sus tenedores en un crédito
colectivo a cargo del fideicomiso.

(Continaa)
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Aportes al Fideicomiso

De conformidad con la Cldusula Primera “Constitucion del Fideicomiso vy

Bienes Fideicomitidos” de

la escritura de creacion del

Fideicomiso,

se

estipuld que el Fideicomitente transferiria en propiedad al Fiduciario la
cantidad de US$20,000.0 con el objetivo que el Fiduciario disponga vy
destine dichos bienes y derechos a los fines del Fideicomiso de Obligaciones

Previsionales.

La integracion de este rubro al 31 de diciembre se presenta a continuacion:

Patrimonio

Patrimonio acumulado
Aporte al patrimonio

Total

2017 2016
Us$ 900,387.1 798,315.0
145,811.6 102,072.1
Us$ 1,046,198.7 900,387.1

Los aportes efectuados por los Fideicomitentes en el ejercicio 2017 y 2016,

son los siguientes:

2017
Fecha Monto
06/01/2017 uss$ 8,703.9
09/01/2017 16,029.2
10/01/2017 4,197.1
11/01/2017 4,576.6
17/01/2017 1,527.9
18/01/2017 1,134.5
19/01/2017 491.5
19/01/2017 4,951.7
27/04/2017 15,000.0
27/04/2017 15,644.1
28/04/2017 18,021.1
28/04/2017 8,000.0
17/05/2017 114.9
06/07/2017 14,354.2
07/07/2017 12,381.6
07/07/2017 10,000.0
10/07/2017 917.3
11/07/2017 748.2
17/07/2017 1,467.9
18/07/2017 713.3
19/07/2017 6,836.6
Total aportacion US$ _145,811.6

2016
Fecha Monto

07/01/2016 uss$ 2,832.1
08/01/2016 19,212.9
11/01/2016 1,922.6
18/01/2016 951.0
19/01/2016 3,501.7
21/01/2016 1,241.3
06/04/2016 728.0
07/04/2016 4,479.0
08/04/2016 13,686.0
08/04/2016 4,788.6
11/04/2016 1,091.5
12/04/2016 1,932.3
15/04/2016 768.5
18/04/2016 1,065.5
19/04/2016 4,552.9
19/04/2016 4,215.3
07/07/2016 6,493.2
11/07/2016 11,789.2
11/07/2016 10,113.1
15/07/2016 1,226.8
18/07/2016 556.5
19/07/2016 2,783.6
19/07/2016 2,140.5

us$ 102,072.1

(Continua)
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Nota (8): Intereses sobre Certificados de Inversién:

La integracion de este rubro al 31 de diciembre, se presenta a continuacion:

2017 2016
Intereses sobre CIP Serie A
Intereses sobre CIP Serie A uss$ 79,185.0 71,587.7
Intereses sobre CIP Serie A-FR 8,435.2 =
Intereses sobre CIP Serie A-FC 18,741.0 -
Intereses sobre CIP Serie AFP 1,606.7 -
Intereses sobre CIP Serie B
Intereses sobre CIP Serie B 28,357.6 28,075.7
Intereses sobre CIP Serie B-FC 10,017.6 -
Intereses sobre CIP Serie BFP 310.8 =
Total Uss$ 146,653.9 99,663.4

Nota (9): Apoyo al Sector Previsional

La integracion de este rubro al 31 de diciembre, se presenta a continuacion:

2017 2016
Transferencias ISSS uss$ 269,063.0 253,365.4
Transferencias INPEP 291,256.5 266,454.6
Total uss$ 560,319.5 519,820.0

En esta cuenta se registran las transferencias, tanto por las amortizaciones
de los Certificados de Inversién Previsional, como los desembolsos que se
realizan al ISSS y al INPEP para realizar el pago de las pensiones de los
afiliados de dichas instituciones.

Nota (10):Impuestos

El Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP) por su naturaleza, esta
exento de todo tipo de pago de impuestos y gravdmenes fiscales, inclusive
el Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de
Servicios, asi como de la obligacion de presentar las respectivas
declaraciones Tributarias de acuerdo con el Art. 20 de la Ley de la Creacion
del Fideicomiso.

(Continua)
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Hechos Relevantes

Al 31 de diciembre de 2017, el Consejo de Administraciéon del Fideicomiso de
Obligaciones Previsionales, se encuentra integrado de la siguiente manera:

Cargo: Representante: Calidad en que actia:
Presidente Propietario Lic. Carlos Enrique Caceres Ministro de Hacienda
Director Propietario Dr. Ricardo Cea Ruanet Director General del ISSS
Director Propietario Lic. Andrés Rodriguez Celis Presidente de INPEP
Director Secretario Licda. Mélida Mencia Aleman Presidenta de BANDESAL

Reformas a la Ley el Fideicomiso de Obligaciones Previsionales.

Al 28 de septiembre del 2017, la Sala de lo Constitucional de la Corte
Suprema de Justicia emiti6 Decreto Legislativo N°. 788, decreta lo
siguiente:

Art. 1. Sustitiyase el articulo 12 por el siguiente:
Caracteristicas de los Certificados de Inversion Previsionales

Art. 12. - Los Certificados de Inversion Previsionales son titulos valores que
tendran las siguientes caracteristicas:

a) Al portador, en serie y con plazo de cincuenta afios contados a partir
de la fecha de emisién.

b) Expresados en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica.

c) Devengaran una tasa de interés que sera del 6% fija.

d) Pago de capital e intereses mediante cien cuotas semestrales de
igual valor.

e) Transferibles por simple entrega del titulo valor.

f) Representan la participacion individual de sus tenedores en un
crédito colectivo a cargo del Fideicomiso.

La emisién de los Certificados de Inversion Previsionales sera en los meses
de enero, abril, julio y octubre de cada afio y a la fecha de emisién se
establecerd dentro de los primeros veinte dias calendario de cada uno de
estos meses.

Sustitucién de titulos previsionales por Certificados de Inversion
Previsionales.

(Continua)
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Art. 12. SustitGyase el articulo 14, por el siguiente:

Art. 14. - El Banco de Desarrollo de El Salvador como Fiduciario, también
emitird Certificados de Inversion Previsionales, hasta por el monto de los
titulos previsionales que reciba de los fondos de pensiones o de las
sociedades de seguro de personas autorizadas para ofrecer rentas vitalicias,
de conformidad a lo establecido en el inciso segundo del articulo 3 de esta
Ley. Estos otros titulos serdn transferidos directamente al Fideicomiso, al
monto valorizado a la fecha de su transferencia.

Las AFP y las sociedades de seguro quedan autorizadas por el ministerio de
ley para endosar a favor del Fideicomiso, los titulos previsionales a que se
refiere el inciso anterior. Este endoso podra hacerse, aun cuando el afiliado
a favor de quien se haya emitido no lo haya endosado.

Los Certificados de Inversion Previsionales que se emitan a cambio de los
titulos previsionales a que se refiere el primer inciso, tendran las mismas
caracteristicas indicadas en el articulo 12 de la presente ley.

El Fideicomiso tendrd un plazo no mayor a cinco dias habiles, contados a
partir del dia en que hayan recibido los titulos previsionales de los fondos
de pensiones, para emitir los Certificados de Inversién Previsionales, con
valor nominal igual al monto valorizado de los titulos previsionales a la
fecha de su transferencia al Fideicomiso.

Mientras no se haya realizado la entrega de los Certificados de Inversion
Previsionales, los Fondos de Pensiones creardn una cuenta por cobrar a
caigo del Fideicomiso. La Superintendencia regulara la forma de ejecutar lo
indicado en el presente articulo.

La emision de los Certificados de Inversién Previsionales a que se refiere el
presente articulo, por naturales de los mismos, no se incluird dentro de los
Planes Anuales de Cumplimiento de Obligaciones Previsionales, ni el
Programa Anual de Emisiones del Fideicomiso.

Disposiciones Transitorias para la Sustitucion de Certificados de Inversién
Previsionales.

Conforme a decreto N°.789 del 28 de septiembre del 2017 los titulos
emitidos de la Serie A y Serie B fueron sustituidos tal y como lo reza el
art.1 .- “El Banco de Desarrollo de El Salvador en su calidad de fiduciario y
para mejorar las condiciones de las inversiones de los Fondos de Pensiones,
deberd realizar, por Unica vez, la sustitucion de los Certificados de
Inversion Previsionales que a la entrada en vigencia de este Decreto fueran
parte del activo de dichos Fondos de Pensiones, por nuevos Certificados de
Inversién Previsionales.”.

(Continda)
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Dicha sustitucién se llevé a cabo dentro de los plazos establecidos en el
Decreto en el mes de octubre 2017, de acuerdo al siguiente detalle:

a) Certificados de Inversion Previsionales por un monto equivalente al saldo
total de las cuentas individuales de ahorro para pensiones de afiliados
pensionados, que de acuerdo a la Ley del Sistema de Ahorro para
Pensiones, seran transferidas al Fondo "Especial de Retiro" (llamados
Certificados de Inversién Previsionales serie AFR). Estos certificados seran
titulos valores emitidos al portador, en serie, y con plazo de treinta afios
contados a partir de la fecha de su sustitucion; serédn expresados en délares
de los Estados Unidos de América; devengaran una tasa de interés anual
seglin se establece en la letra siguiente; durante los primeros tres afios a
partir de su emision, pagaran Unicamente intereses, y a partir del cuarto
afo se realizara el pago de capital e intereses mediante cincuenta y cuatro
cuotas semestrales; seran transferibles por simple entrega del titulo valor;
y, representarén la participaciéon individual de sus tenedores en un crédito
colectivo, a cargo del Fideicomiso.

Durante el afio 2021 amortizard un 2.1114% del capital inicial de la
emisién, dividido en las cuotas semestrales, y a partir del afio 2022 hasta
su vencimiento, las cuotas a ser pagadas seran de igual valor,
comprendiendo el pago de intereses y amortizacion de capital.

b) El valor restante de Certificados de Inversién Previsionales, tanto los
emitidos segln lo dispuesto en el articulo 12 (llamados Certificados de
Inversién Previsionales serie AFC) como en el articulo 14 (llamados
Certificados de Inversidén Previsionales serie BFC) de la Ley del Fideicomiso
de Obligaciones Previsionales, seran titulos valores emitidos al portador, en
serie, y con plazo de treinta afios contados a partir de la fecha de su
sustitucion; serdn expresados en ddlares de los Estados Unidos de América;
durante los primeros cinco afios a partir de su emisiéon pagaran Unicamente
intereses, y a partir del sexto afo se realizara el pago de capital e intereses
mediante cien cuotas trimestrales de igual valor; serdn transferibles por
simple entrega del titulo valor; y, representaran la participacién individual
de sus tenedores en un crédito colectivo a cargo del Fideicomiso. Dichos
Certificados devengaran una tasa de interés anual, segln lo siguiente:

Afio Tasa de interés
anual

2017 2.5%

2018 2.5%

2019 3.0%

2020 3.5%

2021 4.0%

(Continua)
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A partir del afio 2022 y hasta su vencimiento, devengaran una tasa de
interés anual fija de 4.5%.

Asimismo, en fecha 28 de septiembre del 2017, la Asamblea Legislativa
aprob6 también el decreto N°.788, con reformas a la Ley de Creacion del
Fideicomiso de Obligaciones Previsionales, donde principalmente se
aprobaron modificaciones a los articulos 12 y 14 de la ley, que es donde se
da la facultad para la emisién de los Certificados de Inversion Previsionales,
tanto de la Serie A (llamados Certificados de Inversion Previsionales serie
AFP) y Serie B (llamados Certificados de Inversion Previsionales serie BFP).

Bases Contables Aprobadas por la Autoridad Competente

Con fecha 7 de octubre de 2009, el Consejo de Vigilancia de la Profesién de
Contaduria Pablica y Auditoria, emitié la siguiente resolucion:

I) Aprobar la adopcién de la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, version oficial en
idioma espafiol emitida por el Organismo “International Accounting
Standars Board” (IASB), como requerimiento en la preparacién de
estados financieros con propdsito general y otra informacién financiera,
para todas aquellas entidades que no cotizan en el mercado de valores
o que no tienen obligacién publica de rendir cuentas, exceptuando
aquellas que de forma voluntaria hayan adoptado las Normas
Internacionales de Informacién Financiera en su version completa.
Debiendo presentar sus primeros estados financieros con base a este
marco normativo, por el ejercicio que se inicia el 1 de enero del 2011.
La adopcién anticipada de estas normas es permitida.

II) Aprobar la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, versién completa, version oficial en idioma espafiol emitida
por el Organismo “International Accounting Standars Board” (IASB),
como requerimiento en la preparacion de estados financieros con
propoésito general y otra informacion financiera, para todas aquellas
entidades que cotizan en el mercado de valores y aquellas entidades
con obligacién puablica de rendir cuentas. Debiendo presentar sus
primeros estados financieros con base a este marco normativo, por el
ejercicio que inicia el 1 de enero de 2011. La adopcién anticipada de
estas normas es permitida.

(Continua)
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III) Las entidades que no cotizan en el mercado de valores o que no tienen
la obligacién publica de rendir cuentas, podran adoptar voluntariamente
las Normas Internacionales de Informacién Financiera, version
completa, versién oficial en idioma espafiol, emitida por el Organismo
“International Accounting Standard Board” (IASB), debiendo declararlo
en sus notas a los estados financieros.

IV) En el caso de los bancos del sistema y los conglomerados de empresas
autorizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero, asi como
los bancos cooperativos, sociedades de ahorro y crédito y las
sociedades de seguros se regirdan por el marco normativo contable
establecido por dicha Superintendencia. Asimismo, las instituciones
administradoras de fondos de pensiones y fondos de pensiones se
regirdn por el marco normativo contable establecido por la
Superintendencia de Pensiones. Las casas de corredores de bolsa, las
sociedades de depdsitos y custodia de valores, almacenes generales de
deposito y la bolsa de valores aplicardn el marco normativo contable
establecido por la Superintendencia de Valores.

Nota (13):Unidad Monetaria

Los estados financieros estan expresados en Délares de los Estados Unidos
de América (US$). A partir del 1 de enero de 2001, entré en vigencia la
Ley de Integracién Monetaria, la cual fue aprobada mediante Decreto
Legislativo No 201, fijando un tipo de cambio de ¢8.75 colones por cada US
délar y estableciendo ademds que esta moneda gozaria de circulacién legal
en todo el territorio nacional.

14
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Estado de Flujos de Efectivo 31 Si 32
Cuadro del Calculo de Reintegro IVA a Exportadores 79 No 80
Notas a los Estados Financieros 31 Si 32
Determinacion de Calculo de Contribucion Especial a las Ganancias 31 No 32
ANEXOS TRIBUTARIOS:
Calculo de Contribucion Especial de Seguridad Ciudadana 79 No 80
Andlisis comparativo de las cuentas de costos y gastos 31 Si 32
Detalle de Hallazgos determinados en auditoria 79 No 80
Relacion de T_ributos, ngo_a‘Cuen!a, Retenciones y Percepciones a cargo del Contribuyente y 31 No 32
por pagar al cierre del ejercicio Anexo de Detalle de Hallazgos determinados en auditoria 79 No 80
Conciliacion entre la Utilidad Contable y Fiscal para fines del Impuesto Sobre la Renta 75 No 76
Otros 31 No 32
Conciliacién entre Ingresos Registrados en Libros de venta IVA y Registros Contables Legales, 79 N 80
Declarados en IVA y Pago a Cuenta y Declaracién del Impuesto Sobre la Renta o LEY DE SERVICIOS INTERNACIONALES:
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Comparativo de Inventarios Fisicos segun Auditoria y Registros Contables 79 No 80 ,:jSltiJsr:;Comparativo de Retenciones de los Tributos Relacionados con las ventas del Mercado 79 80
Cuadro de Activo Fijo, Adiciones, Retiros y Depreciacion 79 No 80 | Analisis comparativo de Cotizaciones de Seguridad Social y Provicional 79 80
Resumen de Antigiiedad de saldos de Cuentas y Documentos por Cobrar a Clientes 79 No 80 | Analisis comparativo de Compras 79 80
Resumen de cuentas de las Reservas de Bienes Adjudicados, Técnicas y Mateméticas 79 No 80 s::i’fé‘i’tzfiz;‘e Tributos Renta e IVA para el periodo Dictaminado (Declarados y Determinados S 80
Calculo de Impuesto Especifico y Ad-Valorem sobre la Produccion y Comercializacion del
Alcohol y de las Bebidas Alcohdlicas 79 No 80 | Otros Anexos (Detallar) 79 80
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E. AREA DE RECEPCION DE INFORME

FECHA DE RECEPCION UNIDAD RECEPTORA
87 DIA MES ANO 88 CODIGO
23 05 2018 80065

e ol N P s ] E e T E A
MINISTERIO DE HACIENDA

DIRECCION GENERAL DE IMPUESTOS INTERNGOS

D Il__lml_” O ”—“ o 1D2F6D315A013F7AAFEGE998230C2FBF 404AC23A2ADCF617CD5F07719EC268E9

23/05/2018
Ly o g s AUDITOR NOMBRADO/REPRESENTANTE LEGAL AUDITOR DESIGNADO
I:I U LI I_J U I_j CORNEJO & UMANA, LTDA .DE C.V. EDWIN DAVID UMANA MENDOZA
FIRMA'Y SELLO DEL RECEPTOR AUTORIZADO 0614-290404-109-3 0614-201267-106-8

Pagina 1 de 25



Dictamen Fiscal
FIDEICOMISO DE OBLIGACIONES PREVISIONALES (FOP)

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES PARA PROPOSITOS FISCALES POR EL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

A la Administracion Tributaria
Dictamen sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias
Pérrafo introductorio

Hemos examinado el cumplimiento por parte del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP), con
namero de identificacion tributaria 0614-091006-105-2, con las obligaciones tributarias contenidas en la
Ley de Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios, Ley de Impuesto
Sobre La Renta, Codigo Tributario y sus respectivos reglamentos, por el ejercicio impositivo terminado
el 31 de diciembre de 2017.

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la entidad en relacién con el
cumplimiento de las obligaciones tributarias

La presentacién razonable del Balance General adjunto del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales
(FOP) al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo por el afio que termin6 en esa fecha, de conformidad con las bases
contables descritas en la Nota 2, incluyendo la preparacion del anexo 1, asi como el cumplimiento de
las obligaciones tributarias antes indicadas, son responsabilidad de la administracion del Fideicomiso
de Obligaciones Previsionales (FOP). La direccién es responsable del control interno fiscal, para
permitir el cumplimiento de las obligaciones formales y sustantivas, y que las declaraciones tributarias
e informes requeridos por la Administracion Tributaria se encuentren libres de incorreccion material,
debida a fraude o error. Los miembros del gobierno de la entidad son responsables de la supervision
del cumplimiento de las leyes tributarias en general.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de cumplimiento de obligaciones tributarias

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con la Norma para el Aseguramiento sobre el Cumplimiento
de Obligaciones Tributarias (NACOT), emitida por el Consejo de Vigilancia de la Profesién de
Contaduria Publica y Auditoria, aprobada segin Resoluciéon N° 51 de fecha 3 de noviembre de 2016.
Somos independientes del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP), de conformidad con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (Codigo de Etica del IESBA), el cual ha sido adoptado por el CVPCPA, junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria, sobre el cumplimiento tributario
requerido por las leyes tributarias de El Salvador y hemos cumplido las demas responsabilidades de
ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cadigo de Etica del IESBA.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre el cumplimiento de las obligaciones
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tributarias a cargo del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP), y que sus declaraciones
tributarias y demas informes requeridos por la Administracion Tributaria, se encuentren libres de
incorreccién material, debida a fraude o error y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la NACOT, siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que incumplen de manera importante las
regulaciones fiscales indicadas en el primer parrafo del informe.

Nuestro examen sobre cumplimiento de las obligaciones tributarias, se realizé sobre la base de
pruebas selectivas de la evidencia que respalda el cumplimiento por parte del Fideicomiso de
Obligaciones Previsionales (FOP), con dichas obligaciones tributarias. Ademas, efectuamos aquellos
otros procedimientos que consideramos necesarios en las circunstancias, incluyendo los disefiados
para verificar la existencia de operaciones realizadas con sujetos relacionados o con sujetos
domiciliados, constituidos o ubicados en paises, estados o territorios con regimenes fiscales
preferentes, de baja o nula tributacion o paraisos fiscales y su cumplimiento con las leyes tributarias y,
cuando aplique, desarrollar procedimientos de auditoria, sobre los estudios de precios de transferencia
gue la entidad presente. Nuestro examen no proporciona una determinacién legal sobre el
cumplimiento de las obligaciones tributarias por parte del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales
(FOP).

Como parte de una auditoria de conformidad con la NACOT, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Estuvimos atentos a la identificacion de incumplimientos debido a fraude o error. El riesgo de no
detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusién del control
interno.

- Obtuvimos conocimiento del control interno fiscal relevante para la auditoria, con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno fiscal de la entidad.

- Estuvimos atentos ante los pronunciamientos emitidos por la Administracion Tributaria, siempre
gue los mismos hayan sido del acceso publico.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Opinién
En nuestra opinion, el Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP), cumplié, en todos los
aspectos importantes, con las obligaciones tributarias referidas en el primer parrafo, por el afio

terminado al 31 de diciembre de 2017.

Otros Asuntos de Informacion

Pagina 3 de 25



El Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP) de conformidad al Decreto Legislativo No. 98 de
su Ley de Creacion, publicado en el Diario Oficial tomo No. 37 Articulo 20 establece que por su
naturaleza se encuentra exento del pago de todo tipo de impuestos y gravdmenes fiscales.

Informe sobre otras responsabilidades de informar

El octavo parrafo de este informe, presenta nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones
fiscales formales y sustantivas. Efectuamos el examen sobre las cifras de los Estados Financieros y
con fecha 15 de febrero de 2018 emitimos una opinién sin salvedades sobre los mismos. Al respecto,
[lamamos la atencion a lo descrito en la Nota (2) a los estados financieros, donde se revela la base
contable usada por el contribuyente en la preparacién de sus estados financieros, la cual constituye
una base diferente a los principios o normas adoptadas por el Consejo de Vigilancia de la Profesién de
Contaduria Publica y Auditoria y las leyes tributarias.

Restriccidon para el uso del dictamen fiscal

Este informe es s6lo para informacion de la Administracion Tributaria y del Fideicomiso de
Obligaciones Previsionales (FOP) y no debe ser utilizado para otros propdsitos.

CORNEJO & UMANA, LTDA. DE C.V.
Registro N° 3287

Luis Alfredo Cornejo Martinez
Representante legal
Registro N° 2227

Edwin David Umafia Mendoza
Socio
Registro N° 1956

San Salvador, 30 de abril de 2018.

CORNEJO & UMANA, LTDA .D EDWIN DAVID UMANA MENDOZ
Auditor Nombrado Auditor Designado
CVPCPA: 3287 CVPCPA: 1956
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Informe Fiscal
FIDEICOMISO DE OBLIGACIONES PREVISIONALES (FOP)

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES PARA PROPOSITOS FISCALES POR EL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

A la Administracion Tributaria
Informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias

|. Emitimos el presente informe en base a lo dispuesto en el Titulo Ill, seccion séptima, Articulos del
129 al 138 del Cédigo Tributario y disposiciones aplicables en su Reglamento, y en relacién con la
Auditoria que practicamos, conforme a las Normas Internacionales de Auditoria emitidas por la
Federacién Internacional de Contadores (IFAC por sus siglas en inglés) y la Norma para el
Aseguramiento sobre el Cumplimiento de Obligaciones Tributarias (NACOT) emitida por el Consejo de
Vigilancia de la Profesion de la Contaduria Publica y Auditoria de El Salvador, con el objeto de
expresar una opinion sobre el cumplimiento de las Obligaciones Tributarias contenidas en la Ley de
Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios, Ley de Impuesto sobre
la Renta, el Cadigo Tributario y sus respectivos Reglamentos vigentes correspondientes al ejercicio
impositivo que finalizo el 31 de diciembre de 2017, inclusive el balance general, estado de resultado,
estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo que se acompaifian del Fideicomiso
de Obligaciones Previsionales (FOP), que reflejan las cifras acumuladas y efectos netos de las
transacciones efectuadas en el referido afio, relacionadas con las cifras de las declaraciones tributarias
de las leyes de los impuestos mencionados, opinion que emitimos en nuestro dictamen con fecha 30
de abril de 2018. La informacion financiera examinada para efectos tributarios a la que se refiere
nuestro dictamen, fue reclasificada y esta presentada de acuerdo a los formatos contenidos en el
Anexo 1, adjunto al formulario Carta de Presentacion del Dictamen Fiscal.

II. Como parte de nuestro examen, planificamos la auditoria y evaluamos la estructura de control
interno, a fin de determinar las areas de riesgo fiscal, revisamos la informacion y documentacién
adicional sobre una base selectiva preparada por el Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP),
que se adjuntan al formulario Carta Presentacién del Dictamen Fiscal; verificamos esa informacion y
documentacion mediante pruebas selectivas, utilizando los procedimientos de auditoria aplicables en
las circunstancias, dentro de los alcances que juzgamos técnicamente necesarios para poder expresar
nuestra opinion, de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria emitidas por la Federacion
Internacional de Contadores (IFAC por sus siglas en inglés) y la Norma para el Aseguramiento sobre el
Cumplimiento de Obligaciones Tributarias emitida por el Consejo de Vigilancia de la Profesion de
Contaduria Puablica y Auditoria.

El Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP) de conformidad al Decreto Legislativo No. 98 de

su Ley de Creacion, publicado en el Diario Oficial tomo No. 37 Articulo 20 establece que por su
naturaleza se encuentra exento del pago de todo tipo de impuestos y gravdmenes fiscales.
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Dentro de los procedimientos que realizamos se encuentran los siguientes:

II.1 Revisamos, sobre la base de pruebas selectivas, los saldos de las cuentas incluidas en el anexo
1, adjunto al formulario Carta de Presentacion del Dictamen Fiscal; no se presenta el anexo 6 resumen
de las adiciones, bajas y retiros de activos fijos y su correspondiente calculo de depreciacion
acumulada y gastos por depreciacién, debido a que a la fecha el Fideicomiso no posee activos fijos.

[I.2 No se presenta el anexo 2 sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias a cargo del
contribuyente como agente de retencién del Impuesto sobre la Renta, agente de retencion y
percepcion del Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios, ya que
el Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP) de conformidad al Decreto Legislativo No. 98 de
su Ley de Creacion, publicado en el diario oficial tomo No. 37 Articulo 20 establece que por su
naturaleza se encuentra exento del pago de todo tipo de impuestos y gravdmenes fiscales.

II.3 Evaluamos la estructura organizativa, la relacién con el Agente Fiduciario y proveedores, y
realizamos los procedimientos necesarios sobre la base de pruebas selectivas de la evidencia
proporcionada por el Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP), para determinar la existencia
de operaciones con sujetos relacionados o sujetos domiciliados, constituidos o ubicados en paises,
estados o territorios con regimenes fiscales preferentes, de baja o nula tributacién, o paraisos fiscales,
comprobando que durante el periodo dictaminado no existen operaciones de dicha naturaleza.

II.4 Revisamos, sobre la base de pruebas selectivas, que los bienes y servicios adquiridos o utilizados
por el Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP), asi como los transados o prestados por éste,
estuvieran debidamente registrados en la contabilidad y hubieran sido recibidos, utilizados y prestados
respectivamente.

1.5 No se presentan los anexos 3y 4 referentes a la conciliacion entre el resultado contable y fiscal y
a la conciliaciéon entre ingresos dictaminados y declarados para efectos del Impuesto sobre la Renta e
Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios, ya que el Fideicomiso
de Obligaciones Previsionales (FOP) de conformidad al Decreto Legislativo No. 98 de su Ley de
Creacion, publicado en el diario oficial tomo No. 37 Articulo 20 establece que por su naturaleza se
encuentra exento del pago de todo tipo de impuestos y gravdmenes fiscales.

11.6 El Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP) se encuentra exento de todo tipo de
impuestos inclusive de presentar las declaraciones tributarias respectivas, por lo tanto durante el
periodo dictaminado no fueron presentadas declaraciones tributarias.

II.7 Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, el Fideicomiso de Obligaciones
Previsionales (FOP), no obtuvo incentivos fiscales, ni recibi6 resoluciones de las autoridades fiscales
por reintegro de IVA a exportador o pago indebido de IVA.

1.8 Durante el periodo dictaminado Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP), no tiene
operaciones realizadas con los sujetos referidos en el parrafo 11.3 de este informe.

11.9 EI Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP) se encuentra exento de todo tipo de
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impuestos, es por esa razon que no le es explicable la proporcionalidad del crédito fiscal de acuerdo al
Articulo 66 inciso primero de la Ley de IVA, ya que la totalidad de sus ingresos son exentos.

11.10 El Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP) no esta sujeta a ninguna de las leyes de
Impuestos Ad valorem y Especifico, que gravan las bebidas alcohdlicas y cervezas, bebidas gaseosas
simples y endulzadas o cigarrillos.

.11 Revisamos sobre la base de las pruebas selectivas, la antigiiedad de cuentas por cobrar a
clientes, identificando que no se requiere la constitucion de una provision por incobrabilidad, ni se ha
registrado gastos de dicho concepto en el periodo dictaminado; este tipo de operaciones no tiene
incidencia fiscal, ya que el contribuyente esta exento del pago de todo tipo de impuesto y por lo tanto
no se presenta el anexo 7.

11.12 Verificamos que el Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP) no realiza operaciones de
comercializacion de productos terminados y no posee inventarios para la venta, por lo que no se
presenta el anexo 5.

11.13 Verificamos el cumplimiento de las obligaciones formales contenidas en Cédigo Tributario, Ley
de Impuesto sobre la Renta 'y Ley de Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion
de Servicios y sus respectivos Reglamentos vigentes; no determinandose incumplimientos.

11.14 No existen contingencias fiscales por litigios o recursos pendientes, ni por criterios fiscales
utilizados diferentes o emanados por la Administracion Tributaria, de acuerdo a pruebas selectivas
sobre evidencia proporcionada por el contribuyente.

I1).15 Revisamos sobre la base de pruebas selectivas que las operaciones durante el ejercicio
dictaminado, se hayan registrado de conformidad a politicas y practicas contables adoptadas por el
Agente Fiduciario (BANDESAL), en funcion de la naturaleza de las operaciones del Fideicomiso,
utilizado como marco de referencia las Normas Contables emitida por la Superintendencia del Sistema
Financiero, segun nota 2 a los estados financieros adjuntos a formulario de carta de presentacion de
dictamen fiscal. El parrafo octavo de nuestra opinion en el dictamen, presenta la opinidon del auditor
sobre el cumplimiento de las obligaciones fiscales formales y sustantivas, la base contable utilizada por
el contribuyente en la preparacion de sus estados financieros ha sido las normas y préacticas contables
gue se describen en la nota 2 a los estados financieros, que no constituye principios o normas de
contabilidad adoptada por el Consejo de Vigilancia de la Profesion de Contaduria Publica y Auditoria y
las leyes tributarias.

lIl. Con base a los procedimientos desarrollados en los términos expuestos, relacionados con el
cumplimiento de las obligaciones tributarias sustantivas y formales del Fideicomiso de Obligaciones
Previsionales (FOP), no se determinaron diferencias importantes entre los valores declarados relativos
al Impuesto sobre la Renta e Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacién de
Servicios, y los valores que se muestran en los estados financieros, registros legales y registros de
IVA, no existiendo en el periodo tributario dictaminado, omisiones en el cumplimiento de las
Obligaciones Tributarias.
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IV. La presentacion razonable del balance general adjunto del Fideicomiso de Obligaciones
Previsionales (FOP), al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, y los correspondientes estado
de resultado, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por el afio que termin6 en esa fecha
de conformidad a politicas y préacticas contables adoptados por el Agente Fiduciario (BANDESAL), en
funcién de la naturaleza de las operaciones del Fideicomiso, utilizando como marco de referencia las
Normas Contables emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero, incluyendo el anexo 1 que
se adjunta al formulario carta de presentacion del Dictamen Fiscal, asi como el cumplimiento de las
obligaciones tributarias contenidas en el Cddigo Tributario, Ley del Impuesto sobre la Renta y la Ley
del Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios y sus respectivos
Reglamentos vigentes durante el periodo dictaminado, son responsabilidad de la Administracion del
Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP).

V. La informacion adjunta al formulario Carta Presentacion del Dictamen Fiscal, se presenta de
acuerdo a las bases de agrupacion y revelacion establecidas por la Direccién General de Impuestos
Internos, y se incluye exclusivamente para efectos fiscales y no para efectos financieros, por
consiguiente no constituyen informacidén necesaria para interpretar la presentacion razonable de la
situacion financiera, resultados de operacion, cambios en el patrimonio y de los flujos de efectivo.

CORNEJO & UMANA, LTDA. DE C.V.
Registro N° 3287

Luis Alfredo Cornejo Martinez

Representante legal
Registro N° 2227

Edwin David Umafia Mendoza
Socio
Registro N° 1956

San Salvador, 30 de abril de 2018.

CORNEJO & UMANA, LTDA .D EDWIN DAVID UMANA MENDOZ
Auditor Nombrado Auditor Designado
CVPCPA: 3287 CVPCPA: 1956

Pagina 8 de 25



FIDEICOMISO DE OBLIGACIONES PREVISIONALES (FOP)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

CONCEPTO NOTAS 2017 2016
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 3 11,176.30 8,632.10
Otros Activos Financieros 0.00 0.00
Otros Activos no Financieros 0.00 4.50
Cuentas por Cobrar 4 1,660,671.00 1,584,343.40
Activos por Impuestos Corrientes 0.00 2.20
Total Activos Corrientes 1,671,847.30 1,592,982.20

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades, Planta y Equipo 0.00 0.00
Propiedad de Inversion 0.00 0.00
Cuentas por Cobrar 0.00 0.00
Activos por Impuestos Diferidos 0.00 0.00
Otros Activos Financieros 0.00 0.00
Otros Activos no Financieros 0.00 0.00
Total Activos no Corrientes 0.00 0.00
TOTAL DE ACTIVOS 1,671,847.30 1,592,982.20
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Provisiones 0.00 0.00
Cuentas por Pagar 5 39,743.90 38,518.10
Pasivos por Impuesto Corriente 0.00 0.00
Otros Pasivos Financieros 7.60 6.40
Otros Pasivos no Financieros 0.00 0.00
Total Pasivos Corrientes 39,751.50 38,524.50

PASIVOS NO CORRIENTES

Provisiones 6 6,224,592.10 5,575,757.70
Cuentas por Pagar 0.00 0.00
Pasivos por Impuestos Diferidos 0.00 0.00
Otros Pasivos Financieros 0.00 0.00
Otros Pasivos no Financieros 0.00 0.00
Total Pasivos no Corrientes 6,224,592.10 5,5675,757.70
TOTAL DE PASIVOS 6,264,343.60 5,614,282.20
PATRIMONIO
Aportes al Fideicomiso 7 1,046,198.70 900,387.10
Resultados Acumulados -5,638,695.00 -4,921,687.10
Superavit por Revaluacién 0.00 0.00
TOTAL DEL PATRIMONIO -4,592,496.30 -4,021,300.00
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 1,671,847.30 1,592,982.20
IVETTE GUADALUPE ELENA MARINA MELIDA MANCIA DE CORNEJO & UMANA, LTDA .DE
CASTRO MOLINA C.V.
Contador Contribuyente Auditor Nombrado
No. Acreditacion: 0614036 CVPCPA: 3287

Los Estados Financieros han sido preparados bajo responsabilidad del Contribuyente conforme a los formatos proporcionados por la Administracién Tributaria, y las
cifras del periodo dictaminado estan de acuerdo a sus registros legales y auxiliares, y han sido examinados para propositos Fiscales.

BALANCE GENERAL
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FIDEICOMISO DE OBLIGACIONES PREVISIONALES (FOP)

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

CONCEPTOS NOTAS 2017 2016
Ingresos de Operacion 91.10 113.50
Costos de Operacién 8y9 717,702.70 628,622.70
Utilidad (Pérdida) Bruta -717,611.60 -628,509.20
Gastos de Operacién
Gastos de Administracion 1.90 0.80
Utilidad (Pérdida) de Operacion -717,613.50 -628,510.00
Otros Ingresos 720.50 1,076.80
Otros Gastos 115.00 0.00
Regularizaciones 0.00 0.00
Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto sobre la Renta -717,008.00 -627,433.20
Impuesto sobre la Renta 0.00 0.00
Resultado del Ejercicio -717,008.00 -627,433.20

IVETTE GUADALUPE ELENA MARINA MELIDA MANCIA DE
CASTRO MOLINA
Contador Contribuyente

No. Acreditacion: 0614036

CORNEJO & UMANA, LTDA .DE
C.v.

Auditor Nombrado
CVPCPA: 3287

Los Estados Financieros han sido preparados bajo responsabilidad del Contribuyente conforme a los formatos proporcionados por la Administracién Tributaria, y las
cifras del periodo dictaminado estan de acuerdo a sus registros legales y auxiliares, y han sido examinados para propositos Fiscales.
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FIDEICOMISO DE OBLIGACIONES PREVISIONALES (FOP)

_ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

CONCEPTO NOTA oy AUMENTOS DISMINUCIONES Fomridre AUMENTOS DISMINUCIONES oA
Patrimonio:
Aportes al Fideicomiso
Aportes al Fideicomiso 798,315.00 102,072.10 0.00 900,387.10 145,811.60 0.00 1,046,198.70
Digite concepto 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
798,315.00 102,072.10 0.00 900,387.10 145,811.60 0.00 1,046,198.70
Resultados Acumulados
Utilidades de Ejercicios Anteriores -4,294,253.90 0.00 627,433.20 -4,921,687.10 0.00 717,008.00 -5,638,695.00
Utilidades del Presente Ejercicio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
-4,294,253.90 0.00 627,433.20 -4,921,687.10 0.00 717,008.00 -5,638,695.00
Superavit por Revaluacién
Digite concepto 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Digite concepto 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Digite concepto 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
TOTAL PATRIMONIO -3,495,938.90 102,072.10 627,433.20 -4,021,300.00 145,811.60 717,008.00 -4,592,496.30

IVETTE GUADALUPE ELENA

CASTRO

Contador

No. Acreditacion: 0614036
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MARINA MELIDA MANCIA DE

MOLINA

Contribuyente

CORNEJO & UMANA, LTDA .DE

C.v.

Auditor Nombrado
CVPCPA: 3287

Los Estados Financieros han sido preparados bajo responsabilidad del Contribuyente conforme a los formatos proporcionados por la Administracion Tributaria, y las cifras del periodo dictaminado estan de acuerdo a sus registros legales y auxiliares, y
han sido examinados para propdsitos Fiscales.
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FIDEICOMISO DE OBLIGACIONES PREVISIONALES (FOP)

B ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

CONCEPTOS NOTAS 2017 2016

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Excedente (perdida) Neta del afio 0.00 0.00
Ajustes por ingresos y gastos que no requirieron uso de efectivo
(Detallar dichos ingresos y gastos) 0.00 0.00
(Detallar dichos ingresos y gastos) 0.00 0.00
(Detallar dichos ingresos y gastos)
(Detallar dichos ingresos y gastos)
(Detallar dichos ingresos y gastos)
Aumentos o disminuciones en activos y pasivos de operacion
Aportes previsionales pagados al ISSS e INPEP -559,406.50 -518,738.70
Pago de intereses certificados de inversion de pensiones -145,793.30 -85,707.20
Pago por comisién administrativa -68.70 -68.80
(Detallar incrementos o disminuciones) 0.00 0.00
(Detallar incrementos o disminuciones) 0.00 0.00
Efectivo neto generado (o usado) en actividades de Operacion -705,268.50 -604,514.70
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
(Detallar incrementos o disminuciones) 0.00 0.00
(Detallar incrementos o disminuciones) 0.00 0.00
(Detallar incrementos o disminuciones) 0.00 0.00
(Detallar incrementos o disminuciones) 0.00 0.00
(Detallar incrementos o disminuciones) 0.00 0.00
(Detallar incrementos o disminuciones) 0.00 0.00
(Detallar incrementos o disminuciones) 0.00 0.00
(Detallar incrementos o disminuciones) 0.00 0.00
Efectivo neto generado (o usado) en actividades de Inversién 0.00 0.00
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Aportes al fideicomiso 145,811.60 102,072.10
Emision de titulos valores 561,906.30 592,850.50
Pago de capital de certificados de inversiéon 0.00 -87,764.00
Intereses recibidos por el BCR 94.80 108.90
(Detallar incrementos o disminuciones) 0.00 0.00
(Detallar incrementos o disminuciones) 0.00 0.00
(Detallar incrementos o disminuciones) 0.00 0.00
(Detallar incrementos o disminuciones) 0.00 0.00
Efectivo neto generado (o usado) en actividades de Financiacion 707,812.70 607,267.50
Aumento (o disminucion) neto en el efectivo y equivalentes al efectivo 2,544.20 2,752.80
Efectivo y equivalentes al efectivo al comienzo del afio 8,632.10 5,879.30

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 11,176.30 8,632.10

IVETTE GUADALUPE ELENA MARINA MELIDA MANCIA DE CORNEJO & UMANA, LTDA .DE
CASTRO MOLINA C.V.
Contador Contribuyente Auditor Nombrado
No. Acreditacion: 0614036 CVPCPA: 3287

Los Estados Financieros han sido preparados bajo responsabilidad del Contribuyente conforme a los formatos proporcionados por la Administracién Tributaria, y las
cifras del periodo dictaminado estan de acuerdo a sus registros legales y auxiliares, y han sido examinados para propositos Fiscales.

Estado de Flujos de Efectivo
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Fideicomiso de Obligaciones Previsionales
(FOP)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 1. Operaciones.

El Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP), fue creado el 9 de octubre de
2006 entre el Ministerio de Hacienda, el Instituto Salvadoreifio del Seguro Social, el
Instituto Nacional de Pensiones de los Empleados Publicos y el Banco Multisectorial
de Inversiones (BMI) ahora Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL), como
consecuencia del Decreto Legislativo N2 98 de fecha de 7 de septiembre de 2006 (Ley
del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales), constituido por un plazo
indeterminado. El Fideicomiso se rige por las clausulas y disposiciones aplicables en la
Ley del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales, Cédigo de Comercio y la Ley del
Sistema de Ahorros para Pensiones (SAP), que le sean aplicables.

El objetivo principal del Fideicomiso es atender exclusivamente las obligaciones que
se generen del sistema previsional, para lo cual podra emitir Certificados de Inversion
Previsionales. Los fondos que se obtengan una vez realizada la colocacién de los
Certificados de Inversidn Previsionales seran destinados por parte de los
fideicomisarios Unicamente para los fines establecidos en el Articulo No. 16 de la Ley
del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales.

Segun el Articulo No. 5 de la Ley del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales, el
Estado de la Republica de El Salvador (el Estado) realizara al Fideicomiso aportes de
conformidad a los recursos que se aprueban en el Presupuesto General del Estado
para cada ejercicio.

Las Instituciones que participan en este Fideicomiso, la naturaleza de su participacion
y las caracteristicas mas importantes del mismo se resumen a continuacion:

e Fideicomitente: Ministerio de Hacienda del Gobierno de El Salvador, Instituto
Salvadorefio del Seguro Social, Instituto Nacional de Pensiones de los Empleados
Publicos.

e Fiduciario: Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL)

e Fideicomisario: El Instituto Salvadorefio del Seguro Social (ISSS) y el Instituto
Nacional de Pensiones de los Empleados Publicos (INPEP).

La emisién anual de Certificados de Inversién Previsionales se ejecuta de acuerdo a
las necesidades de pago de pensiones que el INPEP y el ISSS presenten cada afio.
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Las principales obligaciones y derechos del Fiduciario, se mencionan a continuacion:

a)

b)

c)

g)

Destinar los recursos humanos y operativos necesarios para que el Fideicomiso
cumpla con los objetivos encomendados, los cuales seran costeados con el
producto de la remuneracién acordada al efecto.

Abrir en el Banco Central de Reserva y/o en bancos comerciales, las cuentas
necesarias para el funcionamiento del Fideicomiso.

Realizar todos los actos que sean necesarios y complementarios para la
consecucién de los fines del Fideicomiso.

Previa autorizacidon del Consejo de Administracion deberd emitir los Certificados
de Inversién Previsionales a que hace referencia la Ley del FOP.

Mantener cuentas y registros contables separados para el manejo de los recursos
del patrimonio del Fideicomiso.

Preparar los estados financieros e informes de cualquier naturaleza que sean
requeridos para el cumplimiento de los objetivos del Fideicomiso.

Elaborar un informe operativo anual y presentarlo a los fideicomitentes dentro de
los noventa dias del ejercicio fiscal inmediato siguiente;

Contratar a una firma de auditores externos y/o auditores fiscales anualmente y
entregar el correspondiente informe final a los fideicomitentes dentro de los
noventa dias del ejercicio fiscal inmediato siguiente;

Todas aquellas que le sean atribuidas por las normas e instrucciones de los
fideicomitentes, a través del Consejo de Administracién del Fideicomiso, en el
desempeno de las actividades encomendadas en la Ley del Fideicomiso de
Obligaciones Previsionales;

Todas las demds establecidas en la legislacion aplicable y las que se estipulen en la
escritura de constitucion del Fideicomiso.

Nota 2. Resumen de las Politicas Significativas de Contabilidad.

(a)

Normas Técnicas y Principios de Contabilidad

Los estados financieros del “Fideicomiso de Obligaciones Previsionales”, han
sido elaborados en base a politicas y practicas contables adoptadas por el
Agente Fiduciario (BANDESAL), en funcién de la naturaleza de las operaciones
del Fideicomiso, utilizando como marco de referencia las Normas Contables
emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero.

14
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(b)

(c)

(d)

(e)

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes, comprende los depdsitos bancarios en cuentas
corrientes y de ahorro en el Banco Central de Reserva de El Salvador y en Bancos
comerciales.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Ingresos:

Los ingresos sobre operaciones activas, se calculan sobre saldos diarios y se
reconocen como ingresos sobre la base de lo devengado.

Gastos:
El Fideicomiso reconoce el costo sobre la base de los desembolsos efectuados al
Instituto Salvadorefio del Seguro Social (ISSS) e Instituto Nacional de Pensiones

de los Empleados Publicos (INPEP).

Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros activos y pasivos se registran al costo de
adquisicion y son poseidos hasta su vencimiento.

Los titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva de El
Salvador y por otras entidades del Estado, pagaderos con Fondos del
Presupuesto Nacional, se presentan a su valor de adquisicidn, asimismo los
emitidos por empresas privadas.

Politica de Estimaciones Financieras

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién del
Fideicomiso realice ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de
los activos y pasivos, la exposicion de los pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros, asi como los ingresos y gastos por el periodo informado.
Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es
probable que futuros beneficios econémicos fluyan hacia o desde la entidad y
gue el monto de los mismos pueda ser medido confiablemente. Si en el futuro
dichas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la
Administracion a la fecha de los estados financieros, se modifican con respecto a
las actuales circunstancias, los estimados y supuestos originales seran
modificados en el periodo que se produzcan tales cambios.

15



Nota 3. Efectivo y Equivalentes.

La integracion de este rubro al 31 de diciembre 2017 y 2016, se presenta a continuacion:

2017 2016
Efectivo y Equivalentes
Depésitos en el Bance Central de Reserva 10,192.6 8,589.0
Bancos Comerciales: 983.7 43.1
Total de Efectivo y Equivalentes 11,176.3 8,632.1

Nota 4. Cuentas por Cobrar.

Esta cuenta representa los importes a cobrar al ISSS y al INPEP por la sustitucion de los Certificados
de Traspaso y los Certificados Complementarios emitidos anteriormente por dichas instituciones,
por los Certificados de Inversidn Previsionales de las Serie B emitidos por el Fideicomiso (nota 6).

La integracién de este rubro, al 31 de diciembre 2017 y 2016, se presenta a continuacioén:

2017 2016
Cuentas por cobrar
Certificados de Traspaso
ISSS 877,071.6 817,663.4
INPEP 285,175.4 268,672.9
Sub - Total 1,162,247.1 1,086,336.3
Certificados de Traspaso Complementarios
ISSS 347,400.9 347,535.8
INPEP 151,023.0 150,471.3
Sub - Total 498,424.0 498,007.1
Total Cuentas por Cobrar 1,660,671.0 1,584,343.4

Nota 5. Intereses por Pagar sobre Emision de Titulos.

La integracion de este rubro al 31 de diciembre 2017 y 2016, se presenta a continuacion:

2017 2016
Intereses por Pagar sobre Emisidn de Titulos
Intereses sobre Certificados de Inversion Serie A 0.0 29,436.3
Intereses Certificados de Inversion Previsionales CIP A-FR 8,435.2 0.0
Intereses Certificados de Inversién Previsionales CIP A-FC 18,741.0 0.0
Intereses Certificados de Inversién Previsionales CIP AFP 2,239.3 0.0

16
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Intereses sobre Certificados de Inversion Serie B 0.0 9,081.8

Intereses Certificados de Inversion Previsionales CIP B-FC 10,017.6 0.00
Intereses Certificados de Inversién Previsionales CIP BFP 310.8 0.00
Total 39,743.9 38,518.1

Nota 6. Titulos Valores Emitidos.

La integracidn de este rubro al 31 de diciembre 2017 y 2016, se presenta a continuacion:

2017 2016
Certificados de Inversién Previsionales Serie A 0.0 4,015,943.5
Certificados de Inversion Previsionales Serie AFR 1,368,379.5 0.0
Certificados de Inversién Previsionales Serie AFC 3,040,205.6 0.0
Certificados de Inversion Previsionales Serie AFP 165,028.1 0.0
Certificados de Inversién Previsionales Serie B 0.0 1,559,814.2
Certificados de Inversion Previsionales Serie BFC 1,625,082.5 0.0
Certificados de Inversion Previsionales Serie BFP 25,896.4 0.0
Total Titulos Valores Emitidos 6,224,592.1 5,575,757.7

El Articulo N2 11 de la Ley del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales establece que BANDESAL,
en su calidad de Fiduciario, puede emitir Certificados de Inversidn Previsionales (CIP) que serviran
para financiar el pago de beneficios previsionales a que se refieren los Articulos 184, 186, 187, del
196 al 211, y el 215 de la Ley SAP, asi como para los beneficios contemplados para los afiliados que
se pensionen por vejez que optaron por el Sistema de Ahorro para Pensiones. La emisidn anual de
Certificados de Inversién Previsionales se ejecuta de acuerdo a las necesidades de pago de
pensiones que el INPEP y el ISSS presenten cada afio.

Conforme a decreto N°.789 del 28 de septiembre del 2017 los titulos emitidos de la Serie A y Serie
B fueron sustituidos tal y como lo reza el art.1 .- “El Banco de Desarrollo de El Salvador en su
calidad de fiduciario y para mejorar las condiciones de las inversiones de los Fondos de Pensiones,
debera realizar, por Unica vez, la sustitucién de los Certificados de Inversidn Previsionales que a la
entrada en vigencia de este Decreto fueran parte del activo de dichos Fondos de Pensiones, por
nuevos Certificados de Inversidn Previsionales.”.

Dicha sustitucion se llevo a cabo dentro de los plazos establecidos en el Decreto en el
mes de octubre 2017, de acuerdo al siguiente detalle:

a) Certificados de Inversién Previsionales por un monto equivalente al saldo total de las
cuentas individuales de ahorro para pensiones de afiliados pensionados, que de
acuerdo a la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, seran transferidas al Fondo
"Especial de Retiro" (llamados Certificados de Inversién Previsionales serie AFR). Estos

17
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certificados seran titulos valores emitidos al portador, en serie, y con plazo de treinta
afios contados a partir de la fecha de su sustitucién; seran expresados en dodlares de
los Estados Unidos de América; devengaran una tasa de interés anual segun se
establece en la letra siguiente; durante los primeros tres anos a partir de su emision,
pagaran Unicamente intereses, y a partir del cuarto afio se realizara el pago de capital
e intereses mediante cincuenta y cuatro cuotas semestrales; seran transferibles por
simple entrega del titulo valor; y, representaran la participacion individual de sus
tenedores en un crédito colectivo, a cargo del Fideicomiso.

Durante el afo 2021 amortizara un 2.1114% del capital inicial de la emisiéon, dividido
en las cuotas semestrales, y a partir del afio 2022 hasta su vencimiento, las cuotas a
ser pagadas seran de igual valor, comprendiendo el pago de intereses y amortizacion
de capital.

b) El valor restante de Certificados de Inversidn Previsionales, tanto los emitidos segun
lo dispuesto en el articulo 12 (llamados Certificados de Inversion Previsionales serie
AFC) como en el articulo 14 (llamados Certificados de Inversidn Previsionales serie
BFC) de la Ley del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales, seran titulos valores
emitidos al portador, en serie, y con plazo de treinta afios contados a partir de la fecha
de su sustitucidén; seran expresados en dolares de los Estados Unidos de América;
durante los primeros cinco anos a partir de su emisidon pagaran Unicamente intereses,
y a partir del sexto afio se realizara el pago de capital e intereses mediante cien cuotas
trimestrales de igual valor; seran transferibles por simple entrega del titulo valor; v,
representaran la participacion individual de sus tenedores en un crédito colectivo a
cargo del Fideicomiso. Dichos Certificados devengaran una tasa de interés anual,
segun lo siguiente:

Afio Tasa de interés anual
2017 2.5%
2018 2.5%
2019 3.0%
2020 3.5%
2021 4.0%

A partir del ano 2022 y hasta su vencimiento, devengaran una tasa de interés anual
fija de 4.5%.

Asimismo, en fecha 28 de septiembre del 2017, la Asamblea Legislativa aprobo
también el decreto N°.788, con reformas a la Ley de Creacidon del Fideicomiso de
Obligaciones Previsionales, donde principalmente se aprobaron modificaciones a los
articulos 12 y 14 de la ley, que es donde se da la facultad para la emisién de los
Certificados de Inversidn Previsionales, tanto de la Serie A (llamados Certificados de
Inversion Previsionales serie AFP) y Serie B (llamados Certificados de Inversion
Previsionales serie BFP).

Segun el Decreto 788 aprobado, las caracteristicas de los nuevos Certificados de

Inversion Previsionales (AFP y BFP) que se emitieron a partir de octubre de 2017 son
las siguientes, entre otras:

18
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¢ Al portador, en serie y con plazo de cincuenta afios contados a partir de la fecha de
emision

e Expresados en dédlares de los Estados Unidos de América

e Devengaran una tasa de interés que sera del 6% fija

e Pago de capital e intereses mediante cien cuotas semestrales de igual valor

e Representan la participacién individual de sus tenedores en un crédito colectivo a
cargo del fideicomiso.

Nota 7. Aportes al Fideicomiso.

De conformidad con la Cldusula Primera “Constitucién del Fideicomiso y Bienes Fideicomitidos” de
la escritura de creacién del Fideicomiso, se estipuldé que el Fideicomitente transferiria en
propiedad al Fiduciario la cantidad de US$20,000.0 con el objetivo que el Fiduciario disponga y
destine dichos bienes y derechos a los fines del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales.

La integracion de este rubro al 31 de diciembre 2017 y 2016 se presenta a continuacion:

2017 2016
Patrimonio Acumulado 900,387.1 798,315.0
Aporte al patrimonio 145,811.6 102,072.1
Total 1,046,198.7 900,387.1

Los aportes efectuados por los Fideicomitentes en el ejercicio 2017 y 2016, son los siguientes:

2017 2016
Fecha Monto Fecha Monto
06-ene-17 8,703.9 07-JAN-16 2,832.1
09-ene-17 16,029.2 08-JAN-16 19,212.9
10-ene-17 4,197.1 11-JAN-16 1,922.6
11-ene-17 4,576.6 18-JAN-16 951.0
17-ene-17 1,527.9 19-JAN-16 3,501.7
18-ene-17 1,134.5 21-JAN-16 1,241.3
19-ene-17 491.5 06-APR-16 728.0
19-ene-17 4,951.7 07-APR-16 4,479.0
27-abr-17 15,000.0 08-APR-16 13,686.0
27-abr-17 15,644.1 08-APR-16 4,788.6
28-abr-17 18,021.1 11-APR-16 1,091.5
28-abr-17 8,000.0 12-APR-16 1,932.3
17-may-17 114.9 15-APR-16 768.5
06-jul-17 14,354.2 18-APR-16 1,065.5
19



07-jul-17 12,381.6 19-APR-16 4,552.9

07-jul-17 10,000.0 19-APR-16 4,215.3
10-jul-17 917.3 07-jul-16 6,493.2
11-jul-17 748.2 11-jul-16 11,789.2
17-jul-17 1,467.9 11-jul-16 10,113.1
18-jul-17 713.3 15-jul-16 1,226.8
19-jul-17 6,836.6 18-jul-16 556.5

0.0 19-jul-16 2,783.6

0.0 19-jul-16 2,140.5

Total Aportacién 145,811.6 102,072.1

Nota 8. Intereses sobre Certificados de Inversion.

La integracién de este rubro al 31 de diciembre 2017 y 2016, se presenta a continuacion:

2017 2016

Intereses sobre CIP Serie A

Intereses sobre CIP Serie A 79,185.0 71,587.7
Intereses sobre CIP Serie A-FR 8,435.2 0.0
Intereses sobre CIP Serie A-FC 18,741.0 0.0
Intereses sobre CIP Serie AFP 1,606.7 0.0
Intereses sobre CIP Serie B

Intereses sobre CIP Serie B 28,357.6 28,075.7
Intereses sobre CIP Serie B-FC 10,017.6 0.0
Intereses sobre CIP Serie BFP 310.8 0.0
Total Intereses sobre Certificados de Inversién 146,653.9 99,663.4

Nota 9. Apoyo al Sector Previsional.

La integracion de este rubro al 31 de diciembre, se presenta a continuacion:

2017 2016
Transferencias 1SSS 269,063.0 253,365.4
Transferencias INPEP 291,256.5 266,454.6
Total Apoyo al Sector Previsional 560,319.5 519,820.0
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En esta cuenta se registran las transferencias, tanto por las amortizaciones de los Certificados de
Inversion Previsional, como los desembolsos que se realizan al ISSS y al INPEP para realizar el pago
de las pensiones de los afiliados de dichas instituciones.

Nota 10. Impuestos.

El Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP) por su naturaleza, estad exento de todo tipo de
pago de impuestos y gravamenes fiscales, inclusive el Impuesto a la Transferencia de Bienes
Muebles y a la Prestaciéon de Servicios, asi como de la obligacién de presentar las respectivas
declaraciones Tributarias de acuerdo con el Art. 20 de la Ley de la Creacidn del Fideicomiso.

Nota 11. Hechos Relevantes.

Al 31 de diciembre de 2017, el Consejo de Administracion del Fideicomiso de Obligaciones
Previsionales, se encuentra integrado de la siguiente manera:

Cargo Representante Calidad en gue actua
Presidente Propietario Lic. Carlos Enrique Céaceres Ministerio de Hacienda
Director Propietario Dr. Ricardo Cea Ruanet Director General ISSS
Director Propietario Lic. Andrés Rodriguez Celis Presidente de INPEP
Director Secretario Licda. Mélida Mancia Aleméan Presidente BANDESAL

Reformas a la Ley del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales.

Al 28 de septiembre del 2017, la Sala de lo Constitucional de la Corte Suprema de Justicia
emitid Decreto Legislativo N°. 788, decreta lo siguiente:

Art.1. Sustituyase el articulo 12 por el siguiente:
Caracteristicas de los Certificados de Inversion Previsionales.

Art.12. Los Certificados de Inversion Previsionales son titulos valores que tendran las
siguientes caracteristicas:

a) Al portador, en serie y con plazo de cincuenta afios contados a partir de la fecha de
emision.

b) Expresados en dolares de los Estados Unidos de América.

c) Devengaran una tasa de interés que sera del 6% fija.

d) Pago de capital e intereses mediante cien cuotas semestrales de igual valor.

e) Transferibles por simple entrega del titulo valor.

f) Representan la participacion individual de sus tenedores en un crédito colectivo a
cargo del fideicomiso.
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La emision de los Certificados de Inversion Previsionales sera en los meses de enero, abril,
julio y octubre de cada afio y a la fecha de emision se establecera dentro de los primeros
veinte dias calendario de cada uno de estos meses.

Sustitucion de titulos previsionales por Certificados de Inversion Previsionales.

Art.12. Sustitayase el articulo 14, por el siguiente:

Art.14.- ElI Banco de Desarrollo de El Salvador como Fiduciario, también emitird
Certificados de Inversion Previsionales, hasta por el monto de los titulos previsionales que
reciba de los fondos de pensiones o de las sociedades de seguro de personas autorizadas
para ofrecer rentas vitalicias, de conformidad a lo establecido en el inciso segundo del
articulo 3 de esta Ley. Estos otros titulos transferidos directamente al Fideicomiso, al
monto valorizado a la fecha de su transferencia.

Las SFP y las sociedades de seguro quedan autorizadas por el ministerio de ley para endosar a
favor del Fideicomiso, los titulos previsionales a que se refiere en inciso anterior. Este endoso
podrd hacerse, aun cuando el afiliado a favor de quien se haya emitido no lo haya endosado.

Los Certificados de Inversidn Previsionales que se emitan a cambio de los titulos previsionales a
gue se refiere el primer inciso, tendran las mismas caracteristicas indicadas en el articulo 12 de Ia
presente ley.

El Fideicomiso tendrd un plazo no mayor a cinco dias habiles, contados a partir del dia en que
hayan recibido los titulos previsionales de los fondos de pensiones, para emitir los Certificaos de
Inversidn Previsionales, con valor nominal igual al monto valorizado de los titulos previsionales a la
fecha de su transferencia al Fideicomiso.

Mientras no se haya realizado la entrega de los Certificados de Inversidn Previsionales, los Fondos
de Pensiones creardn una cuenta por cobrar a cargo del Fideicomiso. La Superintendencia regulara
la forma de ejecutar lo indicado en el presente articulo.

La emisidn de los Certificados de Inversidn Previsionales a que se refiere el presente articulo, por
naturaleza de los mismos, no se incluird dentro de los Planes Anuales de Cumplimiento de
Obligaciones Previsionales, ni el Programa Anual de Emisiones del Fideicomiso.

Disposiciones transitorias para la Sustitucion de Certificados de Inversidn Previsionales.

Conforme a decreto N°.789 del 28 de septiembre del 2017 los titulos emitidos de la Serie A y Serie
B fueron sustituidos tal y como lo reza el art.1.- “El Banco de Desarrollo de El Salvador en su
calidad de fiduciario y para mejorar las condiciones de las inversiones de los Fondos de Pensiones,
debera realizar, por Unica vez, la sustitucidn de los Certificados de Inversidn Previsionales que a la
entrada en vigencia de este Decreto fueran parte del activo de dichos Fondos de Pensiones, por
nuevos Certificados de Inversidn Previsionales”.

22



Pagina 23 de 25

Dicha sustitucion se llevd a cabo dentro de los plazos establecidos en el Decreto en el mes de
octubre 2017, de acuerdo al siguiente detalle:

a)

Certificados de Inversidn Previsionales por un monto equivalente al saldo total de las
cuentas individuales de ahorro para pensiones de afiliados pensionados, serdn
transferidas al Fondo “Especial de Retiro” (llamados Certificados de Inversion Previsionales
serie AFR). Estos certificados seran titulos valores emitidos al portador, en serie, y con
plazo de treinta afios contados a partir de la fecha de la sustitucién; serdn expresados en
délares de los Estados Unidos de América; devengaran una tasa de interés anual segun se
establece en la letra siguiente; durante los primeros tres anos a partir de su emision,
pagaran Unicamente intereses, y a partir del cuarto afio se realizara el pago de capital e
intereses mediante cincuenta y cuatro cuotas semestrales; seran transferibles por simple
entrega del titulo valor; y, representaran la participacién individual de sus tenedores en un
crédito colectivo, a cargo del Fideicomiso.

Durante el afio 2021 amortizara un 2.1114% del capital inicial de la emisién, dividido en las
cuotas semestrales, y a partir del afio 2022 hasta su vencimiento, las cuotas a ser pagadas
sera de igual valor, comprendiendo el pago de intereses y amortizacion de capital.

El valor restante de Certificados de Inversidn Previsionales, tanto los emitidos segun lo
dispuesto en el articulo 12 (llamados Certificados de Inversién Previsionales serie AFC)
como en el articulo 14 (llamados Certificados de Inversion Previsionales BFC) de la Ley del
Fideicomiso de Obligaciones Previsionales, seran titulos valores emitidos al portador, en
serie, y con plazo de treinta afios contados a partir de la fecha de su sustitucién; serdn
expresados en délares de los Estados Unidos de América; durante los primeros cinco afios
a partir de su emision pagaran Unicamente intereses, y a partir del sexto afio se realizara el
pago de capital e intereses mediante cinco cuotas trimestrales de igual valor; serdn
transferibles por simple entrega del titulo valor; y, representaran la participacién
individual de sus tenedores en un crédito colectivo a cargo del Fideicomiso. Dichos
Certificados devengaran una tasa de interés anual, segun lo siguiente:

Ao Tasa de interés anual
2017 2.5%
2018 2.5%
2019 3.0%
2020 3.5%
2021 4.0%

A partir del afio 2022 y hasta su vencimiento, devengardn una tasa de interés anual fija de
4.5%.

Asimismo, en fecha 28 de septiembre del 2017, la Asamblea Legislativa aprobé también el
decreto N°.788, con reformas a la Ley de Creacién del Fideicomiso de Obligaciones
Previsionales, donde principalmente se aprobaron modificaciones a los articulos 12 y 14 de
la ley, que es donde se da la facultad para la emisidn de los Certificados de Inversion
Previsionales, tanto de la Serie A (llamados Certificados de Inversidon Previsionales serie
AFP) y Serie B (llamados Certificados de Inversion Previsionales serie BFP).
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Nota 12. Bases Contables Aprobadas por la Autoridad Competente.

Con fecha 7 de octubre de 2009, el Consejo de Vigilancia de la Profesidon de Contaduria Publica y
Auditoria, emitio la siguiente resolucion:

1)

Aprobar la adopcion de la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades, versidn oficial en idioma espafiol emitida por el Organismo “International
Accounting Standars Board” (IASB), como requerimiento en la preparacion de estados
financieros con propdésito general y otra informacidn financiera, para todas aquellas entidades
gue no cotizan en el mercado de valores o que no tienen obligacidn publica de rendir cuentas,
exceptuando aquellas que de forma voluntaria hayan adoptado las Normas Internacionales de
Informacién Financiera en su versién completa. Debiendo presentar sus primeros estados
financieros con base a este marco normativo, por el ejercicio que se inicia el 1 de enero del
2011. La adopcién anticipada de estas normas es permitida.

Aprobar la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, version
completa, versién oficial en idioma espafiol emitida por el Organismo “International Accounting
Standars Board” (IASB), como requerimiento en la preparacién de estados financieros con
propdsito general y otra informacidn financiera, para todas aquellas entidades que cotizan en
el mercado de valores y aquellas entidades con obligacidn publica de rendir cuentas. Debiendo
presentar sus primeros estados financieros con base a este marco normativo, por el ejercicio
gue inicia el 1 de enero de 2011. La adopcidn anticipada de estas normas es permitida.

Il) Las entidades que no cotizan en el mercado de valores o que no tienen la obligacion publica de

rendir cuentas, podran adoptar voluntariamente las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera, versidn completa, versién oficial en idioma espafol, emitida por el Organismo
“International Accounting Standard Board” (IASB), debiendo declararlo en sus notas a los
estados financieros.

IV)En el caso de los bancos del sistema y los conglomerados de empresas autorizadas por la

Superintendencia del Sistema Financiero, asi como los bancos cooperativos, sociedades de
ahorro y crédito y las sociedades de seguros se regiran por el marco normativo contable
establecido por dicha Superintendencia. Asimismo, las instituciones administradoras de fondos
de pensiones y fondos de pensiones se regirdn por el marco normativo contable establecido
por la Superintendencia de Pensiones. Las casas de corredores de bolsa, las sociedades de
depdsitos y custodia de valores, almacenes generales de depdsito y la bolsa de valores
aplicaran el marco normativo contable establecido por la Superintendencia de Valores.

Nota 13. Unidad Monetaria.

Los estados financieros estan expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América (USS). A
partir del 1 de enero de 2001, entré en vigencia la Ley de Integracidn Monetaria, la cual fue
aprobada mediante Decreto Legislativo No 201, fijando un tipo de cambio de ¢8.75 colones por
cada US délar y estableciendo ademds que esta moneda gozaria de circulacidn legal en todo el
territorio nacional.
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ANALISIS COMPARATIVO DE LAS CUENTAS DE COSTOS Y GASTOS

CONCEPTO

VALORES

2017

2016

Diferencia

COSTOS DE OPERACION

Captacion de Recursos

Agregar sub cuentas

Sub Total

SANEAMIENTO DE ACTIVOS DE INTERMEDIACION
Agregar Sub Cuentas

Sub Total

Otros Costos
Agregar Sub Cuentas
Agregar Sub Cuentas

Sub Total

GASTOS DE OPERACION

Gastos de Funcionarios y empleados
Agregar Sub Cuentas
Agregar Sub Cuentas

Sub Total

Gastos Generales
Gastos de Administracion

Agregar Sub Cuentas

1.90

0.80

1.10

1.37

Sub Total

1.10

1.37

Depreciaciones y Amortizaciones

Agregar Sub Cuentas

Sub Total

Otros Gastos

Intereses sobre CIP serie A

Intereses sobre CIP serie B

Comision por Administracion del Fideicomiso
Transferencias a ISSS

Transferencias a INPEP

Gastos por Amortizaciéon de Capital ISSS
Gastos por Amortizacion de Capital INPEP
Otros

107,968.00
38,685.90
68.70
269,063.00
291,256.50
7,340.50
3,320.10
115.00

71,587.80
28,075.70
68.70
253,365.40
266,454.70
6,190.40
2,880.20
0.00

36,380.20
10,610.20
0.00
15,697.60
24,801.80
1,150.10
439.90
115.00

0.51
0.38
0.00
0.06
0.09
0.19
0.15
1.00

Sub Total

717,817.70

628,622.90

89,194.80

0.14

TOTAL COSTOS Y GASTOS

717,819.60

628,623.70

89,195.90

0.14
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