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En nombre de ka Junta Directiva, me complace informar los resulta-
dos 'y hechos relevantes del BMI correspondiantes al ejercicio que finalizd
en Diciembre de 1998

1988 ha sido un afio pleno de actividades y acontecimientos para la
economia nacional. ante un entomo en que los marcados miemacionales
presentaron gran volatilidad. Bl sudeste asiatico continug s sumido en una
depresidn econdmica gue 58 manifestd a partir def segundo semestre dal
ano antaror. En gl mes de Septiembre de 1998, 1a crigis Tmanciera rusa
provocd un efecto de contagio en vanas economias latinDamericanas,
dando coma resultado un retirn de capitales de esta regitn hacia paises con
fundamentos macroecondmicos mas solidos. elevando con esto |as tasas
de endeudarmento externo para estos palses a niveles prohibitnvos. A pesar
de este panorama internacional desfavorable v de fos efectos oel huracar
Mitch 8n |a regitn centroamericana, la economia nacional manivo un
ritmn de crecimeenta simelar 3l del afio anmenon al crecer alredador de 3.5%
con una inflacion de 4.2%, muy cercana a 1as variables inflacionanas intar
nacionales, En el sector externo se finalizd con un nivel da reseras inter
nacionales de 1,765 millones de dilares, equivalentas a 5.4 meses oe
importaciones v un 108% de la base monetania, El saldo de [a deuda extar
na represenit el 22% del PIB. Por ofro lado, prestigiosas calificacoras oe

nesgo mantuwieron los buenos “ratings” otorgados a £l walvadar en anos
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In the name of the Board of Directors, {f 1§ my pleasure fo repart
an the results and refevant facts of BMI which cerrespond to the fis-
cal yaar ending in December 1998.

1998 was a year full of activities and events for the national
gcongmy in an environment where international markets experian-
ced great volatility. Southeast Asia continued to be immersed in an
economic deprassign, which had emerged in the second semester
gf the previous year In September of 1998 the Russian financial
crisis began to have a negative impact on several Latin American
gconomies, resulting in capital flight from the region toward coun-
fries with a sounder macroecongmic foundation, thus increasing
gxternal indebtednoss to prohibitive levels in these countries. In
spite of the unfavorable international panorama and the effects of
Hurricane Mitch in the Central American region, the national eco-
namy maintaingd a growth rate similar to that of the previous year,
growing at around 3.5% with an inflation rate of 4.2%, close lo
intarnational standards. In the external sector, international reserve
levels reached USST.765 billion. the squivalent of 5.4 months of
imports anmd 108% of the monetary base. The external debt balance
renrasentad 22% of the GOFP In addition, prestigious infernational

rating agencies kept the same good ratings for £l Salvador as in



anterores. [odo esto es un indicadar de la solidez actual de la economia
salvadorena, 1a cual ha sido el fruto de un adecuadoe manejo de las dife-
rentes politicas macroecontmicas por parte de las entidades responsahles

Dentro de este panorama financiero, el BMI contined obianiando
recursos externos y fortaleciendo los mercados financieros intamos, gra-
Cias a su solidez y a su bajo perfil de riesge, Es asi, como nuestro patri-
monio erecid & 1,218.4 millones, producto de retener utilidades por
£45.0 millones y un aporte adicional de capital por parte dal Banco
GLentral de Reserva de €12.3 millones. Este mayor capital nos parmitirs
continudr financiando proyectos de la empresa privada dentro de pru-
gentes limites de riesgo. y seguir siendo sujeto de crédito de la banca
internacional y otras fuentes de recursos.

El Banco-se ha mantenido con adecuados nrveles de rentabilidad
que permiten la sostenibilidad del mismo en &l largo plazo, esto 1o ha
togrado & la vez que mantiene una buena eficiencia administrativa, va que
s gastos de tipa administrativo son salo &l 0.47% del total de activos.

Durante 1998, el BMI continud con un proceso de diversificacion de
sus fuentes de fondeo. Es asi como a mediados de afio el Dresdner Bank
Lateinamerika AG aprobd una finea de crédito de corto plazo por USS10
millones para exportaciones. En el mismo afio s8 iniciaron negocia-
glanes para ta obtencion de lineas similares com otros bancos interms-
cionales de prestigio. En Diciembre se firma un acuerdo por B millones
de marcos alemanas con KW de Alemania, los cuales sa utilizardn pars
el financiamianto de la micro v pequena empresa. A nivel local, se desa-
malld e Programa de Colocaciones de Papelas Bursdtiles para &l
Desarrollo (PEDES), titulos valores de alta demanda en la bolsa nacianal
y reqianal, con lo cual se ha apoyado el desarrollo del mercado bursatil
del pais. Durante 1938 también se inicid el proceso de preparacion de
una emision mtemacional de bonos y ademas, gestiones para la titula-
rizacian de |3 cartera colones del Banco

Nuestra cartera de préstamos finalizid con un saldo de €3.476.0 mi-
lones. £l Banco owrgd créditos por un montn otal de 21,695.8 millones,
representands un incremento del 6% respecto al afio anterior. Desde su
creacion el BM| ha otorgado craditos por un morto de e6,680.0 millones. In
cual s un indicador del fuarte apoyo que s& ha estado brindando al sactor
privada del pais

Especial mencidn debe hacerse de las altas calificaciones alcan-
zadas por el Banco durante 1998 por parte de prestigiosas agencias clasi-
ficadoras de riesgo. Esto ha permitido que el BMI haya sido reconocida

previous years. All these are indicators of the present stability of
the Salvadaran economy which has enjoyed the fruits of an aporo-
priste management of diverse macroeconomic policigs by the
respansible entities

Within this financial scenario, BMI continved to receive extar
nal resources and 1o strengthen internal financial markets, thamks to
{5 soundnass and low risk profile. As a result, our equity grew to
£1.2184 billion, the byproduct of accumulating 2 e45.0 miflion pro-
fit and an additional capital contribution by the Central Reserve Bank
of e12.3 million This greater capital base will allow us fo continug
financing the projects of privale enterprises in accordance with pru-
dent risk fimits. and thus benefiting from cradit from the international
banking system and other sources of funds

The Bank has maintained adequate prafit levels. allowing for
the sustaining of long-term profitability. At the same time, it has
achieved a good efficiency levels, demaonstrated by the Bank’s over-
head expenses which represent but 0.47% of its total assets.

During 1998 BMI continued with the process of diversifying its
sources of funds, resulting in a shart-term ling of credit approved by
the Uresdmer Bank Lateinamerka AG for USSTO million at mid-year
which was earmarked for exports. Last year the Bank also initiated
negotiations to obtain simiar credit fines with other prestigious
international banks, In December an agreement was signed with the
(rarman KW for 8 millien German Marks which will be vsed toward
the financing of micro and small enterprises. Locally, the Programa de
Calocaciones de Papeles Bursdtiles para el Desarrolio (PRDES) was
initiated starting with high demand securities in the national and
regional stock exchanges, supporting the development of the cown-
Irys stock market. The process of preparing an international bond
issue also began in 1998, as well as talks toward the securitization
of the Bank’s loan partfolio in local currency.

Our loan partfolio finished the vear with a bafance of e3.476
billion. The Bank granted credits for a total of £1.6954 billion,
representing an increase of 8% over the previous year. Since its crea-
Iran, BMY has granted credits for a total of £6.68 billien, svidence of
the strong support we have been providing to the private sector.

Special mention must be made of the high ratings obtained by
the Bank durimg 1998 by some prestigious rating agencres. This has
allowed BMI to be acknowledged by the Government, as well as by




tanto por el Gobierno como por Agencias Intemacionales coma una ingti-
tucitn eficients, de bajo riesgo, muy comprometida con su misidn y obje-
TivDs, ¥ con Duena proyeccidn hacia el futurn.

El BMI 52 ha modernizado tanto en sus instalaciones fisicas como
en el egquipamiento de su personal. Se-han adguirdo nuavas computado-
ras, servidores, nuevas aplicatives y otros. Todo esto ha permitido for-
talecer la nueva imagen institucional del BMI, como un banco de desa-
rrolio salido, regido por principios de mercado, que apoya 1a inversion pri-
wacda para contribwr al cesarrollo economico y social del pals

Ademas de realizar un ordenamiento de los principales productos
crediticios tradicionales ya ofrecidos por el Banco, se crearon nuevas
fingas de crédito especiales; Adquisicidn de Vivienda Mueva en Dilares
para los salvadorenios residentes en los Estados Unidos; Adguisicidn de
Software y Tecnologia; v la Linea de Corto Plazo para Exportacion de
Productos Salvadorenos.,

El BMI par su parte fortalecid su posician como Banco lider dentro
de las instituciones de desarrolio 2 nivel cantroamericano, al promaover
comuntamente con la Asociacicn Latinoamericana de Instituciones
Finanoieras para el Desamrollo |ALIDE), la reunidn para la Cooperacidn
Financiera y Técnica de la Banca de Desarrollo de Centroamérica, que
reunid @ representantes de la banca de desarollo v comercial de
Latinoamérica, y que tenia coma objetivos compartir Bxperiencias, inicia-
tivas. v acciones de apoyo sl proceso de crecimiento de nuestras
sociedades con el aporte de los bancos de desarrolio de la regidn

Ademas de lo-anterior, &l BMI ha apoyado activamente &l desarro-
llo del sistema financiern a través de acciones en materia de capa-
citacion, al haber realizado dos seminarios sobre administracidn de
riesgos financieras, impartidos a funcionarios da bancos y financieras.
Banco Central de Ressrva, Superintendencia del Sistema Financiero y
guditores extarnos. Asi también se impartieron dos seminarios sobre
analisis y evaluacion de provectos a ejecutivos de las mstiluciones
financieras intermediarias,

Durante 1998, el Banco CREDISA fue imervenido por la Super-
intendencia del Sistema Financiero y postenormente sus acciomistas
acordaron su hquicacion voluntaria, Gracias al montoreo cércano que
nuesira area de riesgos efectia sobre el Sistema Financiero, el BMI
gctud oportunamente cerrandoles el cupo de crédito en Sepliemhbre de
1897 y obteniendo garantias adicionales. Se espera recuperar el 100%
de |o adeudadp,

International agencies, as an efficiant institution with low risk, com-
mifted to ifs mission and objectives, and with a good projection
lowards the future

GM! has modemized bath (s physical installations and the
squipment of its personnel. New computers have been added. a5 wall
as new servers, new applications, efc. All this has permitied the
strengthening of BMI’s pew institutional image as & sound deve-
lopment bank, guided by market princigles which supporis private
myestment, in ordgr to contnbute to the economit and social deve-
lnpmant of the country,

Basides rearranging the main traditional credit services aiready
offered by the Bank, mew special credit lines were created: the
Acquisition of New Housing in Doliars for Salvadorans residing in the
United States; Acquisition of Software and Technalogy, and the Short-
farm Ling for the Exportation of Salvadoran Products.

In promoting the meeting for the Financial and Technical
Cooperation of the Development Bank of Central America in conjunc-
tign with the Latin American Association of Financial Institutions for
Gavelopment (ALIDEL, BM! strengthened its position as @ lsading bank
among other development institutions in Central America. This mee-
Iing assembled representalives of development and commaercial banks
in Latin Amenca and was designed so that these reprasentatives
could share experiences. initiatives, and support activities for the
growth process of our societies with the cantribution of regional
devalopmeant banks

In addition to what [ have already mentioned, BM! has actively
supported the development of the financial system through teaining
activities, by sponsoring two seminars on financial risk managemeant,
offered to banking and financtal institution officers, the Cerntral
Reserve Bank, Superintendency of the Financial System and external
autltors. Two seminars on analysis and project assessment were also
offered o executives of intermediary financial institutions.

During 1538 the Superintendency of the Financial System inter-
vened in the CREDISA Bank, and subsequently the Bank's stockhoiders
agreed (o 1ts voluntary hgquidation. Thanks to the clase monitoring of
our risk section over the Financial System, BMI was able to act
time, closing CREDNSA'S access to cradit in September 18997 and
olitgining additional coliateral. 100% of the loans granted are expec-
fed o be recovered



Al 31 de Diciembre el 1otal de la cartera vencida es de £51.0 mi-
llones, saldo que corresponde al FIGAPE, institucion financiera estatal,
con la cual llegamos al acuerdo de que cancele Gnicamante interases y
que no se le redescontaria mas créditos, mientras se obtiene una
garantia del Estada.

En cumplimiento a los acuerdos de nuestra Junta Directiva, se
constituyeron reservas de saneamiento adicionales por £36.9 millones.
El efecto neto de dichos incrementos y la reduccidn de saldos de algunas
instituciones financieras a las que se les ha constituido reservas es de
£26.3 millones, que es 8l monto en que aumentaron [as resenvas en
1998 Estas reservas fueron creadas voluntariamente por la Junta Direc-
tiva como parte de una politica consarvadora de cobertura de riesgos.

Finalmente, queremos agradecer a todas las personas e institu-
ciones gue han crefdo en el proyecto BMI, a los usuarios de los créditos,
a ias instituciones que nos han apoyado con fondeo, v particularmente a
ias instituciones financieras intermediarias. sin las cuales no se podria
concretar nuestro esfuerzo en apoyo al sector privado salvadorenio. De
manera especial agradecemos en nombre de la Junta Directiva a todo al
personal del Bance, quienes han hecho propios los objetivos organiza-
cionales de la Institucidn,

Roberto F Siméan Sin

Presidente

President

Banco Muftisectorial de Inversiones

As of December 31, the past due loan portfolio was e51.0 mi-
Mfion, the entirety of this balance belonging to FIGAFE, a State finan-
cial institution with whom we reached an agreement which called for
FIGAPE to only pay interests. and that no more cradits would be
granted until State backing is obtained,

in conformity with a Board dacision, additional loan loss
reserves ware created in the amount of e36.9 million. The net result
of these increases and the reduction of the balances of some finan-
cial institutions which have been reserved, /s e26.3 million, the
amaunt by which reserves increased in 1998, These reserves were
created voluntarily by the Board of Directors as part of a conservative
palicy of risk coverags.

Finally, we would Iike to thank all the peaple and institutions
who have believed in the BMI project: credit users, institutions which
have supported us with funds, and especially intermediate financial
institutions, without which we would not have been able to impls-
ment aur effarts to support the Salvadaran private sector. In the name
of the Board of Directors we wish to express our special thanks to all
employess of the Bank for embracing the organizational objectives of
the institution as their own,
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Clasificacion del Credito por Institucion Financiera
Credit Classification by Financial Insticution

El BMI, como banco de sequndo piso, canaliza sus préstamos
a través de las Instituciones Financieras Intermediarias, lo cual le
parmite tener acceso a una impartante red de distribucion a través
de todo el pais, asi como complementar la operacidn del sistema
financiero nacional, con fondos a mediano v largo plazo a tasas
competitivas. El Banco Agricola Comercial, el Banco Salvadorefio
y @l Banco Cuscatlan con €331.7 millones, e215.2 millones y & 171.6
millones respectivamente, fuercn las instituciones que mayores
montos de crédito otorgaron en el ejercicio. Importantes montos
s@ otorgaron también a través del Banco de Construccitn y
Aharro, Banco Capital y Banco de Comercio. Al igual que en afios
antariores, la Financiers Calpia fue la institucian financiera que
mayor numero de créditos otorgd con 29,524 creditos.

BMI, as a wholesala bank, channels its loans through
intermediary financial institutions, which gives it access to
an important distribution nelwork covering the entire country
and complements the operations of the domestic financial
system with medium and long-term funds at competitive
rates. Banco Agricola Comercial, Banco Salvadorefio and
Banca Cuscatidn with £331.7 million, £215.2 millien and
E171.6 million respectively, were the institutions that granted
the most lpans during the period. Bance de Construccidn y
Ahorro, Banco Capital and Banco de Comercio also granted
significant amounts. As in previous years, Financiera CALPIA
was the institution which granted the greatest number of cre-
dits: 29,524 in all.

INSTITUCIONES FINANCIERAS PRESTAMOS OTORGADOS
FINANCIAL INSTITUTIONS LOANS GRANTED
Nimera de criditos | Maonto en miles de colanes
Numiher of foams Ampunt fa thowsands of colemes
1998

Banco Agricola Comarcial 337 331,737
Banco Salvadarefo 158 215,250
Banoo Cuscatlan n4 171,61
Banco de Construccion v Ahorra 80 165,579
Banco Capital 48 160,725
Banco de Comercio 55 145,566
Faderacidn de Cajas de Crédito 4,708 143,281
Financlara Calpig, 5.4, 29,524 133,123
Citibank, N.A. 10 65,680
Banco Desarrolio 58 51,381
Financigra Cradomatic 131 40,518
Banco Hipotecario 24 21,713
Unibanco 17 0,027
Banco Promarice 17 13,123
Beanco Atiacatl 5 12,050
Benco da Fomento Agropecuario 30 2,052
Benco Multivalores | 1.238
Banco Ahgrromat ] g5t
Total 35,615 1,695,416
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e431.5 millones, respectivamente.

gestion I':r"EdttH:lE

Saldos de |la Cartera de Prestamos por
Institucion Financiera Deudora
Balance in loan portfolio by Borrower

El saldo de la Cartera de Prastamos dal BMI en el afio de BMI's Loan Portfolio in the yvear ended 1993 reached
1998 asciende & e3,475.4 millones. El Banco Salvadorefio, el £3.4754 billion. Banco Salvadoreio, Banco Cuscatlan and
Banco Cuscatian y el Banco Agricola Comercial presentaron los Banco Agricola Comercial had the greatest halance: e573.7
mayores saldos siendo de e573.7 millones, ¢480.3 millones y million, e480.3 million and e437.5 million, respectively.

'fp'h:ﬂlln

LCapital

Multivalores

‘!llilnl ll.f 3 de Iﬂniauhn
Ea.!',a-m&sr a3 H.I’ Oecembear 31
ata e miles
-n'ﬁ_?m ﬂ'm:‘a :
Mumiar ol Aot in thoosand
taang ‘o calanas
i e (o
434 513,712
617 480,399
Agricola Comercial 652 437,585
_ ﬁ'ﬂ,dq,‘ﬂa;ﬂ: de Crédito a7 237,942
78 221,028
286 188,159
¥ 166,253
g;[:nﬂal.'ru-;nlﬁn y Ahorro 212 178,277
Hﬂ'mntu Agropecuario 2,053 161,145
gb Lr [l;u Anmobiliario 500 125,321
fﬁ’l‘i‘l 215 114,296
185 104,465
a__tntrrn 249 40,853
; 13 715,154
56 64,779
25,001 60,096
2, 158 50,998
211 50,740
17 44 538
_ 26 15,535
4 La Centroamearicana 1 2,538
’ﬂni- Salvadaraiia 1 2,529
' 1 .57
1 1,266
| 272
43173 3,475,407

15



-

CESSA, planta ce
financiado por el
Banco Agricola |

CESSA, Cernent P
Ly BMI chrough 8

Cormercial

15



gestion crediticia

Clasificacion del Creédito por Monto

Credit Classification by Armount

En 1998, el BMI otorgo mas de 35 mil creditos con montos
infariores al millon de colones, beneficiando de esta manera a un
amplio sector de la poblacion salvadorefia, primordialmente micro
y pegueiios empresarios. Dichos creditos representan el 43% del
monto total otorgado por el BMI durante &l afio,

Las cifras anteriores demuestran el compromiso que nuestro
banco tiene con la masificacion del credito en condiciones
zpetenibles, como una herramienta indispensable para el desarrollo

nacional. Ademas, a solidez del BMI se favorece en la medida que en

Dirring 1998 BMI granted over 35 thousand loans for amounts
under one milfion colones, thus bepefiting 8 wide sector of the
Salvadoran population, primanly micro and small enterpnises.
These loans represent 43% of the total amount granted by BMI du-
ring the year.

The above-mentioned figures demonstrate the Bank's com-
mitment to granting loans during sustainable conditions, as an
indispensable tool for national develepment. In addition, BMI's
overall soundness as an institution, as credit risk is spread among

Lftma instancia dispersa su riesgo crediticio en muchos prestatanos. many borrowers.
10N POR MONTO Nimers | Manto atorgade en
ON BY AMOUNT de crédites | miles de colones
e Numbue Amaunt in thousands
of lnans of talenas: fl
it i L 1538 L
#m de e1.0 millon 353N 720,241
1. ﬂmﬂ]‘h.r.l
i 1!-!1.1! y menos de 10,0 millonas 164 2N
ﬁmﬁi‘.ﬂ'm 10.0 million
Iiﬁi’d-: 10.0 ¥ menos de 20.0 millones 22 99,784
- 10.0 to 20.0 miltian
: de 20,0 millones 58 581,280
""Mmﬂmﬂ'l'mn
. cﬁi 6615 1,695,416

Miés de 20.0 millones
Over 20.0 million
2%

Més de 10.0 y menos
de 20.0 millonas
From 10.0 to
20.0 million
%

Grafico por Monto
Graph by Amount

Mis de 1.0 y menos
de 10.0 millones
From 1.0
to 10.0 million
1%

Menaores de 1.0 millén
Undar 1.0 million
43%
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gestion crediticia

Clasificacion del Credito por Destino
Credit Classification by Destination

El monto total de crédito otorgado por el BMI durante 1998 tuvo
un crecimiento del 6% con respecto al afio anterior, prncipalmente
como resultado del lanzamienta de nuevos productos financieros
apropiados a las necesidades del sector productive nacional, asi
como de los esfuerzos promocionales que realizd nuestro banco,
tanto entre las insttuciones intermediarias como con |0 usuarios
finales de crédito.

Aumentos impartantes se registraron en el Crédito para el sector
Senvicios, en el Crédito Productivo de Corto Plazo v el Financiamienta
Especial para la Pre-exportacion de productos salvadorefos.

(tros nuevas destinos de financiamiento fueron puestos a dis-
posicion del sector privado, tales como crédito en ddlares para
Adquisicion de Vivienda Nueva, ef cual permite la canalizacion de
remesas externas hacia usos productives en el sector construccion;
y financiamiento para la adguisicion de Software y Tecnologia,
como respuesta a las necesidades de la empresa privada frente a
las leyes de propiedad intelectual y |a problematica del afio 2000,

The total amount of credit granted by BMI during 1938
grew by 6% over the previous year, mainly as a result of the
faunching of new financial services appropriate for the needs
of the domestic productive sector, as well as the Bank's pro-
motional efforts which targeted both the intermediary institu-
tions and the final lenders.

Credit Lines for the Service Sector, the Short-term
Production Credit, and the Special Financing for the Pre-
Exporting of Salvadoran products also registered imporlant
increasas.

Other new financing programs were made available to the
private sector, such s a credit line in dollars for the Acquisition
of New Housing, which allows the channeling of foreign funds
foward productive uses in the construction sector, and finan-
cing for the acguisition of Software and Technology as &
response to the needs of private enterprise which faces inte-
lectual property rights laws and the year 2000 problem.

R—— Nimero de créditos | Montes storgades en miles
1 ’ pumber of fogns: Arpoinits granti i WXLSHI
I EESHHA”HN T, ofeolones”
. o d9s | 1998 s 1988
Programa de Industria 120 n 225,888 116,773
Industry Program -
Programa para Construccidn y Vivienda 34 4z 323,204 163,087
| Canstruciion and Housing Program
Programa Agropecuario y Agroindustria 570 i 351770 276,083
Programa de Desarrclle Social mn7 mn 121,063 103,992
Social Development Program
Programa de Servicios (7] LE]| 231477 257,867
Seivices Program
Programa de Micro y Pequafia Empresa 34,157 34,353 287.450 268,976
Micro & Small Enterprise Program
Fondo de Crédito para Medio Ambionte 161 64 44 562 069
Environmental Credit Program
Financiamignto Ezxpecial Pre-Exportaciones a 21 161 3333
a2l Pre- Fipanciog

Crédita Productive Cono Plazo 3 400.000
Shoet Term Prodective Credit
Otros 12 0 24482 L
Dihers
Total E e 35615 1590891 | 1.E95416




Monto de Crédito por programa
Credit Amount per program

Cilras en miles de colones

Amount iv thopsands of colpnes
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proyectos especiales

El BMI, ademas de realizar la funcién crediticia, juega un
importante papel de institucién promotora del desarrolls del
sector privado nacional, ya que promueve proyectos que apoyan
la competitividad del empresario salvadorefio, favorecienda de
@sta manera su solidez y sostenibilidad y facilitandole asi sy
acceso al cradito.

Durante 1998, uno de estos proyectos fue la puesta an mar-
cha del CENTROMYPE, centro dedicado g propiciar los negocios
de micro y pequefios empresarios con empresas de mayor
tamafio. Esta importante labor, ademas de proveer de un merca-
do atractivo a los primeros, favorece a la gran empresa al flexibi-
lizar sus procesos a través de la subcontratacién

Otro proyecto sobresalients fue el lanzamiento del Programa
de Desarrollo de Proveedores en al subsactor café. Con este
proyecto el BMI promueve la tecnificacion de varias empresas
beneficiadoras de cafe, para que éstas 8 su vez transfieran tec-
nologia & productores que les proveen de materia prima. El
proyecto se ha iniciado a nivel piloto y se basa en el modelo de
empresas agroindustriales que al demandar Insumos de calidad,
funcionan como locomotoras del desarrolle agricola.

La capacitacion fue otra importante &rea donde el EM| rea-
lizd significativos esfuerzos. Con apoyo del Banco se realizaron 35
seminarios de capacitacion administrativa a la micre ¥ pEqueis
empresa, habiéndose beneficiado a mas de 1,000 empresarios del
sector, Ademas, se capacitd a 50 ejecutivos de crédito de Ia
banca en Analisis y Evaluacidon de Proyectos da Inversién; v a 75
ejecutivos de crédito de la banca, cooperativas ¥y ONG’s en
Tacnicas de Microcrédito, ésta Oltima materia en coordinacion
con el Programa FOMMI de la Unidn Europea

Par otra parte, el Banco desempafid u papel importante en
el apoyo a los Clusters empresariales salvadorefios, propiciando
la prestacion de servicios financieros competitivos para la recon-
version productiva de agrupaciones de empresanos pertene-
cientes a diversas actividades: Pesca, Apicultura, Turismo y la

Industria Metal Mecanica.

In addition to being a lendig institution, BMI plays an
important role as an institution that promaotes development in
the national private sector, in that it promotes projects that fos-
ter the competitiveness of the Salvadoran entrepreneur, and in
this way contributes to his stability and sustainability while
facilitating his access to credit,

During 1998 one of these projects was the creation of
CENTROMYPE, a foundation dedicated te promota business
links between micro and small businesses and larger compa-
nigs. This work is vital for providing an attractive market for the
smaller businesses, and at the same time is advantageous to
the large enterprise by making its processas flexible through
subcontracting.

Another successful project was the launching of the
Devalopment Program of Suppliers in the coffee sector With
this project, BMI promotes technical advances in severs/ co-
ffee processing plants, which in turn transfers technology to
the producers who provide them with their raw material This
project started as a pilot pragram and is based on a mods! of
agroindustrial enterprises which, as they demand quality raw
materials, act as engines of agricultural development.

Training was another important area where BMI made sig-
nificant progress. With the support of the Bank. 35 seminars
were prepared to provide administrative training to micro and
small enterprises and as a result benefited over 1.000 entrepre-
neurs in this sector, In addition, 50 executives of the hanking
system ware trained in Analysis and Assessment of Invesiment
Frojects. 75 credit executives of the banking system, coopera-
tives, and NGO's were trained in Microcredit Techniques in
confunction with the FOMM/ Program of the E urogean Union.

In addition, the Bank played an impartant role in promoting
Salvadaoran business “clusters”, ereating an environment in
which competitive financial services enable existing private
corporations to transition inte clusters in the follo wing sectors:
fishing. apiculture, tourism and metal mechanics.
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gestion financiera

Resultados de Operacion
Uperation Results

Ingresos de Operacion. Los Ingresos de Operacidn durante
1998 fueron de e460.8 millones, de los cuales un 9.78% llego & ser la
utiidad neta del periodo, es decir ed45.1 millones, que es un 7.7%
mayor a la utiidad obtenida en el ejercicio 1997, Durante 1998 se
tuvo un entorno de tasas de interés decrecientes, tanto en los
activos como en los pasivos del Banco, |a tasa de interés promadio
cobrada por los créditos en moneda nacional durante 1998 fue de
11.58% v durante 1997 de 12.92%, rezon por la cual los ingresos
financierns pasaron de 487.8 millones en 1597 a e460.8 millones an
1998, una reduccion del 5.54%. El efecto de las tasas decrecientes
e interes fue compensado parcialmente por el crecimiento de los
activos productivas, la cartera de créditos del Banco crecio an un
10.8% y los activos liguidos en un 6.02%.

Costos de Operacion. Los Costos de Operacion dismintygron
1.3%, pasando de ¢386.9 millones &n 1997 5 ¢358.7 millones &n 19498,
debido @ una disminucion en los costos de fondeo de los principales
proveedores de fondos del BMI. Aungue el total de pasivaos aumen-
to 10.8%, hubo un cambio en la estructura de estos, que en prome-
dio, disminuyd los costos de fondeo del Banco. Los pasivos adeu-
dados al Banco Central de Reserva, quien s aln el mayor acreedor
del BMI, se redujeron en un 6.69%, mientras que los fondos prove-
nientes de instituciones extranjeras aumentaron de ¢87.6 millones
en 1997 a e488.6 millones, dehido principalmente & un préstamo
racibide del Banco Centroamericano de Integracidn Econdmica
(BCIE} por un monto de $43.4 millones.

Margen Financiero. E| margen financiero aumentd ligera-
menta pasando de e101.0 millones en 1937 a 1022 millones en
1998, gracias a un adecuado manejo de |as tasas activas y pasivas
qua permitieron mantenar el margen y gracias a gue tanto los
activos productivos como los difarentes pasivos crecieron en pro-
porcignes similares,

El margen neto de intermediacién fue en 1998 de 212% com-
parado con 2.33% en 1997, Esto denota nueevamente la disminucion
de tasas de interés que se dio durante 1993

Provision para créditos malos. Durante 1938 s& tomaran resar-
vas de saneamiento adicionales por €36.9 millones, con base a dos
acuerdos de la Junta Directiva de incrementar las reservas en los
meses de junio y diciembre de ese ano. €l efecto neto de dichos

Operatienal Income. Operational Income during 1998
was e460.8 million, of which 9.78 % or e45.1 million repre-
santed the net profit for the period, én increase of 7.7% over
the profit attained during the 1997 exercise. During 1998
thare was a tendency toward decreasing interest rates both
in assots and in the liabilitres of the Bank. The average inte-
rest rate applied to loans in the national currency during
1998 was 11.58% as compared to 12.92% in 1997 This resul-
ted in a drop of 5.54% in financial income from e487.8 million
in 1337 to e460.8 million in 1388 The effect of decreasing
intargst rates was partially offset by the growth of productive
assals; the credit portfolio of the Bank grew by 10.8% and [i-
quid assets by 6.02%.

Operational Costs. Costs from operations decreased by
7.3% shrinking from e386.9 million in 1937 to £358.7 million in
T998 because of a decrease in funding costs of the main
providers aof funds ta BMI. Although total liabilities increa-
sed 10.8%, there was a change in their structure, which an
gverage, decreased the funding costs of the Bank. Liabilities
owed to the Ceniral Reserve Bank, still BMI's largest fender,
were reduced by 6.69%, while funds coming from foreign
institutions increasad fram e87.6 million in 1997 to c488.6
million, mainly due to 8 loan received from the Central Amea-
rican Bank for Economic Integration (CABEI) far the amount
of $43.4 million.

Financial Margin. The financial margin increased
slightly from e101.@ million in 1997 to e102.2 millien in 1998,
thanks te the adecuate managemant of assets and liabilities
which allowed for maintarning this margin, and thanks to
the fact that productive assets and various llabilities grew
in similar propartions.

The net margin of intarmadiation in 1998 was 2.12% com-
pared to 233% in 1997 This indicates again the decrease in
intergst rates that took place in 1938.

Provision for Bad Loans. During 1998 additional foan loss
reserves werg craated for e36.9 millien based on decisions by
the Board of Directors to increase these reserves in the
manths of June and December. The net effect of the increase




incrementos y la reduccion de saldos de algunas instituciones
financieras a las que se les ha constituido reservas es de £26.3 mi-
llones, gue es el monto en que aumentaron |as reservas en 1998,
Estas reservas fueron constituidas voluntariamente por la Junta
Directiva del Banco como parte de una politica conservadora de
gobertura de riesgos

Gastos Administrativos. Los Gastos Administrativos, los
guales excluyen las erogaciones realizadas para fomentar el
gesarmolio productivo de los diferentes sectores econdmicos del
pais, pasaron de ¢22.6 millones en 1957 a £23.5 millones en 1998,
un incremento de salo el 4.0%. Los gastos administrativos de 1998
representan gl 5.10% del total de ingresos financieros v el 0.47% del
total de activos del Banco. La Ley de Creacion del BMI establece
gue 283 ultma relacion debera ser como maximo de un 0.60%. El
BM| he mantenido sus niveles de eficiencia operativa al manejar
un nivel cada vez mayor de activos productives con el mismao
numero de empleados, que actualmente son 59.

Impuesto sobre la Renta. El impuesto sobre [a renta corres-
pondiente al ejercicio de 1998 es de ¢ 2.8 millones, 2 diferencia de 1547
en &l cual no se computd impuesto. Esto oitimo se debid a que en &l
giercicio 1396 el BEMI constituy( reservas de saneamiento sin atribuir-
{45 a ningun devdor y que por lo tanto no fueran deducibles para efec-
0% nbutarios: en 1997 esas reservas fueron trasladades a instity
glones deudoras especificas siendo entonces deducibles de
EMpuesios en ese ejercicio fiscal, el resuitado de eso fue gue no exs-
B impuesto sobre la renta computado para 1997. La tasa impositiva
nominal del BMI es del 25% al igual gue todas las institucionas
financieras del pais. La tasa efectiva @3 manor debido & Que une parte
de los ingresos, los provenientas de inversiones en Certificados de
Estabilizacion Monetaria (CEMS| emitidos por el Banco Central de
Reserva, son ingresos exentos del pago de impuestos. En 1998 los

Ingresos par estos titelos escendieron a £31.8 millones.

Millones de Colones
Millions of Colones

RESERVA DE SANEAMIENTO GASTOS DE OPERACION
Loans loss reserve Operational Expenses
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in loan foss raserves coupled with the reduction in the ba-
lances of soma financial institutions for which reserves had
fteen created, was £26.3 million. These reserves were volun-
tarily established by the Board of Directors of the Bank as a
part of a conservative risk coverage policy.

Administrative Expenses. Administrative expenses,
which exclude expenditures for promoting the productive
development of the different economic sectors of the coun-
try, increased from e22.6 million in 19397 to £23.5 million in
18898, an increase of only 4.0%. Administrative expenses in
1998 represented 5.10% of the total financial income and
0.47% of total Bank assets. The Law of Formation which
created BM! establishes that the latter reach & maximum
of 0.60%. BMI has maintained its high levels of operational
efficiency while managing an ever increasing quantity of
productive assets with the same number of employees,
currantly at 59.

Income Tax. Income tax corresponding to the 1958 exer-
cisg was £2.8 million, versus 1997 when no taxes were paid.
This was due to the fact that during the 1996 exercise BEMI
established loan loss reserves without aftributing them to
any particular debtor, and therefore they were not deductible
for tax purposes. In 1987 these reserves were assigned to
specific debtor institutions, being then tax deductible during
this fiscal exercise. This resulted in no income taxes being
paid for 1997, The nominal corporale tax rate imposed on
BMI was 25%, the same rale as all the other financial institu-
tions in the country. The effective rate is less, because the
part of the income coming from investments in Monatary 5ta-
bilization Certificates (CEMSE) issued by the Central Reserve
Bank is treated as income exemp! from tax payments. In 1958
income from these certificates rose to e31.8 million.

UTILIDAD NETA
Net Profit
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Situacion Financiera
Financial Situstion

Clasificacion de Riesgo. El rol del BMI como dnico proveedor
de fondos de mediano y largo plazo, asi como su sdlida posician
financiera, le han permitido obtener por parte de Thomsan
BankWatich las mejores calificaciones de riesgo para sus emi-
siones locales a corto plazo (N1), largo plazo (AAA) y al EMI como
emisor (E-AAA)

La calificacion de E-AAA, "Corresponde a aquellas enti-
dades gue cuentan con la mas alta capacidad de pago de sus
obligaciones en los tarminos y plazos pactados, la cual no se
veria afectada ante posibles cambios en la entidad, en la indus-
tria & que pertenece o en la economia. Los factores de riesgo
son insignificantes”.

Activos y Pasivos Totales. Al cierre del gjercicio que se infar-
ma, el total de activos aumentd un 9.32% respecto al 31 de
Diciembre de 1997, ya gue estos pasaron de ¢4,604.1 millones a
£5.033.1 millones en el dltimp afio. Este crecimiento se debid al
aumento de los activos liguidos en un B.02% y al incremento de la
cartera de créditos del 10.8%, la cual paso de £3,090.4 millones en
1997 a ¢3,424.4 millones en 1998, o cual se logrd gracias a la esta-
bilidad macroecondomica alcanzada en el pais aunada al esfuerzo
de innovar & impulsar |as lineas de cradito del BMI. Dentro de la
estructura de activos del Banco, el 30.88% esta representado por
disponibilidades e inversiones financieras & corto plazo. Esto le
proporciona al Banco una rapida fuente de fondos para enfrentar
crecimientos futuros en |la cartera de préstamos sin necesidad de
incrementar sus pasivos, mientras mejora su rentabilidad. Del total
de activos del BMI, el 98.1% son activos productivos.

El Banco tiene una clara estrategia de fondeo, que incluye
mantener una fortaleza patrimonial y un muy bajo perfil de riesga,
lo que ha permitido ampliar sus fuentes de recursos para poder
hacer frente a las futuras y potenciales demandas por parte de los
sectoras productivos del pais; esta diversificacion de fuentes de
recursos incluyen &l Oresdner Bank Lateinamerika AG, Barclays
Bank, el Banco Centroamericano de Integracidn Econdmica y la
emision y colocacion de titulos valores en los mercados bursatiles
nacional y regional. El total de pasivos se incremantd un 10.79%
pasando de £3,443.0 millones an 1997 5 £3,814.6 millones en 1998

Risk Classification. The role of BMI as the single provider
of medium and long-term funds, as well as its sound financial
position, have resulted in the best risk gualifying ratings for
short-term local issues (N1), for long-term (AAA) and for BMI
as issuer (E-AAA) from Thomson Bankwatch.

The E-AAA rating “indicates those entities which have the
highest payment capacity for their obligations for the terms
agresd, and which would not be affected by possible changes
in tha entity itself, in the indusitry to which it belongs or in the
econemy. Risk factors are ingignificant.”

Total Assets and Liahilities. At the close of the 19598 exer-
cisa, total assets increased 9.3% with respect to December 31,
1997, as total assets rose from ¢4.6041 billion to €5.0331 billion
in the same period. This growth was due to an increase in li-
guid assets of 6.02% and the increase in the credit portfolio of
10.8%, which increased from £3.0804 billion in 1997 to £3.4244
billien in 19598. This was achieved thanks to the country’s
macrogconomic stability, together with efforts to innovate and
promote the credit lines of BMI. Within the structure of Bank
assets, funds available and short-term financial investments
represent J0.88%. This provides the Bank with a quick source
of funds to confront future growth in the loan poertfolio, without
the need to increase liabilities, while improving profitability. OF
BMI's tota! assets, 98.1% are productive assets.

The Bank has & clear funding strategy, which includes
maintaining equity strength and a very low risk profile, which
has allowed it to widen its resources to be able to face future
gnd potential demands from the productive sectors of the
country. This diversification of funding seurces includes
Dresdner Bank Lateinamarika AG, Barclays Bank, the Central
American Bank for Economic Integration and the issuance and
placing of stock in the national and regional stock exchange
markets. The total amount of liabilities increased 10.79% in
1958 from £3.443 billion in 1987 to £3.8146 billion in 1598

Quality of Assets. BM| has a low counterpari risk profile,
its debtors are financial institutions, final credit users are a
secondary source of payment as these loans constitute a
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Calidad de Activos. El BMI tiene un bajo perfil de riesgo de
7 ”pa.rta, sus deudores son instituciones financieras, los
.'pl'g‘:ﬂnﬂles del crédito son la segunda fuente de pago ya
.s_prﬁstﬂmus constituyen prenda por ministerio de Ley a
=ii__iéI'E_l|.|':|. y la cartera se encuentra diversificada geografi-
.. y en diferentes sectores de |a economia. Ademas, el
) -Iilﬁ‘_mhleca un cupo maximo de crédito gue tendrd cada
cion Financiera Intermediaria utilizando wun modelo de
acion y clasificacion, el cual exige efectuar un anélisis pro-
tu IHja cada institucion.

AI31 de diciembre de 1998, el total de la cartera vencida es de
lones, equivalente al 1.47% de |z cartera de créditos. Este
g corresponde a una institucidn financiera estatal con la que
gt al acuerdo de que cancele dnicamente intereses y que no
'fbﬂfﬂsnnntafia més créditos, mientras se obtiene una garan-
ﬂﬁmdﬂ El Banco ha constituido reservas por el 50% de este
do ademis de tener en prenda todos los subpréstamos otorga-
:[ﬂs.usu;arins finales.

Las politicas de inversion del BMI requieren, entre otros fac-
1 una duracién promedio del portafolio no mayor de tres
i, actualmente esta duracion es de 0.24 afios, ii) una exposi-
mhfmu del 20% del portafolio en inversiones de una sola
IRStitucian o de un silo sector econdmico exceptuando titulos emi-

ida .;ﬁurﬂl Banco Central de Resarva.

:li;igl_umas, el Banco posee limites y politicas claras respecto al
r h'fduhipu de cambio, como por ejemplo, i) exposicion maxima
' p@_s’i:_:iﬁn estructural; 2% de patrimonio ante una posible
. -nmn en el tipo de cambio rezpecto al dalar del 30% en un sdlo
i) perdida méaxima por posiciones de tesoreria: 5% del patri-
‘manio o 8! 50% de las utilidades mensuales presupuestadas, 8l gue
'J'li:iinun i) invarsion maxima del portafolio en moneda extran-
{era (sin cobertura): 30%.

Patrimonio. E| BMI busca mantener una fuerte base pa-
trimonial para soportar su crecimiento dentro de los limites de
‘exposicion por Institucion Financiera Intermediaria, proveer
”EIITHM 8 5us oparaciones actuales y mantener la confianza
e los inversianistas o proveedares de fondos.

guarantee by law in favor of BMI, and the portfolio is diversi-
fied geographically and in different sectors of the economy.
in addition, the Bank establishes a maximum credit ceiling for
each Intermediary Financial Institution, using an assessment
and classification model which requires a deep analysis of
each institution.

As of December 31, 1998, the portfolio of past due loans
totaled e51.0 million, equivalent to 1.47% of the entire credit
portfolio. The past due loan portfolio belongs to a state owned
financial institution with which an agreement was reached
which would allow it to only pay interests and that no new
credits would be granted until a sovereign guaraniee is
obtained. The Bank has set aside reserves for 50% of this ba-
lance, besides having a guarantee for all subleans granted to
final users.

Among other factors, investment policies of BM/ require i}
an average partfolio duration of no more than three years (at
present it is 0.24 years/, and ii] 8 maximum share of 20% of the
total investment portfolio in any ane institution or econamic
sectar, with the exception of bonds issued by the Central
Reserva Bank.

Moreover, the Bank has clear limits and policies with ra-
ference to foreign exchange risk, such as, i} maximum risk by
structural position: A maximum of 2% of equity faced with a
possible variation in the exchange rate to the dolfar of 30% in
a single day, i) maximum loss by treasury position: 5% of equi-
ty or 50% of budgeted monthly profits, whichever is less, and
§if) maximum portfelio investment in foreign currency (without
hedgins): 30%.

Equity. BMI strives to maintain 8 strong equity base fo
withstand its growth within the risk limits for an Intermediary
Financial Institution, provide stabiiity to its present operations,
and sustain the confidence of invastors or fund providers.

Bocause of an addittonal capital contribution from the-
Central Bank of £12.3 millian made in December 1998, and
retained earnings of e45.0 millien, the eguity of the Bank
increased by e57.3 millien. Included in the Bank's capital base
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Situacion Financiera
Financial Situsation

Debido & un aporte adicional de capital por parte del Banco
Central por €123 millones efectuado en diciembre de 1993 y a la
capitalizacion de utiidades por ed5.0 millones, el patrimonio del
Banco se incrementd en £57.3 millones. Dentro de! patrimanio se
encuentran la Reserva Legal y la Reserva Complementaria para
Mantenimiento de Valor del Patrimonio por e140.4 millones. La posi-
cion patrimonial del BMI continta excediendo los requerimientos
legales; la relacion entre el Fondo Patrimonial v los Activos
Fonderados por Riesgo es de 29.01% al 31 de Diciembre de 1998, el
mimmo de scuerdo a la Ley es del 92%. Este nivel de fondo patri-
monial permite al EMI incrementar sus activos an ¢10.14 miles de
millones sin necesidad de incrementar su patrimonio. A esa misma
fecha el ratio de capital respecto al total de pasivos es de 28.46%.

De acuerdo a la Ley de Creacion del BMI, este pagard dividendos
al Banco Central el 25% de las utilidades snuales, despuds de haber
constituido las reservas sefisladas en dicha Ley y sdle cuando los
resultados por distribuir sean iguales a los intereses pendientes de
cobro por parte del BMI. Hasta |a fecha no se han pagedo dividendos
al Banco Central de Reserva.

Liguidez. En el BMI la liquidez se considera como el cumplimiento
de las obhgaciongs financieras actuales v futuras a través de la
madurez de los activos existentes, su venta o fa adguisicion de fondos
adicionales a traves de la administracidn de los pasivos. Los actives
liouidos del Banco incluyen, cuentas corrientes remuneradas a invar-
sionas en titulos valores. La politica de liquidez del BMI esta conforma-
da por las siguientes normas: i) restriceion del maximo desembolso
diario de fondos {créditos, inversiones o pagos] a un maximo de 200
millones, ii) mantener un salda minima de ¢2 millones en recursos total-
mente liquidos, it} restringir una probable brecha negativa de
vencimientos de actvos y pasivos 8 menos de un aho, de tal forma gue
nunca sea mayor al saldo de las inversiones liguidas a mas de un afio.
El Banco posee recursos totalmente liquidos por £568.6 millones y |a
brecha de liguidez a un afio es mayor & los £3,000 millones (positival.
Esta favorable posicion de liquidez es en parte debido a que la madurez
promedio de los pasivos del Banco es de 22 afios, mientras que la

madurez promedio de sus activos es de aproximadamente 7 afios.

are the Legal Reserve and Complementary Resarve for the
Sustenance of Equity Value for e140.4 million. The capitaliza-
tion lavel of BMI continues to exceed the legal requiremeants.
The capital adequacy ratio was 29.01% as of December 31,
1938, the minimum according to the Law being 9.2%. This ca-
pitalizations level allows BMI to increase its assets by the
amount of e10.14 billion without the need to increase its equi-
ty. As of December 31, 1988, the capital adequacy ratio with
reference to the total amount of jiabilities was 28.46%.

According to its Law of Farmation, BM! will pay dividends
of 25% on yearly profits to the Central Bank, after having set
aside the reserves stipulated by that Law. and only when the
profits to be distributed are equal to the interests receivable
by BMI. As of December 31, 1998, there have been no divi-
dends paid to the Cantral Resarve Bank,

Liguidity. At BMI, liguidity is considered te be the com-
pliance of present and future financial obligations through
the maturity of current assefs, their sale or acquisition of
additional funds by the administration of liabilities. The liguid
assets of the Bank include remunarated current accounts
and investments in securities. The liguidity policy of BMI
consists of the following norms: i) restriction of the maximum
dafly disbursement of funds (credits. investments or pay-
ments) to @ maximum of 6200 millien, ii) maintaining a mini-
mum balance of e2 million in complately liguid resources, iii)
restricting to less than a year any probable negative maturi-
ty gap of assets versus liabilitias, in such 8 way that that ne-
gative gap will never be greatar than the balance of liquid
investments of more than a year. The Bank has completely li-
quid resources in the amount of e568.6 millien and the ligui-
dity gap of less than a year is more than e3.0 billien {positive).
This favorable liquidity position is partly due to the fact that
the average maturity of the Bank’s liabilities is 22 years, while
the average maturity of its assets is approximately 7 years.

Interest Rate Sensitivity. The Bank strives to keep its
sensitivity to interast rates to a level which the administra-
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Sensibilidad de la tasa de interés. El Banco busca manejar su
sensibilidad & las tasas de interés en un nivel determinado por la
administracién como apropiado. A la vez que se mantienan los niveles
adecuados de liquidez, la administracion debe controlar también el
grado de riesgo de cambios en la tasa de interés asumido; el manejo
de este niesgo implca el monitoreo permanente de los activos v
pasivos sensibles a cambios en la tasa de interés sobre intervalos
aspecificos de tempo. El BMI maneja su sensibilidad a las tasas de
interés en un nivel determinado como apropiado por el Comité GAP y
aprobado por la Junta Directiva, tratando de maximizar la rentabilidad
v minimizando el efecto de los cambios de |a tase del mercado. Esto io
logra ajustando su mezcla de activos y pasivos. Al 31 de diciembre de

1338 el BMI tenia una brecha entre estos activos y pasivos positiva.

Millones de Colones

tion determines Is appropriate. Onca appropriate lavels of
liguidity ara maintained, the administration must alse control
the degree of risk to changes in the established interast
rate; the management of this risk implies the permanant
menitoring of the assets and liabilities sensitive to changes
in interast rate over specific intervals of tima. BM! maintains
its gensitivity to interast rates at a level considered to be
appropriate by the GAP Committes and approved by the
Board of Directars, in trying to maximize profitability and
minimize the effect of changes in market rates. This is
achigved by adfusting its mix of assets and illabilities. As of
Decamber 31, 1958, BM! had a positive gap betwaen these
assets and flabiiities.

Million Colones
ACTIVOS TOTALES PATRIMONID RESERVAS DE CAPITAL
Total Assets Equity Capital Reserves
1518 -:"

1,18
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indicadores macroeconomicos el salvador
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A8croeconomic indicators el salvadar

INDICADORES MACROECONDMICOS :
EL SALVADOR
MACROECONGMIC INDICATORS 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1938 | Promedio
EL SALVADOR Gy
PIB REAL 7.4 6.0 b3 1.8 -4-EI 2.5 18
[Tasa de crecimiento)
REAL GOP
{Growht rate)
TASA DE INFLACION iy | g4 1.4 7.4 1.4 4.7 1.1

(Variacion enual del IPC)
INFLATION RATE
{Yearly IPC variation)

SALDO CUENTA CORRIENTE/PIE 1.2 0.1 2.7 «1.56 0.9 0.7 1.2
CURRENT ACCOUNT BALANCE/GDOP

SALDO DEUDA EXTERNA/FIB 16.4 26.6 2.6 24 23.8 22.1 e
EXTERNAL DEBT BALANCE/GDP

DEFICIT FISCAL/PIB <1.6 -0.6 0.1 25 -1.8 -1.9 1.4
FISCAL DEFICIT/GOP

DEPOSITOS SISTEMA FINANCIERD/PIB 3a.0 42.1 40.8 438 45.4 47.5
FINANCIAL SYSTEM DEPOSITS/GOFP

CREDITOS AL SECTOR PRIVADO/PIB 278 30.9 348 36.7 401 41.8

PRIVATE SECTOR CREDITS/GOP

Cifraz en Millones de US Dolares
Amaunts in Willians of US doflars

PIB nominal G933 B.DBG 9. 500 10,359 11,182 11,B64
Nominal GOF

EXPORTACIONES DE BIENES FOB 1,032 1,248 1,677 1,788 2416 2,452
FOB GOODS EXPORT
RESERVAS INTERNACIONALES f45 THE 835 1,100 1,482 1,165

{Saldo Mets de! BCR)
INTERNATIONAL RESERVES
fNat BOR Balanen)

TIPO DE CAMBID NOMINAL B.70 8.75 B.75 E75 8.75 .75
[Colonas-por LS Dalar]
NOMINAL EXCHANGE RATE
{Colanes par US dollar]

Fuene: BCA
Sowrpe: BOR

E
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