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Mensaje del Presidente
MESSAGE FROM THE PRESIDENT



En nombre de la Junta Directiva del Banco Multisectorial
de Inversiones estoy presentando en este informe anual
los resultados del Banco que corresponden al afio 2006,
afio lleno de satisfacciones por los logros alcanzados tanto
en las operaciones financieras como en las actividades
realizadas a favor del desarrollo de los sectores

productivos del pais.

Producto de las sdlidas politicas econdmicas impulsadas
por el gobierno durante los dltimos |5 afios, la economia
del pafs también obtuvo buenos resultados este afio,
habiendo logrado en el afio 2006 un crecimiento del
Producto Interno Bruto del 4.2%, después de haber
crecido a un promedio de 2.2% anual en el quinquenio
2001-2005, y teniendo ademds una proyeccién de
crecimiento que excede el 5.0% para el afo 2007.
También han tenido un buen desempefio el drea fiscal, la
inversién extranjera directa, las exportaciones, y el rescate
de la poblacién que vive en municipios de extrema
pobreza. Creemos que el dinamismo econdmico se verd
aun mds estimulado en el afno 2007, afio en que
esperamos una mayor consolidacion del impacto de las
reformas tributarias y del Tratado de Libre Comercio con
Estados Unidos vy otros paises. Es importante mencionar
que en 2007 marcard el inicio del proyecto de la Cuenta
del Milenio para el desarrollo de la zona norte del pais, el
desarrollo de importantes proyectos de inversién como
el Puerto de Cutuco, y el establecimiento de importantes

empresas extranjeras en territorio salvadorefio.

El sistema financiero salvadorefio sigue siendo el mas
sdlido de la regién, muestra de esto es la compra por
parte de HSBC, Citigroup, Scotiabank, y Bancolombia de
los principales bancos locales, quienes a su vez posefan un

alto porcentaje de los activos financieros de la region.

También evidencia de la sélida situacion macroecondmica
del pafs es la calificacién de riesgo en grado de inversidn
que mantiene El Salvador segin Moody’s Investors
Service, quien califica al pafs en Baa3, con perspectiva

estable.

On behalf of the Board of Directors of Banco Multisectorial
de Inversiones, it is my pleasure to present this annual report
on the Bank's results for 2006, which was a year full of
satisfactions because of the achievements in the financial
areas and the activities carried out to foster the development

of the country’s productive sectors.

As a result of sound economic policies implemented by the
government during the last |5 years, the country’s economy
performed well this year, reaching a 4.2% increase in Gross
Domestic Product, after showing an annual average of 2.2%
growth during the five-year period 200(-2005. The growth
projection for 2007 exceeds 5.0%. Good performance is also
shown in the fiscal area, as well as in direct foreign
investment and on exports.As a result of the social programs
of the government some progress has been also made in
reducing extreme poverty in poor municipalities. We believe
this economic dynamism will be further encouraged in 2007
by the consolidation of the impact of the tax reforms and the
Free Trade Agreement with the United States and other
countries. It is worth mentioning that several important
projects will start in 2007, such as the Millennium Challenge
Account’s project to develop the country’s northern region; the
building of new seaport facilities in Port of Cutuco, along with
the beginning of operations of new important foreign

companies in the country.

The Salvadoran financial system remains as the most solid
in the region, and proof of that is the acquisition by HSBC,
Citigroup, Scotiabank, and Bancolombia of the main local
banks that also owned a high percentage of the region’s

financial assets.

More evidence of the country’s solid macroeconomic
situation is the investment grade risk rating given by
Moody’s Investors Service to El Salvador, which rates the

country Baa3, with stable outlook.
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patrimonial a diciembre de 2006 de 57.9%, lo cual excede
ampliamente los requerimientos legales y de sanidad
financiera. El BMI ha mantenido un saludable margen
financiero considerando su funcidon de banco de
desarrollo, elevados niveles de eficiencia operativa,
eficiente administracion de la cartera de préstamos con
indices del 0% en créditos en mora o vencidos, elevado
nivel de reservas de saneamiento equivalentes la 8.5% del
total de la cartera de créditos, conservadores criterios de
riesgo en el manejo del portafolio de inversiones,
finalmente, riguroso y estricto nivel de cumplimiento a las
politicas de riesgos financieros y de mercado aprobadas

por nuestra Junta Directiva.

El haber conservado las buenas calificaciones de riesgo
asignadas por las agencias calificadoras, como Moody s
quien sigue otorgando al Banco la misma calificacion de la
Republica, en Grado de Inversion —Baa3-, asi como haber
mantenido y desarrollado nuevas relaciones de negocios
con bancos extranjeros de primera linea, es muestra de la
sélida situacién financiera del BMI, su bajo perfil de riesgo
y la experiencia y capacidad de nuestra Junta Directiva y

alta administraciéon del Banco.

En el drea crediticia, el Banco desembolsé mds de USD
$161 millones a 15000 usuarios a través de los bancos
comerciales, cajas de crédito y bancos de los trabajadores
en todo el pafs. Entre otros, los desembolsos mads
importantes por rubro fueron USD $108 millones para
crédito de inversion, USD $1 | millones en créditos para
vivienda —especialmente en el interior del pais— y USD

$8 millones en créditos educativos.

Ha sido un afio de mucha actividad y coordinacion con
instituciones publicas y privadas, lo cual ha permitido
seguir impulsando nuestros principales  programas:
SiguEstudiando, que ha posibilitado el financiamiento y
acceso al crédito educativo a mds de 525 estudiantes; Tu
Crédito, que va dirigido a los 100 municipios mds pobres
de nuestro pafs y en el cual estdn participando
activamente |2 instituciones microfinancieras; Mi Compu,
que ha contribuido a que mds salvadorefios tengan
acceso a una PC; el Fondo de Desarrollo Productivo para
micro, pequefias y medianas empresas, que comprende
recursos no reembolsables y financiamiento; y el

Componente Productivo para los productores y

economic  development.  Regarding BMI's financial
performance, it is noteworthy the high level of capitalization
with 57.9% equity ratio as of December 2006, which widely
exceeds the legal and financial strength requirements. BMI
has maintained a sound financial margin considering its
function as development bank, as well as high levels of
operational efficiency, efficient management of its loan
portfolio with 0% delinquent or past due loans, high level of
loss reserves equivalent to 8.5% of the total loan portfolio,
conservative risk criteria to manage the investment portfolio,
and finally, rigorous and strict compliance with financial and

market risk policies approved by our Board of Directors.

The good risk ratings given by agencies such as Moody's, that
continue rating the Bank with the country’s same rating,
Investment Grade —Baa3-, as well as the new and long
standing business relations with first rate foreign banks are
proof of BMI's sound financial situation, its low risk profile, and
the expertise of our Board of Directors and the Bank's

executives.

Regarding lending operations, the Bank disbursed more than
USD $161 million to 15000 users through commercial
banks, credit unions, and worker's banks around the country.
Among others, the most important disbursements by item
were USD $108 million in investment loans, USD $1 | million
in housing loans —especially in the country's interior— and
USD $8 million in student loans.

Through many activities and a lot of coordination with public
and private institutions, the Bank was able to further its main
programs: SiguEstudiando, that provides funding and access
to student loans to more than 525 Salvadoran students; Tu
Crédito, aimed at the country’s 100 poorest municipalities
and in which | 2 microfinance institutions actively participate;
Mi Compu, through which more Salvadorans are able to buy
PCs; Fondo de Desarrollo Productivo a business development
fund for micro, small and medium size enterprises that
provides non-refundable resources as well as lending; and a
Productive Component that will finance producers and
business people from the country’s northern region with

funds provided by the Millennium Challenge Corporation.



empresarios de la Zona Norte de nuestro palfs, que se

financiara con los fondos de la Corporacién del Milenio.

2006

Viceministerio para Salvadorefios en el Exterior, una

En el lanzamos, en coordinacion con el
estrategia cuyo objetivo fue ofrecer productos financieros
a los salvadorefios residentes en el exterior; también
participamos en la Primera Feria de Vivienda para
Salvadorefios en el Exterior y, ademds, lanzamos los
programas Invierta y Reserva Segura, a través de los
cuales nuestros compatriotas pueden realizar inversiones
y adquirir viviendas en nuestro pais bajo un esquema

innovador, dgil y transparente.

Quisiera ademds destacar el aporte de los programas de
Garantia que el Banco administra a los productores vy
empresarios del pafs para facilitar su acceso al
financiamiento. El Programa de Garantia Agropecuaria
(PROGARA) otorgd mds de 6,800 garantias por un
monto de USD $47.6 millones; el Programa de Garantia
para la Pequefia Empresa (PROGAPE) otorgd mds de
4,400 garantfas por un monto de USD $15.56 millones, y
el Programa de Garantfa para la Agroindustria
(PROGAIN), 17 garantias por un monto de USD $2.3

millones.

Durante el 2006 también suscribimos convenios con
importantes instituciones internacionales, tales como el
Banco Interamericano de Desarrollo, la Kreditstalt fur
Weiderafbau (KFW) de Alemania y el Instituto de Crédito
Oficial

programas de financiamiento que benefician a las micro y

(ICO) de Espafa, para ejecutar diversos

pequefias empresas del pals.

En el dmbito de la Banca de Desarrollo seguimos
estrechando nuestras relaciones de cooperacién y de
mejores practicas con Latinoamérica y otros continentes
a través de la Asociacion Latinoamericana de Instituciones
Financieras para el Desarrollo (ALIDE), cuyo Consejo
Directivo tiene el honor de presidir el BMI, a través de mi

persona, desde el afio 2006.

Por otro lado, quisiéramos agradecer a nuestros
fideicomitentes la confianza depositada en nuestra

Institucion. Gracias a ellos, manejamos mds de ||

In 2006, we launched a strategy, in coordination with the
Vice-ministry for Salvadorans Abroad, with the purpose of
providing financial products to Salvadoran living abroad; we
also participated in the First Housing Fair for Salvadorans
Abroad and, we also launched the Invest and Reservation
Guaranteed program through which our compatriots can
invest and buy houses in our country under an innovative,

dynamic, and transparent scheme.

I would also like to highlight the contribution of the Guarantee
programs that the Bank manages intended to facilitate
access to lending to the country’s producers and business
people. The Agricultural and Livestock Guarantee Program
(PROGARA) granted more than 6,800 guarantees in the
amount of USD $47.6 million; the Small Business Guarantee
Program (PROGAPE) granted more than 4,400 guarantees in
the amount of USD $15.56 million, and the Agribusiness
Guarantee Program (PROGAIN) that granted |7 guarantees
in the amount of USD $2.3 million.

During 2006, we signed agreements with important
international institutions such as the Inter American
Development Bank -IADB-, the Kreditstalt fir Weiderafbau
(KFW) of Germany, and the Instituto de Crédito Oficial (ICO)
of Spain, to execute several funding programs that benefit the

country’s micro and small businesses.

In the Development Banking field we continued
strengthening our cooperation relations and best practice
exchange with Latin American countries and other continents
through the Latin American Association of Financial
Development Institutions (ALIDE), whose Board of Directors
I am proud to chair as BMl's representative, since the

beginning of 2006.

On the other hand, we would like to thank our trust founders
for their confidence in our Institution. Thanks to all of them we

manage more than | | trusts of different nature, and of great
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fideicomisos de diversa naturaleza, y de gran impacto en
la economia de nuestro pais, por un monto aproximado
de USD $1,100 millones, los cuales estan cumpliendo los

objetivos para los que fueron creados.

Siempre hemos visto el futuro con mucho optimismo, por
lo que continuaremos enfocando nuestro esfuerzo en
proveer los productos y servicios financieros y no
financieros que satisfagan las necesidades de los sectores
productivos de nuestro palis, e impulsaremos las mads
adecuadas tecnologfas financieras. De esa manera
seguiremos apoyando a nuestros empresarios, a los
inversionistas extranjeros que invierten en El Salvador, a
los salvadorefios residentes en el extranjero que creen en
su pals, y los salvadorefios en general, para que puedan
enfrentar los retos y aprovechar las oportunidades que se
nos estdn presentando, ya que estamos convencidos que
el verdadero crecimiento econdmico lo logran las

empresas, a quienes nos debemos

Quiero expresar mi agradecimiento a nuestra Junta
Directiva por su inmenso compromiso para que el BMI
siga siendo una herramienta de desarrollo efectiva, al
personal del Banco por la excelente labor realizada un
afio mds, a las instituciones extranjeras amigas que nos
han apoyado con recursos financieros y otros tipos de
operaciones, a las instituciones financieras del pafs a través
de quienes ofrecemos nuestros productos y servicios, y a
los usuarios de dichos productos y servicios, que son

quienes hacen crecer nuestro pals.

impact on our country’s economy, in an approximate amount
of USD $1,100 million that are all in compliance with their

founding objectives.

We have always seen the future with great optimism, and we
will continue focusing our efforts in providing financial and
non-financial products and services that meet the needs of
the country’s productive sectors, applying the most adequate
financial technology. Thus we continue supporting our
business people, as well as foreign businessmen that invest in
El Salvador, Salvadorans living abroad who believe in their
country, and the general Salvadoran public, so they can face
the challenges and exploit the opportunities currently
available, since we are convinced that the actual growth is

achieved by the businesses we serve.

I would like to thank our Board of Directors for their
immense commitment to BMI's continued standing as an
effective development instrument, and also the Bank’s staff
for their excellent work performed throughout the year, and
the friendly foreign institutions that have supported us with
financial resources and other types of operations, and the
country’s financial institutions through which we offer our
products and services, and all the users of such products
and services, who are actually responsible for the growth of

our COUHU’)/.
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Junta Directiva
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Director Propietario Director Propietario Directora Propietaria
Propietary Director Propietary Director Propietary Director

Ing. Agustin Martinez Licda. Dinora Margarita Cubias Lic. Héctor M. Dada Sanchez
Director Propietario Directora Suplente Director Suplente
Propietary Director Alternate Director Alternate Director

Lic. Maximiliano Portillo Ing. René Narvaez Hinds Ing. Ricardo Antonio Avila
Director Suplente Director Suplente Asesor Financiero
Alternate Director Alternate Director Financial Advisor
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Administracion
MANAGEMENT
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Director Legal Director de Banca de Inversién y Desarrollo Director de Gestién y Control

Legal Director Director of Investment Bank and Development Director of Management and Control
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Gerente de Administracién Gerente de Banca de Desarrollo Gerente de Relaciones Pdblicas y Comunicaciones
Administration Manager Development Bank Manager Public Relation in Communications Manager

Licda. Celia Mercedes Rodriguez Lic. Orlando Mejia Ing. Claudia Morales
Gerente de Operaciones y Tecnologia Gerente de Riesgo y Contraparte Gerente de Servicio al Cliente
Operations and Technology Manager Costumer Service Manager
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El Salvador en Cifras
EL SALVADOR IN FIGURES
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El Salvador. Actividad Econémica

El 2006 fue un afio muy positivo para el pafs, el
desempefio de la economia salvadorefia mostrd un
mayor nivel de crecimiento que el alcanzado en afios
anteriores, siendo superior en 50% al crecimiento
econdmico del afo 2005. Seguin los datos iniciales, el nivel
de crecimiento para el afio fue de 4.2%, superando las
expectativas de organismos internacionales. Los princi-
pales sectores que impulsaron el crecimiento fueron

agricultura, transporte, turismo y comercio.

En el siguiente grdfico se presenta el porcentaje de

crecimiento en los Ultimos afos.

El Salvador. Economic Activity

The year 2006 was a very positive year for the country since
the performance of the Salvadoran economy showed a higher
level of growth than in previous years, being 50% higher than
the economic growth in 2005. According to preliminary
fisures, the level of growth for the current year was 4.2%,
exceeding expectations stated by international organizations.
This economic growth was driven mainly by growth in sectors

such as agriculture, transportation, tourism, and commerce.

The following graph shows the percentage growth in recent

years.

Producto Interno Bruto
Gross Domestic Product
(En porcentaje de crecimiento ¢ In percentages)

4.5%
4.0%
3.5%
3.0%
2.5%
2.0%
1.5%
1.0%
0.5%
0.0%

1996 1997 1998 1999 2000 2001

La proyeccion del pafs a nivel internacional ha sido muy
positiva, ya que se han empezado a ver los frutos de las
medidas de apertura econdmica a nivel de diversificacion y
aumento de volumen de las exportaciones, asimismo este
afio iniciaron operaciones en el pais varias empresas
internacionales en distintos sectores econdmicos,
confirmando de esta manera que El Salvador tiene un buen
clima para la inversién y es un excelente lugar para hacer
negocios. Evidencia de esto es el Ranking Haciendo

Negocios 2007 (“Doing Business 2007") elaborado por el

2002 2003 2004 2005 2006

The country has had a very positive international projection
as a result of more open economic measures through
diversification and an increase in exports. Several
international companies have started operations this year in
different economic sectors, thus confirming that there is in El
Salvador a good investment climate and that it is an
excellent place to do business. Evidence of this is the World
Bank's and the International Finance Corporation - IFC's
ranking, “Doing Business 2007", in which the country moved

4 places upward at world level, and states, among other



Banco Mundial y la Corporacién Financiera Internacional
(IFC), en el cual el pafs subid 4 posiciones a nivel mundial y
donde se sefiala, entre otros logros, que el pais redujo el
tiempo de apertura de una empresa de |15 dias a 26, en
los dltimos dos afios, y la proporcidn de clientes satisfechos
aumentd del 32% al 87%, y aun el programa del Gobierno
“El Salvador Eficiente” continda trabajando para obtener

mayores niveles de eficiencia.

Lo anterior se puede comprobar con las cifras de inversion
extranjera directa reportadas por el Banco Central de
Reserva, que al mes de septiembre 2006 ya sobrepasaban
el monto total de inversidn extranjera directa del afio 2005,
y alcanzaban a ese mes un total de US $ 4,240 millones,
siendo el sector industria el mayor receptor de inversién
20% del

comportamiento de los saldos acumulados de inversién

con el monto acumulado a dicho mes. El

directa total en los Ultimos afios se muestra a continuacion:

achievements, that the country reduced the time it takes to
establish a business from 15 days to 26, in the last two
years, and the percentage of satisfied customers increased
from 32% to 87%. Nevertheless, the government’s program
“Efficient EI Salvador” continues working with the goal of

achieving higher levels of efficiency.

Direct foreign investment data reported by the Central
Reserve Bank proves the above, since by the month of
September 2006 the total direct foreign investment had
already exceeded the 2005 level, reaching by that month a
total of US $ 4,240 million, being the industrial sector the
sector receiving the largest partion of such investment with
20% accumulated amount by that month. The following
graph shows the behavior of direct investment accumulated

balances in current years:

Inversion Extranjera Directa
Direct Foreign Investment
(En millones de USD $ ¢ In million of USD $)

4,500
4,000
3,500
3,000
2,500
2,000

1,500
1,000
500
0

2001 2002 2003

2004 2005 2006*

2006* Cifra acumulada al mes de septiembre

2006* Accumulated amount as of September

Las exportaciones FOB sin incluir maquila en el afio 2006
tuvieron un crecimiento del 21.6% respecto al 2005, siendo
los productos no tradicionales el rubro que mayor aporte
dio al total exportado, representando el 47% del total de
las exportaciones. Las exportaciones del afo por rubro de

clasificacion se muestran a continuacion:

In 2006, FOB exports not including Maquila shows 21.6%
increase relative to 2005, with non-traditional products
showing the highest share, accounting for 47% of the total.

Following are this year's export percentages:

[Memoria de Labores 2006]
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Exportaciones 2006
Exports 2006

No Tradicionales
47%

Otro de los rubros importantes para la economia del pais
lo constituyen las remesas familiares enviadas por los
salvadorefios residentes en el exterior; que para el 2006
totalizaron el monto de USD $3,316 millones, representan-
do el 18% del PIB estimado para el 2006. Es importante
sefialar que a finales del afo 2006 se intensificaron los
esfuerzos para facilitar a los salvadorefios residentes en el
exterior el realizar inversiones en el pais, destacandose es-
fuerzos en el drea inmobiliaria y en proyectos de inversion
empresariales, para esto se realizaron foros, creacién de
productos por parte del Banco Multisectorial de Inversio-
nes y otras actividades que permitirdn a los salvadorefios
residentes en el extranjero conocer las alternativas de
inversién en el pais. El gréfico de lo acumulado en concepto

de remesas durante los Ultimos afios es el siguiente:

Tradicionales
7%

Maquila
46%

Family remittances sent by Salvadorans abroad are of great
significance for the country’s economy, in 2006 totaling
USD $3,316 million, accounting for 18% of the estimated
GDP in 2006. It is noteworthy that by the end of 2006
efforts were intensified to facilitate investment in the
country by Salvadoran’s abroad, especially in real estate
and commercial investment projects. Banco Multisectorial
de Inversiones held forums, created new products, and
organized other activities that will enable Salvadorans
abroad to be informed about investment alternatives in the
country. The following graph shows accumulated amounts

in family remittances in current years:

Remesas Familiares
Family Remittances
(En millones de USD $ ¢ In millions of USD $)
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El resumen de los principales indicadores econémicos se

presenta en el siguiente cuadro:

The following chart shows the country’s main economic

indicators:

El Salvador

Principales Indicadores Econémicos / Main Economic Indicators

Indicador / Indicator
PIB Nominal (Mill) / Nominal GDP (Mill)
PIB (%) / GDP (%)

Inflacion / Inflation

Remesas Familiares (Mill) / Family Remittances (Mill)

Exportacién Fob (Mill) / FOB Exports (Mill

Rvas Intern Netas (Mill) / Intl. Net Reserves (Mill)

El dinamismo econdmico se verd aun mas estimulado en el
afio 2007, entre otros factores, por una mayor
consolidacion del impacto de las reformas tributarias y del
Tratado de Libre Comercio con Estados Unidos; el inicio de
la ejecucion del proyecto de la Cuenta del Milenio, que
permitird llevar a las zonas con menos desarrollo (zona
norte) oportunidades de conectarse con el resto del pais, y
establecer nuevos polos de desarrollo para impulsar mds
oportunidades de inversion para los agentes econdmicos; el
avance en importantes proyectos de inversiéon como el
Puerto de Cutuco;y las nuevas empresas extranjeras que

estdn iniciando operaciones en El Salvador:

2005 2006
USD$ 16,974 UsD$18,218
2.8% 4.2%
4.3% 4.9%
USD$2,830 USD $3,315
USD$3,387 USD $3513
USD$1,829 usD $1,907

This dynamic behavior will be stimulated even more in 2007,
among other factors, by a more consolidated impact of the
tax reforms and the Free Trade Agreement with the United

States; the start of the Millennium Challenge project that will

create connectivity opportunities in less developed areas of ENIIEG

the country (northern region) with the rest of the country,
and will also establish new develobment areas to boost
investment opportunities for economic actors; the progress
made by important investment projects such as the Port of
Cutuco; and the new foreign companies that are starting

operations in El Salvador.
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Apoyando el desarrollo
economico y social del pais
SUPPORT FOR THE COUNTRY’S ECONOMIC AND SOCIAL DEVELOPMENT
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EI BMI es una de las principales fuentes de desarrollo para

la actividad productiva del pafs. Los siguientes

Instrumentos de Apoyo Empresarial son muestra de ello:

Programa especial de crédito para estu-
diantes salvadoreiios
Fortaleciendo la Educacion

I. Colocacion del Crédito:

El BMI busca contribuir a que en El Salvador, mds personas
tengan acceso a la Educacidn, para lograr un desarrollo inte-
gral y una mejor calidad de vida en la poblacién salvadorefia.
Es por ello, que pone a la disposicidn de la poblacidn la Linea
Especial de Crédito para Estudiantes Salvadorefios, cuyas
condiciones son privilegiadas para aquellos estudiantes de
nacionalidad salvadorefia que deseen realizar estudios en
educacidon media, técnica, superior y de post grado. Esta es
una de las lineas especiales de mayor relevancia por su uso

y amplios beneficios para el desarrollo de nuestro pafs.

El BMI se encarga de promocionar y desarrollar esta linea
de financiamiento por considerarla una herramienta que

potencia el capital humano vy la fuerza laboral salvadorefia.

Laura Idalia Portillo, bachiller del Colegio Champagnat, resi-
dente de la Colonia Zacamil del municipio de Mejicanos, nos
comentd que fue beneficiada con el Programa SiguEstu-
diando del BMI para cursar sus estudios de bachillerato,
esfuerzo que le permitié obtener el Tercer Lugar Nacional
de la Prueba de Actitudes y aprendizaje 2005.

“Mi deseo era estudiar en el Colegio Champagnat, pero
mi mamd no me lo podia pagar... porque ella es la cabeza
de familia y no teniamos los recursos. Agradezco al BMI
por haber sacado el Programa SiguEstudiando, una
excelente herramienta que hizo realidad mi suefio de

estudiar en el Colegio Champagnat”.afirmd Laura Idalia.

El total redescontado en esta linea para el afo 2006 fue
de USD $8862,120.00, otorgando un total de 525
créditos y beneficiando a igual nimero de personas, que
en el futuro contribuirdn con su conocimiento al

desarrollo y competitividad de nuestro pafs.

BMI is one of the main sources of support for the
development of the country’s productive activity. The following

Business Support Tools demonstrate such support:

Special salvadoran student program
Strengthening Education
I. Loan Allocation:

BMI's purpose is to contribute to enhance education
access in El Salvador in order to develop the country and
to improve the quadlity of life for Salvadorans. Thus, a
Special Credit Line is available to Salvadoran students
under privileged terms who wish to study middle, technical,
undergraduate and graduate studies. This is one of the
most relevant special lines because of its destination and

great benefits for our country’'s development.

BMI promotes and develops this line of credit because it is
considered a tool that builds human capital and Salvadoran

labor force. Just like:

Laura Idalia Portillo, High School graduate of Colegio
Champagnat, resident of Colonia Zacamil, City of
Mejicanos, who was a beneficiary of BMIs Keep On
Studying Program to finish high school; an effort that
allowed her to obtain Third Place in the National Aptitude
and Learning Test in 2005.

“My wish was to study at Colegio Champagnat, but my
mother could not pay for it ... because she is the head of
the family and we did not have the resources. | am thankful
to BMI for having this program called Keep On Studying, an
excellent tool that made my dream come true of attending

Colegio Champagnat,” said Laura Idalia.

In 2006, the rediscounted total under this line amounted to
USD $8,862,120.00, granting a total of 525 loans and
benefiting an equal number of individuals who in the future
will contribute with their knowledge to the country's

development and competitiveness.
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2. Fondo de Garantia

El BMI formalizé un aporte no reembolsable con la
Cooperaciéon Alemana por un monto de 5.5 millones de
Euros, con la finalidad de otorgar garantias para que
estudiantes salvadorefios de bajos ingresos tengan acceso
a estudios superiores en carreras técnicas o universitarias

de interés para el sector productivo.

El grupo meta del programa estd compuesto por jovenes
entre 16 y 29 afos y con potencial académico y de

€s5Casos recursos econdémicos.

De esta manera se pretende contribuir al mejoramiento
de la situacién de ingresos y darles una perspectiva
econdmica y social en el mediano y largo plazo. Este
fondo espera favorecer a unos 5 mil estudiantes en los

primeros cinco afios de funcionamiento.
Programa “Tu crédito” del BMI
Fortaleciendo el Desarrollo Local

“Tu Crédito” es
Oportunidades y del Programa Red Solidaria, ambos

un componente del Programa

2. Guarantee Fund

BMI formalized a non-reimbursable contribution with the
German Cooperation agency in the amount of 5.5 million
Euros, with the purpose of granting guarantees to low-
income Salvadoran students allowing them access to higher
education and technical careers of interest to the

productive sector.

The program’s target group is low-income young people

between 16 and 29 years old with academic potential.

The purpose is to improve their income and to provide an
economic and social perspective in the middle and long run.
This fund expects to favor approximately 5 thousand

students during the first five years of operation.

BMI’S “YOUR CREDIT” PROGRAM

Strengthening Local Development

“Your Credit” is part of the Opportunities Program and the
Solidarity Network Program, both promoted by the
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impulsados por el Gobierno de la Republica para
promover el desarrollo de los habitantes de los

municipios en pobreza extrema alta y severa.

Tu Crédito del BMI

microcrediticias, que atienden los municipios mds pobres,

permite que instituciones
reciban incentivos monetarios consistentes en pago de
salarios para sus oficiales de crédito, compra de equipo y
capacitacién en tecnologia crediticia; logrando con ello

ofrecer un mejor servicio a sus clientes.

En este afio, cuatro instituciones se sumaron a los
esfuerzos que realiza el Programa Tu Crédito. Ahora son
doce instituciones las que participan en otorgar servicios
crediticios a los microempresarios de los municipios mds

pobres del pais, estas son:

* OEF/ES

* AMC de RL

* Asociacién El Bélsamo

* FOSOFAMILIA

* PADECOMSM

* Apoyo Integral

* Caja de Crédito de La Libertad

* ASAPROSAR

» Caja de Crédito de Chalatenango
* Banco de Fomento Agropecuario
* ASE

* Ahuachapdn en Marcha

Dofa Felicita Velis es una microempresaria del municipio
de Guatajiagua, en Morazan. Ella se dedica a la elaboracién
de artesanifas del tradicional barro negro de la zona, y
asegura que el microcrédito le ha hecho mds productiva,
pues gracias a ello cuenta con mds recursos para
desarrollar su trabajo y tener una mejor calidad de vida.
"“Con lo que presté tengo mds pisto para comprar lo que
necesito... He comprado lefia, para guardar para el
invierno, y después voy a prestar para hacer un horno,
porque ahorita pago para hacer la quema’, afirmé dofia
Felicita durante la visita de campo que el BMI hizo a los
beneficiarios del programa.

Durante el 2006, estas instituciones alcanzaron un total
de colocacidn de 2,320 créditos equivalentes a un monto
total de USD $1,665.950.37 en 90 de los 100 municipios

mds pobres del pafs.

Government of the Republic to develop the population in

highly extreme and severely poor towns.

BMI's Your Credit allows micro credit institutions that operate
in the poorest areas, to receive monetary incentives
consisting in credit officials’ payroll payment, equipment
provision, and credit technical training, thus providing a better

service to their clients.

This year, four institutions were added to Your Credit Program.
There are twelve institutions currently providing credit
services to micro business people in the country’s poorest

areas, they are:

» OEF/ES

* AMC de RL

* Asociacion EI Bdlsamo

* FOSOFAMILIA

* PADECOMSM

* Apoyo Integral

* Savings Bank of La Libertad

» ASAPROSAR

* Savings Bank of Chalatenango
* Banco de Fomento Agropecuario
* ASE

* Ahuachapdn en Marcha

Ms Felicita Velis is a micro businesswoman from the town of
Guatajiagua, Morazdn. She produces handcrafted traditional
black clay pottery and states that micro credit has helped
her become more productive, and because of this type of
assistance she has more resources available to work with
and also enjoys better living conditions.

“With the money | borrowed | am able to buy needed
inputs... | have stocked firewood for the rainy season,
afterwards | will borrow more money to make an oven
because currently | need to pay for using one" said Ms
Felicita during a BMI's field visit to program beneficiaries.

In 2006, these institutions were able to allocate 2,320 loans
for a total amount of USD $1,665.950.37 in 90 of the

country’s poorest |00 towns.



Colocacién por institucion

Allocation by Institution
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Apoyo Integral

Apoyo a la tecnologia de la informacién y
comunicaciones

Fortaleciendo la Tecnologia
l.“Programa Ml COMPU”

En el marco de los Programas Conéctate y Escuela Virtual
surge, como una iniciativa del Gobierno de El Salvador; el
Programa “MI COMPU" del BMI, el cual tiene como
objetivo contribuir a reducir la brecha digital en nuestro
pais, y a que todos los salvadorefios, puedan tener acceso

a la tecnologia con financiamiento y a bajo costo.

El programa tuvo destacada actividad el afio 2006,
logrando que mds familias salvadorefias tuvieran acceso a
una computadora. A raiz del excelente empaquetamiento
y propuesta del Programa, se logré en el pais la
estandarizacién de algunos elementos que antes no

existian en el mercado como lo es la garantia de tres afios.

OEF/ES

2% Asoc. El Bdlsamo
| 2%

Fosofamilia

AMC de RL.
33%

\ C.C. La Libertad
2%
5%

Information technology and communications
support
Strengthening Technology

I. “MY COMPUTER” Program

BMI's “MY COMPUTER” Program emerges as an initiative of
the Government of El Salvador within the framework of the
Get Connected and Virtual School Programs, and its purpose
is to reduce the country’s digital gap since it provides
Salvadorans with access to technology through low cost

financing.

This program was very successful in 2006 because it
provided more Salvadoran families with access to a
computer. Because of the excellent way in which this
Program was presented and proposed, certain market
elements that did not exist before in the country such as the

three-year guarantee were thus standardized.
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“1Que por qué adquirf mi computadora con el Programa
Mi Compu del BMI? Pues por las facilidades de financia-
miento que me dieron”, nos dijo el sefior José Gerardo
Campos Gutiérrez, comerciante del sector informal y

habitante de la colonia Zacamil, Municipio de Mejicanos.

“Yo habfa acudido a otras opciones para comprar una
computadora, y me fueron negadas por ser comerciante
del sector informal; pero con el Programa Mi Compu del
BMI, obtuve 3 afios de garantia por la compra de un buen
equipo que complementa la educacidon de mis hijos”,
asegurd el sefor José Gerardo, durante una entrevista de

seguimiento.

En el 2006, Equipos Electrdnicos Valdés se unié al
esfuerzo del Programa “Mi Compu’” del BMI. A la fecha,
este cuenta con un total de 6 distribuidores mayoristas:
* Equipos Electrénicos Valdés

* INTCOMEX de El Salvador

* TecnoAvance

» Corporacion SAT de El Salvador

* Grupo RAF

* 5ND Productos Electrdnicos

Con el apoyo de estas 6 empresas se logré que mas
familias tuvieran acceso a tecnologfa, por un monto de
UsSD $1,547,300.00, en los |4 departamentos del pais

donde el Programa tiene cobertura.

2. Programa e-Business

Dando continuidad a la formacién del empresario en la
aplicacion de la Tecnologia de la Informacién y Comu-
nicaciones (TIC’s), el BMI con el apoyo de la Asociacidn
Infocentros estd implementando el Programa TIC E-
Business, dirigido a empresas que ya tienen su sitio Web
publicado y cuentan con las condiciones minimas vy el

interés por iniciarse en el mundo del comercio electrénico.

Son 145 empresas de los sectores turismo, salud,
construccion, industria y servicios las que se han visto

beneficiadas con este proyecto.

“Why did | buy my computer through My Computer Program?
Because of the accessible financing | received,” said José
Gerardo Campos Gutiérrez, an informal businessman and

resident of Colonia Zacamil, Mejicanos.

“l 'had tried other options in order to buy a computer and
was rejected because | am an informal businessman, but
with BMI's My Computer Program | got a 3-year guarantee
for the purchase of nice equipment that is important for
the education of my children,” assured José Gerardo in a

follow up interview.

In- 2006, Equipos Electrénicos Valdés joined BMI's "My
Computer” Program. As of today, there are six wholesalers
already participating:

* Equipos Electrdnicos Valdés

* INTCOMEX de El Salvador

* TecnoAvance

* Corporacién SAT de El Salvador

* Grupo RAF

* 5ND Productos Electrdnicos

These families were able to have access to technology
through the support of these 6 companies, and it amounted
to USD $1,547,300.00, in a countrywide program.

2. E-Business Program

BMI has continued training businesspeople in Information
and Communication Technology (ICT), and with the support of
Infocentros Association it is implementing the ICT E-Business
Program aimed at businesses that already have a web site
and comply with minimum requirements and interest in

starting doing electronic businesses.

This project has benefited 145 businesses in sectors such as

tourism, health, construction, industry, and services.



El programa incluye :

- La fase de formacion empresarial,

- Asistencia técnica y

- Seguimiento donde los empresarios de la PYME podran
conocer el comercio electrénico y mejorar las estrategias
los medios

de mercadeo mediante la utilizacidn de

electrénicos.

Las empresas que completen el programa, formardn
parte de un Mall Virtual, lo que les permitird que sus

productos lleguen a mds consumidores.

Con el programa e-business se pretende lograr desarrollar
un nuevo canal de comercializacién y promocién, para
ampliar el mercado potencial de las empresas y que se

vuelvan competitivas a nivel internacional.

3.Arroba de Oro 2006: Apoyo a la MIPYME con
transferencia de tecnologia

El BMI cuenta desde hace varios afios con el Programa
integral de introduccién para la PYME a las nuevas
tecnologias de informacién y comunicacion. A través de
este programa se ha brindado capacitacion y apoyo
técnico a unos 3,000 microempresarios de diferentes
sectores tales como industria, servicio y comercio, en la
creacion de su correo electrénico vy elaboracién de sus
sitios web, a la vez que se les ha integrado en el directorio

empresarial de la Red del Desarrollo.

Por lo anterior, el BMI ha respaldado, por tercer afio
consecutivo el Certamen de la Arroba de Oro, categoria
MIPYME, por considerarlo un evento que contribuye al
desarrollo del Internet en El Salvador y principalmente
por la importante necesidad de los micros, pequefios y
medianos empresarios de tecnificarse y entrar en la nueva

era de la informacién y comunicacion.

Este tipo de actividades reconfirman el respaldo que el BMI
estd dando a este importante sector productivo del pais en
el tema tecnoldgico, por medio del Programa Integral de
Apoyo de la MIPYME, a través del cual se impulsa el uso y

aplicacién de las tecnologfas de informacién y comunicacion.

The program includes:

- Business training stage,

- Technical assistance, and

- Follow up stage where SMB will be able to know about e-
business and improve their marketing strategies by using

electronic means.

Upon completing the program these businesses will become
part of a Virtual Mall, thus expanding their marketing efforts
for their products and services.

The purpose of e-business is to develop a new marketing and
promotion channel to expand their potential market and to

become competitive in international markets.

3. Arroba de Oro 2006: Technology transfer for
MSMB

In recent years BMI has been actively introducing new
information and communication technologies to micro, small,
and medium size businesses — MSMBs through the MSMB
Integral Support Program, which has provided training and
technical support to 3,000 micro businesspeople from
different sectors in industry, services, and commerce creating
email and web sites for them, which have become part of the

Development Network directory.

Because of these results, BMI has supported for the third
consecutive year the Arroba de Oro (The Golden at a web
page competition, in the MSB category, because this
competition contributes to Internet development in El
Salvador and mainly because of the urgent need of micro,
small, and medium size businesses to use technology and to

enter the new information and communications age.

This type of activity demonstrates BMI's technical support
to this important productive sector of the country through
the MSMB Integral Support Program, which fosters the
use and application of information and communications

technology.
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Programa Exporte con garantia

Apoyando las Exportaciones

Este es un innovador programa que tiene como objetivo
brindar al exportador un producto financiero que le
permita acceder a financiamiento con su factura como
garantia ante las instituciones financieras, para sus ventas
a EEUU.y Canadd.

Por lo anterior, el BMI cuenta con el respaldo de Wells
Fargo Century (WFC) y CIT, instituciones financieras de
primera linea y con amplia experiencia financiera en
EE.UU. Estas instituciones evaldan las solicitudes de cupos
crediticios que los exportadores hacen para sus compra-
dores, y al aprobar dichas solicitudes, se convierten en

garantes del pago de las facturas de venta.

Para dar a conocer los detalles del programa, en colabo-
racién con COEXPORT, un socio estratégico importante, se
realizé una charla informativa a la que asistieron exporta-
dores de distintos rubros. Ademds, se acompaié a Banco
Promerica a visitar a distintos exportadores a quienes se

les explicd directamente el funcionamiento del programa.

Secured Exports Program
Export Support

The purpose of this innovative program is to provide exporters
with a financial product that provides financing using export

invoices as guarantee for sales in the US.A. and Canada.

In this program BMI works with the support of Wells Fargo
Century (WFC) and CIT, first-rate financial institutions in the
US.A. These financing institutions guarantee the payment of
export invoices by granting credit to importers after receiving

and analyzing a credit request from exporters.

A briefing was held with cooperation of COEXPORT,
an important strategic partner, attended by exporters
of different products. Additionally, BMI accompanied Banco
Promerica visiting exporters and directly explaining the

program.



Como resultado de las diferentes actividades de
promocion realizadas, 8 exportadores solicitaron cupos
crediticios para 2| compradores en Estados Unidos por
un monto total de USD $3.230.000 siendo una muestra
del potencial que el programa tiene para incrementar las

ventas por exportaciones.

Este programa es de vital importancia, ya que se estima que
alrededor de un 40% de los exportadores han enfrentado
problemas de cancelacion del pago en sus envios al exterior;
e igualmente se han visto con dificulttades en obtener capital

de trabajo inmediato para elaborar sus pedidos.

Con el programa EXPORTE CON GARANTIA esas difi-
cultades son resueltas, con los beneficios que este ofrece,
entre los cuales podemos mencionar que los exporta-

dores salvadorefios:

I. Podrdn ampliar sus volimenes de exportaciones hacia
EEUU y Canada

2. Podrdn competir en igualdad de condiciones con
empresarios de otros pafses, quienes cuentan ya con este
tipo de programa.

3. Incrementardn su acceso al crédito en el sistema

financiero.

Programa de Apoyo al Sector Agropecuario

Apoyando al Sector Agropecuario

Conociendo la importancia econdmica y social del sector
agropecuario y agroindustrial del pais, el BMI ha ofrecido
su apoyo a través de esfuerzos especificos que faciliten a
los productores el acceso a créditos, ejemplo de ello son:
los programas de garantla PROGARA, PROGAPE vy
PROGAIN; el apoyo a la innovacién; el apoyo al desarrollo
del sector forestal con los programas de cobertura de
precios en Bolsa que buscan minimizar el riesgo de
mercado enfrentado por el agricultor; y el desarrollo de

iniciativas de inversion.

As a result of different promotional activities carried out,
8 exporters requested credit for 2| buyers in the United
States for a total amount of USD $3.230.000, thus
proving the potential that this program has for increasing

export sales.

This program is vital for exporters since approximately
40% have faced payment issues abroad and shortage of

working capital.

SECURED EXPORTS addresses these export issues and
among the benefits to Salvadoran exports are:

I. Ability to increase exports sales to the U.S. and Canada.
2. Ability to compete under equal conditions with exporters
from other countries that already have this type of program.

3. Increased access to credit in the financial system.

Agriculture and Livestock Support Program
Assisting the Agriculture and Livestock Sector

Acknowledging the economic and social importance of
the country’s farming sector and agribusiness, BMI
has provided assistance through specific efforts that
facilitate credit access to producers, such as: guarantee
programs like PROGARA, PROGAPE and PROGAIN;
innovation support; forestry support through price hedging
programs at the Stock Exchange with the purpose of
minimizing farmers’ market risk; and development of new

investment initiatives.

[Memoria de Labores 2006]



[Memoria de Labores 2006]

|I. Garantia para el Financiamiento del Sector

Agropecuario

* El Programa de Garantia PROGARA otorgd un total de
6,854 garantias por un monto de USD $47.6 millones. En
este otorgamiento tuvo especial relevancia la ejecucion de
los programas especiales de garantfas para el financiamien-
to de crédito de avio café, renovacion del parque cafeta-
lero, financiamiento al avio para cereales, para el cultivo de

algoddn y para la ganadera.

* £l Programa de Garantia PROGAIN otorgd |7 garantias
por USD $2.38 millones. El otorgamiento de éstas fue
orientado especialmente para garantizar el financiamiento

de la produccién de hortalizas y agroindustria.

e El Programa de Garantfa para la Pequefia Empresa
(PROGAPE) otorgd un total de 4,453 garantias por un
monto de USD $15.56 millones. En la distribucion del
otorgamiento de garantfas, se destacan actividades de
comercio, apoyo a estudiantes y el programa especial de
autobuses.

2. Innovacion Tecnolégica

En coordinacién con la Fundacién para la Innovacion Tecno-
I6gica Agropecuaria (FIAGRO), el BMI apoyd la tercera
edicion del Programa Agrolnnova, proporcionando los
siguientes logros: se capacitd a 56 emprendedores en la
elaboracién de planes de negocios e incubacién de
empresas del sector agroindustrial, se estructuraron 27
nuevos planes de negocios que entraron en competencia
por los apoyos en financiamiento, se premiaron |0 proyec-
tos con capital semilla para su implementacién vy se dio
seguimiento a |2 de los proyectos ganadores de las
ediciones anteriores.

En otro esfuerzo, el BMI en coordinacién con FIAGRO,
actuando como ente administrador de Proyectos de la
Bolsa de Recursos Competitivos del Sistema Nacional de
Alianzas para la Innovacion Tecnoldgica Agropecuaria
(SINALIT) del Ministerio de Agricuttura y Ganaderia,
iniciativa financiada con fondos del BID, ejecutd el
proceso de evaluacion de las propuesta de productores

recibidas por el MAG, y también apoyd a la seleccion y

I. Agricultural and Livestock Sector Financial
Guarantee

* PROGARA Guarantee Program granted a total of 6,854
guarantees amounting to USD $47.6 million. Special
guarantee programs to finance coffee loans, coffee forest
renovation, grain production, cotton production, and livestock

raising were the most relevant.

* PROGAIN Guarantee Program granted |7 guarantees for
USD $2.38 million. These guarantees were mainly aimed at
the financing of vegetable production and agriculture

industrial products.

* PROGAPE Guarantee Program for Small Businesses
granted a total of 4,453 guarantees for USD $15.56 million.
These guarantees were allocated mainly to commercial

activities, student loans, and an autobus special program.

2.Technology Innovation

In coordination with the Foundation for Agricultural and
Livestock Technology Innovation (FIAGRO), BMI supported a
third edition of the Agrolnnova Program, with the following
achievements: 56 entrepreneurs were trained in business
plan preparation and incubation of agribusinesses, 27 new
business plans were structured that entered a competition
for financing, 10 projects were awarded with seed capital
for their implementation and |2 bprojects previously

awarded were followed up.

In another effort, BMI in coordination with FIAGRO, acting as
manager of the Competitive Resources Exchange of the
National Alliance System for Agricultural and Livestock
Technology Innovation (SINALIT), of the Ministry of Agriculture
and Livestock, initiative funded by the IADB, carried out an
assessing process of proposals submitted by producers to
MAG, and also provided support for the selection and

contracting of executors for 23 projects selected, managing a



contratacién de los ejecutores de 23 proyectos
seleccionados, administrando una bolsa de recursos de
USD $I1.7 millones que servirdn para promover
tecnologfa, apoyar la investigacién e innovar en productos

y procesos del sector agropecuario y agroindustrial.

3. Sector Forestal

El BMI como administrador de los fondos del Bono
Forestal, del Ministerio de Agricultura y Ganaderfa, ha
logrado colocar hasta este afio USD $176 mil ddlares en
apoyo a plantaciones, beneficiando asi a 58 productores y

a mas de 780 hectdreas.

También, el BMI inicio con SSC Américas y SSC Suecia el
disefio del Modelo Estratégico para el desarrollo Empre-

sarial Forestal, bajo un enfoque de cadena productiva.

Otro apoyo importante al Sector Forestal es que por tercer
afo consecutivo, el BMI administrd el Programa de Cober-
tura de Precios de Café y Algoddn que beneficia a muchos
productores de café y algoddn, permitiéndoles acceder a
mecanismos de fijacién de mejores precios de venta en la
Bolsa de Nueva York. Es asi como el programa ha crecido
afio con afio ampliando su colocacién en un 4% con
respecto al 2005, colocando en este periodo 70,500 QQ de
café a un precio promedio de USD $123.21 por QQ.

Este Programa establece un mecanismo de cobertura de
precios del café y del algoddn que permite tanto a los bene-
ficiadores exportadores como a los productores que
cuenten con créditos garantizados por el PROGARA,
asegurar un precio que cubra parcial o totalmente el monto
de los créditos adquiridos en los bancos, a través de ventas
a futuro en el mercado de la bolsa de Nueva York. Esto
permite reducir el riesgo de la contingencia del PROGARA,
ya que son ellos quienes garantizan los créditos

contratados en el sistema financiero.

En este programa, el BMI se desempefia como fiduciario
del FEDA y tiene a su cargo:

- El correcto manejo operativo

- Concretizar la firma de convenio con los beneficiarios

- Administrar los fondos en la cuenta de bolsa del

programa.

resource exchange of USD $1.7 million that will be used in
technology promotion, research support, and innovate
agricultural and livestock as well as agroindustrial products

and processes.

3. Forestry Sector

BMI is responsible for managing the Ministry of Agriculture
and Livestock’s Forestry Surety funds, and it has been able
to allocate USD $176 thousand dollars up to this year, to
support plantations, mills, 58 producers, and more than
780 hectares.

BMI also initiated together with SSC Americas and SSC
Sweden, the design of a Strategic Model to develop Forestry

Businesses under a productive chain approach.

Another significant support provided by BMI to the Forestry
Sector is that for the third consecutive year, BMI managed
the Coffee and Cotton Pricing Hedging Program that
benefits many coffee and cotton producers, providing them
with access to better sale price fixing mechanisms in the
New York Stock Exchange.And, thus, the program has grown
year dfter year increasing allocations by 4% relative to
2005, allocating 70,500 QQ of coffee this period at an
average price of USD $123.21 for QQ.

This Program establishes a coffee and cotton hedging I

prices mechanism that provides credit to export mills as
well as to producers guaranteed by PROGARA, ensuring a
price that covers partially or totally the loan amount
provided by banks through the sale of futures in the New
York Stock Exchange. This reduces the risk of PROGARA
contingencies, since they guarantee loans contracted

through the financial system.

In this program, BMI acts as FEDA's trustee, and is
responsible for:

- The proper operational management

- Arranging the signing of agreements with beneficiaries

- Managing the program’s funds.
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Asimismo, el BMI trabaja en algunas iniciativas de
inversion para este sector; por ello, formuld en conjunto
con otras instituciones, el Componente de Desarrollo
Productivo para la zona norte del pais, como parte de la
Iniciativa del Milenio que se presentd ante la
Corporacion de la Cuenta del Milenio (MCC), con lo cual
se logrd calificar un apoyo al Sector Productivo de la zona

norte por USD $87.47 millones.

Apoyo al Sector Turismo

El Gobierno de El Salvador, ha identificado al sector
turismo como una alternativa de desarrollo y crecimiento
para el pafs, que vendria a generar mds oportunidades de
inversién interna y externa, trayendo como consecuencia
la generacion de empleo e ingresos y el posicionamiento
del pais a nivel internacional como destino turistico.

Por lo anterior; el BMI' con el Ministerio de Turismo
elaboraron el Plan Nacional de Turismo 2014, con el
propdsito de brindar lineamientos y directrices que
deben tomar los agentes involucrados en el desarrollo de
este sector; en el corto y mediano plazo.

Este Plan Nacional de Turismo 2014, tiene como finalidad
posicionar a El Salvador como primer destino Turistico en
la region centroamericana, para esto el plan cuenta con
objetivos especificos, estrategias y actividades orientadas

a cumplir con este fin.

Acompafiando las estrategias de desarrollo del Plan
2014, el BMI ha continuado respaldando al sector
turismo a través del apoyo al sistema de garantfas para
micro, pequefios y medianos empresarios, Durante el
2006 se otorgaron garantfas en el sistema por un monto
de USD $113,000.00

Apoyo al Sector Construccion y Vivienda

En cumplimiento al compromiso de coadyuvar a la
reactivacion y desarrollo del sector construccion en
nuestro pafs, el BMl cred a finales del 2006 dos
importantes productos que se sumaran a los esfuerzos

de este importante y dindmico sector. Nos referimos al

In addition, BMI works in certain investment initiatives for this
sector and, jointly with other institution, it has formulated the
Productive Development Component for the country’s
Northern Region as part of the Millennium Initiative that was
submitted to the Millennium Challenge Corporation (MCC),
and funds in the amount of USD $87.47 million for the

northern region Productive Sector were secured.

Tourism Sector Support

The Government of El Salvador has identified the tourism
sector as a development and growth alternative for the
country that will create more domestic and foreign
investment opportunities, thus creating jobs and income and

positioning the country as a tourist destination in the world.

Therefore, BMI together with the Ministry of Tourism
prepared the National Tourism Plan 2014 with the purpose
of providing guidelines to be followed by actors involved in
developing this sector in the short and medium term.

The purpose of this National Tourism Plan 2014 is to position
El Salvador as a first tourist destination in the Central
American region, and to this end the plan includes specific

objectives, strategies, and activities.

BMI continues supporting the tourism sector and to
accompany the Plan 2014 strategic development it provides
guarantees for micro, small, and medium size businesses. In
2006 a total amount of USD $113,000.00 was granted in
guarantees through the system.

Construction and Housing Sector Support

Fulfilling the commitment to contribute to the reactivation
and development of the country's construction sector, BMI
established by the end of 2006 two important products that
will contribute to the activities of this important and dynamic

sector. We refer to the “Reservation Guaranteed” and



programa “Reserva Segura” y al “Programa Invierta”,
dos productos de gran valor para los salvadorefios en el
exterior que deseen comprar su vivienda o invertir en

proyectos productivos en El Salvador.

A través del Programa Reserva Segura, los salvadorefios
en el exterior pueden garantizarse que la reserva para
la adquisicién de una vivienda o inmueble sera utilizada
exclusivamente para ese fin. De esta manera se facilita
la relacion de compra/venta entre los constructores

salvadorefios y compatriotas en el exterior.

Cabe destacar que todos los proyectos de vivienda
garantizados dentro de este programa han sido
previamente calificados por la Camara Salvadorefia de
la Industria de la Construccion (CASALCO). (Ver mas

detalles en la seccién de Logros 2006).

Por otro lado, el Programa Invierta se creé con la vision
de facilitar a los salvadorenos en el exterior la inversion
en proyectos en El Salvador. Con el Programa Invierta,
el BMI ayuda al inversionista con la evaluacién y asesoria
necesaria para facilitar dicha inversiéon de acuerdo al
sector, lugar y tipo de proyecto previamente sugerido

por el inversionista.

Los proyectos a considerar pueden ser del portafolio
existente o una nueva propuesta de inversion, y los
recursos o bienes aportados seran administrados por
un fideicomiso exclusivo para ese proyecto de inversion
manejado por el BMI.

Por ello, el BMI ha desarrollado un drea para
actividades especializadas de inversién, con el objetivo

de asesorar al inversionista salvadorefio en:

* Estructurar y evaluar proyectos de inversion privada.
* Proveer asesoria a inversionistas.

* Desarrollar mecanismos para invertir en proyectos
con combinacién de fondos publicos y privados.

* Facilitar el otorgamiento de créditos a nuevos
inversionistas en sectores estratégicos.

* Desarrollar fondos de inversién de salvadorefios en el

exterior para invertir en El Salvador.

“Investing Program,” two valuable programs for Salvadorans
abroad who wish to buy a house or invest in productive
projects in El Salvador.

Through the Reservation Guaranteed Program, Salvadorans
abroad can be sure that housing or property reservations
will be used exclusively towards that end.This facilitates the
purchase/sale relationship between local contractors and

Salvadorans abroad.

It is worth mentioning that the Contractor’s Association of El
Salvador (CASALCO) has previously qualified all housing
projects guaranteed by this program. (See more details in the
Achievements 2006 Section.)

On the other hand, the Investing Program was established
with the vision of facilitating the participation of Salvadorans
abroad in investment projects in El Salvador. Through this
Program BMI assists investors in project assessment and
counseling needed to facilitate investing in any sector, place,

and type of project previously suggested by investors.

Investments can be made in existing projects or new
investment proposals, and the resources and goods provided
will be managed by an exclusive trust for that investment
project managed by BMI.

To this end, BMI has developed and a special investment

area to advise Salvadoran investors on:

* Private project structuring and assessment.

* Investing.

* Developing investment mechanisms for private - public
funding projects.

* Facilitate loan granting to new investors in strategic sectors.
* Develop investment funds of Salvadorans abroad to invest
in El Salvador.

33
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Por otra parte, en cumplimiento de los objetivos de la
Polftica Salvadorefia de Vivienda, el Banco Multisectorial de
Inversiones (BMI) participa en coordinacién con el Vice Mi-
nisterio de Vivienda en la labor de crear las condiciones
necesarias para que los diferentes actores del sector vivien-
da realicen en forma coordinada las acciones necesarias, a fin
de lograr un sector fortalecido, eficiente, y que se desarrolle
de forma sostenible; y que fundamentalmente, a través de la
ejecucion de programas vy productos habitacionales, mds

salvadorefios tengan acceso a una vivienda adecuada.

En tal sentido, el Gobierno de El Salvador, ha suscrito con
el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), un préstamo
para financiar el Programa de Vivienda Fase |, el cual es
ejecutado por el Vice Ministerio de Vivienda y Desarrollo
Urbano, quien ha suscrito un convenio de co-ejecucion con
el BMI para desarrollar el componente | denominado

Fortalecimiento del Mercado Secundario de Hipotecas.

Este componente tiene como objetivo el desarrollo de un
marco legal adecuado para promover la canalizacién de
mayores recursos de largo plazo a las instituciones que
participan en el financiamiento de la vivienda para sectores
formales, disefiando las bases técnicas requeridas para
generar procesos de titularizacion de activos inmobiliarios
promoviendo una estandarizacion del otorgamiento de
créditos, con valuos de calidad internacional que faciliten las

operaciones del Mercado Secundario de Hipotecas.

Las consultorfas ejecutadas bajo este componente son:

- Disefio de carrera de Valuacién Inmobiliaria, post grado
y su normativa, ejecutado por la Universidad Dr. José

Matfas Delgado.

- Taller de Impulso a la Ley de Titularizacion, dirigido al
sector financiero e inversionista del pafs; impartido por el

consultor Peruano Rafael Charum.

- Andlisis de procesos de originacién de hipotecas,
propuesta de estandarizacion e implementacién de la

regulacién; consultor Horwath de Argentina

- Estructuracién y reglamentacién de Fideicomiso de
Garantia y Fideicomiso Inmobiliario como base legal para

la creacién de los programas Confianza e Invierta.

On the other hand, complying with objectives established
by the Salvadoran Housing Policy, Banco Multisectorial de
Inversiones (BMI) participates in coordination with the
Vice  Ministry of Housing in creating the necessary
conditions for different housing actors to work in
coordination towards strengthening and making the sector
efficient and sustainable, and basically, through housing
programs and products, expand the access to proper

housing to more Salvadorans.

In this sense, the Government of El Salvador has signed with
the Inter American Development Bank (IADB) a loan to
finance the Housing Program Phase |, which is executed by
the Vice Ministry of Housing and Urban Development, which
has signed an agreement to be jointly executed with BMI to
carry out the Component | called Strengthening of the
Secondary Mortgage Market.

The purpose of this component is to develop the adequate
legal market to channel more long-term resources to
institutions that provide housing funds to formal sectors,
designing the required technical basis for titling processes of
properties that standardize the loan granting process with
world-class appraisals that facilitate operations for the

Secondary Mortgage Market.

Consultancies performed under this component include:

- Design of the curricula for a Property Appraisal career,
graduate studies and regulation, by the Dr. José Matias

Delgado University.

- Workshop to Promote a Titling Law, aimed at the country’s
financial and investing sector; imparted by the Peruvian

consultant, Rafael Charum.

- Process analysis for mortgage initiation, proposal for
regulation standardization and implementation; Argentinean

consultant Horwath.

- Structuring and regulation of a Guarantee Trust and
Property Trust as the legal basis for creating the Trust and

Investing Programs.



Programa de Financiamiento y Asistencia
para el Sector Transporte Colectivo de
Pasajeros

Dada la importancia del transporte colectivo de
pasajeros dentro de la economia de El Salvador, el BMI se
suma al esfuerzo de apoyar el desarrollo de dicho sector,

creando una serie de productos idéneos para éste.

Dichos productos se agrupan en el Programa de
Financiamiento y Asistencia al Sector Transporte
Colectivo, el cual involucra la atencién crediticia al sector
con lineas de crédito del BMI, apoyo en la reduccion de
tasas de interés, garantias mediante Programas de
Garantfa y Sociedad de Garantias Reciprocas, todos
como creciente

respuesta a la biusqueda de

modernizacion de las empresas y su flota vehiculan

Mediante el impulso de este Programa, el BMI otorgd cré-
ditos en el 2006 por un monto de USD $2.6 millones,
mientras que a través del Fideicomiso de Apoyo a la
Renovacién del Parque Vehicular del Transporte Colectivo
(FONTRA), el cual permite reducir la tasa de interés de los
créditos, desde la creacién de dicho fideicomisos, se ha
logrado dar cobertura a 26| créditos por un monto de
USD $33.6 millones, siendo el monto compensado de
USD $ 1.5 millones.

Asimismo, a través del Programa de Garantia para
(PROGAPE), se apoyd el
Programa Especial de Garantfa para Transporte Colectivo,

Pequefios Empresarios
que ofrece una garantfa complementaria de hasta el 60%
del monto del crédito, con lo que en el afio 2006 se
garantizaron USD $1.3 millones en créditos, con un

monto de garantias de USD $0.6 millones.

Por otro lado, con el propdsito de generar un clima de
inversion en el Sector Transporte de carga por carretera
y atenderlo en términos crediticios con productos
acordes a su situacion, el BMI realizé un estudio para
analizar la problemética del sector y disefiar un programa

de atencidén financiera.

Public
Financing and Assintance Program

Passenger Transportation sector

Given the importance of the public passenger trans-
portation in the Salvadoran economy, BMI is adding efforts
in support of the development of this sector by creating a

series of right products.

These products form the Public Passenger Transportation
Sector Financing and Assistance Program that involves
providing loans through BMI credit lines, support interest rate
reduction, guarantees through the Guarantee Program and
Reciprocal Guarantee Company, all in response to the

increasing efforts to modernize enterprises and fleets.

Through this Program, BMI granted loans in 2006 in the
amount of USD $2.6 million, while through the Public
Transportation Vehicles Renovation Trust (FONTRA), which
allows interest rate reductions on loans, since its inception it
has covered 261 loans totaling USD $33.6 million,
compensating USD $ 1.5 million.

Additionally, through the Small Business Guarantee Program
(PROGAPE), support was provided to the Special Guarantee
Program  for Public Transportation, which provides
supplementary guarantees of up to 60% of the loan
amount, and in 2006, USD $1.3 million in loans were

guaranteed with USD $0.6 million.

On the other hand, with the purpose of generating the
proper investment climate in the land Cargo Transportation
Sector, and providing credit terms appropriate for the sector
situation, BMI carried out an analysis of the sector and the

design of a financial assistance program.

[Memoria de Labores 2006]



[Memoria de Labores 2006]

Fideicomisos de apoyo para los

diferentes sectores productivos del pais
TRUSTS IN SUPPORT OF THE COUNTRY’S DIFFERENT PRODUCTIVE SECTORS
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Fideicomisos

El BMI administra una amplia gama de Fideicomisos,
orientados a los diferentes sectores de la economia
nacional cumpliendo de esta manera con su misién de

promover el crecimiento de los sectores productivos.

FIDEMYPE

El Fideicomiso de Desarrollo para la Micro y Pequefia
Empresa (FIDEMYPE) se constituyd en el afio 2000,
resuftado de un acuerdo entre el gobierno de nuestro pais
y la Unién Europea, dando la responsabilidad de la admi-

nistracion fiduciaria al Banco Multisectorial de Inversiones.

A través de este fideicomiso las instituciones interme-
diarias tienen recursos para ofrecer crédito a micro y

pequefias empresa.

En este afio la colocacion que tuvo el FIDEMYPE fue de
USD $9.7 millones incrementandose comparada con la
obtenida el afio anterior de $8.1 millones, lo que permitid
que el saldo aumentara con relacidn al cierre del afo
2005. Esta colocacién estuvo influenciada principalmente

por el ingreso de nuevas instituciones intermediarias.

Trusts

BMI manages a wide range of Trusts oriented to the different
sectors of the national economy, thus complying with its

mission of promoting economic growth.

FIDEMYPE

The Micro and Small Business Development Trust
(FIDEMYPE, Spanish acronym) was created in 2000 as a
result of an agreement between our country’s government
and the European Union, bestowing the trust management

responsibility on Banco Multisectorial de Inversiones.

Through this trust intermediary institutions have access to

resources to offer loans to micro and small businesses.

This year FIDEMYPE was able to allocate USD $9.7 million,
above last years figure of $8.1 million, thus increasing the
closing balance relative to 2005. This allocation was mainly

influenced by the entrance of new intermediary institutions.

Desembolsos vrs. Recuperaciones ¢ Enero-Diciembre de 2006
Disbursements vrs. Repayments * January-December 2006
(En miles de US' $ ¢ In thousands of US $)
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El saldo de cartera al cierre del afio fue de USD $8.4
millones, cifra que se incremento con relacion al cierre del
afio 2005 que fue de USD $7.1 millones.

Se intermedid a través de 22 instituciones, destacandose
entre ellas la Caja de Crédito Metropolitana, Caja de
Crédito de Sonsonate y Apoyo Integral, quienes

colocaron la mayor cantidad de recursos.

The portfolio balance by year end was USD $8.4 million,
above last year's figure of USD $7.1 million, an increase in

this closing balance relative to 2005.

The intermediation took place through 22 institutions, and
among the institutions that allocated the highest amounts of
funds are Caja de Crédito Metropolitana, Caja de Crédito de

Sonsonate, and Apoyo Integral.

Desembolsos por IFNB ¢ Enero-Diciembre de 2006
NBFI Disbursements ¢ January-December 2006
(En miles de US' $ = In thousands of US $)
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El Fideicomiso ha otorgado

Apoyo Integral

un total de 7,675 créditos,
de los cuales el 90% constituyen créditos para capital de
trabajo, mientras que el 70% de los créditos otorgados
fue destinado al sector Comercio siguiéndole el Sector
Servicio con un 7%, la Industria con un 10% y por ultimo

el Agropecuario con un 3%.

BANTSOY

$409 $407

$372

$277 $272 $265
$219 $213
$l46 $142

Zacatecoluca
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Aguilares
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llobasco

San Miguel
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The Trust has granted a total of 7,675 loans, of which 90%
are working capital loans, while 70% of loans granted were
destined to commerce, followed by services at 7%,
industry with 10%, and in last place agriculture and
livestock with 3%.
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Créditos por Sectores * Enero-Diciembre de 2006
Loans by Sectors * January-December 2006
(En miles de US' $ = In thousands of US $)
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= Monto US$ 9.7 Mill $323 $1,093 $6,715 $1,538
= No. de Créditos 7,675 16l 5,748 901
FIDEVIVE FIDEVIVE

El Fideicomiso de Financiamiento de Vivienda al Sector de
Ingresos Variables (FIDEVIVE), tiene como objetivo proveer
de recursos de largo plazo para facilitar la adquisicién de

viviendas en El Salvador a personas con ingresos variables.

En el 2006 se colocaron fondos a través del Banco de los
Trabajadores de Soyapango (BANTSOY) y Sociedad
Cooperativa de Ahorro y Préstamo (AMC de RL), por
un total de USD $323.6 miles, correspondientes a 31
créditos distribuidos en siete departamentos del Pafs, con
un acumulado de colocacién al cierre del 2006 de USD

$1.1 millones.

The purpose of the Variable Income Housing Trust (FIDEVIVE,
Spanish acronym) is to provide long term resources to

variable income families to purchase homes in El Salvador.

The total amount of funds allocated in 2006 through Banco
de los Trabajadores de Soyapango (BANTSOY) and Sociedad
Cooperativa de Ahorro y Préstamo (AMC de RL) was USD
$323.6 thousand, accounting for 31 loans distributed in
seven of the country’s departments, with accumulated
allocation by the end of 2006 of USD $ 1.1 million.

Departamento No. de créditos Monto contratado
Department No. of Loans Contracted amount
La Libertad 12 usD$ 134,694.77
Santa Ana 38 UsD$ 394,222.72
San Salvador 25 UsSD$ 268,205.31
Sonsonate | UsD$ 9,771.42
San Miguel 28 usD$ 283,692.00
C.C. Usulutén | usD$ 6,500.00
La Unién 3 usD$ 33,817.00
Total 108 uUsD$ 1,130,903.22



FONTRA

El Fideicomiso de Apoyo a la Reconversion del Transporte
Publico (FONTRA) se constituyd el 4 de febrero de 2002
con el objetivo de apoyar financieramente la reconversion
del sector de transporte publico de pasajeros, mediante la
compensacion de intereses a los empresarios privados
que obtengan créditos para renovar el parque vehicular o

modernizar sus empresas de transporte.

Por medio del FONTRA se logré apoyar un total de 276
créditos. Los créditos apoyados estdn distribuidos en 7
Instituciones Financieras del pais que totalizan al  cierre
del 2006 USD $33.6 millones en montos contratados

durante la vigencia del Fideicomiso.

En cuanto a compensacién, en el afio 2006 se apoyd un
total de USD $ 338.9 miles, los cuales forman parte de los
USD $1.4 millones acumulados en compensaciones

otorgadas por el Fideicomiso.

FONTRA

The Public Transportation Restructuring Trust (FONTRA,
Spanish acronym) was created the 4th of February 2002
with the purpose of financially supporting the restructure of
the passenger public transportation sector by compensating
interest payments to private businesses on loans granted to
vehicles or modernize their

renew U’GﬂSPOI’tGUOﬂ

organizations.

A total of 276 loans were granted through FONTRA,
distributed in 7 of the country’s financial institutions, which by
the end of 2006 amount to USD $33.6 million in loans
contracted during the life of the Trust.

Regarding interest compensation, in 2006 this figure was
USD $ 338.9 thousand, which are part of the USD $1.4

million in accumulated compensations granted by the Trust.

Compensacion de intereses acumulados por Institucion Financiera ¢ Datos a Diciembre de 2006
Interest Compensation Accumulated by Financial ¢ Data as of December 2006
(En miles de US $ ¢ In thousands of US $)

IFI Monto contratado Monto compensado
Contracted amount Compensated amount

Banco Agricola usD$ 9,490,369.12 USD$  503,368.68
Banco Cuscatldn UsD$ 5,167,661.00 USD$ 26598246
Banco Hipotecario usb$  10,187,075.00 usb$  351,37392
Banco Salvadoreno UsD$ 6,093,550.00 USD$  265,248.59
Scotiabank UsD$ 43,000.00 UsD$ 2,13427
Banco Promérica UsD$ 270,000.00 UsD$ 3,508.02
Banco Procredit UsD$ 2,358,405.00 UsbD$  94,126.28

Total

USDS$ 33,610,060.12

USD$1,485,742.22
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FITEX

El Fideicomiso de Apoyo en la Generacién de Techo
Industrial (FITEX) fue creado en el afio 2000 con el objetivo
de promover el desarrollo de techo industrial en proyectos
privados fuera del drea metropolitana de San Salvador, a
través de la compensacion de tres puntos porcentuales de
la tasa de interés de los créditos otorgados por las insti-
tuciones financieras del pais a empresarios salvadorefios
para este propdsito.

Los créditos que forman parte del FITEX estdn
distribuidos en 8 departamentos del pafs que al cierre del
2006 alcanzan los USD $37.5 millones de montos contra-
tados, lo que equivale a un financiamiento aproximado de
217 mil metros cuadrados de construccion, con lo cual se
ha apoyado a un total de |7 empresas que han generado

importantes empleos en sus dreas de influencia.

FITEX

The Industrial Space Construction Trust (FITEX, Spanish
acronym) was created in 2000 with the purpose of
promoting the construction of industrial space in private
projects outside the metropolitan area of San Salvador by
compensating three percentage points in interest rates on
loans granted by the country’s financial institutions to

Salvadoran businesses.

The loans granted by FITEX are distributed in 8 of the
country's departments, and by the end of 2006 reached
USD $37.5 million in contracted amounts, equivalent
approximately to 217 thousand square meters of
construction, supporting a total of |7 businesses with

significant job creation within the areas of influence.

Monto Financiado Acumulado a Diciembre de 2006
December 2006
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En cuanto a compensacion en el afio 2006 se apoyd con
un total de USD $180.0 miles, los cuales forman parte de
los USD $1.8 millones acumulados en compensaciones

otorgadas por el FITEX desde su creacion.

|
La Libertad |

Sonsonate
San Salvador
Santa Ana

Regarding 2006, compensations amounted to USD $180.0
thousand, which are part of the accumulated compensation
amounts of USD $1.8 million granted by FITEX since its

inception.



Monto contratado y Compensacion Acumulada a Diciembre de 2006
Contracted Amounts and Accumulated Compensation as of December 2006

Nombre de la IFI

IFI Name

Banco Salvadorefio usD$
Banco Cuscatldn UsSD$
Banco Hipotecario UsbD$
Banco Agricola UsD$

Total

FEDA

El' Fideicomiso Especial de Desarrollo Agropecuario
(FEDA) fue creado en 1996 con el objetivo principal de
promover la modernizacidn del sector agropecuario, a
través del financiamiento de mediano y largo plazo de
inversiones que incrementen la produccién, el empleo y

la competitividad de dicho sector.

Asl mismo, el FEDA otorga fondos para la compensacién
de tres puntos porcentuales en la tasa de interés. Estos
créditos son otorgados por las instituciones financieras
intermediarias con sus propios recursos. Dichos créditos
son destinados a la reconstruccién de la infraestructura
productiva agropecuaria, asi como la reconversién del

sector Agropecuario y su Agroindustria.

En lo que respecta a las compensaciones, el FEDA posee
tres programas (FEDA I, FINSAGRO vy FICAFE) cuyo
aporte se hace al cierre del 2006 a través de 9
Instituciones Financieras. El monto total compensado en
dicho perfodo fue de US$6.2 millones.

Monto contratado
Contracted amount

USD$ 37,492,527.30

Monto compensado
Compensated amount

15,732,039.00 UsD$  1,060,007.21
7,594,672.78 UsD$  278,480.95

1,692,857.14 UsD$ 7 0,428.80
12,472,958.38 USD$  465,768.13

UsSD$1,874,685.09

FEDA

The Special Agricultural and Livestock Development Trust
(FEDA, Spanish acronym) was created in 1996 with the main
purpose of promoting the modernization of the agricultural
and livestock sector through medium and long term financing
of investments aimed at increasing the sector’s production,

employment, and competitiveness.

Additionally, FEDA grants funds to compensate three
percentage points on interest rates. These loans are granted
by intermediary financial institutions using their own
resources, and the loans are destined to the reconstruction of
agricultural and livestock productive infrastructure as well as

to the sector's restructuring.

Regarding compensations, FEDA consists of three programs
(FEDA I, FINSAGRO, and FICAFE) and the contribution is
made by the end of 2006 through 9 financial institutions.
The total amount compensated in such period was
US$6.2 million.
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Compensacion de Intereses FEDA ¢ Datos a Diciembre de 2006
Interest Compensation FEDA ¢ Data as of December 2006

Institucién Financiera

Financial Institution

Monto compensado
Compensated amount

Banco Agricola

Banco Cuscatldn

Banco de Fomento Agropecuario

Banco Salvadorefio
Banco Hipotecario
G & T Continental
Scotiabank

Banco Promérica

Primer Banco de los Trabajadores

Total

FDSGR

El Fideicomiso para el Desarrollo del Sistema de
Garantias Reciprocas (FDSGR) fue creado en el afo
2002, con el

sistema de garantfas reciprocas realizando las siguientes

objetivo de propiciar el desarrollo del

operaciones:

Promover la creacién de Sociedades de Garantia,
pudiendo participar como socio protector

Invertir en las Sociedades de Garantia y Sociedades
reafianzadoras

Propiciar el desarrollo de la micro, pequefia y mediana
empresa rural y urbana

Elaborar investigaciones y propuestas que permitan una
mayor participacion de sectores vy actividades de la micro,
pequefia y mediana empresa

Fortalecer patrimonialmente a las Sociedades de
Garantia y reafianzadoras

Promover la capacitacién y prestar asistencia técnica a las

Sociedades de Garantia y reafianzadoras

aho 2006, el

reafianzadora de la Sociedad de Garantfa Reciproca

En el Fideicomiso funciond como
instalada en el pafs, otorgando un reafianzamiento por un
monto de USD $5.3 millones, teniendo al 31 de
Diciembre un saldo honrado de USD $45.9 miles

correspondiente a cinco avales reafianzados.

UsD$ 2,270,408.78
UsD$ 1,247,485.49

Usb$  379,808.06
USD$ 1,233,362.78
USD$  596951.46
UsD$ 67,446.03
Usb$  350,439.90
UsD$ 1,793.92
usD$ 25966.15

USD#$6,173,662.57

FDSGR

The Reciprocal Guarantee System Development Trust
(FDSGR, Spanish acronym) was created in 2002 with the
purpose of favoring the development of a reciprocal
guarantee system by carrying out the following operations:
Promoting the establishment of Surity Companies, even
participating as hedging partner

Investing in guarantee and surety underwriting companies
Favoring the development of rural and urban micro, small and
medium size businesses

Preparing studies and proposals that enable a greater
participation of sectors and activities of micro, small and
medium size businesses

Strengthening the equity position of guarantee and surety
underwriting companies

Promoting training and providing technical assistance to

guarantee and surety underwriting companies

In 2006, the Trust operated as surety underwriting for the
Sociedad de Garantia Reciproca (Reciprocal Guarantee
Company) established in the country, granting surety
underwriting in the amount of USD $5.3 million, having
honored a balance of USD $45.9 thousands corresponding

to five underwritten operations as of the 3 /st of December.



FICAFE

El Fideicomiso Ambiental para la Conservacion del Bosque
Cafetalero (FICAFE), se cred en el afio 2001 y tiene como
objetivo la emisién y colocacion de Certificados
Fiduciarios de Participacion Amortizables a través de la
Bolsa de Valores, respaldados por los bienes fideicomitidos

que forman parte del patrimonio del Fideicomiso

La emision realizada en el mes de junio de 2005 por un
monto de USD $210,3 millones cuenta al 31 de
diciembre de 2006 con un saldo de USD $165,7 millones
debido a redenciones efectuadas anticipadamente con los
prepagos recibidos de la cartera de créditos cedidos al

Fideicomiso, los cuales respaldan la emisién efectuada.

La cartera del FICAFE al 31 de diciembre presentaba un
saldo de USD $201.7 millones.

FECEPE

El Fideicomiso Especial para la Creacién de Empleos en
Sectores Estratégicos (FECEPE) se cred en el afo 2005.
Su objetivo es brindar apoyo temporal para asegurar el
establecimiento e inicio de operaciones de inversiones en
sectores productivos estratégicos, que tengan como
consecuencia inmediata la generacién de la mayor
cantidad vy calidad de empleos, orientados a coadyuvar el

desarrollo econdmico y social del pafs.

Al cierre del afio 2006, el FECEPE conté con una
participacién de ocho empresas, a las cuales se les brindd
apoyo en su instalacién en concepto de compensacién de
externalidades, generacién de empleo y entrenamiento,
educacién y aprendizaje. En este sentido se crearon mas

de 3,000 nuevos empleos en sectores productivos.

FOP

El Fideicomiso de Obligaciones Provisionales (FOP) fue
constituido en el mes de octubre del afio 2006 con la
finalidad de atender exclusivamente las obligaciones que

se generen del sistema previsional, para lo cual puede

FICAFE

The Environmental Trust for Coffee Forest Conservation
(FICAFE, Spanish acronym) was created in 2001 with the
purpose of issuing and placing Fiduciary Redeemable
Share Certificates through the Stock Exchange, backed by

trust assets.

The June 2005 issue for USD $210,3 million shows a
balance as of the 31st of December 2006 of USD $165,7
million due to early redemptions made on the loan portfolio

assigned to the Trust, which backs up this certificate issue.

FICAFE's portfolio presented a balance of USD $201.7
million as of the 31st of December.

FECEPE

The Special Trust to Create Jobs in Strategic Sectors
(FECEPE, Spanish acronym) was created in 2005. lIts
objective is to provide temporary support to ensure the
establishment and start up of investment operations in
strategic productive sectors that would immediately generate
the largest number and better quality jobs, all aimed at

favoring the country’s economic and social development.

There were eight companies participating in FECEPE by the
end of 2006, which received initial support in the form of
compensation for externdlities, job creation and training,
education, and learning. As a result, more than 3,000 new

productive jobs were created.

FOP

The Social Security Liabilities Trust (FOF Spanish acronym)
was established in October 2006 with the purpose of
exclusively serving social security obligations, for which it may

issue Social Security Investment Certificates (CIP Spanish

[Memoria de Labores 2006]



[Memoria de Labores 2006]

emitir Certificados de Inversién Previsionales (CIP).
Los fondos obtenidos de las emisiones de los CIP son
destinados por parte del Instituto Salvadorefio del
Seguro Social (ISSS) e Instituto Nacional de Pensiones
de los Empleados Publicos (INPEP) para el pago de
los beneficios segin la Ley del Sistema de Ahorro

para Pensiones.

De igual forma, el FOP tiene también como objetivo
recibir titulos previsionales (Certificados de Traspaso y
Certificados de Traspaso Complementarios) de los
fondos de pensiones (AFP), cuando éstos no hayan sido
emitidos por el Fideicomiso, sino que por el ISSS e INPEP
Al recibir dichos titulos, el Fideicomiso los sustituye por
los titulos que este emite que son los Certificados de

Inversidn Previsionales.

El Fideicomiso emitid en el afo 2006 la cantidad de
USD $90.8 millones de la serie A, la cual sirvid para las
transferencias a los Pensionados en el transcurso del cuarto
trimestre de dicho afio y la cantidad de USD $901.6
millones de la serie B, la cual sustituyd los titulos
previsionales emitidos anteriormente por el Estado a los

Fondos de Pensiones.

FIHIDRO

El Fideicomiso para el Proyecto de Mejoramiento del
Sistema de Abastecimiento de Agua Potable del Sur Este de
SantaTecla, Sur Este de Antiguo Cuscatldn, Nuevo Cuscatldn,
Zaragoza y San José Villanueva, Departamento de la
Libertad (FIHIDRO), fue creado en el mes de marzo de 2006

con el objetivo de introducir Agua Potable en dichas zonas.

El proyecto es un esfuerzo conjunto, a través de un
Convenio suscrito, entre Inversionistas Privados y el
Gobierno de la Republica de El Salvador por medio de
ANDA, con la finalidad de lograr el abastecimiento de
agua potable en los sectores mencionados y en las
urbanizaciones localizadas en la carretera al Puerto de la
Libertad y zonas aledafias. Dicho Proyecto incluye la
construccion de pozos, tanques, servidumbres, entre
otras, para crear un sistema integral de suministro de agua

potable en la zona mencionada.

acronym). Funds raised through CIP issues are destined by
the Salvadoran Social Security Institute (ISSS, Spanish
acronym) and the National Public Servant Pension Institute
(INPEP, Spanish acronym) to paying benefits as stipulated by

the Pension Savings System Law.

Another FOP's objective is to receive social security securities
(Transfer

Certificates) from pension funds managers (AFPs, Spanish

Certificates and  Supplementary  Transfer
acronym), when those have not been issued by the Trust but
instead by ISSS and INPEP. Such securities are substituted
upon acceptance by securities issued by the Trust, which are

the Social Security Certificates.

The Trust issued in 2006 a Series A for USD $90.8 million,
which are transferred to Pensioners during the fourth quarter
of each year, and Series B for USD $901.6 million, which
substituted social security securities previously issued by the

State to Pension Funds.

FIHIDRO

The Trust for the Improvement Project of the Water Supply
System Southeast of Santa Tecla, Southeast of Antiguo
Cuscatldn, Nuevo Cuscatldn, Zaragoza, and San José
Villanueva, Department of La Libertad (FIHIDRO, Spanish
acronym), was created in March 2006 with the purpose of

introducing clean water in those areas.

The project is a joint effort established through an agreement
signed by private investors and the Government of the
Republic of EI Salvador through ANDA (Water Authority),
with the purpose of introducing water supply in the above
mentioned areas and the urban areas located on the road
to Puerto de la Libertad and surroundings. Such project
includes well drilling, reservoir building, rights of way, among
other activities, in order to build an integral water supply

system in those areas.



El BMI por su parte, podrd ejecutar y desarrollar
proyectos que tiendan a beneficiar a las comunidades en
la zona, u otros municipios, con otras obras de

infraestructura de un alto contenido social.

Reserva Segura

El Fideicomiso de Reserva Segura fue creado en
septiembre del 2006 con el objetivo de servir de
intermediario entre los constructores o vendedores de un
proyecto inmobiliario, ya construido o por realizarse, y
todas aquellas personas que pretendan pagar una cantidad

de dinero para la reservacién de uno o mds inmuebles.

La funcién de intermediacion del Fideicomiso comprende
varias fases entre las cuales se encuentran: la etapa inicial,
la pre-venta de los inmuebles, la entrega de la reserva-
cion, el pago a los constructores, las devoluciones por

incumplimientos y las penalidades, en caso que existan.

Se espera que durante el 2007, el Fideicomiso Reserva

Segura firme convenios de participacién con
aproximadamente 30 constructores de viviendas, los
cuales facilitardn el proceso de reserva por medio de la

intermediacidn del Fideicomiso.

La oferta de vivienda a realizar por parte de estos
constructores es de aproximadamente 20,000 inmuebles,
los cuales serdn propuestos a compradores potenciales,
entre ellos a los salvadorefios residentes en el exterior,
quienes serdn contactados a través de Ferias de Vivienda
en el extranjero organizadas por el Sector salvadorefio

de la Construccion.

BMI on its part may execute and develop projects that
benefit the communities in those areas, or another location,

with other infrastructure works of high social content.

Reservation Guaranteed

The Reservation Guaranteed Trust was created in September
2006 to operate as intermediary between contractors or
sellers of real estate projects, either already built or to be
built in the future, and all those buyers willing to pay an

amount towards the selling price of one or more properties.

The intermediary Trust consists of several stages such as:
initial stage, property pre-sale, reservation payment,
contractor payment, returns due to incompliance and

fines, if any.

Farticipation agreements are expected to be signed in 2007
by the Reservation Guaranteed Trust and approximately 30

home builders to facilitate the home buying process.

These home builders will build approximately 20,000 homes
to be offered to potential buyers, among them Salvadorans
abroad, who will be contacted through Housing Fairs abroad

organized by the Salvadoran Construction Sector.
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* Creacién de nuevos productos

Con el fin de cubrir las necesidades de todos los sectores
y de la poblacién en general, en el 2006 se crearon
nuevos productos que buscan contribuir en el desarrollo

econdmico del pafs estos son:
i. Programa RESERVA SEGURA

Este es un mecanismo para la comercializacién de
inmuebles con financiamiento partiendo de la canalizacién
de remesas de salvadorefios en el exterior y busca integrar
la cadena productiva de la industria compuesta por
comprador, comercializador y financista, ligando la oferta de

vivienda al mercado de salvadorefios en el exterior.

Por medio de este Programa los salvadorefios en el
exterior pueden garantizarse que la reserva de su
inversion para la adquisicién de vivienda o inmueble estd
en buenas manos, facilitando asf la relacién entre los

constructores y el comprador.
ii. Programa CONFIANZA

El BMI, en linea con la Politica Nacional de Vivienda,
desarrolld el Fideicomiso de Garantia como un producto
que agiliza el otorgamiento de créditos para vivienda a los
Salvadorefios en el exterior; se resuelven con este
Programa las dificultades en el proceso de otorgamiento
de créditos y los inconvenientes que ofrece el actual
modelo de garantia hipotecarfa cuando se requiere la

reposicion de los inmuebles.

Este producto mejora la seguridad de los negocios y
amplia la operacidn para segmentos de usuarios que

ofrecen un riesgo mayor al financista.
iii. Programa INVIERTA

A finales del 2006 se lanzd el Programa Invierta para
generar iniciativas de inversién, incentivar la reactivacion
del sector construccién y promover la inversién
extranjera en el desarrollo de proyectos habitacionales y

de infraestructura productiva. El mecanismo opera a

* Creation of new products

With the purpose of meeting the needs of all sectors and the
general population, new products were created in 2006

designed to contribute to the country’s development, namely:

i. RESERVATION GUARANTEED Program

This is a mechanism that will facilitate the marketing of
financed real estate by channeling remittances sent by
Salvadorans abroad. The purpose is to integrate the industry’s
productive chain formed by buyers, marketing companies,
and financing institutions, thus linking the housing supply to

the market made up of Salvadorans abroad.

Through this Program, Salvadorans abroad can be assured
that the reservation on their investment towards buying
houses or real estate is in good hands, thus facilitating the

relationship between construction companies and buyers.

ii. TRUST Program

BMI, in line with the National Housing Policy, developed the
Trust Program as a product that expedites the process of
granting housing loans to Salvadorans abroad. This program
solves the issues and disadvantages of granting loans in the
current mortgage model when property needs to be

repossessed.

This product enhances the guarantee of the business and
expands operations to segments of users that present higher

risks to financiers.
iii. INVEST Program

The Invest Program was launched at the end of 2006 to
generate investment initiatives, stimulate the reactivation of
the construction sector, and promote foreign investment in

housing and productive infrastructure projects. This



través de la creacion de fideicomisos inmobiliarios, bajo el
cual se pretende ejecutar inversiones de proyectos
inmobiliarios durante el 2007 a partir de la operacién de

esta nueva herramienta.

iv. Programa e-Business

En julio del 2006 el BMI acordd formalizar un convenio
con la Asociacién Infocentros para impulsar el Programa
e-business, con el objetivo de mejorar la capacidad
competitiva y el desarrollo de las pequefias empresas,
mediante el uso de herramientas Tecnoldgicas de
Informacién y Comunicaciones (TIC’S) particularmente

en temas de especializacién para el comercio electrénico.

El programa permitird que las empresas participantes
puedan formar parte de un Mall Virtual. Asimismo, en
conjunto con la Cdmara de Textiles y la Universidad Don
Bosco, se desarrollé el portal de la industria textil que
informacion

proporciona relevante como noticias,

eventos y otros servicios.

El BMI propicié la premiacién de la categorfa MIPYME en
el certamen de la arroba de oro, con lo cual se incentivé
a las micro y pequefas empresas a utilizar la WEB como

medio de comercio y comunicacion.

v. Fondo de Desarrollo Productivo
(FONDEPRO)

El FONDEPRO es un instrumento financiero que
permitird incentivar la calidad y la innovacion en el sector
productivo del pafs, y es pilar fundamental de la politica

industrial que ejecuta el Gobierno.

Este Fondo es impulsado por el Ministerio de Economia
en coordinacion con el BMI, el cual tiene a disposicion de
las empresas USD $43.7 millones. Dentro de las lineas de
créditos ofrecidas a las empresas se encuentra la linea de
reconversién ambiental y el fondo de asistencia técnica

con fondos de la cooperacién alemana.

mechanism operates through real estate trusts created to

execute real estate investment projects in 2007.

iv. E-Business Program

BMI agreed in July 2006 to formalize an agreement with the
Infocentros Association to promote the e-business Program
with the purpose of improving small businesses’
competitiveness and development through the use of
Information and Communications Technologies (ICTs),

specifically specialization in electronic trade.

Participating companies will be part of a Virtual Mall through
this program. Additionally, the textile industry’s portal was
developed in conjunction with the Textile Chamber and
Universidad Don Bosco, which provides relevant information

such as news, events, and other services.

BMI brought about the MSMB category award in the
“Golden @" competition, which encourages micro and small
businesses to use the WEB as a means for trading and

communications.

v. Productive Development Fund (FONDEPRO)

FONDEPRO is a financial tool that encourages quality and
innovation among productive sectors in the country, and it

is also a fundamental pillar in the Government's industrial

policy.

This Fund is sponsored by the Ministry of Economy in
coordination with BMI, and it amounts to USD $43.7 million
available for business funding. The credit lines offered to
businesses includes an environmental restructuring line and a

technical assistance fund funded by the German cooperation.

[Memoria de Labores 2006]



[Memoria de Labores 2006]

* Convenios y Alianzas

i. Firma de Cooperacion Financiera entre BMl y
KfW para Programa de Reconversion Ambiental

Con el objetivo de contribuir a la reduccién de la
contaminacion ambiental y a un uso mds eficiente de los
recursos de las MIPYME, el 28 de agosto de 2006 el
Banco Multisectorial de Inversiones (BMI) y KfWw,
Frankfurt am Main, firmaron un importante contrato de
Cooperacion  Financiera Oficial entre Alemania y
Centroamérica, en el cual se pone a disposicion de las
empresas salvadorefias una Linea Crediticia Ambiental y

un Fondo de Asistencia Técnica.

La Linea de Reconversion Ambiental facilita al empresario
el uso eficiente de los recursos de trabajo de la empresa,
para una mejor gestién ambiental. Esta Linea de Crédito
provee financiamiento a corto, mediano y largo plazo para
favorecer la reconversiéon ambiental y su disponibilidad es
de USD $10,000,000.00

La inversion de esta Linea es destinada a:

* Reducir el consumo de materias primas,

* Reducir Las emisiones de todo tipo,

* Adquisicién de equipos de medicion y andlisis de las
emisiones,

* Mejoras en la proteccion laboral,

* Inversiones en energfa renovable, entre otras.

Los recursos de dicho convenio estdn dirigidos para las
MIPYME de

Transporte y Minerfa y Canteras, siendo sujetos de

los sectores: Industria Manufacturera,

crédito las personas naturales y juridicas.

En ese sentido, la finalidad del Fondo de Asistencia Técnica
es apoyar al empresario interesado en reconvertir
ambientalmente su empresa, facilitando recursos no
reembolsables para el desarrollo de una planificacion
adecuada de sus medidas de mitigacion ambiental y/o la

aplicacién de tecnologfas mds limpias en sus procesos.

Estas dos herramientas de valor para una adecuada
gestién de reconversién ambiental, ofrecen incentivos y

condiciones especiales de financiamiento para que el

Agreements and Alliances

i. Signing of Financial Cooperation between BMI and

KfW for the Environmental Restructuring Program

With the purpose of contributing to a reduction in
environmental pollution and to a more efficient use of
resources by MSMBs, Banco Multisectorial de Inversiones
(BMI) and KfW, Frankfurt am Main signed the 28th of August
2006 an important Official Financial Cooperation Agreement
between Germany and Central America, which makes an
Environmental Credit Line and a Technical Assistance Fund

available to Salvadoran businesses.

The Environmental Restructuring Line gives businesspeople
the opportunity to make a more efficient use of the working
capital regarding better environmental management. This
credit line provides short, medium and long term financing for
environmental restructuring purposes and availability
amounts to USD $10,000,000.00

This line aims at investments that will:

* Reduce the consumption of raw material,

* Reduce all kinds of emissions,

* Acquire emissions measuring and analysis equipment,
* Enhance workers’ protection,

* Generate renewable energy, among others.

The resources provided by this agreement are available to
MSMBs in sectors such as manufacturing, transportation,
mining and quarries, either working as individuals or legal

entities.

In this sense, the end of the Technical Assistance Fund is to
support businesses interested in undergoing environmentally
restructuring, by providing non-reimbursable resources to be
used in the proper planning of their environmental mitigation
measures and/or the application of cleaner technologies in

their processes.

These two value tools for the proper management of
environmental restructuring provide incentives and special

financing conditions for the modernization of the business



sector empresarial se modernice y tenga mejores

condiciones para enfrentarse a la apertura de mercado y
sus exigencias ambientales. El total disponible para este
Fondo de Asistencia es de 380,000 Euros.

ii. Firma de Convenio de Participacion del Banco

Promerica en el Programa Exporte con Garantia

En el 2006 el Banco Promerica firmd convenio de
participacidn en el programa, logrando asi, junto a Banco
Agricola, poner a disposicidon de sus clientes exportadores

el beneficio del financiamiento con respaldo de factura.

Para dar a conocer los detalles del programa, en
colaboracién con COEXPORT, un socio estratégico
importante, se realizé una charla informativa en la que
participaron 40 exportadores de distintos sectores.
Ademads, se acompafid a Banco Promerica a visitar a
distintos

exportadores a quienes se les explicd

directamente el funcionamiento del programa.

sector, providing it with better conditions to face the opening
of the markets and its environmental demands. The total

amount available for this Assistance Fund is 380,000 Euros.

ii. Participation Agreement Signed by Banco

Promerica in Secured Exports Program

Banco Promerica signed in 2006 a participation agreement
for this program, and together with Banco Agricola, was able
to make funds available to its export clients with secured

financing through export invoices.

A briefing was held to provide details of the program in
cooperation with COEXPORT, an important strategic partner,
which was attended by 40 exporters from different sectors.
Additionally, BMI accompanied Banco Promerica visiting

exporters and directly explaining the program.
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Por las diferentes actividades de promocion realizadas, 8
exportadores solicitaron cupos crediticios para 2|
compradores en Estados Unidos por un monto total de
USD $3.2 millones siendo una muestra del potencial que
el programa tiene para incrementar las ventas por

exportaciones.

iii. Firma de Convenio de Participaciéon en el
Programa Cobertura de Precios del Café y el
Algodon

El programa de cobertura de precios es un apoyo creado
y administrado por BMI, y pretende establecer un
mecanismo que permite al sector agroindustrial o al
productor agricola nacional fijar el precio de venta de
comodities (Ej. café y algoddn) a futuro en la Bolsa de
Nueva York (NYBOT) a través de una cuenta de bolsa
donde el FEDA aporta la liquidez para cubrir los llamados
a margen, todo con el objetivo de asegurar la venta de los
mismos y obtener asi mejores precios, minimizando con

esto parte de los riesgos de mercado.

Para poder acceder a este programa, los agroindustriales/
exportadores (Para el caso del café son los Beneficia-
dores/ Exportadores y para el algodén la Cooperativa
Algodonera Limitada COPAL), deben firmar un convenio
con el objetivo de establecer los derechos y obligaciones

que rigen las actividades.

Para la cosecha 2006/2007, fueron cinco organizaciones

las que firmaron este convenio:

» Cooperativa Cuzcachapa

» Cooperativa La Majada

* Borgonovo Pohl S.A. de C.V.

* Ingeniero José Antonio Salaverria y Cia.

 Corporacién Algodonera Salvadorefia Ltda.

El programa ha crecido afo a afio ampliando su
colocacién a un 14% con respecto al 2005, colocando en
este perfodo 70.5 miles de quintales de café a un precio
promedio de US$ 123.21 por quintal y un mil quintales
de algoddn a US$ 61 por quintal.

As a result of different promotional activities carried out, 8
exporters requested credit for 21 buyers in the United States
for a total amount of USD $3.2 million, thus proving the

potential that this program has for increasing export sales.

iii. Signing of Participation Agreement in the Coffee

and Cotton Price Hedging Program

The price hedging program is a support program created and
managed by BMI, and its purpose is to establish a
mechanism to allow the agribusiness sector or national
agricultural producers to set the future selling price of
commodities (e.g, coffee and cotton) in the New York Board
of Trade (NYBOT) through an exchange account where the
FEDA provides liquidity to cover margin calls, all this with the
purpose of ensuring their sale and thus obtaining better

prices, thus partially reducing the market risk.

To have access to this program, agribusinesses /exporters (for
coffee they are Mills/ Exporters and for cotton the Limited
Cotton Cooperative COPAL), shall sign an agreement with the
purpose of establishing the rights and obligations that govern

the activities.

For the 2006/2007 crop, five organizations signed this

agreement:

* Cooperativa Cuzcachapa

* Cooperativa La Majada

* Borgonovo Pohl S.A. de C.V.

* Ingeniero José Antonio Salaverria y Cia.

* Corporacion Algodonera Salvadorefia Ltda.

The program has been growing each year, expanding its
allocation by 4% relative to 2005, placing during the period
70.5 thousand coffee quintales (100 pound bags) at an
average price of US$ [23.21 per quintal, and one thousand
quintales of coffee at US$ 61 per quintdl.



iv. Firma de Convenio con el Ministerio de
Agricultura y Ganaderia (MAG) para la
Administracion de la Bolsa de Recursos

Competitivos

Con la finalidad de impulsar el desarrollo econémico vy
social del sector agropecuario y agroindustrial del pafs a
través de la innovacion tecnoldgica, el 5 de abril de 2006,
el Banco Multisectorial de Inversiones (BMI) y el
Ministerio de Agricultura y Ganaderfa (MAG), firmaron un
importante convenio de “Cooperacion para la Operacién
de la Bolsa de Recursos Competitivos para el
Financiamiento de Proyectos de Innovacién Tecnoldgica

en el Sector Agropecuario y Agroindustrial”.

Este convenio tiene como objetivo designar al BMI como
la Entidad Administradora de Proyectos y dictar los
mecanismos y el marco legal y reglamentario de la Bolsa
de Recursos Competitivos, para que el BMl,con el apoyo
de FIAGRO, procedieran a la contratacion y puesta en
marcha de los proyectos de innovacién que el MAG
aprobd a través del Sistema Nacional de Alianzas para la
Innovacién Tecnoldgica Agropecuaria (SINALIT)

La Bolsa de Recursos Competitivos asciende a 1.7
Millones de ddlares, y provienen del Banco
Interamericano de Desarrollo (BID) a través de un
realizacién  del

préstamo para la Proyecto de

Reconversién Agro empresarial ejecutado por el MAG.

Con este apoyo, se estan impulsando 23 proyectos de
innovacion de empresarios, organizaciones relacionadas y
grupos de productores agropecuarios y agroindustriales a
nivel nacional para que pongan en marcha
emprendimientos, ideas de negocio e investigaciones de

caracter innovador en el sector.

Signing of Agreement with the Ministry of
Agriculture and Livestock (MAG) to Manage the

Competitive Resources Exchange

With the purpose of supporting the country’s economic and
social development of the agriculture and livestock and
agribusiness sector through technology innovation, Banco
Multisectorial de Inversiones (BMI) and the Ministry of
Agriculture and Livestock (MAG), signed the 5th of April
2006 an important agreement of “Cooperation to Operate
the Competitive Resources Exchange to Finance Technology
Innovation Projects in the Agricultural and Livestock and

Agribusiness Sector”.

The purpose of this agreement is to designate BMI as the
Project Managing Entity and to dictate mechanisms, the legal
framework, and regulations for the Competitive Resources
Exchange, and BMI, with the support of FIAGRO, will contract
and implement innovation projects approved by MAG
through the National Alliances System for Agricultural and
Livestock Technology Innovation (SINALIT, Spanish acronym).

The Competitive Resources Exchange amounts to |.7 Million
dollars and these funds are provided by the Inter American
Development Bank (IADB) through a loan for Agribusiness
Restructuring Project executed by MAG.

This program is currently supporting 23 innovation projects
executed by businesses, related organizations, and groups of
agricultural and livestock producers and agribusinesses
nationwide to develop

innovative  projects  through

entrepreneurship, business ideas, and research.
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* Capacitaciones y Asistencia Técnica
i. Capacitacion a instituciones financieras
intermediarias bancarias y no bancarias

El  Banco Multisectorial de Inversiones se ha
comprometido a brindar una adecuada y oportuna
capacitacidn a las instituciones intermediarias que trabajan
BMI.

continuamente con las

con el En este sentido se ha coordinado

instituciones Intermediarias
bancarias y no bancarias jornadas de capacitacién en los

distintos dmbitos de negocio relacionados.

Durante el afio 2006, por la acertada gestién de la
Gerencia de Productos y la retroalimentacién de las
distintas instituciones, se logré desarrollar un total de |7
eventos de capacitacidn lo que permitid capacitar a mds

de 1,175 empleados de las instituciones intermediarias.

Las sesiones de capacitacion se impartieron en las tres
zonas geogridficas del pafs y para dar un apoyo integral a
los ejecutivos a escala nacional en un 95% fueron
realizadas en las instalaciones de las instituciones para una
mejor coordinacién.

Entre los temas de capacitacién se destaca el
relacionado a los procesos de redescuento involucrados
en la relacion de negocio; pero también se brindd
capacitacion de los distintos productos, programas y lineas
de financiamiento que tiene el BMI a disposicion de
empresarios y poblacidn en general, a través de las
instituciones intermediarias, entre ellos:

- Fideicomiso FONTRA

- Nuevo Reglamento Operativo para IFNBs

- Programa MI COMPU BMI

- Linea de Estudiantes (Programa SigueEstudiando)

- Programa Exporte con Garantia

- Programa de Reconversién Ambiental
ii.Capacitaciones programaTU CREDITO
A través del Programa Tu Crédito, también se apoya la

formacién de oficiales de crédito en las instituciones

micro financieras que forman parte del mismo.

Training and technical assistance

i. Training to banking and non-banking financial

intermediary institutions

Banco Multisectorial de Inversiones is committed to providing
proper and timely training to intermediary institutions that
work with it. For this purpose, training in different areas of the
business has been continually coordinated with banking and

non-banking financial intermediary institutions.

During 2006, through
Management and feedback from the different institutions, a

the good work of Product

total of |7 training events were organized providing training

to more than 1,175 employees of intermediary institutions.

The training sessions were held countrywide and to provide
comprehensive support to bank executives, 95% of the

training was imparted at the institutions’ facilities.

The topics addressed in the training include the rediscount
processes, training on different products, programs, and credit
lines that BMI offers to business people and the general
population through intermediary institutions, such as:
FONTRA Trust

New Operating Regulations for NBFls

MY COMPUTER BMI Program

Students’ Credit Line (Keep Studying Program)

Secured Export Program

Environmental Restructuring Program

ii. Training on YOUR CREDIT program

Your Credit Program also supports the training of
microfinance institutions’ loan officers that participate in this

program.



Se realizaron 2 jornadas de capacitacién en Tecnologfa
Microcrediticia, logrando capacitar a un total de 2|
oficiales junior y 22 oficiales senior, creando asi una masa
critica de oficiales que dardn un apoyo importante al
desarrollo de sus respectivas instituciones un aporte
significativo para las instituciones microcrediticias es la

capacitacion para sus oficiales de crédito.

iii. Fortalecimiento institucional y desarrollo
educativo en las microfinanzas

El BMI considera el financiamiento de la micro y pequeia

empresa como estratégico, por ello apoya el
fortalecimiento de intermediarios financieros, a través de

2 convenios interinstitucionales:

a) El BMI, la Agencia Suiza para el Desarrollo y la
Cooperacion  COSUDE  desarrollan acciones para
profundizar y diversificar los servicios financieros hacia
sectores rurales y grupos de menor ingreso, a través de la
aplicacién de herramientas gerenciales (planeacidn
estratégica, crédito comercial y costeo de productos) en
|4 entidades financieras. En apoyo a esta actividad se
capacitaron a |5 consultores externos, para que
administren las diferentes herramientas gerenciales en las

Microfinancieras (IMF’s).

b) Bajo el Convenio BMI y FUNDAMICRO, se brindo
apoyo al sector microfinanciero, de la siguiente forma:

 Capacitacion: se capacitaron |,104 oficiales de crédito y
mandos medios, de 58 instituciones micro financieras. El
Desarrollo Gerencial fue la principal materia y se
realizaron 35 seminarios y capacitaciones y 2 diplomados
internacionales.

* Fortalecimiento Institucional y mejora en sistema: a |7
instituciones  microfinancieras se apoyaron con
diagndsticos y planes de fortalecimiento institucional.
Asimismo, se fortalecid una IMF con licencia del SIM, y se
instituciones

proporciond soporte técnico a 6

microfinancieras.

Two training sessions were held on Microcredit Technology
attended by a total number of 21 junior officers and 22
senior officers, thus forming a critical group of officers that will
contribute significantly in their respective institutions. This
effort in loan officers training is a significant contribution to

microfinance institutions.

iii. Institutional strengthening and microfinance

education

Micro and small business financing is strategic to BM,
therefore it supports financial intermediary strengthening

through 2 interinstitutional agreements:

BMI, the Swiss Development Agency and COSUDE
Cooperation carried out actions with the purpose of deepening
and diversifying financial services aimed at rural sectors and
low income groups through the application of management
tools (strategic planning, commercial loans, and product
costing) in |4 financial entities. To support this activity, 15
external consultants were trained to administer the different

management tools to microfinance institutions (MFls).

The BMI and FUNDAMICRO agreement provided support to
the microfinance sector in the following way:

Training: 1,104 loan officers and middle managers from 58

microfinance  institutions were trained. Managerial
development was the main subject matter, and 35 seminars

and 2 international studies were carried out.

Institutional ~ strengthening and system improvement: |7
microfinance institutions received support through diagnostics
and institutional strengthening plans. Additionally, one MFI
with SIM' license was strengthened, and technical support

was provided to 6 microfinance institutions.

[Memoria de Labores 2006]



[Memoria de Labores 2006]

iv.Apoyo a la oferta de servicios de las micro y
pequeiias empresas

Como parte del trabajo coordinado que se realiza con la
Fundacién Promotora de la Competitividad de la Micro y
Pequefia Empresa (CENTROMYPE), para apoyar este
importante sector productivo se han realizado una serie

de proyectos, entre los que se destaca:

* La ejecucidn de |3 proyectos asociativos, brindando
asistencia sobre exportacion, turismo, agroindustria,
produccién y comercializacion de productos y tecnologias

de la informacion, beneficiando en total a 92 MYPES.

* La organizacién de 6 eventos de promocién comercial,
nacionales e internacionales, participando 123 MIPYMES,
exponiendo y promoviendo sus productos, lograndose

mas de 500 enlaces de negocios.

* Se apoyd la ejecucion de los Programas Especializados
sobre Implementacion de Sistemas de Buenas Prdcticas
de Manufactura e Implementacién del Sistema de
Produccidon mds Limpia, impartidos por la Fundacién
CEGESTI de Costa Rica, beneficidndose un total de 50

consultores nacionales.

e Se capacitaron 50 MYPES del sector turismo vy
artesanfas en el uso de paquetes utilitarios (Office, correo
y comercio electrénico) y se disefiaron mds de 50 sitios
web para MIPYMES.

v.Asistencia técnica en proyectos de desarrollo
industrial

El Banco Multisectorial de Inversiones y la Cdmara de la
Industria Textil y de Confeccion CAMTEX, apoyan el
recurso humano y el incremento de valor agregado en la

industria, mediante trabajos especializados:

|. Desarrollo de los Planes de Estudio para las Carreras
de Técnico en Ingenierfa de la Confeccidn, Técnico en
Ingenierfa Textil Y Técnico en Disefio y Merchandising.
Proyecto disefiado para proveer a la industria textil y de

confeccién con una base académica que produzca

iv. Support provided to micro and small business

service offer

A series of projects to support this sector were executed as
part of the coordinated work with the institution responsible
for promoting competitiveness in micro and small businesses
CENTROMYPE (Spanish acronym), and among such projects

are the following:

* |3 partnership programs to provide assistance related to
exports, tourism, agribusinesses, production and marketing,
information technologies, benefiting a total of 92 MSBs.

* 6 business promotional events were organized, locally and
internationally, where |23 MSMBs participated, presenting
and promoting their products, making more than 500

business contacts.

* Specialized Programs were supported to Implement Best
Practices in Manufacturing Systems and Cleaner Production
Systems, imparted by the CEGESTI Foundation of Costa Rica,
benefiting a total of 50 national consultants.

e 50 MSBs from the tourism and handcrafts sector were
trained in software utilities applications (Office, e-mail and e-
business), and more than 50 web sites were designed for
MSMBs.

v. Technical assitance in industrial development

projects

Banco Multisectorial de Inversiones and the Chamber of
Textile and Apparel Industry CAMTEX (Spanish acronym),
support the industry’s human resources and value added

enhancements through specialized work:

|. Development of Curricula for careers such as Apparel
Engineering Technician, Textile Engineering Technician, and
Design and Merchandizing Technician. Project designed to
provide the textile and apparel industry with academic basis
to produce skilled staff in key areas of development, with the



personal calificado en las dreas consideradas clave para su
desarrollo, a fin de acelerar la transformacién del sector

hacia la integracion de toda la cadena de suministro.

2. Desarrollo de Plan para el Establecimiento de un
Centro de Servicios CAD en El Salvador. Con el objetivo
de definir el plan para el establecimiento de uno o varios
centros de servicio que provean la funcién de desarrollo
de producto a las empresas del sector que lo requieran

como parte de su conversidn a paquete completo.

3. Estudio de Factibilidad para la Instalacion de un
Laboratorio de Calidad Textil en El Salvador, con el
propdsito de dimensionar la demanda actual y futura de
los servicios de aseguramiento de calidad solicitados por
la industria y facilitar de esta manera la instalacién a corto
plazo de un laboratorio certificado que los ofrezca con la

rapidez requerida por las empresas del sector.

4. Diagnostico del segmento PYMES textil y confeccién; a
través del cual se detectd la principal problemética de ese
grupo y se disefid planes de atencidn especificos por

parte del Banco al segmento de empresas mencionadas.

purpose of accelerating the transformation of the sector

towards the integration of its entire supply chain.

2. Development of a Plan to Establish a CAD Service Center
in El Salvador with the purpose of defining a plan to establish
one or several service centers to provide product
development functions for businesses that require it as part

of their complete restructuring package.

3. Feasibility Study to Install a Textile Quality Laboratory in El
Salvador with the purpose of measuring the current and
future demand of qudlity assurance services demanded by
the industry and thus facilitate the short term installation of
a certified laboratory that could offer quick service required

by businesses.

4. Diagnostic of the textile and apparel SMBs segment that
showed the main issues faced by this group, and specific
attention plans were designed by the Bank to address the

needs of this segment.
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La Gerencia de Servicio al Cliente nacié en el 2003 como
resultado de la estrategia de acercamiento al usuario final

del Banco Multisectorial de Inversiones.

Con la creacién de la gerencia el Banco persigue:

* Brindar informacién al usuario final (cliente) sobre los
productos del Banco, con calidad tanto en el contenido
como en el servicio, de manera que la informacién
entregada facilite el acceso a dichos productos.

» Obtener informacién sobre el perfil del cliente y sus
necesidades, para ajustar y disefar productos financieros

acorde a la demanda del mercado.

Por otro lado, se identificd a los siguientes usuarios como
los clientes meta de la Gerencia, puesto que son los que
mds demandan y necesitan informacién sobre productos
financieros:

* Micro y Pequefios Empresarios de todos los sectores
econémicos.

* Estudiantes.

* Profesionales Independientes.

» Compradores de Vivienda.

No obstante, se estdn tomando las medidas necesarias
para que a partir del 2007 se esté en la capacidad de

atender a Salvadorefios en el Exterior.

Canales de atencion

La Gerencia de Servicio al Cliente administra los canales
de atencién directa para los usuarios finales:

* Ventanillas de Atencidn Personal: Ubicadas en todos los
Infocentros! del pais y en las oficinas del BMI.

e Centro de Llamadas: con acceso nacional a través del
929 e internacional desde Estados Unidos marcando el
|-877-BMI-4929.

» Portal Electrénico accesible en www.bmi.gob.sv y

www.reddeldesarrollo.com.

Con estos canales se tiene cobertura nacional e

internacional.

| La Asociacién Infocentros es una asociacion sin fines de lucro, apolitica y de
interés social, que contribuye al desarrollo de El Salvador basdndose en las nuevas
Tecnologfas de Informacién y Telecomunicaciones. Para ello, cuenta con una red de
cibercafés en los principales municipios del pais, donde prestan servicios de
navegacion en Internet, capacitacion y teleconferencias, entre otros.

Customer Service management started operating in 2003 as
a result of a strategy that promoted working closely with

Banco Multisectorial de Inversiones’ end users.

By establishing this new area of service, the purpose of the
Bank is:

To provide clients with quality information and service to
facilitate access to the Bank’s products.

Obtain information on client’s profile and their needs to
adapt and design financial products according to the

market's demand.

Additionally, the following users were identified as this area’s
target clients since they demand and need the most
information on our financial products:

» Micro and Small Businesspeople from all economic sectors
* Students

* Independent professionals

* Home buyers

However, actions are being taken to start providing services
to Salvadorans abroad in 2007.

Service channels

Customer Service manages direct service channels to end users:
e Personal Service Window: Located in all Infocentros!
countrywide and BMI offices.

* Call Center: with national access through 929, and
international access from the USA at |-877-BMI-4929.
portal  at

e Electronic www.bmi.gob.sv  and

www.reddeldesarrollo.com.

These channels provide national and international coverage.

| The Infocentros Association is a non-profit, non-political, and of social interest
organization that contributes to El Salvador's development, based on new Information
and Telecommunications Technologies. It operates through a network of cyber coffees in
the country’s main cities, providing navigation and Internet services, training,
teleconferences, among others.



Canales

Nacional / National

Cobertura /| Coverage

Ventanilla Fija / Fixed window

* Infocentros

* BMI
Ventanilla Mévil / Mobile windows
Centro de Llamadas / Call center

Portal

Internacional / International

La integracién de estos canales de atencién dio paso a la
creacion de la Red del Desarrollo, la cual se define como
el mecanismo de atencidn a los empresarios y publico en
general, donde se proporciona informacién veraz y
oportuna sobre crédito, asistencia técnica, capacitacion y

otros productos y servicios que necesita para progresar.

La informacion proporcionada, le facilita el acceso al
empresario y publico en general, dichos productos vy

Servicios.

De esta manera, el BMI se comunica directamente no
solo con los intermediarios sino que también con los

usuarios finales.

The integration of those channels prompted the creation of a
Development Network, which is defined as a service
mechanism for businesspeople and the general public, where
genuine and timely information on loans, technical assistance,
training, other development related products and services, is
provided.

The type of information provided facilitates access to such
products and services by businesspeople and the general
public.

This is how BMI directly communicates not only with

intermediaries but also with end users.

Nuevo modelo de relacion con el cliente
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E | Feedback
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Servicios

Informacion y Direccionamiento

En la Red del Desarrollo se brinda informacion no solo de
productos del Banco, sino también de productos de otras
instituciones que fortalecen el desarrollo empresarial y de
la poblacién en general. Asi pues, los productos sobre los
cuales un cliente puede obtener informacion son:

+ Crédito

* Garantias

* Compensacion de Intereses

* Asistencia Técnica

* Capacitacion

* Servicios de apoyo a las exportaciones

No obstante, el 93% de las consultas atendidas en la Red
del Desarrollo son sobre obtencion de crédito, siendo los
destinos mds consultados Adquisicidn de Tecnologfa,
Crédito de Estudiante y Capital de Trabajo. Véase el

grafico a continuacion.

Services

Information and Guidance

The Development Network provides information not just on
the Bank’s products but also on the products of other
institutions which strengthen business development and the
general population. The products on which information is
available to clients are:

* Loans

* Guarantees

* Interest Compensation

* Technical Assistance

e Training

* Export support services

However, 93% of the Development Network consultations
address loan applications destined to Technology Acquisition,

Student Loan, and Working Capital. See the following graph.
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El servicio de informacién y direccionamiento es el principal

servicio que ofrece la Gerencia, el cual consiste en:

I. El cliente se acerca a cualquiera de los puntos de
atencion de la Red del Desarrollo, a solicitar informacion
por el producto o servicio de su interés.

2. EI Guia Empresarial le proporciona al empresario la
informacion del producto que mejor satisface sus
necesidades y seglin su perfil.

3. El Guia Empresarial le entrega al empresario el nombre
de la institucién, direccion vy teléfono en donde puede
tramitar la obtencién de su producto.

4. ElI cliente se dirige a la institucion que el Guia
Empresarial le indicé.

5. Después de unas semanas, el Centro de Llamadas de
la Red del Desarrollo contacta al cliente para hacer una
encuesta de satisfaccién del servicio y del resultado de

su trdmite.

Un suceso importante en el 2006 es la incorporacién de
la Defensorfa del Consumidor en la Red del Desarrollo
con sus servicios de:

» Preguntas Frecuentes: el usuario puede consultar mads
de 200 preguntas frecuentes que tiene un consumidor.

* Denuncias: el usuario puede interponer una denuncia

contra cualquier proveedor de bienes o servicios en la Red.

Informacion Sectorial

El Pulso Sectorial es un nuevo servicio de informacién
creado por la Gerencia de Servicio al cliente, el cual
consiste en una seccién dentro del Portal Corporativo
www.bmi.gob.sv donde el usuario final podrd encontrar
informacién valiosa sobre los sectores: agropecuario,
construccion, exportaciones, industria, micro y pequefia

empresa, textil, transporte y turismo.

Para cada sector se ha publicado informacion de gran
interés, tal como:

* Estudios: Documentos técnicos elaborados por BMI u
otras instituciones.

* Informes: ofrece una retrospectiva del otorgamiento de
financiamiento del sector, donde se presenta informacion
poblacional, macroecondmica del sector; cifras de montos

otorgados vy saldos en cartera por banco.

The information and guidance service is the main service

provided by Management, and consists in:

[. Clients go to any service point of the Development
Network to request information on the product or service of
their interest.

2. The

businesspeople on the products that best suits their needs

Business advisor provides information  to
according to their profile.

3. The Business advisor provides the name of the institution,
address and telephone to the businessperson, where they
can apply for a loan or service.

4. Clients go the institution indicated by the Business advisor.
5.After some weeks, the Development Network’s Call Center
contacts the clients and conducts a survey on service

satisfaction and inquires about the result of the procedure.

As an important event of 2006, the Consumer Advocacy
agency became part of the Development Network, providing
services such as:

* Frequently Asked Questions: users may consult more than
200 frequently asked questions by consumers.

* Complaints: the user may file a complaint against any

goods or service provider on the Network.

Sectorial Information

A new information service is called Sectorial Pulse, created by
the Customer Service Management, which is a section within
the corporate portal www.bmi.gob.sv, where final users can
find valuable information on different sectors: agriculture and
livestock, construction, exports, industry, micro and small

businesses, textile, transportation, and tourism.

Information of interest has been published on each sector,
such as:

* Studies: technical documents prepared by BMI or other
institutions.

* Reports: provides retrospective information on loan
granting, with demographics, macroeconomic data on the

sector, amounts granted, and portfolio balances by bank.
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» Noticias y Eventos: una recopilacion de los sucesos y
eventos mas relevantes del sector; donde el usuario podrd
mantenerse al tanto de los Ultimos acontecimientos.

* El Experto Opina: una resefia del sector emitida por el
especialista sectorial del BMI u otra persona de gran
experiencia en el tema.

* Productos para el sector: en este apartado se muestran
los productos que el BMI ofrece especialmente para
dicho sector.

* Sitos de interés: se ha publicado un listado de las
direcciones de las pdginas Web de las instituciones

relacionadas con el sector.

El usuario puede suscribirse al Portal BMI para recibir los
boletines bimensuales de los sectores de su interés. En
cada boletin se hace entrega de la dltima Opinidn del
Experto, asf como de los productos, noticias, eventos y

estudios publicados mds importantes del periodo.

Eventos

La Gerencia de Servicio al Cliente no solo maneja las
solicitudes de informacion entrantes (trdfico inbound),
sino que también atiende eventos donde se aglomera el
cliente meta, con el fin de acercar y divulgar la informacion

de los productos del BMI.

En el 2006 apoyd a 19 eventos donde el BMI participd

como expositor, siendo los principales:

¢ ConstruExpo.

* Maratén de Empleo.

* Arroba de Oro.

* Expo U.

e Il Congreso Industrial.

* || Foro Presidencial con Residentes en el Exterior.
* Feria Internacional de El Salvador.

* ENADE 2006.

Nuevos servicios
Para cumplir con los objetivos de la Gerencia y del Banco,

se ha previsto el préoximo lanzamiento de tres nuevos

servicios:

* News and Events: a compilation of most relevant events
and news on the sector, where the user is updated with the
latest information.

* The Expert Opinion: is a summary on the sector prepared
by BMI's sector specialist or another person knowledgeable
on the topic.

* Products for the sector: this shows the products that BMI

offers to the sector.

* Sites of interest: a list of Web pages addresses has been

published on sector related institutions.

Users may subscribe to BMI Portal to receive bimonthly
reports on the sector of their interest. Each bulletin delivers
the latest Expert Opinion, as well as the products, news,

events, and studies published during the period.

Events

Customer Service Management not only handles inbound
traffic, it also provides services at locations where target
clients gather with the purpose of bringing information on

BMI products close to the client.

During 2006, it provided information services in |9 events
where BMI participated with displays, the following being the
most relevant:

* ConstruExpo

* Employment Marathon

e Golden @

e Expo U

e Il Industrial Congress

* Il Presidential Forum on Salvadorans Abroad

* £l Salvador International Fair

* ENADE 2006¢.

New services

Three new services are expected to be launched in order to

meet Management's and the Bank’s objectives:



» Eventos de promocion: participando como expositor
de un tema, atencion directa al usuario o divulgacién de
informacién de los productos del Banco, trabajando de la
mano con gremiales empresariales, instituciones
comunales y educativas.

* Educacién Empresarial: Seminarios cortos de temas
relacionados con la obtencidn de crédito, donde el
asistente obtendrd el conocimiento concreto del tema.

* Asesorfa Crediticia: Un consultor con experiencia en el
drea de micro finanzas orientard a los empresarios en
determinar sus necesidades financieras, formular su
proyecto y/o solventar las dificultades que hasta el

momento ha tenido para obtener crédito.

Modelo actual
Current Model

Informacién
Information
Direccionamiento
Guidance

Eventos de promocién

Promotional events

» Promotional events: participating as speakers on certain
topics, direct customer service or spreading of information on
the Bank’s products, working hand in hand with business

associations, community and educational institutions.

* Business Training: Short seminars on topics related to loan

application, where attendees will be trained on specific areas.

* Loan advising services: A senior microfinance consultant will
guide businesspeople in determining their financial needs, on
project formulation and/or solving difficulties they currently

have faced when applying for loans.

Capacitacion empresari
Business training
Asesoria crediticia
Loan advising

Modelo o / Future model
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Contratacion de créditos

Uno de los roles del Banco Multisectorial de Inversiones es
promover el crecimiento y desarrollo de todos los sectores
productivos de El Salvador, con la colocacion de créditos a

través de instituciones financieras intermediarias.

En el 2006, la colocacién de créditos del BMI en los
diferentes sectores productivos del pafs tuvo un
crecimiento del 13% con respecto al afo pasado,
logrando una colocacién de USD $161.8 millones, USD

$19.3 millones mds que el afio pasado.

Del total de créditos otorgados en el afio 2006, los
sectores mads beneficiados fueron Comercio (USD $72.2
millones), Construccién y Vivienda (USD $27.0 millones),
y Agropecuario (USD $12.7 millones

$16,000.00 1
$14,000.00 A
$12,000.00 A
$10,000.00 A
$8,862.12
$8,000.00 A1
$6,000.00 A
$4,000.00 A

$2,00000 1 $1,547.34

$468.02

Loan contracting

One of Banco Multisectorial de Inversiones’ objectives is to
promote growth and development for all productive sectors
in El Salvador by allocating loans through intermediary

financial institutions.

In 2006, BMI's loan allocation in the country's different
productive sectors increased by 3%, amounting to USD
$161.8 million, USD $19.3 million more than last year.

Of the total loans granted in 2006, the sectors that benefited
the most were Commerce (USD $72.2 million), Construction
and Housing (USD $27.0 milloin), and Agriculture and
Livestock (USD $12.7 million).

Montos contratados en lineas especiales
Contracted amounts by special credit lines

$14,985.52

$10,168.63

$9,375.00

$2,953.89

$0.00

Crédito para

reconversion
ambiental

Estudiantes

MI COMPU Salvadorefios

Tasa fija

FOCAM RECONSTRU Vivienda



Montos Contratados y Numero de Créditos por Sector Econémico
Amounts and Number of Loans by Economic Sector
Ao 2006 / Year 2006
(Cifras en miles de ddlares) / (Amounts in thousands of dollars)
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Especiales Comercio | Manufacturera é\)rx\fmz Agropecuario | actividades construcc. Servicios cameraz vivienda
Special credit Comer Manufacturing StT:ansp,nd Agriculture and | Other Construction  Servi Mining and Housin
lines omerce Industry Sorangu_?n?c livestock activities onstrucuol ervices quarries ousing
Monto
—-— o tado $48,360.52 | $72,163.10 | $8510.18 $3572.84 | $12,71586 $1.67 $12,106.18 | $422867 $154.70 $14.50
—@— No. Créditos 3652 8387 541 354 46 791 136

La escala izquierda refleja el monto contratado en cada
uno de los sectores atendidos y la escala derecha
muestra el numero de créditos otorgados en el periodo

reportado siempre por sector economico.

Saldos de cartera

La cartera de créditos del Banco cerrd el aflo 2006 con
un saldo de USD $ 175.9 millones, correspondiente a un
total de 23,052 créditos, lo que equivale a una reduccién
del 16.6% respecto al saldo del cierre del afio 2005. Esto
se debié a operaciones de liquidez de las Instituciones
Financieras Intermediarias (IFl) a finales del afio que les
llevaron a pagar algunos de los recursos de corto plazo
adeudados al BMI. A pesar de dichas operaciones, el saldo
promedio de cartera pasé de USD $ 185.9 millones en el
2005 a USD $2135 millones en el 2006, lo que
representa un 14.8% de crecimiento en los saldos de

cartera promedios mantenidos durante el afio.

The vertical axle shows the contracted amounts by each of
the sectors, and the horizontal axle shows the number of
loans granted during the reporting period by economic

sectors.

Loan Balances

The Bank's loan portfolio closed 2006 with a balance of USD
$ 1759 million, accounting for a total of 23,052 loans,
equivalent to 16.6% reduction relative to the 2005 closing
balance. This was due to liquidity operations of Intermediary
Financial Institutions (IFls) by the end of the year which led to
repayment of certain short term debt with BMI. Despite
such operations, the average balance changed from USD $
185.9 million in 2005 to USD $2 1 3.5 million in 2006, which
account for 14.8% increase in average loan balances showed

during the year.
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Saldo Promedio Anual de Cartera

Annual Average Loan Balance
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Saldos por Institucion Financiera, en miles de délares
Balances by Financial Institution (In thousands of dollars)

Nombre de IFI No. De Creditos Saldos 2006
IFI name No. of loans 2006 Balances
BANCO AGRICOLA 571 23,884.7
BANCO SALVADORENO 983 18,939.5
BANCO CUSCATLAN 713 19,829.5
BANCO HIPOTECARIO 1,360 31,254.1
BANCO PROMERICA 1,633 8,102.6
< SCOTIABANK EL SALVADOR 226 7,247.1
% BANCO DE AMERICA CENTRAL 23 1,951.1
é BANCO DE FOMENTO AGROPECUARIO 596 6,680.1
é FEDECREDITO 7,096 40,397.1
é BANCO PROCREDIT 9,851 17,569.1
C
b

TOTAL 23,052 175,854.9
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Estructura de Activos

Al 31 de diciembre de 2006 el total de activos se
incrementd en un 5% en comparacion con Diciembre de
2005, pasando de USD $ 583.27 millones en 2005 a USD
$ 61251 millones en 2006. De este total de activos el
98.28% y 95.89%,

productivos, lo cual significa que el BMI posee un alto

respectivamente, son activos
porcentaje de activos que generan ingresos. Dentro de
los activos se encuentran la cartera de créditos y el

portafolio de inversiones y depdsitos.

El aumento en el nivel de los activos provino de un
crecimiento del 3.6% en el patrimonio del Banco y un
aumento del total de pasivos de 5.6%, siendo el principal
rubro que aportd a dicho crecimiento de pasivos las

emisiones locales de titulos valores a corto plazo.

La cartera de créditos del Banco fue de USD $ 1859
millones al cierre de 2004, USD $ 21 1.0 millones al cierre
de 2005 y de USD $175.9 millones al cierre de 2006, a
pesar de esto el saldo promedio que se mantuvo de
cartera fue mayor en este Ultimo afo que los dos afios
anteriores, dado que las cifras al cierre de cada uno de los
afios se ha visto afectada por operaciones extraordinarias
de corto plazo realizadas por las Instituciones Financieras
Intermediarias (IF's) en los dias previos al cierre contable.
Este saldo promedio de cartera mantenido durante el
2006 fue de USD $ 213.5 millones, y fue de USD $ 185.9
millones en el 2005 y de USD $ 204.1 millones en el 2004.

Este mayor saldo promedio de cartera y unas tasas de
interés también superiores al afo 2005, hicieron que los
ingresos por intereses de este rubro fueran un 44.8%

superiores a dicho afio.

A pesar de haber mantenido un mayor saldo de cartera en
el transcurso del afo, los pagos recibidos al cierre del
ejercicio contable hicieron que el portafolio de inversiones
cerrara el afio con un saldo que fue un 12.1% superior al
monto con el que se cerrd el afio 2005, llegando las inver-
siones a constituir un 68.6% del total de activos. Este rubro
generd ingresos por intereses que fueron 22.3% superiores
al ingreso que generd dicho rubro en el afio 2005 vy
contribuyeron en un 56.0% a los ingresos totales del Banco.

El portafolio de inversiones es manejado con niveles muy

Asset Structure

As of the 3lst of December 2006, BMI's total assets
increased by 5% relative to December 2005, going from USD
$ 583.27 million in 2005 to USD $ 612.51 million in 2006.
Of these total assets 98.28% and 95.89%, respectively, are
productive assets, which means that BMI has a high
percentage of income generating assets. Among these assets

are the loan portfolio, the investment portfolio, and deposits.

The increase in the level of assets was caused by a 3.6%
increase in the Bank's equity and 5.6% total increase in
liabilities, the latter driven by the local issue of short term

securities.

The Bank's loan portfolio was USD $ 185.9 million by the
end of 2004, USD $ 21 1.0 million by the end of 2005, and
USD $175.9 million by the end of 2006. In spite of this the
average balance of the portfolio was higher this last year
than the two previous years, given that the year end figures
for each year have been affected by extraordinary short term
operations carried out by the Intermediary Financial
Institutions (IFls) in the previous days to the closing of
accounts. The portfolio average balance maintained during
2006 was USD $ 213.5 million, USD $ 185.9 million in
2005, and USD $ 204.1 million in 2004.

This higher portfolio average balance and also higher interest
rates than in 2005, enabled interest revenues to be 44.8%

higher this year.

In spite of maintaining a higher portfolio balance throughout
the year, payments received by the closing of the accounting
period, made the investment portfolio to close the year with
a balance that was 1 2.1% higher than the closing amount in
2005, investments accounting for 68.6% of the total assets.
This item generated interest revenues that were 22.3%
higher than the amount in 2005 and contributed with 56.0%
of the Bank’s total revenues.

The investment portfolio is managed with very low levels of



bajos de riesgo dado el perfil bastante conservador con el
que es administrado el Banco. El total de dicho portafolio
al cierre del 2006 es de USD $ 424.4 millones, del cual un
37.5% se encuentra en titulos valores a 28 dias plazo
emitidos por el Banco Central de Reserva, un 17.3% se
encuentra en depdsitos también de corto plazo en el
sistema financiero siguiendo los criterios de disponibilidad
de cupos que el BMI asigna a las IFl, y un 44.1% se
encuentra en depdsitos en administracion con bancos de
primera linea y con una duracidon promedio de
aproximadamente 3 afios. Todas estas inversiones son
liquidas y dan al BMI un soporte de liquidez en el caso
que el Banco necesite cubrir incrementos fuertes en la

demanda de crédito.

risk given the very conservative profile with which the Bank
in managed. By the end of 2006, such portfolio amounts to
USD $ 424.4 million, of which 37.5% is 28-day term
securities issued by the Central Reserve Bank, |7.3% is also
short term deposits in the financial system, following quota
availability criteria that BMI assigns to IFls, and 44.1% are
deposits managed by first rate banks with average maturity
of approximately 3 years.All these are liquid investments and
provide BMI with liquid support in case it needs to cover

heavy increases in loan demand.

Estructura de Activos Promedio del BMI
BMI Average Asset Structure
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Fuentes de Financiamiento.

Los pasivos totales incrementaron un 5.7% en el afio
2006, llegando a USD $ 428.4 millones.

Durante dicho afio el Banco se concentrd en reestructurar
la composicién de sus pasivos, tanto en lo referente a
participacién por proveedores como respecto al plazo de

los recursos. Es asi como los préstamos recibidos por parte

2006

B Inversiones

M Disponibilidad

Sources of Financing

Total liabilities increased by 5.7% in 2006, reaching the
amount of USD $ 428.4 million.

During that year, the Bank focused on restructuring its
liabilities, both regarding suppliers’ share as well as the terms
on resoutrces. Thus is how the loans received from the Central
Reserve Bank went from 43.9% in December 2005 to
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del Banco Central de Reserva pasaron de un 43.9% en
diciembre de 2005 a ser un 39.5% del total de fuentes de
recursos en diciembre de 2006. Por su parte, los préstamos
de bancos extranjeros disminuyeron ligeramente su
participacion del 55.8% al 52.3% de total de fuentes de
recursos a diciembre de 2006. Las emisiones de titulos
valores en el mercado bursdtil incrementaron
considerablemente pasando de un 0.3 % en diciembre del

2005 a un 8.3% en diciembre de 2006.

De las fuentes de los bancos extranjeros se continuaron
utilizando las lineas de crédito recibidas de Dresdner
Bank, Bladex, Natexis, Wachovia, BCIE, Commerzbank,
ING Private Bank, HSBC, Banco Nacional de Paris, Exim
Bank de Taiwén, Instituto de Crédito Oficial de Espafia y
KFW. Durante 2006 se contraté una nueva linea de
crédito con Merrill Lynch.Todo esto evidencia la confianza
que han depositado instituciones extranjeras de primera

linea en el BMI.

En cuanto a los plazos, a Diciembre de 2006 el 68.5% de
las obligaciones con instituciones financieras tienen
vencimiento mayor a un afo, teniéndose asi un
vencimiento promedio del total de pasivos del Banco de
8.4 afios, ante un vencimiento promedio del total de
activos de 34 afios. Lo anterior refleja una posicion de

liquidez bastante segura y conservadora.

39.5% of total sources of funds by December 2006. On the
other hand, foreign bank loans decreased slightly their share
from 55.8% to 52.3% of the total sources of funds by
December 2006. Securities issued in the exchange market
increased considerably going from 0.3 % en December 2005
to 8.3% in December 2006.

Regarding foreign banks sources, the credit lines used were
those of Dresdner Bank, Bladex, Natexis, Wachovia, CABE],
Commerzbank, ING Private Bank, HSBC, National Bank of
Paris, Exim Bank of Taiwan, Instituto de Crédito Oficial de
Espafia, and KFW.A new credit line was contracted in 2006
with Merrill Lynch. All this shows the confidence that first rate
foreign institutions have on BMI.

Regarding the terms, as of December 2006, 68.5% of the
obligations with financial institutions are over one year
term, thus having an average term for the Bank's total
liabilities of 8.4 years, vis-a-vis an average term on total
assets of 3.4 years. This shows a very secured and

conservative liquidity position.

Estructura de Pasivos BMI
BMI Liability Structure
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Patrimonio

El patrimonio del Banco Multisectorial de Inversiones ha
crecido sosteniblemente desde su creacién gracias a la
generacion permanente de utilidades y a la capitalizacion
de buena parte de las mismas. En el aflo 2006 se tuvo un
incremento del 3.4% después de otorgar dividendos al
Banco Central, llegando dicho capital a USD$ 184.1

millones al cierre del afio.

Ademds de la sana generacion de utilidades anuales, la Ley
de Creacién del BMI permite una mayor capitalizacién del
Banco, al establecer que los dividendos a otorgar al Banco
Central serdn del 25% de las utilidades anuales después
de deducir la constitucién de reservas de capital, y
siempre y cuando se cumplan algunos requerimientos de
solvencia patrimonial, permitiendo que el resto de las

utilidades anuales queden en el patrimonio del Banco.

Equity

Banco Multisectorial de Inversiones’ equity has experienced
steady growth since its inception caused by the permanent
generation of profits and the capitalization of a good portion
of such profits.A 3.4% increased is seen in 2006 after paying
dividends to the Central Bank; amounting the capital to
USD$ 184.1 million by the end of the year.

In addition to the healthy generation of annual profits, the
Charter Law of BMI allows greater capitalization for the
Bank, by establishing that dividends to be paid to the Central
Bank will be 25% of annual profits after deducting capital
reserves, provided certain equity solvency requirements are
met, allowing the remaining annual profits to stay in the

Bank's equity.

Reservas de Capital (en Miles de US$)
Capital Reserves (in Thousands of US$)
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La fuerte posicion patrimonial del BMI continda excediendo
ampliamente los requerimientos legales. La relacién entre el
Fondo Patrimonial y los Activos Ponderados por Riesgo es
de 57.9% al 31 de Diciembre de 2006.

2004 2005 2006

BMI's strong equity position continues exceeding legal
requirements by an ample margin. The Equity and Risk
Weighted Assets ratio is 57.9% as of the 3lst of
December 2006.
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Patrimonio (en Miles de USS$)
Equity (in thousand of US$)
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Intermediacion Financiera y Rentabilidad.

El margen financiero del BMI aumenté un 13.7% pasando
de USD $ 7.1 millones en el afio 2005 a USD $8.1 millones
en el 2006, habiendo sido el portafolio de inversiones el
activo que mads aporté a los ingresos del Banco con un

55.9% debido principalmente a su mayor volumen.

El afio 2006 fue caracterizado por un incremento
constante en las tasas de interés de referencia, que llevd
a un incremento tanto en el costo de los pasivos como

en el rendimiento de los activos del Banco, por lo que el

aumento en el margen financiero se debid a una mejor

gestidén en los activos y pasivos, habiéndose logrado una
mayor eficiencia en las fuentes de fondos utilizadas
durante el afio, asi como una mejor utilizacién de los
recursos liquidos del Banco, sin que ello haya significado

un nivel mayor de riesgos.

El rendimiento promedio de los activos de Banco fue de
6.6% mientras el costo promedio de los pasivos fue de
6.0%, habiéndose obtenido una Rentabilidad sobre el
Patrimonio de 3.3%.

intermediacion y rentabilidad considerando la funcion de

Estos son niveles adecuados de

banco de desarrollo del BMI, que debe trasladar la mayor
cantidad posible de beneficios a los sectores productivos
privados del pafs, mientras conserva una buena solidez

financiera.

Desde su creacion el Banco se ha manejado con altos
niveles de eficiencia administrativa, soportando los
procesos operativos y administrativos con tecnologia de

punta. Esta eficiencia en los procesos y buen uso de la

Financial Intermediation and Profitability

BMII's financial margin increased by 13.7%, going from USD
$ 7.1 million in 2005 to USD $8.1 million in 2006,
investment portfolio making the largest contribution to the
Bank's revenues accounting for 55.9% due mainly to its larger

amount.

The year 2006 was characterized by a steady increase in
reference interest rates, which led to an increase both in
the cost of liabilities as in the Bank’s asset profitability. The
increase in financial margin was caused by better asset
and liability management, making a more efficient use of
the sources of funds used during the year, as well as better
use of the Bank’s liquid resources without entailing a higher

level of risk.

The average profitability of Bank's assets was 6.6%, while the
average cost of liabilities was 6.0%, achieving 3.3% as Return
on Equity. These are proper levels of intermediation and
profitability considering the BMl's function of development
bank, which transfers the highest amount of benefits to the
country's private productive sectors, while remaining

financially strong.

Since its inception the Bank has managed high levels of
administrative  efficiency, supporting operational and
administrative processes with advanced technology. This

process efficiency and good use of technology have enable



tecnologfa ha permitido que el Banco cuente en total con
Unicamente 73 empleados al cierre del 2006, habiendo
sido creado en 1994 con 62 empleados, y habiendo
incrementado sustancialmente sus actividades tanto
operativas como de promocién del desarrollo del pafs.
Los gastos administrativos del Banco del afio 2006

equivalen a Unicamente el 0.57% del total de activos.

the Bank to work with only 73 employees by the end of
2006, while it was created in 1994 with 62 employees,
having substantially increased its operations and activities
aimed at fostering the country’s economic development. The
Bank's administrative expenses in 2006 account only for
0.57% of total assets.

Composicion del Margen Financiero
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Calidad de Activos y Cobertura de Reservas.

Al 31 de diciembre de 2006 el Banco no tiene saldos de
cartera en mora, a pesar de eso se tiene constituidas
reservas de saneamiento por un total de USD $ 14.9
millones, que equivale al 8.5% del total de la cartera de

créditos a esa fecha.

Al cierre del afio 2005 el total de cartera en mora
ascendia a  USD $5.8 millones, que era el monto
adeudado por el Fondo de Financiamiento y Garantia
para la Pequefia Empresa (FIGAPE), saldo que en su
mayorfa venia desde el momento de la creacion del BMI
en 1994 y que equivalia al 2.7% de la cartera de créditos
del Banco al afio 2005, y que a pesar de que existia un
Decreto Legislativo de Julio del 2001 que autorizaba al
Ministerio de Hacienda a garantizar dicha deuda ante el
BMI, el Banco la mantenfa reservada al 100%. Este saldo
desaparecid a finales del afio 2006 cuando el Ministerio
de Hacienda suscribid un contrato de reconocimiento de
deuda a favor del BMI por lo adeudado por FIGAPE.

Costos de Operacién

T 1

Margen Financiero

Asset Quality and Reserve Coverage

As of the 3Ist of December 2006, the Bank presents no
delinquent portfolio balances, nevertheless it has established
loss reserves for a total of USD $ 14.9 million, which account
for 8.5% of the total loan portfolio as of that date.

By the end of 2005 the total delinquent portfolio amounted
to USD $5.8 million, which was the outstanding amount of
the Small Business Financing and Surety Fund (FIGAPE,
Spanish acronym), a balance that was carried to a large
extent since BMI's inception in 1994 and which accounted
for 2.7% of the Bank’s loan portfolio by 2005. Although there
is a Legislative Decree dated July 2001 authorizing the
Ministry of the Treasury to secure such debt before BMI, the
Bank maintained 100% reserves. This balance disappeared
by the end 2006 when the Ministry of the Treasury
subscribed a contract recognizing such debt in favor of BMI

as an amount owed by FIGAPE.

[Memoria de Labores 2006]
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Por otra parte, voluntariamente y como una préctica
prudencial el BMI ha constituido reservas por posibles
pérdidas en el portafolio de inversiones por USD $ 4.5
millones, a pesar que mensualmente se registra el valor

del portafolio a precios de mercado.

El BMI tiene un bajo perfil de riesgo de contraparte gracias
a las facultades que le da su Ley de Creacidn, v a la
excelente gestion de riesgos de la Junta Directiva y la
Administracion del Banco. Algunas de las fortalezas
establecidas en la Ley son: realizar las operaciones de
recuperacion de créditos a través de las cuentas de reserva
de liquidez que las IFl mantienen en el Banco Central; los
créditos otorgados a los usuarios finales son prenda a favor
del BMI, constituyéndose en la segunda fuente de pagos
después del patrimonio de las instituciones financieras; la
facultad de exigirles garantias adicionales a las instituciones
financieras de acuerdo a la poltica aprobada para tal efecto

por la Junta Directiva del Banco; etc.

En cuanto al portafolio de inversiones, el 39.2% lo
constituye riesgo del Banco Central de Reserva de El
Salvador, un 15.6% se encuentra en instituciones financieras
locales sujeto a las polfticas de administracion de riesgo de
contraparte del Banco y dentro de los cupos establecidos
para cada institucion, un 44.1% se encuentra en depdsitos
en administracion en bancos extranjeros de primera linea
con calificacion internacional minima de “A”, y un 1.1% se

encuentra en operaciones de reporto de muy corto plazo.

Manejo de Riesgos

Todas las decisiones financieras que toma la

administracion del BMI estdan apoyadas en un
conocimiento de la situacién actual de los diversos riesgos
financieros y de mercado, para los cuales existen polfticas
y limites claros establecidos por la Junta Directiva del

Banco que limitan los riesgos que se pueden tomar.

Para tales efectos el Comité de Gestion de Activos y
Pasivos (ALCO) semanalmente monitorea y controla los
riesgos de tasa de interés, de tipo de cambio, de liquidez
y del portafolio de inversiones, todo esto con el fin de
proteger al patrimonio del BMI y sus resultados
financieros ante variaciones adversas en las variables

financieras y de mercado.

On the other hand, both voluntarily and as a prudent
practice, BMI has established reserves for possible losses in
the investment portfolio for USD  $ 4.5 million, in spite of

monthly recordings of the portfolio amount at market prices.

BMI has a low counterparty risk profile thanks to the powers
bestowed on it by its Charter Law, and to the Bank's Board
of Directors and Management excellent risk management.
Some of the strengths established by the Law are: operations
to recover loans are carried out through the liquidity reserve
accounts [Fls maintain at the Central Bank; loans granted to
final users are secured in favor of BMI, becoming the second
source of payment dfter the financial institutions’ equity; the
power to demand additional guarantees from financial
institutions according to a policy approved to that effect by
the Bank's Board of Directors; etc.

Regarding the investment portfolio, 39.2% is the Central
Reserve Bank of El Salvador’s risk, 15.6% is in local financial
institutions subject to counterpart risk management policies
and within quotas established for each institution, 44.1% is in
deposits under management of first rate foreign banks with
minimum international rating of “A”, and 1.1% is in short

term repurchase agreements.

Risk Management

All' financial decisions made by BMIs management are
supported by an analysis of the current situation of several
financial and market risks, for which there are policies and

clear limits established by the Bank’s Board of Directors.

To that effect, the Assets and Liabilities Management
Committee (ALCO) weekly monitors and controls interest
rate risk, exchange risk, liquidity and investment portfolio
risks, all this with the purpose of protecting BMI's equity and
its financial results against adverse changes in financial and

market variables.



Durante el afio 2006 el BMI cumplié con todos los limites de

riesgo establecidos. Algunos de estos limites y su situacion al

During 2006, BMI complied with all established risk limits.
Some of these limits and their situation by the end of 2006

cierre del 2006 se resumen en el siguiente cuadro:

Tasa de Interés Interest Rate

Exposicién méxima del patrimonio por
cambios en la tasa de interés: 1.5%

Pérdida esperada al cierre del 2006:
0.6% del patrimonio
Maximum equity exposure to changes in

interest rate: .5%

Expected loss by the end of 2006: 0.6%
on equity

Tipo de Cambio Exchange Rate

Exposicién méxima del patrimonio por
variacion en el tipo de cambio: 2%

Pérdida esperada al cierre del 2006:
0.00045% del patrimonio
Maximum equity exposure to variation in

exchange rate: 2%

Expected loss by the end of 2006:
0.00045% on equity

are summarized in the following chart:

Liguidez Liquidity

Egreso diario maximo: $23 millones

En el 2006 no se registrd ningdn
egreso que sobrepasara este limite

Maximum daily outflow: $23 million

In 2006 no outflow amount over this
limit was recorded

Portafolio de Inversiones

Duracién mdxima ponderada del
portafolio de inversiones: 5 afios

Al cierre del 2006 la duracién
ponderada del portafolio era de | afo

Maximum weighted duration of
investment portfolio: 5 years

By the end of 2006 the weighted
portfolio duration was | year

Exposicién méxima en el valor
presente del patrimonio por cambios
en la tasa de interés: 4.0%

Exposicion al cierre del 2006: 1.3% del
patrimonio

Maximum exposure on equity present
value to changes in interest rates: 4.0%

Exposure by the end of 2006: 1.3% on
equity

Exposicién méxima del patrimonio por
posiciones de tesorerfa sin cobertura:
0.50%

Al cierre del 2006 el BMI no registré
ninguna operacién de este tipo
Maximum equity exposure to non

hedged treasury positions: 0.50%

By the end of 2006 BMI did not show
this type of operation

Brecha de liquidez hasta un afio
negativa debe ser menor a los activos
liquidos pactados a mds de un afio

Al cierre del 2006 la brecha de
liquidez acumulada a un afio fue de
$70.2 millones, positiva

Negative liquidity gap up to one year
shall be lower than liquid assets

contracted to more than one year

By the end of 2006 the one year

La calificacién de Riesgo minima del
portafolio debe ser “BBB"

Al cierre del 2006 la calificacion de
riesgo del portafolio esta por lo menos
en calificacion "A”

The portfolio’s minimum risk rating shall
be “BBB”

By the end of 2006 the portfolio’s risk

accumulated liquidity gap was $70.2 rating is at least "A”

million, positive

Calificaciones de Riesgo del BMI

Durante todo el afio 2006, al igual que los afos
anteriores, el BMI mantuvo sus excelentes calificaciones
de riesgo. Localmente, tanto Fitch como Equilibrium

mantuvieron al Banco la calificacién de “AAA” con
perspectiva estable, la cual corresponde a instituciones

con la méds alta capacidad de pago de sus obligaciones.

Internacionalmente, Moody s Investor Services mantuvo
la calificacién del BMI en “Baa3" también con perspectiva
estable, lo que ubica al BMI en Grado de Inversidn a nivel
internacional. Esta calificacién corresponde a instituciones
cuya deuda no es especulativa y muestra el perfil de bajo

riesgo y la solidez financiera y organizacional del Banco.

Las agencias calificadoras de riesgo sefialan que la
calificacién otorgada al BMI estd respaldada, entre otros,
por la solidez financiera del Banco, su eficiente
administracién, la transparencia de su gestidn, las politicas
claras y conservadoras de administracién de riesgos, y por

el rol asignado al Banco en su Ley de Creacion.

BMI Risk Rating

Throughout 2006, just like previous years, BMI maintained its
excellent risk rating. Locally, both Fitch and Equilibrium
maintained the Bank's rating as "AAA” with stable outlook,
which is given to institutions with the highest repayment

capacity on its obligations.

Internationally, Moody's Investor Services maintained BMI's
rating as “Baa3” also with stable outlook, which places BMI
at Investment Grade at international level. This rating is given
to institutions whose debt is not speculative and it shows the

Bank's low risk profile and financial strength.

Risk rating agencies indicate that the rating given to BMI is
supported, among others, by the Bank's financial soundness,
its efficient and transparent management, clear and
conservative risk management policies, and by the role

assigned to the Bank in its Charter Law.

[Memoria de Labores 2006]



[Memoria de Labores 2006]

Estados Financieros
FINANCIAL STATEMENTS



Flgueroa Jimdner & Co., S.A.
Auditedta, Impuestos y Consuitora

Banco Multisectorial de Inversiones (BMI)
{(Institucion Plblica de Crédito)

Estados Financieros
31 de diciembre de 2006 y 2005

(Con el Informe de los Auditores Independientes)



Flgueroa Jiméner & Co., 5.4,
Auditeria, npuestos ¥ Consultoris
A I—

Banco Multisectorial de Inversiones (BMI)
(Institucion Pdblica de Crédito)

Contenido

Informe de los Auditores Independientes
“Balances Generales

Estados de Resultados

Estados de Cambios en el Patrimonio
Estados de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros



' Figueroa [iménez & Co., S.A. :’&Wﬂidi; Ug;;l;“ﬁ g;é“-
[T - i Wrartado A
l B D Auditora, Impuestos v Consultoria By Ba e B Bt
e

FBX: (203) 22 98 57 57
Faxi (303]) 229833 34
Expmail-auditorip@ bdofigueroagimenis. com

informe de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva
del Banco Multisectorial de Inversiones (BMI):

Hemos efectuado las auditorias de los balances generales adjuntos del Banco
Multisectorial de Inversiones (BMI), al 31 de diciembre de 2008 y 2005, de los estados
conexos de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por los
afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administraciéon del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas conocidas como SAS y las emitidas por la Superintendencia del Sistema
Financiero. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos las auditorias para
obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la
evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditorfa incluye evaluar, tanto los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones significativas hechas por la Administracién, como la presentacién en
conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias ofrecen
una base razonable para nuestra opinion.

Tal como se describe en la nota (2 a) los estados financieros han sido preparados de
conformidad con Normas Contables emitidas por la Superintendencia del Sistema
Financiero de E! Salvador (SSF) aplicables al Banco Multisectorial de Inversiones
(BMi) y Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF)
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En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, ia situacién financiera del Banco
Multisectorial de Inversiones (BMI) al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los resultados
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los ahos terminados en esas fechas, de
conformidad con la base contable descrita en el parrafo precedente.

Figueroa Jiménez & Co., S.A. -
Registro N? 215

Socio
Registro N° 179

San Salvador 29 de enero de 2007.
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Banco Multisectorial de Inversiones {BMI)
(Institucion Publica de Crédito)

Balances Generales
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005
{Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

2006 2005
Activo
Activos de intermediacion:
Caja y bancos (nota 4) Uss$ 6,470.4 5,961.7
Inversiones financieras (nota 5) 419,982.6 374,789.2
Cartera de préstamos (nota 6) 160,917.3 192,509.6
587,370.3 573,260.5
Otros activos:
Diversos - neto (nota 7) 21,011.9 9,869.5
Activo fijo:
Bienes muebles y otros - neto de depreciacion
acumulada (nota 9) 4,137.1 147.6
Total del activo US$ 612,519.3 583
Pasivo y Patrimonio
Pasivos de intermediacion:
Préstamos del Banco Central de Reserva (nota 10) Uss 165,572.9 175,543.1
Préstamos con otros bancos (nota 11) 219,342.7 223,336.4
Titulos de emisidn propia (nota 12) 34,820.4 1,353.1
419.736.0 400,232.6
Otros pasivos:
Fondos en administracion 1,160.4 166.7
Provisiones (nota 13) 5,682.9 3,419.5
Diversos 1.799.3 1,470.6
8.642.6 5.056.8
Total del pasivo 428.378.6 405,289.4
Patrimonio:
Capital social pagado 122,496.5 122,496.5
Reservas de capital, resultados acumulados
y patrimonio no ganado 61,644.2 55.491.7
Total del patrimonio 184,140.7 177.988.2
Total del pasivoe mas patrimonio uss$ 612.519.3 583.277.6

Véanse notas que acompafan a los estados financieros.
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Banco Multisectorial de Inversiones (BMI)
(Institucién Puablica de Crédito)

Estados de Resultados

Por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2006 y 2005
(Expresado en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

006 2005
Ingresos de operacion:
Intereses de préstamos UsS$ 12,442 .4 8,590.4
Comisiones y otros ingresos de préstamos 1,633.1 1,013.8
Intereses de inversiones 18,055.2 14,781.4
Intereses sobre depdsitos 149.5 106.6
Total ingresos de operacion 32.280.2 24 4922
Costos de operacion:
Intereses sobre préstamos 22,676.4 16,437.6
Comisiones y descuentos 972.3 8554
Otros 538.4 280.9
Total costos de operacién 24,187.0 17,373.9
Reservas de saneamiento 6,975.8 4.5
Utilidad antes de gastos 1,117.4 7,113.8
Gastos de operacion (nota 14);
De funcionarios y empleados 1,887.7 2,033.6
Generales 1,364.1 1,225.3
Depreciaciones y amortizaciones 2237 192.7
Total gastos de operacion 3.475.5 3.451.6
(Pérdida) utilidad de operacion (2,358.1) 3,662.2
Otros ingresos y gastos:
Otros ingresos (nota 15) 11,643.5 5,140.8
Otros gastos (nota 16) 3,245.3 2.976.9
8.398.2 2,163.9
Utilidad antes de impuesto sobre |a renta 6,040.1 5,826.1
Provisién para el impuesto sobre la renta (nota 17) - -
Utilidad neta UsSs 6.040.1 5.826.1

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.



Banco Multisectorial de Inversiones (BM!)
(Institucién Pdblica de Crédito)

Estados de Cambios en el Patrimonio

Por el periodo del 1 enero al 31 de diciembre de 2006 y 2005
(Expresado en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Saldos al 31 Saldos al 31
de diciembre de diciembre
Conceptos de 2004 Aumentos  Disminuciones de 2005 Aumentos Disminuciones
Patrimonio:
Capital social pagado US$ 122,496.5 - - 122,496.5 - -
Capital social por recibir - - - - -
Donaciones - 20.0 - 20.0 18.6
Reserva legal (nota 18) 6,857.6 582.6 - 7.440.2 604.0 -
Reserva para mantenimiento
del patrimonio 22,598.5 3,508.6 - 28,1071 2,219.7 -
Resultados por aplicar 20.843.6 1.734.8 433.6 22,1448 3.216.4 804.1
174,796.2 5,846.0 433.6 180,208.6 6,040.1 822.7
Patrimonio restringido:
Reservas para cobertura de
tasa de interés (nota 7) (388.1) 192.3 - (195.8) 46.8 145.6
Revallo de inversiones (nota 5) 21.8 - 2.046.4 (2.024.6) 25.456.2 26.292.5
Total patrimonio US$ 174.428.9 6.038.3 2.480.0 17798882 31,5431 27.260.8

Veanse notas que acompanan a los estados financieros.

Saldos al 31
de diciembre
de 20086
122,496.5

1.4
8,044.2

30,326.8
24,557 .1

185,426.0

(97.0)
(1.188.3)

184,140.7
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Banco Multisectorial de Inversiones (BMI)
(Institucién Pdblica de Crédita)

Estados de Flujos de Efectivo

Por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2006 y 2005
(Expresado en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

2006 2005
Flujos de efectivo por actividades de operacién:
Utilidad neta Uss 6,040.1 5,826.1
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por (usado en) actividades de operacidn:

Depreciaciones y amortizaciones 2237 192.7
Intereses por recibir (3,361.0) (2,908.8)
Intereses por pagar 3,990.9 662.3
Reserva de saneamiento de préstamos 4,845.8 1,114.0
Liberacidn de reservas de saneamiento (8,434.8) (6,095.0)
Reservas voluntarias para inversiones 133.8 -
Descargo de activos fijos - 5.3
Dividendos 804.1 433.6
Otros ajustes 112.4 -
Aumento (disminucion) neta en préstamos por cobrar 35,181.3 (25,083.6)
Disminucién en otros activos (7,781.4) (792.7)
Aumento en otros pasivos (1,209.2) 990.9
Efectivo neto provisto por (usado en) actividades
de operacion 30,5457 _(25655.2)
Flujos de efective por actividades de inversién:
(Compra) venta en inversiones en titulos valores (45,327.2} 30,648.7
Adguisicion de activos fijos (4213.2) (53.5)
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades
de inversién (42,540.4) 30,595.2
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento;
Adquisicién de préstamos (13,963.9) (6,441.8)
Aumento en fondos en administracion - (11.3)
Emision de titulos propios 334673 1,353.1
Pago de dividendos - (940.1)
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades
de financiamiento 19,503.4 (6,040.1)
Aumento (disminucién) neto en el efectivo 508.7 {1,100.1)
Efectivo al inicio del afio 5,961.7 7.061.8
Efectivo al final del afio Uss 64704 59617
Divulgaciones suplementarias efectivo durante el afio por:
Intereses recibidos Uss 257311 _21.0475
Intereses pagados Uss _21.1480 _163113
Impuesto sobre la renta pagado uss 660.9 498.9

Veanse notas que acompaiian a los estados financieros.
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Nota {1)

Banco Multisectorial de Inversiones (BMI)
(Institucion Publica de Crédito)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2006 y de 2005
(Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Operaciones

El Banco Multisectorial de Inversiones (BMI), fue creado como una
institucion Publica de Crédito, para un plazo indefinido, con personeria
juridica y patrimonio propio mediante el Decreto de Ley aprobado por la
Asamblea Legislativa de la Republica de El Salvador, segun Decreto N° 856,
del 21 de abril de 1994, publicado en el Diario Oficial N° 98, del 27 de mayo
de 1994. Las oficinas del BMI se encuentran ubicadas en la Calle El Mirador
y 89 Avenida Norte Torre Il, Nivel 4, Edificio World Trade Center, Colonia
Escalén, San Salvador, El Salvador.

Segln su Ley de Creacion, el Banco tiene como principal objetivo promover
el desarrollo de proyectos de inversion del sector privado, a fin de contribuir
al crecimiento y desarrollo de todos los sectores productivos, al desarrollo y
la competitividad de las empresas, propiciar el desarrollo de la micro y
pequefa empresa, la generacién de empleo y mejorar los servicios de
educacion y salud.

El Banco tiene las siguientes facultades:

a) Oftorgar créditos a fravés de instituciones elegibles para el
financiamiento de proyectos de inversién del sector privado a
desarrollarse en el territorio nacional.

b) Invertir en titulos valores emitidos por el Banco Central de Reserva de El
Salvador (BCR).

c) Invertir en titulos valores emitidos por bancos, siempre que los recursos
asi captados se destinen para cumpiir los objetivos de su Ley de
Creacion.

d) Mantener depositos en el Banco Central de Reserva de El Salvador y
bancos.

e) Mantener depésitos en bancos extranjeros de primera linea.

f) Obtener créditos de instituciones nacionales o internacionales, de
acuerdo con lo establecido en su Programa Financiero Anual. En la
obtencion de créditos en moneda extranjera, se sujetara a los limites
gue el Banco Central de Reserva de Ef Salvador (BCR) establezca.

9) Emitir obligaciones negociables de acuerdo con lo establecido en su
pregrama financiero anual.

(Continvia)
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Banco Multisectorial de {inversiones (BMJ)
(Institucion Publica de Credito)

Notas a los Estados Financieros

h) Avalar obligaciones negociables de acuerdo con lo establecido en su
Programa Financiero Anual.

i)  Administrar fondos de garantia.

j) Recibir y administrar fondos especiales para otorgar créditos a
Instituciones elegibles, segun los objetivos de su Ley.

k) Dar en administracion carteras de créditos a instituciones elegibles.

[) Efectudr otras operaciones financieras necesarias para lograr su
objetivo principal.

El Banco tiene las siguientes prohibiciones:

a) Financiar directa ¢ indirectamente al Estado o a las instituciones y
empresas estatales de caracter auténomo y adquirir documenios 0
titulos valores emitidos por el Estado y las mencionadas instituciones,
salvo cuando le fueren entregados por una instituciéon que hubiese sido
elegible, podrd aceptar en pago total o parcial de titulos valores emitidos
por el Estado, siempre que no exista otro medio de hacerse el cobro.
Asimismo, el Banco no podra otorgar avales fianzas o garantias por
obligaciones contraidas por el Estado y las instituciones y empresas
estatales de caracter autdbnomo. No obstante, el Banco podra otorgar
préstamos Unicamente a aquellas instituciones oficiales de crédito que
cumplan con los requisitos de elegibilidad establecidos en su Ley de
Creacion.

b) Captar depdsitos a la vista, de ahorro o a plazos.

c) Otorgar créditos o financiar de cualquier manera a entidades no
calificadas como instituciones elegibles.

d) [Invertir en acciones de cualquier clase.
Los préstamos se conceden bajo condiciones de mercado a través de los
bancos, las financieras y las instituciones oficiales de crédito, elegibles para

financiar el desarrollo de Proyectos de inversién ejecutados por el sector
privado.

(Continda)
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Banco Multisectorial de Inversiones (BMI)
(Institucion Publica de Crédito)

Notas a los Estados Financieros

Nota (2) Principales Politicas Contables

A continuacidn se presenta un resumen de las principales politicas
contables:

a)

b)

Normas Técnicas v Principios de Contabilidad

Los estados financieros, han sido preparados por el Banco con base a
las Normas Contables emitidas por la Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador (8SF), aplicables al BMI y Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). La Superintendencia
del Sistema Financiero (SSF) ha requerido que estos estados
financieros sean preparados de conformidad con tas Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y las Normas
Contables emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero de El
Salvador (SSF), las cuales prevalecen cuando existe conflicto con las
NiIF y ha requerido que cuando se presenten diferentes opciones para
contabilizar un mismo evento, se adopte la mas conservadora {(véase
nota 25).

Inversicnes Financieras

La cartera de inversiones se vallda al valor de mercado cuando se trata
de instrumentos que se transan con regularidad en el mercado bursétil
salvadorefio, los titulos valores emitidos por entidades radicadas en el
pais sin cotizacién en el mercado bursatil salvadorefio con base a la
categoria de riesgo asignada por una calificadora de riesgo inscrita en la
Superintendencia de Valores y los titulos valores sin cotizacion en el
mercado bursatil salvadorefio sin clasificacién de riesgo se vallian a su
valor presente.

Los titulos emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva
(BCR) y por otras entidades del Estado, pagaderos con fondos del
presupuesto Nacional, se presentan a su valor de adquisicion.

Valorizacion de la Moneda Exiranjera

Las transacciones en moneda extranjera, distintas a la moneda de curso
legal, se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion
y los saldos relacionados se ajustan al tipo de cambio vigente a la fecha
de cierre mensual; las ganancias o pérdidas de cambio derivadas de
este ajuste se reconocen en los resultados del ejercicio corriente.

{Continda)
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Banco Multisectorial de Inversiones (BMI)
(Institucién Publica de Crédito)

Notas a los Estados Financieros

Inversiones en Titulos Valores

Las inversiones en titulos valores se registran al costo de adquisicién o
segun sea el caso, a su valor razonable.

Actividades de Cobertura

Los derivativos se registran en el batance general a su valor razonable.
Los derivativos que no son para cobertura se ajustan al valor razonable
con cargo o crédito a los resultados del afio. Si los derivativos son para
cobertura, dependiendo de su naturaleza, los cambios en el valor
razonable de fos derivativos se aplican contra el cambio en el valor
razonable del activo, pasivo o compromiso cubierto a través de los
resultados o son tratados como ingresos o gastos comprensivos en el
patrimonio restringido hasta que la pariida cubierta es reconocida en el
estado de resultados.

Provision de Intereses y Suspensién de la Provisién

Los intereses por cobrar se contabilizan en cuentas patrimoniales sobre
la base de lo devengado. La provision de intereses sobre préstamos se
suspende cuando éstos tienen mora superior a noventa dias.

Préstamos e Intereses Vencidos

Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital, de
aquellos préstamos que tienen cuotas de capital o intereses con mora
superior a noventa dias o cuando la Entidad ha tomado la decision de
cobrarlos por la via judicial, aunque no existe la morosidad antes
indicada. El criterio para el traslado de los préstamos e intereses
vigentes a vencidos estd de acuerdo con las normas establecidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero.

Reservas de Saneamiento

Por ser una Institucién de segundo piso, las reservas de saneamiento de
préstamos, intereses por cobrar y otros activos de riesgo se establecen
considerando criterios propios de evolucién de riesgo y recuperabilidad,
asi como los instructivos emitidos por la Superintendencia del Sistema
Financiero (SSF), con los cuales se permite evaluar los riesgos de cada
deudor del Banco, con base a los criterios siguientes: capacidad de
pago, responsabilidad, situacién econdmica y cobertura de las garantias
reales.

(Continda)
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Banco Multisectorial de Inversiones (BMI)
(Institucién Publica de Credito)

Notas a los Estados Financieros

En acuerdo de Junta Directiva N® 45/97, del 21 de noviembre de 1997,
se establecié una politica de constitucion de reservas de saneamiento,
tomando de referencia las categorias de riesgo de las instituciones
financieras establecidas de acuerdo al modelo de evaluacion de
instituciones financieras intermedias (IFIS’s) propio del Banco y los
saldos que presenten éstas al final de cada mes.

Activo Fijo

Estos activos se vallan al costo y se deprecian por el método de linea
recta, a tasas fijas de acuerdo con la vida util estimada de los bienes
considerando un valor residual del 5% sobre el costo. Los gastos
normales de mantenimiento y reparaciones se cargan a resultados en el
periodo en que se incurren. Los rangos de vida Util que utiliza el Banco
para depreciar los activos fijos por tipo de bienes se presenta a
continuacion:

Tipo de activo Rango de vida il
Edificaciones 30 anos
Mobiliario y equipo 2 anos
Vehiculos 5 afos
Intangibles 2 afios

Indemnizaciones y Retiro Voluntario

Las compensaciones que van acumulandose a favor de los empleados
del Banco, segun el tiempo de servicio, estan cubiertas por el Fondo de
Proteccion de Funcionarios y Empleados, establecido en la Ley
Organica del Banco Central de Reserva de El Salvador (BCR). Este
Fondo tiene personeria juridica y patrimonio propio y esté regido por el
Estatuto Organico emitido por la Junta Directiva del Banco Central de
Reserva de El Salvador (BCR) y aprobado por el Poder Ejecutivo en el
Ramo del Interior. Al Fondo contribuyen los empleados mediante sus
cotizaciones y el Banco con aportes institucionales, los cuales son
registrados por el Fondo en una cuenta asignada a cada empleado
denominada cuenta individual. Durante los afios que terminaron el 31
diciembre de 2006 y de 2005, el Banco aperié por este concepto
US$59.9 y US$28.5, respectivamente, los cuales se aplicaron a los
resultados del periodo corriente.

{Continta)



IBDO

Flgueroa Jiméner & Co., S.A,
Auditorfa, impuestos v Consultoria

6

Banco Multisectorial de Inversiones (BMI)
(Institucion Publica de Crédito)

Notas a los Estados Financieros

Este Fondo garantiza a! empleado que haya cotizado un minimo de 2
afios y que se retire en forma voluntaria, el equivalente a la suma de los
saldos acumulados en su cuenta individual; en caso de destitucion, el
empleado recibe solamente la suma acumulada en concepto de
cotizaciones y si el empleado fallece, el saldo acumulado en su cuenta
individual se entrega a sus beneficiarios.

De acuerdo con la legislacidon salvadorefia vigente, los empleados
despedidos sin causa justificada deben recibir el pago de indemnizacion
por despido, equivalente a un mes de sueldo, hasta un maximo de
cuatro veces el salario minimo legal vigente por cada ano de trabajo.

Uso de Estimaciones Contables en la Preparacién de los Estados
Financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia del
Banco realice ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos
de los activos y pasivos, la exposicién de los pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros asi como los ingresos y gastos por los
afos informados. Los activos y pasivos son reconocidos en los estados
financieros cuando es probable que futuros beneficios econdmicos
fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas tengan un
costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro
estas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la
Gerencia a la fecha de los estados financieros, se modificaran con
respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos
originales seran adecuadamente modificados en el afio en que se
produzcan tales cambios.

Cargos por Riesgos Generales de la Banca

El Banco no ha efectuado cargos bajo este concepto.

Intereses por Pagar

Los intereses sobre depdsitos, titulos emitidos, préstamos y otras
obligaciones se reconocen sobre la base de acumulacion.

(Continda)
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Banco Multisectorial de Inversiones (BMI)
(Institucién Pablica de Credito)

Notas a los Estados Financieros

Reconocimiento de Ingresos

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacion.
Cuando un préstamo tiene mora superior a los noventa dias, se
suspende la provision de intereses y se reconocen como ingresos hasta
que son pagados en efectivo. Los intereses no provisionados se
registran en cuentas de orden.

Las coimisiones sobre préstamos y operaciones contingentes con plazo
mayor de cienio ochenta dias se registran como pasivos diferidos y se
reconocen como ingresos en forma sistemdtica en el transcurso del
Contrato.

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia
de otorgar un refinanciamiento se registran como pasivos diferidos y se
reconocen como ingresos hasta que se perciben.

La utilidad generada por la venta con financiamiento de activos
extraordinarios se registra como pasivo diferido y se reconoce como
ingreso hasta que se percibe segun el tiempo que dura el
financiamiento.

Reconocimiento de Pérdidas en Préstamos v Cuentas por Cobrar

El Banco reconoce como pérdidas de ia cartera de préstamos, aplicando
el saldo a la reserva de saneamiento constituida, bajo los siguientes
criterios:

e Los saldos con garantia real que tienen mas de veinticuatro meses
sin reportar recuperaciones de capital, siempre que no se encuentren
en proceso de ejecucion judicial.

» Los saldos sin garantia real que tienen mas de doce meses sin
reportar recuperaciones de capital, siempre que no se encuentren en
proceso de ejecucion judicial.

+ Los saldos sin documento ejecutivo para iniciar la recuperacion por la
via judicial.

e Los saldos que después de veinticuatro meses de iniciada la accion
judicial, no haya sido posible frabar embargo.

« Los casos en los que se haya emitido sentencia de primera instancia
a favor del deudor.

» Cuando no exista evidencia de que el deudor reconocié su deuda en
los Gltimos cinco afos.

¢ Cuando a juicio del Banco no exista posibilidad de recuperacion.

{Continda)
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Banco Multisectorial de Inversiones (BMI)
(Institucién Publica de Crédito)

Notas a los Estados Financieros

Unidad Monetaria

La Ley de Integracién Monetaria aprobada con fecha 30 de noviembre 2000,
establece que a partir del 1 de enero de 2001, el Ddlar de los Estados
Unidos de América serd moneda de curso legal y que todas las
transacciones que se realicen en el Sistema Financiero se expresaran en
ddlares. A partir del 1 de enero de 2001, los libros del Banco se llevan en
Délares de- los Estados Unidos de América representados por el simbolo
USS$, en los estados financieros adjuntos.

Caja y Bancos

Este rubro se encuentra integrado por el efectivo disponible en moneda de
curso legal y asciende a US$6,470.4 (US$5,961.7 en 2005). El rubro de
disponibilidades se detalla a continuacion:

2006 2005
Caja chica uss$ 1.7 1.7
Banco Central de Reserva de El
Salvador (BCR) 678.9 298.0
Bancos comerciales 5,789.8 5,662.0
US$ 6.470.4 5,961.7

Al 31 de diciembre de 2006 y de 2005, no se tienen depdsitos restringidos.

Inversiones Financieras v sus Provisiones

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos
monetarios, adquiridos para fines especulativos o por disposicion de las
autoridades monetarias, los cuales se detallan a continuacion:

2006 2005

Certificados de depdsito Uss 54.975.0 53,950.0
Operaciones de reporto 4,5632.5 1,000.0
Certificado negociables CENELIBOR 159,305.7 164,368.3
Certificados de depdsito a plazo BFA 11,225.7 8,275.6
Certificados fiduciarios 7,334.5 7,334.5
Depdsitos en administracion 187,059.2 141,510.8

Sub total 424,432.6 376,439.2
Menos: reserva voluntaria para inversiones (4.450.0) {1,650.0)

Total Uss 419,982 374,789.2

(Continda)
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Banco Multisectorial de Inversiones (BMI)
(Institucién Pablica de Crédito)

Notas a los Estados Financieros

Los CENELIBOR, son titulos emitidos por el Banco Ceniral de Reserva de Ei
Salvador (BCR). Los certificados fiduciarios cuentan también con garantia
subsidiaria del BCR. Los CENELIBOR son titulos exentos del pago del
Impuesto sobre la Renta.

Al 31 de diciembre de 2008, se ha constituido una reserva por revallo de las
Inversiones para ajustar al valor razonable los Depodsitos en Administracion
por un monto de US$1,188.3 (US$2,024.6 en 2005).

Al 31 de diciembre de 20086, se ha constituido una reserva voluntaria para las
Inversiones Financieras por un monto de US$4,450.0 (US$1,650.0 en 2005).

Tasa de rendimiento promedio 5.24% (4.52% en 2005).
La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los
ingresos (incluyendo intereses y comisiones) de la cartera de inversiones

entre el saldo promedio de la cartera bruta de inversiones por el periodo
reportado.

Carttera de Préstamos y sus Provisiones

La cartera de préstamos se presenta a continuacion:

2008 2005
Préstamos pactados hasta un afio Us$ 4,287.7 31,8775
Préstamos pactados a mas de un
afio plazo 171,567.2 173,321.2
Préstamos vencidos - 5,828.5
Sub-total 175,854.9 211,027.2
Menos: reserva de saneamiento de
préstamos (14.937.6) _(18,517.6)
Total Us$ 160,917.3 _192,509.6

(Contintia)
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Banco Multisectorial de Inversiones (BMI)
{Institucién Publica de Crédito)

Notas a los Estados Financieros

El movimiento de las provisiones en los periodos reportados es el siguiente:

Préstamos  Ofiros Total
Saldos al 31 de diciembre de 2004 Uss 23,498.7 43.6 23,542.3
Mas: constitucion de reservas 1,059.4 54.6 1,114.0
Menos: liberacion de reservas {6,040.5) (54.5) {6,095.0)

Saldos al 31 de diciembre de 2005 Uss 18.,517.6 43.7 18,561.3

Saldos al 31 de diciembre de 2005 Uss 18,517.6 43.7 18,661.3

Mas: constitucién de reservas 4,827.2 18.6 4,845.8
Menos: liberacién de reservas {8,407.2) (27.6) (8,434.8)

Saldos al 31 de diciembre de 2006 US$ 14,937.6 34.7 14.972.3

Por politica conservadora, el Banco ha mantenido reservas voluntarias
adicionales a las requeridas en los instructivos de la Superintendencia del
Sistema Financiero (§5F), las cuales al 31 de diciembre de 2006, ascienden
a US$5,400.0 (US$900.0 para 2005).

Tasa de cobertura 8.5% (8.7% en 2005).

La tasa de coberiura es el cociente expresado en porcentaje que resulta de
dividir el monto de las provisiones entre el monto del activo.

Tasa de rendimiento promedio 6.29% (4.27% en 2005).

La tasa rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los
ingresos de la cartera de préstamos (incluidos los intereses y comisiones)
entre el saldo promedio de la cartera bruta de préstamos para el periodo
reportado.

Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 80% (82% en
2005), de la cartera de préstamos y los préstamos con tasa de interés fija el
20% (18% en 2005).

Los intereses devengados por la cartera de préstamos y no reconocidos

como resultados en el periodo reportado ascienden a US$0.0 (US$581.8 en
2005).

(Continda)
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Banco Multisectorial de Inversiones (BMI)
(Institucion Publica de Crédito)

Notas a los Estados Financieros

Nota (7) Diversos - Neto

El detalle de los activos diversos al 31 de diciembre es el siguiente:

2006 2005

Recuperacion FIGAPE Us$ 10,461.7 -
Intereses por recibir 1,559.1 1,412.9
Deudores varios 22466 2,189.8
Aportes para constitucién del Fideicomiso

FDSGR 4,845.0 4,845.0
Instrumento de coberiura de tasa

de interés (CAP) (a) 227.2 262.0
Diferidos 1,239.9 836.9
IVA crédito fiscal 32.2 40.0
Otros 434.9 326.6
Menos: provision por cuentas incobrables (34.7) (43.7}

US$ 21,.011.9 9.869.5
(a) Instrumentos Financieros de Cobertura

Los instrumentos financieros de cobertura corresponden a Contrato
de Rate Caps Transaccion (instrumento de cobertura de flujos de
efectivo) y cuyo objeto es obtener una cobertura sobre la
eventualidad a la exposicion de variabilidad de las tasas de interés,
fijlando un limite al riesgo derivado de la fluctuacion de dichas tasas.

Con fecha 12 de marzo de 2002, el Banco contraté un monto de
referencia de US$15,000.0, con tasa de cobertura del 4.0%, con
referencia a la tasa LIBOR, a diez afios plazo que vencen el 12 de
marzo de 2012. El costo inicial de dicho Contrato fue de US$1,180.0,
con costo amortizado al 31 de diciembre de 2006 y de 2005, de
US$324.2 y US$457.8, respectivamente y valor de mercado a esa
fecha, establecido por el Banco, en US$227.0 para el afio 2006 y
US$262.0 para el afno 2005; reconociéndose una disminucion en la
inversion de US$97.0, para el 2006 y US$195.8 para el 2005.

Las variaciones en el valor razonable de estos instrumentos de
cobertura al 31 de diciembre de 2006 y 2005, han sido registradas en
el patrimonio restringido, existiendo a esa fecha una perdida neta de
US$97 y US$195.8.

(Continua)
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Banco Multisectorial de Inversiones (BMI)
{Institucién Plblica de Crédito)

Notas a los Estados Financieros

Nota (8) Activos Extraordinarios

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el Banco no mantiene saldos por activos

extraordinarios.

- Nota (9) Activo Fijo -

Los bienes muebles del Banco se detallan a continuacién:

2006 2005
Edificios Us$ 3,4035 -
Mabiliario y equipo 2,084.3 1,256.1
Vehiculos 165.0 165.0

Depreciacion acumulada

(1,517.0) __(1,293.2)

Sub-total 4,135.8 127.9
Bienes recibidos en donacion 1.3 19.7
Uss _4.137.1 147.6

El movimiento del activo fijo en los periodos reportados es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2004 WESH 292.1

Mas: adquisiciones 53.5
Menos: depreciaciones (192.7)
Menos: descargos (5.3)
Saldos al 31 de diciembre de 2005 Us$ __ 1476
Saldo al 31 de diciembre de 2005 USs$ 147.6
Mas: adquisiciones 4,231.0

Menos: depreciaciones (223.7)
Menos: descargos (17.8)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 Uss _4,137.1

(Continua)
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Banco Multisectorial de Inversiones (BMI)
(Institucion Publica de Crédito)

Notas a los Estados Financieros

Nota (10) Préstamos del Banco Central de Reserva (BCR)

El Banco tiene las siguientes cbligaciones con el BCR al 31 de diciembre:

2006 2005
Préstamos del Banco Central de Reserva
de El Salvador:
Cartera otorgada por el Banco Gentral
de Reserva de El Salvador Us$ 158,179.7 167,885.8

Programa crédito microempresas:
Préstamos BID-915/SF-ES 7,393.2 7.657.3

US$ 165572.9 _175543.1

Nota (11) Préstamos con Otros Bancos

E! Banco tiene las siguientes obligaciones con bancos e instituciones del

exterior:
2006 2005

Banco Gentroamericano de Integracidn Econémica US$ 33,2477 81,907.6
Dresdner Bank Lateinamerika A.G. - corto plazo 30,000.0  20,459.0
Banco Santander Central Hispano - 3,500.0
Instituto de Crédito Oficial de Espania (ICO) 5,175.3 5,175.3
Préstamo KFW 5,419.7 4,840.9
Natexis Banques Populaires 19,000.0 13,273.6
Israel Discount Bank Of New York - corto plazo - -

Banco Nacional de Paris 4,500.0 5,200.0
Bladex - corto plazo 30,000.0  19,780.0
Export - Import Bank of the Republic of China 28,500.0  30,000.0
Wachovia Securities 20,0000 20,000.0
Commerzhank AG 10,000.0 10,000.0
HSBC Private Bank 8,500.0 8,500.0
ING Bank 10,000.0 -

Merryll Lynch 15.000.0 -

US$ 2193427 223.336.4

Al 31 de diciembre de 20086, los préstamos del exterior devengan una tasa
de interés promedio de 4.08% (3.01% para 2005).

Los vencimientos hasta un afio plazo ascienden a US$121,300
(US$161,336.4 en 2005).

{Continua)
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Banco Muitisectorial de Inversiones (BMI)
(Institucién Publica de Crédito)

Notas a los Estados Financieros

Nota (12) Titulos de Emision Propia

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el saldo por titulos de emision propia es

de US$34,820.4 y US$1,353.1, respectivamente.

Nota (13) Provisiones

Las provisiones se detallan a continuacion:

2006 2005
Gastos acumulados por pagar Uss 868.0 506.7
Dividendos al Banco Central de Reserva 804.1 433.6
Retenciones 42.7 46.9
[ntereses y comisiones por pagar 3,945.4 2,417.0
iVA débito fiscal 22.7 15.3
Uss$ 5.682.9 3.419.5
Nota (14) Gastos de Operacion
Los gastos de operacién se detallan a continuacion:
2006 2003

Gastos de funcionarios y empleados:
Remuneraciones us$ 1,313.8 1,353.4
Prestaciones al personal 499.9 516.1
Indemnizaciones al personal 60.0 315
Gastos del directorio 141 15.8
Otros gastos del personal 126.0 116.8
2,013.8 2,033.6
Gastos generales: 1,238.0 1,225.3
Depreciaciones y amortizaciones 223.7 192.7
US$ 3,475.5 3,451.6

{Continda)
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Banco Multisectorial de Inversiones (BMiI)
(Institucién Pablica de Crédito)

Notas a los Estados Financieros

Nota (15} Otros Ingresos

El detalle de los otros ingresos es el siguiente:

2006 2005
Revaluacion de moneda extranjera us$ 26.0 -
Varios - 3.7
Regularizacién de ejercicios anteriores 11,617.5 5.137.1
Uss$ 11,643, 5.140.8

Ingresos por regularizacion de ejercicios anteriores, incluyen principalmente
las liberaciones de reservas para la cartera de préstamos constituidas en

ejercicios anteriores.

Nota (16} Otros Gastos

El detalle de los otros gastos es el siguiente:

2006 2005
Impuestos municipales - Uss 63.9 46.5
IVA crédito fiscal no deducible 243.0 222.6
Revaluacién de moneda extranjera - 28.0
Gastos de fomento al desarrolio 2,916.9 2,558.5
Gastos de egjercicios anteriores 21.5 121.3
US$ _ 32453 2,.976.9

Nota {17) impuesto sobre la Renta

La provision para el Impuesto sobre la Renta se ha calculado como se

detalla a continuacion:

2006 2005
Impuesto sobre la renta correspondiente
a la utilidad segun libros USs$ 1,510.0 1,456.5
Mas: efecto fiscal de gastos no deducibles 2,095.2 412.2
Menos: efecto fiscal de:
Reserva legal (151.0) (145.7)
Ingresos no gravables (3.454.2) _ (1,723.0)

Provision para el impuesto sobre larenta  US$ -

(Continua}
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Banco Multisectorial de Inversiones (BMI)
(Institucion Pablica de Crédito)

Notas a los Estados Financieros

Nota (18) Reserva Legal y Utilidades Distribuibles

De acuerdo al Articulo N°® 10, de la Ley de Creacién del Banco, el Banco esta
obligado a constituir de sus utilidades anuales las siguientes reservas:

a)

b)

Reserva legal por un valor del 10%, de las utilidades antes de
impuestos, hasta constituirse una proporcion igual al 25%, de su capital.

Durante el afio 2006, el Banco trasladd de sus utilidades a la reserva
legal un monto de US$604 (US$582.6 en 2005), con lo cual asciende a
US$8,044.2 (US$7,440.2 en 2005).

Reserva complementaria para el mantenimiento de valor del patrimonio,
la cual se constituira a fin de que el patrimonio mantenga su valor en
términos reales. Para el calculo de esta reserva debera considerarse
que al final del ejercicio, el patrimonio alcance el valor del patrimonio
neto del afio anterior, incrementado en un porcentaje al menos igual a la
tasa de inflacién anual observada, siempre que las utilidades después
de impuestos obtenidos en el ejercicio lo permitan.

Durante el afio 2006, el Banco trasladé de sus utilidades a la reserva
para el mantenimiento de valor del patrimonio un monto de US$2,219.70
(US$3,508.6 en 2005).

Otras reservas que determine el Consejo Directivo del Banco Central de
Reserva de El Salvador (BCR).

De conformidad al Articulo N° 11, de la Ley de Creacién del Banco
Multisectorial de Inversiones (BMI}, al cierre de cada ejercicio de las
utilidades netas del periodo, después de la constituciéon de las reservas
de capital sefialadas en los literales a) y b), del Articulo N° 10, de esa
misma Ley, se aplicaran como dividendos a favor del Banco Central de
Reserva de El Salvador un 25% y el remanente se mantendra como
resultados por aplicar. El pago de dividendos af Banco se realizara en la
medida que se cumpla con el requerimiento de fondo patrimonial a que
se refiere el Articulo N° 23 de Ley y que los resultados por aplicar,
incluyendo los del ejercicio, en todo momento sean equivalentes por lo
menos al saldo de productos pendientes de cobro netos de reservas de
saneamiento. Al 31 de diciembre de 2006 y de 2005, los productos por
cobrar ascienden a US$1,312.3 y US$1,239.4, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2006 y de 2005, de las utilidades del afio se
distribuyeron dividendos al Banco Central de Reserva de El Salvador,
por un monto de US$804.1 y US$433.6, respectivamente,
correspondiente al 25%, después de la aplicacion de las reservas a las
utilidades, referentes al Articulo N° 10, de la Ley antes mencionada.

{Continda)
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Banco Multisectorial de Inversiones (BMI)
(Instituciéon Publica de Crédito)

Notas a los Estados Financieros

Nota (19) Fideicomisos

El detalle de los Fideicomisos administrados por el Banco y los resuitados
netos obtenidos por cada Fidecomiso por los periodos terminados el 31 de
diciembre de 2006 y de 2005, es el siguiente:

2006 2005
z Utilidad Utilidad

Fideicomiso Activos {pérdida) Activos (pérdida)
FEDA uss 4,624.9 {7,630.9) 4,581.9 (7,795.9)
FIDEMYPE 8,889.6 64.6 8,852.9 (201.3)
FITEX 1,417.4 44.6 1,423.6 (126.2)
FICAFE 216,081.9 - 250,907 .1 (12.7)
FDSGR 3,466.5 (718.7) 3,523.5 (42.9)
FONTRA 1,098.1 (339.8) 1,434.8 (298.2)
FIDEVIVE 3,301.6 122.1 3,169.8 98.8
FECEPE 657.4 (9,256.2) 109.8 (7,548.1)
FIHIDRO 165.3 (45.1) . -
Reserva segura - - - -
FOP 922,312.0 (97,641.2) - -

1) El FIHIDRO fue creado mediante escritura de constitucion de fecha 2 de
marzo de 20086, del cual el BMI es Fiduiciario.

2) Fideicomiso Especial para la Creacion de Empleos en Sectores
Productivos Estratégicos (FECEPE), fue creado mediante escritura de
constitucion de fecha 21 de enero de 2005, del cual el BMI es Fiduciario.

3) El Fideicomiso de Reserva segura fue creado mediante escritura de
constitucién de fecha 20 de septiembre de 2006, del cual BMi es
Fiduciario.

4) El Fideicomiso de obligaciones provisonales, fue creado mediante
escritura de constitucion de fecha 9 de octubre de 2006, del cual el BMI
es Fiduciario.

Nota (20} Indicadores Relativos a la Carga de Recurso Humano

Durante el periodo reportado el Banco ha mantenido un promedio de 73 (76
en 2005) empleados. De ese numero el 50%, se dedican a los negocios del
Banco y el 50%, es personal de apoyo, en ambos afos.

(Continua)
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Banco Multisectorial de Inversiones (BMI)
(Institucion Publica de Crédito)

Notas a los Estados Financieros

Nota (21) Derechos Futuros y Contingenciag

Los valores registrados en estas cuentas son aquelios derechos que
potencialmente se convertirdn en activos y pasivos al cerrarse el ciclo de la
transaccién o al ocurrir el hecho futuro e incierio.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, esta cuenta no muestra saldos.

Al 31 de dié’iembre de 2006 y 2005, no existe provision por riesgo de pérdida
en estas transacciones.

Nota (22) Litigios Pendientes

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, no existen litigios judiciales ni
administrativos pendientes que puedan afectar las operaciones del Banco.

Nota (23) Relaciones entre Operaciones Activas y Pasivas en Moneda Extranjera

De acuerdo con el Articulo N° 62, de la Ley de Bancos, la Superintendencia
del Sistema Financiero (SSF), determinara las normas referentes a las
relaciones entre las operaciones activas y pasivas de los bancos, para
procurar que el riesgo cambiaric se mantenga dentro de rangos razonables.
Para cumplir con tal proposito, la Superintendencia del Sistema Financiero
ha establecido que la diferencia absoluta entre activos y pasivos de moneda
extranjera no podra ser mayor del 10%, del fondo patrimonial.

El Banco Multisectorial de Inversiones cuenta con sus propios limites de
riesgo en cuanto a tipo de cambio, éste se refiere a que la diferencia
absoluta entre menos pasivos en moneda exiranjera en todo momento no
podra ser mayor al 7% de su patrimonio.

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el Banco cumple la citada disposicién, al
mantener calzados los saldos en moneda extranjera.

Nota (24) Reguerimientos de Fondo Patrimonial o Patrimonio Netg

De acuerdo con el Articulo N° 23, de la Ley de creacion del Banco, con el
objeto de mantener constantemente su solvencia, el Banco debe presentar
en todo momento las siguientes relaciones minimas: i) un 8%, entre su fondo
patrimonial y la suma de sus activos ponderados conforme lo establece la
citada Ley y i) un 4%, entre su fondo patrimonial y sus pasivos y
contingencias.

(Continua)
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Banco Muitisectorial de Inversiones {BMI)
(Institucién Pdblica de Crédito)

Notas a los Estados Financieros

Ademas segun el Articulo N° 41, de la Ley de Bancos, con el objeto de
mantener constantemente su solvencia, el Banco debe presentar en todo
momento la siguiente relacién: el 100%, o mas entre su fondo patrimonial y
el capital social pagado.

La situacion del Banco es la siguiente:

2006 2005
Fondo pafrimonial sobre activos ponderados 57.9% 53.4%
Fondo patrimonial sobre pasivos y contingencias 43.2% 44.1%
Fondo patrimonial sobre capital social pagado 150.0% 145.7%

Nota (25) Normas Internacionales de Informacion Financiera

El Consejo de Vigilancia de la Profesion de Contaduria Publica y Auditoria
con fecha 1 de enero de 2002, ratifico la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

El 5 de diciembre de 2003, el Consejo de Vigilancia de la Profesion de
Contaduria Pdblica y Auditoria emitio el siguiente acuerdo:

Establecer a partir del ejercicio contable 2004, un plan escalonado para la
implementacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
de acuerdo a las caracteristicas propias de las empresas y entidades sujetas
a adoptar tal normativa, lo cual permitird un ambiente flexible y practico en
dicho proceso. En ese sentido, el plan aprobado con relacion a las empresas
que emiten titulos valores que se negocian en el mercado de valores, y los
bancos del sistema.

Las empresas gque emiten titulos valores que se negocian en el mercado de
valores, asi como los bancos del sistema y los conglomerados de empresas
autorizados por la Superintendencia del Sistema Financiero, deberan
presentar sus primeros estados financieros con base a Normas
internacionales de Contabilidad, por el ejercicio que inicia el 1 de enero de
2004, otorgandoles un periodo de doce meses a partir de esa fecha para
completar el proceso de adopcion.

{Continua)
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Banco Multisectorial de Inversiones (BMI)
(Institucién Publica de Crédito)

Notas a los Estados Financieros

Nota (26) Calificacién de Riesgos

El Articulo N° 235, de la Ley de Bancos requiere que el Banco publique la
calificacion de riesgo realizada por una clasificadora de riesgo registrada en
la Superintendencia de Valores para determinar el grado de la inversion.
Los resultados de estas evaluaciones se presentan a continuacion:

Calificacién
2006 2005
‘ Corto | Largo Corto | Largo
Interacional| Emisor [ plazo plazo [Internacionall Emisor | plazo | plazo
Fitch Rating AAA N-1 AAA BB+ AAA N-1 AAA
Moody's
Investors Service Baa3 - - - Baa3 - - -
Equilibrium - EAAA N-1 - - EAAA N-1 -

La calificacién de riesgos para Moody’s Investors Service, corresponde a
calificacion internacional y con referencia al 30 de septiembre de 2006. Una
calificacion internacional de Baa3, corresponde a instituciones que poseen
grado de inversion.

La calificacién de riesgos en Fitch Rating corresponde a calificacion local y
con referencia al 30 de septiembre de 2006. Una calificacidn local de AAA
corresponde a instituciones con la mas alta capacidad de pago.

La calificacion de riesgos en Equilibrium, corresponde a calificacion local y

con referencia al 30 de septiembre de 2006. Una calificacion local EAAA
corresponde a Instituciones con la mas alta capacidad de pago.

Nota (27) Hechos Relevantes y Subsecuentes
Hechos Relevantes del Afio 2006

a) Con fecha 2 de junio la Junta Directiva del Banco Multisectorial de
Inversiones, en sesidn N2 14/2006, aprobé incorporar dentro de la
estructura de la Junta Directiva el cargo de Vicepresidente, habiendo
nombrado al Licenciado Roberto Francisco Siman Siri, para el nuevo rol.

b) Al 30 de junio de 2006, la Superintendencia def Sistema Financiero
autorizé al Banco Multisectorial de Inversiones reclasificar de categoria de
riesgo a uno de sus clientes de categoria D a categoria C, por lo cual se
realizd liberacién de reserva de saneamiento que se incluye en los
resultados del presente gjercicio.

(Continua)
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Banco Multisectorial de Inversiones (BMI)
{Institucién Pablica de Crédito)

Notas a los Estados Financieros

Con fecha 19 de junio de 2006, el consejo Directivo del Banco Central de
Reserva de El Salvador, de conformidad con el articulo 7 de la Ley de
Creacién del Banco Multisectorial de Inversiones (BMI), acordd nombrar
al Doctor Nicola E. Angelucci como Presidente de la Junta Directiva del
BMI, para un periodo de tres afios contados a partir del 1 de julio de
2006.

Con fecha 20 de diciembre de 2006, el Ministeric de Hacienda firmo
documento para el reconocimiento del saldo vigente de los créditos que el
Fondo de Financiamiento y Garantia de la Pequefia Empresa (FIGAPE),
contrajo con el Banco Multisectorial de Inversiones (BMI); el monto total
del contrato asciende a la suma de US$10,446,221.94, saldo que sera
pagado por el Ministerio de Hacienda al BMI en un plazo de 20 afios, por
medio de cuotas semestrales que incluyen capital e intereses, a una tasa
anuai de cinco punto treinta y cinco por ciento (5.35%).

Hechos Relevantes del Ao 2005

a)

b)

c)

El Consejo Directivo del Banco Central de Reserva de El Salvador (BCR)
en sesién N° CD-21/2005, celebrada el 4 de julio de 2005, acordo
nombrar a la Licenciada Rosa Nelly Aguilar de Sandoval como Director
Propietario y al Licenciado René Mauricio Narvaez Hinds como Director
Suplente de la Junta Directiva del BMI, para un nuevo periodo de 3 afos
que finalizara el 30 de junio de 2008, como representantes de los Bancos
y Financieras.

El Consejo Directivo del Banco Central de Reserva de El Salvador (BCR),
en sesién N° CD-34/2005, celebrada el 24 de octubre de 2005, acordo
nombrar al Ingeniero Agustin Martinez como Director Propietario y al
Licenciado Maximiliano Portiflo como Director Suplente de la Junta
Directiva del BMI, a partir del 24 de octubre de 2005 hasta el 30 de junio
de 2008, como representantes de los sectores agropecuario e industrial.

El Consejo Directivo del Banco Central de Reserva en sesion N° CD-
23/2004, celebrada el 28 de junio de 2004, acordé nombrar al Ingeniero
Luis Enrique Cérdova y al Licenciado Roberto Francisco Siman Siri como
Directores Propietarios y al Licenciado Héctor Miguel Dada Sanchezy a la
Licenciada Dinora Margarita Cubias Umafia como Directores Suplentes
de la Junta Directiva del BMI, por un periodo de tres afios contados a
partir del 1 de julio de 2004.

{Continva)
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Banco Multisectorial de Inversiones {(BMI)
(Institucion Pdblica de Crédito)

Notas a los Estados Financieros

Nota (28) Base de Presentacion

El Banco Muliisectorial de Inversiones, presenia sus estados financieros en
cumplimiento con las Normas para la Preparacion de Estados Financieros de
Bancos NCB-017 emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero
de El Salvador (SSF).





