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Informe de los Auditores Independientes

A la Asamblea de Gobernadores de
Banco de Desarrollo de la Republica
de El Salvador

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Banco de Desarrollo de la Reptblica de El
Salvador, que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2022, el estado de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa
fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situaciéon financiera de Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador al
31 de diciembre de 2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo por el afio que termin6
en esa fecha, de conformidad con las normas contables para bancos vigentes en El Salvador.

Bases de la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros
de nuestro informe. Somos independientes del Banco de conformidad con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) junto con requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en El Salvador, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo
de FEtica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Enfasis de Asunto - Base contable

Hacemos referencia a la Nota 2 a los estados financieros que describen las normas técnicas y
principios de contabilidad utilizados en la preparacion de los estados financieros adjuntos. Estos
estados financieros han sido preparados de conformidad con las normas contables para Bancos
vigentes en El Salvador; las cuales constituyen una base aceptada de contabilidad distinta a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF. Las principales diferencias entre las
normas utilizadas y las NIIF se presentan en la Nota 41. En consecuencia, estos estados
financieros deben ser leidos e interpretados en base a las politicas contables detalladas en la
Nota 2. Los estados financieros y sus notas se preparan de conformidad con la NCB-017 Normas
para la Elaboracién de Estados Financieros de Bancos. Los estados financieros publicados
tienen su origen en la NCB-017 y el contenido lo establece la NCB-018 Normas para
Publicacion de los Estados Financieros de los Bancos. Nuestra opinion no se modifica en
relacion a este asunto.
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Otra informacion

La Administracién del Banco es responsable de la otra informacion. La otra informacion
comprende la memoria de labores del Banco, e incluye los estados financieros y nuestro informe
de auditoria correspondiente. Se espera que la memoria de labores del Banco esté disponible
para nosotros después de la fecha de este informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expresaremos
ninguna forma de conclusion que proporcione un grado de seguridad sobre ésta.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la
otra informacién que identificamos mas arriba cuando dispongamos de ella y, al hacerlo,
considerar si existe una incongruencia material entre la otra informacion y los estados
financieros o el conocimiento obtenido por nosotros en la auditoria, o si parece que existe un
error material en la otra informacidn por algin otro motivo.

Cuando leamos la memoria de labores de 2022, si concluimos que contiene un error material,
estamos obligados a comunicar la cuestion a los responsables del gobierno del Banco.

Asuntos Clave de la Auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han sido
los més significativos en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos
asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto y en la formaciéon de nuestra opinidén sobre estos, y no expresamos una opinion por
separado sobre esos asuntos. El siguiente asunto ha sido clave en la auditoria:

e Cartera de Préstamos por Cobrar y Reservas de Saneamiento

Como se indica en las Notas 6 y 7 a los estados financieros, la cartera de préstamos neta
tiene un saldo de $591,431.9 miles, y la reserva de saneamiento de $17,353.1 miles. Montos
de importancia significativa en los estados financieros y en la e¢jecucion de nuestra auditoria;
en los que la estimacién de la reserva de saneamiento demanda la aplicacién de ciertos
criterios y juicios, establecidos por las normas y regulaciones aplicables en la asignacién de
la categoria de riesgo de crédito, en consecuencia, el efecto de asignar inapropiadamente las
categorias de riesgo de crédito es material en los estados financieros.

Procedimientos de auditoria aplicados para abordar el asunto:

e Obtencién de un entendimiento de los procedimientos de control interno del Banco
identificados como relevantes en la determinacion de las reservas.

e Pruebas sobre los controles relevantes utilizados para determinar las reservas y el registro
en las cuentas de resultados y el balance general.
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e Pruebas para asegurarnos del cumplimiento de las normas y regulaciones aplicables en la
determinacion de la categoria de riesgo mediante pruebas selectivas sobre una muestra de
expedientes analizando si las valoraciones son consistentes con la informacién contenida en
los citados expedientes.

e Recalculo de la reserva de préstamos segtin la metodologia de calculo establecida en las
normas aplicables.

e Revision de la parametrizacion en los sistemas que generan los célculos de reserva
registrados los estados financieros del Banco.

e Revision de la conciliacidn de las bases de datos de los calculos con los datos contables.

e Confirmacion y revision documentos para asegurarnos de la existencia de los saldos de
préstamos al cierre del periodo.

Responsabilidades de la Direccion y los Encargados del Gobierno de la Entidad en Relacién con
los Estados Financieros

La direccién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con Normas Contables para Bancos vigentes en El
Salvador, y del control interno que la direccidon considere necesario para permitir la preparacion
de estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccidn es responsable de la evaluacion de la
capacidad del Banco de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los
asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en
marcha excepto si la direccién tiene la intencion de liquidar el Banco o de cesar sus operaciones,
o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno de la entidad también tienen la responsabilidad de la supervision
del proceso de informacion financiera del Banco.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria siempre detecte errores significativos cuando existen. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran significativos si, individualmente o en su conjunto, se podria
razonablemente esperar que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros
debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores significativos
debido a fraude es més elevado que en el caso de errores significativos debido a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias.

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la direccion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la direccidn, del principio contable de
negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe o no una incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Banco para continuar como
negocio en marcha. Si concluyéramos que existe una incertidumbre significativa, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos
o condiciones futuros pueden ser causa de que el Banco deje de ser un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacién en conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo revelaciones, y si los estados financieros representan transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad en relacién con, entre otros asuntos,
el alcance y la oportunidad planificados de la auditoria y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditorfa.
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También proporcionamos a los encargados del gobierno de la entidad una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y
comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demas asuntos de los que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

A partir de los asuntos que fueron objeto de comunicacion a los encargados del gobierno de la
entidad, determinamos los que han sido mas significativos en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos clave de la auditoria.
Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente dichos asuntos o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo
superarian los beneficios de interés publico de la misma.

Auditores y Consultores de Negocios, S. A. de C. V.
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Banco de Desarrolio de la Republica de El Salvador
(Institucion Publica de Crédito)

Balance General
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de Ameérica)

Notas 2022 2021
Activo
Activos de intermediacién
Caja 'y bancos 3 b 59,865.0 § 53,506.6
Inversiones financieras, netas 5 6,336.9 8,736.0
Cartera de préstamos, neta de reservas de saneamiento 6,7y8 591.431.9 527.756.8
657,633.8 589.999.4
Otros activos
Derechos y participaciones 20,782.2 20,782.2
Diversos, neto 20,367.6 15,237.6
9 41,149.8 36,019.8
Activo fijo
Bienes inmuebles, muebles y otros (neto) 12 6.433.2 6,966.1
Total activo $ 7052168 3 632.985.3
Pasivo y patrimonio
Pasivos de intermediacion
Préstamos del Banco Central de Reserva de El Salvador 14 $ 20,2246  $ 29,026.6
Préstamos de otros bancos 15 399.798.7 322.774.0
420,023.3 351,800.6
Otros pasivos
Fondos en administracion 18 3,387.7 3,592.8
Provisiones 71.7 84.1
Diversos 2.195.6 8.069.6
5,655.0 11,746.5
Total pasivo ‘ 425.678.3 363.,547.1
Patrimonio:
Aportes del Estado 214,104.9 214,104.9
Reservas de capital, resultados acumulados y patrimonio 24, 25
ganado 65,433.6 55,333.3
Total patrimonio 279,538.5 269,438.2
Total pasivo y patrimonio $ 7052168 5 6329853

Las notas que se acompatfian son parte integral de los estados financieros.



Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador

(Institucién Piblica de Crédito)

Estado de Resultados

Anos que terminaron el 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de operacion:
Intereses de préstamos

Comisiones y otros ingresos financieros

Intereses de inversiones

Utilidad en venta de titulos valores
Intereses sobre depodsitos
Operaciones en moneda extranjera
Otros servicios y contingencias

Costos de operacion:
Intereses sobre préstamos
Titulos de emision propia
Pérdida por venta de titulos valores
Operaciones en moneda extranjera
Comisiones y otros

Total costos de operacion
Reservas de saneamiento

Utilidad antes de gastos

Gastos de operacion:
De funcionarios y empleados
Generales
Depreciaciones y amortizaciones

Total gastos de operacion
(Pérdida) utilidad de operacién
Otros ingresos:

Dividendos

Otros ingresos y Gastos

Utilidad antes de impuesto sobre la renta y

contribucion especial
Menos:
Impuesto sobre la renta

Utilidad neta

Notas

5,7

27

28

26

2022 2021
32,0223 $  27,666.1
79.1 17.3
4318 421.5
- 5.1
921.6 2,266.6
266.4 157.9
5,575.8 3,761.0
39,297.0 34.295.5
13,389.8 10,581.5
- 1.5
121.4 10.1
334.7 207.4
69.3 67.2
13,915.2 10,867.7
21,143.4 2.909.2
4.238.4 20,518.6
7,062.7 7,056.0
3,127.4 3,2812
688.2 615.2
10,878.3 10,952.4
(6,639.9) 9,566.2
122.1 143.5
18,378.3 3.175.9
11,860.5 12,885.6
(1.760.2) (3.256.1)
10,1003 $___ 9.629.5

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros.
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Banco de Desarrollo de la Reptblica de El Salvador
(Institucion Publica de Crédito)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Afnos que terminaron el 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Expresado en miles de ddlares de Jos Estados Unidos de América)

Saldos al 31 de Saldos al 31 de Saldos al 31 de
diciembre de diciembre de diciembre de
Notas 2020 Aumento Disminucion 2021 Aumento Disminucion 2022
Patrimonio
Aportes 33 $ 214,104.9 - - S 214,104.9 - - $  214,104.9
Reserva legal 24 6,640.5 § 1,159.1 - 77996 § 1,134.4 - 8,934.0
Reserva para el mantenimiento
del patrimonio 24 12,319.3 - - 12,319.3 8,470.4 - 20,789.7
Resultados por aplicar 25 25.969.4 84704 $ (2.140.5) 32.299.3 10.100.3 § __ (9.601.7) 32.797.9
259.034.1 9.629.5 (2.140.5) 266.523.1 19,705.1 _(9.601.7) 276.626.5
Patrimonio restringido
Provisiones riesgo pais 3.1 - - 3.1 - 3.1y -
Provisiones voluntarias 2.912.0 - - 2.912.0 - - 2.912.0
2.915.1 - - 2.915.1 - (3.1) 2.912.0
Total patrimonio $ 2619492 § 96295 §$ (2,1405) §$ 2694382 §$ 197051 3. (96048 § 27953835

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros.



Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador
{Institucién Publica de Crédito)

Estado de Flujos de Efectivo

Anos que terminaron el 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 2022 2021

Flujos de efectivo por actividades de operacién:
Utilidad neta $ 10,1003 $ 9,629.5
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

provisto por actividades de operacion:

Depreciaciones y amortizaciones 736.3 615.2
Intereses por recibir - netos 3,360.7 1,864.8
Intereses por pagar - netos (2,118.5) 1,197.9
Ganancia en venta de activo fijo (15.3) -
Reserva de saneamiento neta 3.176.9 4.7
Sub total 15,240.4 13,302.7
Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento en préstamos por cobrar (66,141.3) (138,462.3)
Aumento (disminucion) en otros activos (5,130.0) 482.8
(Disminucién) aumento en otros pasivos (6,091.5) 22214
; Efectivo neto usado en actividades de operacion (62,122.4) (122.455.4)
Flujos de efectivo por actividades de inversién:
Inversion en titulos valores y reportos - neto (1,666.9) 5844
Adquisicion de activos fijos 12 (213.0) (3,265.9)
Precio de venta de activo fijo 19.4 -
Efectivo neto usado en actividades de inversion (1.860.5) (2,681.5)
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos 70,341.3 73,743.3
Pago de dividendos 25 - (2,140.5)
Efectivo provisto por las actividades de financiamiento 70,3413 71.602.8
Aumento (disminucion) neto en el efectivo 6,358.4 (53,534.1)
Efectivo al inicio del afio 53.506.6 107,040.7
Efectivo al final del afio 3 0§ 598650 $ 535066

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros.



Banco de Desarrollo de ila Republica de El Salvador
(Institucion Publica de Crédito)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2022 y 2021
(expresado en miles de dodlares de los Estados Unidos de América)

1.

Operaciones

El Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador (el Banco o BANDESAL) fue
creado como una institucion ptblica de crédito, autébnoma, para un plazo indefinido, con
personeria juridica y patrimonio propio mediante el Decreto Legislativo No. 847 del 22
de septiembre de 2011, publicado en el Diario Oficial No. 197 del 21 de octubre de 2011,
con vigencia a partir del 19 de enero de 2012, que contiene la Ley de Sistema Financiero
para Fomento al Desarrollo. Las oficinas de BANDESAL se encuentran ubicadas en Calle
El Mirador y 89 Avenida Norte Torre 11, Nivel 4, Edificio World Trade Center, Colonia
Escal6n, San Salvador, El Salvador.

Seguin su Ley de Creacion, el Banco tiene como principal objetivo, promover con apoyo
financiero y técnico el desarrollo de proyectos de inversion viables y rentables de los
sectores productivos del pais. Esto es con la finalidad de contribuir al crecimiento y
desarrollo de todos los sectores productivos, al desarrollo y competitividad de- las
empresas, propiciar el desarrollo de la micro y pequefia empresa, la generacion de empleo
y mejorar los servicios de educacion y salud.

La Ley del Sistema Financiero para Fomento al Desarrollo pasé a denominarse Ley del
Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador, segin Decreto Legislativo No. 653
del 4 de junio del 2020 publicado en el Diario Oficial No. 427 del 9 de junio 2020 con
vigencia a partir del 17 de junio del 2020, asimismo, en dicho decreto se modifico el
nombre del Banco a Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador, manteniendo el
mismo numero de NIT y Nimero de Registro de Contribuyente.

Principales politicas contables

Las normas contables utilizadas para la preparacion de estos estados financieros fueron
emitidas por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero; no obstante, dicha
normativa contable permanece vigente de conformidad a lo establecido en la Ley de
Regulacion y Supervision del Sistema Financiero.

Ley de supervisién y regulacion del sistema financiero - Con fecha 14 de enero de 2011,
la Asamblea Legislativa de El Salvador aprobd el Decreto Legislativo No. 592, en el cual,
se promulgo la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero. El Sistema de
Supervision y Regulacién Financiera qued6 constituido por la Superintendencia del
Sistema Financiero y El Banco Central de Reserva de El Salvador, siendo esta
superintendencia la responsable de la supervision de los integrantes del sistema financiero
y demas supervisados de conformidad con dicha Ley. El marco normativo y prudencial
necesario para la adecuada aplicacion de esta Ley y demds Leyes que regulan a los
integrantes de los sistemas financieros y demds supervisados, le corresponde al Banco
Central de Reserva de El Salvador.



Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador
(Institucion Puablica de Crédito)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2022 y 2021
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

A continuacion, se presenta un resumen de las principales politicas contables:
a. Normas técnicas y principios contables

Los presentes Estados Financieros han sido preparados por el Banco con base a las
Normas Contables para Bancos vigentes en El Salvador emitidas por la anterior
Superintendencia del Sistema Financiero, las cuales prevalecen cuando existe
conflicto con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF. Los Bancos
utilizaran las NIIF en su opcién mas conservadora cuando la Superintendencia no se
haya manifestado por algunas de las opciones permitidas; en el caso que la transaccion
u operacion contable no se encuentre regulada deberd contabilizarse utilizando el
marco conceptual de las NIIF.

Los requerimientos de presentacion de estados financieros y notas, asi como el

contenido divulgativo del mismo, estd establecido por la NCB- 017 Normas para la
| Elaboracion de Estados Financieros de Bancos. Banco de Desarrollo de la Reptblica
de El Salvador publica sus estados financieros con base a la NCB - 018 Normas para
| la Publicacién de Estados Financieros de los Bancos.

b. Inversiones financieras

La cartera de inversiones se valtia al valor de mercado cuando se trata de instrumentos
que se transan con regularidad en el mercado bursatil salvadorefio, los titulos valores
emitidos por entidades radicadas en el pais sin cotizacién en el mercado bursatil
salvadorefio se valiian con base a la categoria de riesgo asignada por una calificadora
de riesgo inscrita en la Superintendencia del Sistema Financiero, y los titulos valores
sin cotizacién en el mercado bursatil salvadorefio sin clasificacion de riesgo se valiian
a su valor presente. Los titulos emitidos o garantizados por el Banco Central de
Reserva y otras entidades del Estado, pagaderos con fondos del Presupuesto Nacional,
se presentan a su valor de adquisicion.

¢. Provision de intereses y suspension de la provision
Los intereses por cobrar se contabilizan sobre la base de lo devengado. La provision

de intereses sobre préstamos se suspende cuando éstos tienen mora superior a noventa
dias.
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Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador
(Institucion Pablica de Crédito)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2022 y 2021
(expresado en miles de dblares de los Estados Unidos de América)

d. Activos extraordinarios

Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan al costo o valor
de mercado, el menor. El costo se establece por el valor fijado en la escritura de dacion,
en caso de dacién en pago, o al valor fijado en el acta de adjudicacién, en caso de
adjudicacion judicial, mas las mejoras que aumentan el valor intrinseco del bien. Para
estos efectos se considera como valor de mercado de activos no monetarios el valtio
pericial de los bienes realizados por perito inscrito en la Superintendencia del Sistema
Financiero.

Los activos extraordinarios adquiridos deben ser liquidados dentro de un plazo de
cinco aflos a pattir de la fecha de su adquisicion, debiendo provisionarlos como pérdida
durante los primeros cuatro afios mediante provisiones mensuales uniformes.

La utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se reconoce hasta
que se ha percibido.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Banco no posee este tipo de activos.
Préstamos e intereses vencidos

Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital de aquellos préstamos
que tienen cuotas de capital o intereses con mora superior a noventa dias, o cuando el
Banco ha tomado la decision de cobrarlos por la via judicial, aunque no exista la
morosidad antes indicada. El criterio para el traslado de los préstamos e intereses
vigentes a vencidos esta de acuerdo con las normas contables regulatorias vigentes.

Reservas de saneamiento

Las reservas de saneamiento de préstamos, intereses por cobrar y otros activos de
riesgo se establecen de conformidad a las normas contables regulatorias vigentes, con
las cuales se permite evaluar los riesgos de cada deudor del Banco, con base a ios
criterios siguientes: capacidad de pago, responsabilidad, situacién econdmica y
cobertura de las garantias reales.
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Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador
(Institucién Puablica de Crédito)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2022 y 2021

(expresadoc en miles de délares de los Estados Unidos de Ameérica)

Los incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrir por aumento del riesgo
de cada uno de los deudores en particular; las disminuciones pueden ser ocasionadas
por disminucion del riesgo, por retiros del activo de los saldos a cargo de los deudores
hasta por el valor provisionado; cuando el valor retirado del activo es superior a la
provision que le corresponde, la diferencia se aplica a gastos.

Las reservas por riesgo de clasificacion de deudores se constituyen cuando como
resultado de una verificacion hecha por la Superintendencia se determina que es
necesario recalificar a categorias de mayor riesgo a un numero de deudores superior
al quince por ciento de la muestra examinada.

El monto de estas reservas se incrementa por el resultado de las evaluaciones
realizadas por la Superintendencia, y se disminuye con autorizacion de esa Institucién
cuando a su juicio el Banco haya mejorado sus procedimientos de calificacion de
deudores.

Las reservas de saneamiento en exceso de los requerimientos minimos establecidos
por la Superintendencia aparecen bajo la denominacién de voluntarias.

Las reservas de saneamiento por pérdidas potenciales por incobrabilidad se
determinan con base a datos empiricos y establecidos por la Gerencia de Riesgos del
Banco.

g. Activo fijo

Estos activos se valtan al costo de adquisicion y se deprecian por el método de linea
recta, a tasas fijas de acuerdo con la vida util estimada de los bienes considerando un
valor residual del 5% sobre el costo. Los gastos normales de mantenimiento y
reparaciones se cargan a resultados en el periodo en que se incurren. Los estimados de
vida util que utiliza el Banco para depreciar los activos fijos se presentan a

continuacion:

Tipo de activo Vida util estimada
Edificaciones 20 afios
Mobiliario y equipo 2 afios
Vehiculo 4 afios
Intangibles 4 afios
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Banco de Desarroilo de la Republica de El Salvador
(Institucion Pubilica de Crédito)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2022 y 2021
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

h.

Indemnizaciones y retiro voluntario

Las compensaciones que van acumuldndose a favor de los empleados del Banco segtin
el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo vigente,
pueden llegar a ser pagadas en caso de despido por causa no justificada. La politica
del Banco es pagar anualmente su pasivo laboral a aquellos empleados que
opcionalmente deciden tomar este beneficio. Durante el afio que terminé al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, el Banco pagd por este concepto $343.0 y $314.6,
respectivamente, equivalente al cien por ciento de los empleados del Banco.

En caso que hayan empleados que no tomen la opcién del pago anual de su pasivo
laboral, para propositos de retiro voluntario, despido no justificado o supresion de
plaza y que tengan mas de dos afios consecutivos de servicio podran recibir una
compensacion minima de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo
vigente y hasta un maximo de un salario por cada afio de servicio. El monto a cancelar
estd sujeto a factores de desempeflo, conducta y tiempo de pre-aviso. Al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, el Banco tiene una provision para retiro voluntario por
$11.3 y $26.8, respectivamente.

Plan de aportaciones definidas:

El Banco cuenta con un plan de aportaciones definidas para sus empleados que
consiste en una contribucion definida mediante la cual el Banco y los empleados
efecttian aportes en igual proporcion (2.5% cada uno), que son administrados por el
Fondo de Proteccion de Funcionarios y Empleados del Banco Central de Reserva,
establecido de conformidad con la Ley Orgéanica de dicho banco. La politica del Banco
es reconocer el gasto cuando se incurre.

Cargos por riesgos generales de la banca
El Banco no ha efectuado cargos por este concepto.
Intereses por pagar

Los intereses sobre titulos emitidos, préstamos y otras obligaciones se reconocen sobre
la base de acumulacidn.
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Banco de Desarrollo de la Reptblica de El Salvador
(Institucién Publica de Crédito)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2022 y 2021
(expresado en miles de doélares de los Estados Unidos de América)

k. Reconocimiento de ingresos

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacion. Cuando un
préstamo tiene mora superior a noventa dias, se suspende la provision de intereses y
se reconocen como ingresos hasta que son cobrados en efectivo. Los intereses no
provisionados se registran en cuentas de orden.

Las comisiones sobre préstamos y operaciones contingentes con plazo mayor de 180
dias se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos en forma
sistematica en el transcurso del contrato.

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia de otorgar un
refinanciamiento se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos
hasta que se perciben.

Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar

El Banco reconoce las pérdidas de la cartera de préstamos, aplicando dicho saldo de
cartera a la reserva de saneamiento constituida, bajo los siguientes criterios:

* Los saldos con garantia real que tienen mas de veinticuatro meses sin reportar
recuperaciones de capital, siempre que no se encuentren en proceso de ejecucion
judicial.

o Los saldos sin garantia real que tienen mas de doce meses sin reportar
recuperaciones de capital, siempre que no se encuentre en proceso de ejecucion
judicial.

¢ Los saldos sin documento ejecutivo para iniciar la recuperacién por la via judicial.

¢ Los saldos que después de veinticuatro meses de iniciada la accidn judicial, no haya
sido posible trabar embargo.

e Los casos en los que se haya emitido sentencia de primera instancia a favor del
deudor.

o Cuando no exista evidencia de que el deudor reconoci6 su deuda en los dltimos
cinco afios
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Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador
(Institucion Puablica de Crédito)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2022 y 2021
(expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

¢ Cuando a juicio del Banco no exista posibilidad de recuperacion.

m. Impuestos a la utilidad

.

El impuesto sobre la renta (ISR) se registra en los resultados del afio en que se causa.
El ISR diferido se reconoce aplicando la tasa correspondiente a las diferencias
temporales que resultan de la comparacién de los valores contables y fiscales de los
activos y pasivos, y en su caso, se incluyen los beneficios de las pérdidas fiscales por
amortizar y de algunos créditos fiscales. El impuesto diferido activo se registra solo
cuando existe alta probabilidad de que pueda recuperarse. A partir de 2020, el
impuesto sobre la renta se presenta dentro de otros ingresos y otros gastos de acuerdo
a la presentacidn requerida por la Superintendencia del Sistema Financiero.

Valorizacion de la moneda extrajera

Las transacciones en moneda extranjera, distintas a las monedas de curso legal, se
registran al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion y los saldos
relacionados se ajustan al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre mensual; las
ganancias o pérdidas derivadas de este ajuste se reconocen en los resultados del
ejercicio corriente.

Unidad monetaria

La Ley de Integraciéon Monetaria aprobada con fecha 30 de noviembre de 2000,
establece que a partir de enero de 2001 el ddlar de los Estados Unidos de América sera
moneda de curso legal y que todas las transacciones que se realicen en el sistema
financiero se expresaran en dolares. Posteriormente, el 9 de junio de 2021 fue aprobada
la Ley BITCOIN, la cual entré en vigencia el 7 de septiembre de 2021, reconociendo
el Bitcoin como moneda de curso legal, irrestricto con poder liberatorio, ilimitado en
cualquier transaccién. Esto sin perjuicio de la aplicacion de la Ley de Integracién
Monetaria. El tipo de cambio entre el Bitcoin y el Ddlar de los Estados Unidos de
América lo establece libremente el mercado. Para fines contables se utiliza el Dolar
como moneda de referencia.

Los libros del Banco se llevan en dolares de los Estados Unidos de América
representados por el simbolo $ en los estados financieros adjuntos.
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Banco de Desarrolio de la Republica de El Salvador
(Institucion Publica de Crédito)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2022 y 2021
(expresado en miles de dblares de los Estados Unidos de América)

p. Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia del Banco realice
ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, asi
como la divulgacién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros y los montos de los ingresos durante el periodo que se informa. Aunque
estos estimados se basan en el mejor criterio de la gerencia a la fecha de los estados
financieros, los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las
estimaciones y supuestos claves en los estados financieros corresponden
principalmente a aquellos relacionados con las Reservas de saneamiento de activos de
riesgo (2.1).

3. Cajay bancos

Este rubro se encuentra integrado por el efectivo disponible en moneda de curso legal
como moneda extranjera y asciende a $59,865.0 ($53,506.6 en 2021), de los cuales
$57,465.6 ($53,412.0 en 2021) corresponden en moneda de curso legal y $2,399.4 ($94.6
en 2021) corresponde a depdsitos en moneda extranjera, los depdsitos en bancos por un
monto de $39,762.7 ($29,680.5 en 2021) devengan intereses. Un resumen de este rubro se
presenta a continuacion:

2022 2021
Caja $ 53 $ 4.7
Depésitos en el Banco Central de Reserva
de El Salvador 14,350.9 14,052.1
Bancos comerciales 45,508.8 39.449.8

$ 59.865.0 $ 53,506.6

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no se tienen depdsitos restringidos.
4.  Reportos y operaciones bursatiles

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no se mantienen saldos por reportas y operaciones
bursatiles.
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Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador
(Institucién Pablica de Crédito)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2022 y 2021
(expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

5.

Inversiones financieras - neta

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos financieros,
adquiridos para fines especulativos o por disposicion de las autoridades monetarias, sus
principales componentes al 31 de diciembre de 2022 y 2021 son:

2022 2021

Titulos valores emitidos por otros $ 6,5284 % 6,768.2
Titulos valores no negociables 734.6 3.412.1
Sub total 7,263.0 10,180.3
Intereses por cobrar 21.9 26.7
Subtotal 7,284.9 10,207.0
Menos

Reservas obligatorias para inversiones (734.6) (957.6)
Reserva voluntaria para inversiones (213.4) (513.4)
Sub total (948.0) (1,471.0)
Total $ 63369 §  8.736.0

Los depositos en administracion corresponden a depdsitos colocados en bancos
extranjeros de primera linea para que sean invertidos por €stos en diferentes valores, de
acuerdo a la politica de inversion de BANDESAL. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021
estas inversiones estaban compuestas principalmente por titulos emitidos por bancos
extranjeros de primera linea.

El movimiento de las provisiones en el periodo reportado del 1 de enero al 31 de diciembre
de 2022 y 2021 es el siguiente:

2022 2021
Saldo inicial $ 1,471.0 $ 1,507.7
Mis: Constitucion de reservas 10.2 10.0
Menos: Liberacidn de reservas (533.2) (46.7)
Saldo final $ 948.0 $ 1,471.0
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Banco de Desarrolio de la Republica de El Salvador
(Institucion Pablica de Crédito)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2022 y 2021
(expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

La tasa de cobertura es de 13.0% (14.4% en 2021). La tasa de cobertura es el cociente
expresado en porcentaje que resulta de dividir el monto de las provisiones entre el monto
del activo.

Tasa de rendimiento promedio fue de 4.6% (4.1% en 2021).

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos
(incluyendo intereses y comisiones) de la cartera de inversiones entre el saldo promedio
de la cartera bruta de inversiones por el periodo reportado.

6.  Cartera de préstamos - neta

La cartera de préstamos al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se presenta a continuacion:

2022 2021

Préstamos vigentes
Préstamos de otras entidades del sistema financiero $ 423,330.7 $§ 373,191.7

Préstamos a empresas privadas 168,848.9 165,902.3

Préstamos vencidos 13,361.2 -
Sub total 605,540.8 539,094.0
Intereses sobre préstamos 3,244.2 2,435.5
Menos - Reserva de saneamiento (17,353.1) (13,772.1
Cartera neta $ 5914319 § 527,756.8

La tasa de rendimiento promedio fue de 5.8% en 2022 (5.9% en 2021).

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos
(incluyendo intereses y comisiones) entre el saldo promedio de la cartera bruta de
préstamos por ¢l periodo reportado.

Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 99.90% (99.84% en 2021) de la

cartera de préstamos, y los préstamos con tasa de interés fija representan el 0.10% (0.16%
en 2021) de la cartera de préstamos.

18



Banco de Desarrollo de la Reptblica de El Salvador
(Institucién Pablica de Crédito)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2022 y 2021
(expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Al 31 de diciembre 2022 y 2021 BANDESAL no presenta en su cartera saldos por créditos
amparados a las Normas Técnicas Temporales emitidas por el comité de normas del Banco
Central de Reserva de El Salvador para créditos afectados por la pandemia COVID 19.

7. Reservas de saneamiento

Al31 de diciembre de 2022 y 2021 el Banco mantiene reservas de saneamiento para cubrir
eventuales pérdidas por préstamos y otros activos por $17,353.1 y $13,772.7,
respectivamente. El movimiento registrado durante los periodos reportados en las reservas
de saneamiento, se resume a continuacion:

Reservas por deudores de crédito Préstamos Intereses  Voluntarias Total
Saldos al 31 de diciembre de 2020 $§ 76699 § 483 § 6,022.5 $ 13,740.7
Mias - Constitucion de reserva 1,486.9 46.6 1,365.7 2,899.2
Menos - Reclasificaciones (2,825.7) (41.5) - (2.867.2)
Saldos al 31 de diciembre de 2021 6,331.1 534 7,388.2 13,772.7
Miés - Constitucion de reserva 12,409.8 21.4 8,702.0 21,133.2
Menos — Liberacion de reserva (4.439.3) (27.1) _(13.086.4) (17,552.8)
Saldos al 31 de diciembre de 2022 $§ 143016 3 477 $ 30038 $ 173531

Tasa de cobertura 2.9% en 2022 (2.5% en 2021).

Latasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje que resulta de dividir el monto
de las provisiones entre el monto del activo.

No se tienen reservas por operaciones contingentes.
8.  Cartera pignorada

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Banco no posee cartera pignorada.
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Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador
(Institucién Publica de Crédito)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2022 y 2021
(expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

9.

Diversos - neto

El detalle de los activos diversos al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

2022 2021

Aportes para constitucion del Fideicomiso FDSGR (a) $ 3,845.0 $ 3,845.0
Reserva para valuacion de inversiones y derechos del

Fideicomiso FDSGR (a) (1.821.5) (1.821.5)
Sub total 2,023.5 2,023.5
Cuentas por cobrar al Ministerio de Hacienda (b) , 3,054.0 3,722.5
Deudores varios 7,576.7 9,559.6
Transferencias Fondo de Desarrollo Econdmico (Nota 34) 3,689.9 -
Participacion en el Fondo Salvadorefio de Garantias (c) 18,758.8 18,758.8
Activo por impuesto sobre la renta diferido (d) 2,500.3 1,983.9
Otros 3.915.3 3393
Total 41,518.5 36,387.6
Menos: provision para incobrables (368.7) (367.8)
Total $ 41,1498 $ 360198
a) Con modificacion a escritura de constitucion del Fideicomiso para El Desarrollo del

b)

Sistema de Garantia Reciproca (FDSGR) del 27 de junio del afio 2011, el Banco
Multisectorial de Inversiones hoy Banco de Desarrollo de La Republica de El
Salvador realiz6 un aporte de $4,845.0, en julio del afio 2016 se disminuy6 el aporte
en $1,000.0. Se constituyd reserva por el aporte de la inversidén para mitigar las
pérdidas que tenia el Fideicomiso en un monto de $1,821.5.

La cuenta por cobrar al Ministerio de Hacienda proviene del reconocimiento por parte
del Gobierno de El Salvador de los saldos anteriormente adeudados por FIGAPE a
BANDESAL (antes el Banco Multisectorial de Inversiones — BMI), en virtud de un
decreto emitido por la Asamblea Legislativa en diciembre de 2006. El saldo del capital
al 31 de diciembre de 2022 es de $3,049.6 ($3,716.5 en 2021) y el saldo de intereses
es de $4.4 ($6.0 en 2021).

El 30 de marzo de 2012, el BANDESAL realiz6 el primer aporte de $5,000.0; el 28
de mayo de 2014 un segundo aporte por $1,000, el 26 de junio de 2014 un tercer
aporte de $1,000.0, un cuarto aporte de $1,000.0 de fecha 30 de septiembre de 2015,
un quinto aporte por $10,758.8 de fecha 30 de noviembre del 2019 al Fondo
Salvadorefio de Garantias (FSG) en cumplimiento al articulo No. 76 de la Ley de
Creacion de BANDESAL.
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10.

11.

12.

d) El activo por impuesto diferido fue reconocido inicialmente con un aumento a las
utilidades restringidas por un monto de $2,260.8, por las reservas de préstamos
categoria “A” y reservas voluntarias, por las cuales se pagd el impuesto corriente en
afios anteriores. El efecto neto en resultados al 31 de diciembre de 2022 es de $516.4
($88.4 en 2021).

El movimiento de Ia reserva de fideicomisos es el siguiente:

2022 2021
Saldo inicial $ 367.8 $ 386.8
Mas: Constitucidn de reservas 4.8 4.8
Menos: Liberacion de reservas (3.9) (23.8)
Saldo final $ 368.7 $ 367.8

Bienes recibidos en pago (activos extraordinarios)

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Banco no mantiene saldos por activos
extraordinarios.

Inversiones accionarias

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Banco no mantiene saldos por inversiones
accionarias.

Activo fijo (bienes muebles e inmuebles) - neto

Los activos fijos del Banco al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se resumen a continuacion:

2022 2021

Terreno (a) $ 1,6842 $§  1,684.2
Edificios 5,527.6 5,527.6
Mobiliario y equipo 2,819.1 2,664.1
Vehiculos 343.1 462.1
Otros 17.9 -
Amortizables 121.1 2359
Depreciacion acumulada (4.079.8) (3,607.8)

$ 64332 $ _ 6,966.1
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13.

14.

(a) El monto de Terreno corresponde al costo de las oficinas de BANDESAL en San
Miguel por $714.6 y el costo del Centro Recreativo por $969.6.

El movimiento del activo fijo en el periodo reportado es el siguiente:

2022 2021
Saldo neto inicial $ 6,966.1 $ 4,315.4
Mas: Adquisiciones 213.0 3,265.9
Menos: Bajas netas de depreciacion (9.6) -
Menos: Depreciaciones (736.3) (615.2)
Saldo neto final $ 6,433.2 § 6.966.1

Durante el afio se dieron de baja vehiculos los cuales se vendieron y se gener6é una
ganancia en la venta por $19.4 incluida en el movimiento de otros ingresos; asi mismo con
autorizacion de JD-36/2022 se dio de baja inmuebles los cuales generaron una pérdida de
$4.1.

Depositos de clientes

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Banco no mantiene saldos por depdsitos de clientes.
Por disposicion de Ley, el Banco no puede captar fondos del publico de acuerdo con el
Art. 5, literal b), de la Ley del Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador.

Préstamos del Banco Central de Reserva de El Salvador

El Banco tiene las siguientes obligaciones con el Banco Central de Reserva de El Salvador
al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

2022 2021

Préstamos del Banco Central de Reserva de El Salvador:

Cartera otorgada por el Banco Central de Reserva de

El Salvador (a) $ 17,002.6 § 25,4294

Programa crédito microempresas:

Préstamo BID-915/SF-ES (b) 3.168.5 3.564.6
Sub total 20,171.1 28,994.0
Intereses por pagar 53.5 32.6

$ 202246 §  29.026.6
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a. Estos préstamos tienen una tasa de 6.40% (2.21% en 2021) y vencen el 19 de marzo
de 2029, con garantia patrimonial.

b. Este préstamo tiene una tasa de 6.40% (2.21% en 2021) y vence el 16 de marzo de
2035, sin garantia.

15. Préstamos de otros bancos

Las obligaciones por préstamos con bancos extranjeros al 31 de diciembre 2022 y 2021
ascienden a $399,798.7 y $322,774.0, respectivamente, monto que incluye capital e

intereses.
2022 2021
Corto plazo:
BLADEX, garantizado con el patrimonio de BANDESAL
Ref. 360, Plazo de 1 afio, Tasa 3.00% + Libor 12 meses, $15,000.0 - b 30,000.0
Intereses por pagar - 521.1
Total a un afio - 30.521.1
Largo plazo:
Instituto de Crédito Oficial de Espafia (ICO), a un plazo de 10 afios con garantia
patrimonial, a una tasa de interés del 3%. $ 15,000.0 15,000.0
Préstamo Banco Interamericano de Desarrollo (BID) a un plazo de 25 afios con
garantia soberana, a una tasa de interés del 2.21% (2.09% en 2021) 88.7 95.5
Préstamo Banco Interamericano de Desarrollo (BID) a un plazo de 20 afios con
garantia soberana, a una tasa de interés del 0.75%. 8,500.0 5,000.0
Préstamo con Banco Centroamericano de Integracion Econdémica (BCIE) a un plazo
de 15 afios con garantia solidaria, a una tasa de interés del 2.8% hasta 5.8% + Libor
6 meses (5.8% en 2021). 52,176.3 70,718.4
Préstamo BCIE, varios préstamos a plazos de 2 y 3 afios y tasas del
4.5% hasta 5.8%. 5,342.3 20,370.3
Préstamo KFW y GOES aun plazo de 30 afios con garantia soberana, a una tasa de
interés del 2.0%. 1,316.1 1,627.7
KFW - Reconversion Ambiental a unplazo de 10 afios con garantia patrimonial, a
una tasa de interésdel 4.11%. 8,000.0 14,0600.0
Banco Interamericano de Desarrollo (BID) (Con garantia soberana a 20 afios:
$69,079.9; con garantia patrimonial a 10 afios: $10,714.3),2.09% (2.09% en 2021). 87,500 92,500
Banco Interamericano de Desarrollo (BID) (Con garantia soberana a 25 afios: Tasa
5.52% (SOFR + Margen de préstamo de Capital Ordinario). 182,353.6 71,353.6
Banco Europeo de Inversiones (BEI) (Con garantia soberana a 15 afios: Tasa desde
1.99% hasta 2.53%. 10,428.8 -
Fondo OPEP para el Desarrollo Internacional (OPEP) (Con garantia soberana a 14
afios: Tasa 2.25% (Libor12 meses). 24,885.4 -
Intereses por pagar 4,207.5 1,587.4
Total a méas de un afio 399.798.7 292.252.9
Total a un afio y mds de un afio 3 3997987 33227740
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16.

17.

18.

19.

20.

Al 31 de diciembre de 2022 los préstamos del exterior devengan una tasa de interés
promedio de 4.38% (3.26% en 2021).

Reportos y otras obligaciones bursatiles

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Banco no mantiene saldos por reportos y otras
obligaciones bursatiles.

Titulos de emisién propia

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no se tiene deuda por titulos de emisién propia.
Fondos en Administracion

Los Fondos en Administracién corresponden a fondos provenientes de instituciones
locales e internacionales con fines especificos establecidos en los contratos

correspondientes para ser administrados por BANDESAL. El detalle de los fondos en
administracion al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

2022 2021
Asistencia Técnica Blyll — Espafia $ 2902 $ 455.4
Fondo en Administracién FOMUJER 222.8 221.2
Fondo de Administracién PAPSES 1,997.4 2,030.1
Fondo de Administracién FOCAP 877.3 886.1

$ 33877 § 3,592.8

Bonos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Banco no mantiene saldos por bonos convertibles
en acciones.

Préstamos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Banco no mantiene saldos por préstamos
convertibles en acciones.
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21. Recuperaciones por activos castigados

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Banco no mantiene saldos por recuperaciones por
activos castigados.

22. Vencimientos de operaciones activas y pasivas

Los vencimientos pactados de capital en las operaciones activas y pasivas de los proximos
cinco afios y siguientes se presentan a continuacion:

31 de diciembre de 2022

2028 en
2023 2024 2025 2026 2027 adelante Total

Activos

Inversiones financieras $ 756.5 - - - - N 6,5284 % 7,284.9

Préstamos 1114978 $ 699865 S _ 66,1168 $ 59,0062 3§ 23.496.7 278.681.0 608,785.0

Total de activos $§ 1122543 $ 699865 $ 661168 $ 590062 $ 234967 $ 2852094 $ _ 616.069.9

Pasivo

Préstamos $ 4568 $ 3653 § 1.461.3 - - 3 4177399 § 4200233
| Total pasivo 456.8 365.3 14613 - - 417,739.9 420,0233

Monto neto $ 111,7975 § 696212 $ 646555 §_ 590062 § 234967 § (1325305 § 196.046.6

31 de diciembre de 2021

2027
2022 2023 2024 2025 2026 en adelante Total

Activos

Inversiones financieras $ 34121 - - - - $ 6,795.0 $ 10,2071

Préstamos 5198214 $§ 83742 § 61430 § 30970 § 797.0 32970 541,529.6

Total de activos $ 5232335 $§ 837142 § 6,1430 $ 3.097.0 5 79710 % 10,092.0 $ 551,736

Pasivo

Préstamos $ 981608 3 590309 $§ 564178 $ 491339 $ 332658 $§ 557914 $ 351.800.6

Total pasivo 98.160.8 59.630.9 56.417.8 49.133.9 33.265.8 55,7914 351.800.6

Monto neto § 4250727 $.(50656.7) §_ (502748) $ (460369) § (32.4688) $ _ (456994) 1999361

23. Utilidad por accion

Debido a que el patrimonio del Banco no esta conformado por capital en acciones, no se
calcula una utilidad por accidn para los periodos reportados.
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24,

25.

Reserva legal y otras reservas

De acuerdo al Articulo 9 de la Ley del Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador,
el Banco esta obligado a constituir de sus utilidades anuales las siguientes reservas:

a.

C.

Reserva legal por un valor del diez por ciento (10%) de las utilidades antes de
impuesto sobre la renta, hasta constituirse una proporcion igual al 25% de su capital
inicial. Para el presente ejercicio, el importe separado de las utilidades para constituir
reserva legal fue de $1,134.4, valor que representa el 0.5% del capital ($1,159.1 en
2021, valor que representa el 0.4% del capital). Al 31 de diciembre de 2022 el monto
de la reserva legal fue de $8,934.0 ($7,799.6 en 2021) y representa el 3.2% (2.9% en
2021) del aporte del estado.

Reserva complementaria para el mantenimiento de valor del patrimonio, la cual se
constituird a fin de que el patrimonio mantenga su valor en términos reales. Para el
calculo de esta reserva deberd considerarse que al final del ejercicio, el patrimonio
alcance el valor del patrimonio neto del afio anterior, incrementado en un porcentaje
al menos igual a la tasa de inflacién anual observada, siempre que las utilidades
después de impuesto obtenidas en el ejercicio lo permitan.

Durante el afio 2022 se constituyd reserva para el mantenimiento del patrimonio por
$8,470.4, el saldo acumulado de $20,789.7.

Otras reservas que determine la Junta Directiva del Banco.

Resultados por aplicar

De conformidad al Articulo 10 de Ia Ley del Banco de Desarrollo de la Republica de El
Salvador, al cierre de cada ejercicio de las utilidades netas del periodo, después de la
constitucion de las reservas de capital sefialadas en los literales, a) y b) del Articulo No. 9
de esa misma Ley, se aplicaran como dividendos a favor del Banco Central de Reserva de
El Salvador por lo menos un 25%, segun sea determinado por la asamblea de
Gobernadores, y el remanente se registrard como superavit de ejercicios anteriores. El
pago al Banco Central se realizara en la medida que se cumpla con el requerimiento de
fondo patrimonial a que se refiere el inciso tercero del articulo 26 de la Ley, y que los
resultados por aplicar, incluyendo los del ejercicio en todo momento sean equivalentes por
lo menos al saldo de productos pendientes de cobro netos de reserva de saneamiento.
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26.

a. El 24 de febrero de 2022, la Asamblea de Gobernadores aprueba la distribucion de
utilidades del ejercicio 2021:

i. Aprobar el establecimiento de la reserva legal por $1,159.1
ii. Aprobar la propuesta de traslado de utilidades a reservas de capital por $8,470.4

b. Durante el ejercicio 2022 se obtuvo una utilidad neta después de impuestos de
$10,100.3 y una reserva legal de $1,134.4

c. El26 de febrero de 2021, la Asamblea de Gobernadores aprueba la distribucion de
utilidades del ejercicio 2020:

i. Aprobar el establecimiento de la reserva legal por $1,464.8.

ii. Aprobar la propuesta de aplicacion de utilidades de $8,561.5. La distribucién de
utilidades al Banco Central de Reserva por $2,140.5, establecer el 50% de
aprobacion de programas de crédito con condiciones especiales por $4,280.9; el
remanente de $2,140.4 aplicarlos a superavit de ejercicios anteriores.

Impuesto sobre la renta

Las entidades constituidas en El Salvador pagan impuesto sobre la renta por las utilidades
obtenidas en el pais, conforme a la Ley de Impuesto sobre la Renta contenida en el Decreto
Legislativo No. 134 del 18 de diciembre de 1991 y en vigencia desde el 1 de enero de
1992 a la fecha.

Para el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2022, el Banco registr6é un gasto de
impuesto sobre la renta de $1,760.2 ($3,256,1 en 2021) una tasa efectiva de 17.2% (31.2%
en 2021). Este impuesto difiere del impuesto que resultaria de aplicar la tasa de impuesto
del 30% a la utilidad antes de impuesto, conforme se muestra en a continuacion.
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27.

El detalle del impuesto sobre la renta corriente se detalla a continuacion:

2022 2021

Impuesto sobre la renta que resulta al aplicar la
tasa de impuesto del 30% a la utilidad antes de impuesto $ 30629 § 34774

Gastos no deducibles 4,129.7 1,044.6
Ingresos no gravables (5.432.4) (1.265.9)
Impuesto sobre la renta $§ 17602 §  3256.1

Para el afio 2022 el impuesto diferido que se ha incluido en los otros ingresos y gastos del
ejercicio es el siguiente:

2022 2021
Gastos por impuesto diferido - $ 32509 % 321.3
Ingreso por impuesto diferido (3,767.3) (1,614.4)
Total impuesto sobre la renta diferido - neto $ (5164) % (1,293.1)

Gastos de operacion

Los gastos de operacion por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2022 y 2021
se resumen a continuacion:

2022 2021

Gastos de funcionarios y empleados
Remuneraciones $ 43120 8§  4,056.7
Prestaciones al personal 2,101.6 2,366.6
Indemnizacién al personal 325.0 314.6
Gastos del directorio 259.5 163.4
Otros gastos del personal 64.6 154.7

7,062.7 7,056.0
Gastos generales 3,127.4 3,281.2
Depreciaciones y amortizaciones 688.2 615.2

$ 108783 § 109524
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28.

29.

30.

31.

Otros ingresos y Gastos

El detalle de los otros ingresos por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2022 y
2021 es el siguiente:

2022 2021
Liberacion de reservas de inversiones $ 113.6 $ 46.7
Liberacion de reservas de préstamos 17,852.8 2,867.1
Ingreso por impuesto diferido 3,767.3 1,614.4
Otros 175.6 151.9
Gastos de fomento al desarrollo (216.4) (981.8)
Gastos por impuesto diferido (3,250.9) (321.3)
Otros , (63.7) (201.1)
$ 18,3783 $ 3.175.9

Fideicomisos

El Banco administra 14 fideicomisos al cierre de diciembre 2022 (15 al 2021), de los
cuales 3 (2 al 2021) son por garantia y compensacion, 4 (4 al 2021) por emisién, 3 (3 al
2021) por cartera y 4 (6 al 2021) por administracién con un total de activos de
$2,838,142.2 ($2,667,288.6 al 2021) y un efecto neto de resultados $(720.875.6),
($610,075.8 al 2021).

Indicadores relativos a la carga de recurso humano

Al 31 de diciembre de 2022, el Banco ha mantenido un promedio de 191 empleados (251

en 2021). De ese nimero el 45% (49% en 2021) se dedican a los negocios del Banco y el

55% (51% en 2021) es personal de apoyo.

Operaciones contingentes

Los valores registrados en estas cuentas son aquellos derechos que potencialmente se
convertirdn en activos y pasivos al cerrarse el ciclo de la transaccion o al ocurrir el hecho

futuro e incierto. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no se poseen operaciones por ese
concepto.

29



Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador
(Institucion Publica de Crédito)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2022 y 2021
(expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

32.

33.

34.

Litigios pendientes

Al 31 de diciembre del 2022 se tienen 4 litigios pendientes por un monto de $12,658.0
contra diversos clientes por montos adeudados al Banco. Al 31 de diciembre de 2021 el
Banco no tiene litigios pendientes que revelar que cumplan con lo requerido por la NCB-
017.

Personas relacionadas

Debido a que el Banco no tiene accionistas y por la naturaleza de Institucion Publica de
Crédito, segun la norma NASF-08 “Normas Técnica para la Gestion del Riesgo Crediticio,
Limites en la Asuncién de Riesgos y Créditos a Personas Relacionadas de Entidades de
Banca de Desarrollo” se consideran como personas relacionadas los miembros de la
Asamblea de Gobernadores, Junta Directiva y Alta Gerencia de la Institucién, asi como
sus conyugues y los parientes hasta el segundo grado de consanguinidad y primero de
afinidad, citados en los articulos 21 y 25 de la mencionada norma.

Conforme al Articulo No. 7 de la Ley del Banco de Desatrollo de la Republica de El
Salvador, el capital inicial del Banco se constituyd con el patrimonio del Banco
Multisectorial de Inversiones (BMI), al cual el Banco de Desarrollo sucede por ministerio
de Ley. El Articulo N° 8 de la misma Ley establece que el patrimonio de]l BANDESAL
estard constituido por el capital inicial, aportes del Banco Central de Reserva de El
Salvador, donaciones, reservas, superavit y utilidades del ejercicio. El Banco Central de
Reserva de El Salvador (BCR) es persona relacionada relevante debido a que una parte
significativa del patrimonio del BMI (mas del 50%) que constituy6 el capital inicial del
BANDESAL, incluyd aportes del BCR con quien se tienen operaciones de préstamos por
pagar (véase nota 14) y donacion entregada el 11 de septiembre de 2019 por Kreditanstalt
Fur Wiederaufbau (KFW) por un total de $10,758.8. El saldo acumulado de Aportes al
patrimonio del Banco es de $214,104.9, al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

Créditos relacionados

De conformidad con el Articulos No. 23 de las Normas Técnicas para la Gestidn de Riesgo
Crediticio, Limites en la Asuncién de Riesgos y Créditos a Personas Relacionadas de
Entidades de Banca de Desarrollo (NASF-08), el limite de créditos a personas
relacionadas y de los créditos considerados relacionados, no podra ser superior al cinco
por ciento (5%) del capital social y reservas de capital de la Institucion. Al 31 de diciembre
de 2022, no se identificaron créditos otorgados a personas relacionadas.
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35.

36.

37.

De acuerdo a la Ley del Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador, en el articulo
51 se faculta a BANDESAL otorgar transferencias de recursos reembolsables al Fondo de
Desarrollo Econdmico. Al 31 de diciembre de 2022 el saldo de los recursos transferidos
era de $3,689.9 que representa el 1.3% del capital y reservas de capital de BANDESAL,
la transferencia fue autorizada por un monto de $10,146.4 a 5 afios plazo a una tasa del
4.25% con garantia de la cartera de créditos, pagos mensuales de capital mas intereses.
Para el afio 2021 no se tienen saldos de los recursos transferidos pendientes de reembolsos.

El saldo del monto transferido al Fondo de Desarrollo Econdmico esté incluido en la Nota
9,

Créditos a subsidiarias extranjeras

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no se poseen saldos por este concepto.
Créditos a subsidiarias nacionales

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no se poseen saldos por este concepto.
Limites en la concesion de créditos

El Banco realiza operaciones directas de financiamiento de mediano y largo plazo,
prioritariamente en las areas de capital de trabajo y adquisicion de activos productivos.

Los montos maximos de financiamiento directo que otorga el Banco a un proyecto, sujeto
o grupo econémico relacionado, no podran ser superiores a un 15% de su patrimonio neto.

El Banco puede otorgar créditos hasta por el 80% del financiamiento total requerido del
proyecto.

Al momento de su otorgamiento, el saldo de la cartera de proyectos que sean propiedad
de instituciones del sector publico no podré representar en su conjunto mas del 15% de la
totalidad de la cartera de crédito del Banco. En el caso de proyectos de sociedades de
economia mixta o de cualquier otra con participacidén ptblico-privada en los cuales el
sector publico participe con mas del 40% de la propiedad, el limite serd del 20%. En todo
caso, estos financiamientos no podran representar en su conjunto mas del 35% de la
totalidad de la cartera de crédito del Banco al momento de su otorgamiento.
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BANDESAL cuenta con politicas de administracion de riesgos, las cuales establecen
limites o cupos maximos de financiamiento a las intermediarias de sus recursos, de
acuerdo al tipo de institucion y a la categoria de riesgo que se le asigna. El saldo de los
préstamos que cada intermediaria tendra con BANDESAL no deberé exceder su cupo de
financiamiento, el cual se establece segtin el niimero de veces el patrimonio de la IFI
(Institucion Financiera Intermediaria) o segun el porcentaje del patrimonio de
BANDESAL (el que sea menor). Los cupos o limites por tipo de intermediaria son:

Bancos, instituciones ptblicas u oficiales de crédito:
e Para categorias de riesgo BANDESAL-1 y BANDESAL-2, pueden optar a 2.5 y 2.0

veces el patrimonio de la IFI (respectivamente) o hasta el 40% del patrimonio del
BANDESAL (el que sea menor).

¢ Para la categoria de riesgo BANDESAL-3, pueden optar a 1.5 veces el patrimonio de
la IFI o el 35% del patrimonio del BANDESAL (el que sea menor).

e Las categorias de riesgo BANDESAL-4 y BANDESAL-5 no pueden optar a un cupo,
a menos que la Junta Directiva lo autorice.

Intermediarios financieros no bancarios regulados y no regulados (IFNB).
o Para categorias de riesgo NS-1 y NS-2, pueden optar a 2.25 y 1.75 veces el patrimonio
del IFNB, (respectivamente) o hasta el 20% del patrimonio del BANDESAL (el que

sea menor).

e Para la categoria de riesgo NS-3, puede optar a 1.0 vez el patrimonio del IFNB o el
15% del patrimonio del BANDESAL (el que sea menor).

¢ [as categorias de riesgo NS-4 y NS-5 no pueden optar a un cupo, a menos que la Junta
Directiva del BANDESAL lo autorice.

Adicionalmente, los recursos desembolsados a todas las IFNS (Intermediarias Financieras
no Bancarias) no podréan ser superiores al 40% del patrimonio de BANDESAL.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Banco ha dado cumplimiento a los cupos y limites
de créditos antes expuestos.
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38.

39.

40.

Contratos con personas relacionadas
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no se poseen saldos por este concepto.
Relaciones entre operaciones activas y pasivas en moneda extranjera

De acuerdo con el Articulo N° 62 de la Ley de Bancos, la Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador determinara las normas referentes a las relaciones entre las
operaciones activas y pasivas de los bancos, para procurar que el riesgo cambiario se
mantenga dentro de rangos razonables. Para cumplir con tal proposito, la Superintendencia
del Sistema Financiero de El Salvador ha establecido que la diferencia absoluta entre
activos y pasivos en moneda extranjera no podra ser mayor del 10% del fondo patrimonial.

Al 31 de diciembre de 2022, el banco dio cumplimiento a la citada disposicion al mantener
una relacion de 0.39% para el periodo analizado.

El banco cuenta con su propio limite de riesgo en cuanto al tipo de cambio, este se refiere
a que la diferencia absoluta entre activos en moneda extranjera menos pasivos en moneda
extranjera en todo momento no podrd ser mayor al 0.5% de utilidades presupuestadas.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Banco dio cumplimiento a la citada disposicion al
mantener una relacion del 2.63% y 2.0%, respectivamente.

Requerimientos de fondo patrimonial o patrimonio neto

De acuerdo con el Articulo No. 26 de la Ley de Creacion del Banco, con el objeto de
mantener constantemente su solvencia, el Banco debe presentar en todo momento las
siguientes relaciones minimas: i) un 12% entre su fondo patrimonial y la suma de sus
activos ponderados conforme lo establece la citada Ley y ii) un 4% entre su fondo
patrimonial y sus pasivos y contingencias.

Ademas, segun el articulo No. 41 de la Ley de Bancos, con el objeto de mantener
constantemente su solvencia, el Banco debe presentar en todo momento la siguiente

relacién:

El 100% o més entre su fondo patrimonial y el capital social pagado.
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41.

La situacion del Banco al 31 de diciembre 2022 y 2021 es la siguiente:

Fondo patrimonial sobre activos ponderados

Fondo patrimonial sobre pasivos y contingencias

Fondo patrimonial sobra capital social pagado

2022 2021
41.42% 44.71%
64.15% 73.00%

112.52% 113.88%

Sumario de diferencias significativas entre las normas contables utilizadas para la
preparacion de los estados financieros y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF)

La Administracién del Banco ha identificado las siguientes diferencias principales entre
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y las Normas Contables para
Bancos vigentes en El Salvador:

No.

Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF)

La NIF 9 requiere que todos los activos
financieros reconocidos dentro del alcance de
dicha norma deben ser posteriormente medidos
al costo amortizado o a valor razonable, basado
en el modelo de negocios de Ia entidad para
gestionar los activos financieros y las
carvacteristicas de los flujos de efectivo
contractuales de cada activo financiero:

i. Las inversiones en instrumentos de deuda
que son mantenidas en un modelo de
negocios cuyo objetivo es recuperar los
flujos de efectivo contractuales, y que
tengan flujos de efectivo contractuales que
corresponden solamente a pagos del
principal e intereses sobre el saldo
remanente de principal (SPPI), son
posteriormente  medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva,

34

Normas contables emitidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero

De acuerdo con las normas para preparacion de
los estados financieros, las inversiones
financieras se registran al costo de adquisicion
o al valor del mercado, el menor. El valor de
mercado para los instrumentos que se transan
con regularidad en el mercado bursatil
salvadorefio se establece por el promedio simple
de las transacciones ocurridas en las tGltimas
cuatro semanas; para los titulos valores emitidos
por entidades radicadas y no radicadas en el pais
sin cotizacién en el mercado  bursati]
salvadorefio se establece una reserva con base a
la categoria de riesgo asignada por una
clasificadora de riesgos; y para los titulos
valores sin cotizacién en el mercado bursatil
salvadorefio y sin clasificacion de riesgo se
valtian a su valor presente.

Los titulos valores emitidos o garantizados por
el Banco Central de Reserva y por ofras
entidades del Estado, pagaderos con fondos del
Presupuesto Nacional, se presentan a su valor de
adquisicion.
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No.

Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF)

ii. Las inversiones en instrumentos de deuda
que son mantenidas en un modelo de
negocios cuyo objetivo es recuperar los
flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tengan
flujos de efectivo contractuales que
corresponden a SPPI, son posteriormente
medidos al valor razonable con cambios
en otro resultado integral (VRCORI).

iii. Todos los otros instrumentos de deuda o de
patrimonio, son posteriormente medidos al
valor razonable con cambios en resultados
(VRCR).

Adicional a lo mencionado previamente, existen
clertas elecciones/designaciones irrevocables
que pueden ser aplicadas en el reconocimiento
inicial de un activo financiero sobre una base
especifica.

Referencia: NIIF 9 parrafo 4.1.1 al 4.1.5

De acuerdo a la NIIF 9 se debe establecer un
modelo de perdida crediticia esperada (PCE).
Esto requiere que se aplique juicio considerable
con respecto de como los cambios en los
factores econémicos afectan las PCE. El modelo
de deterioro es aplicable los activos financieros
medidos al costo amortizado o al VRCORI,
excepto por las inversiones en instrumentos de
patrimonio.

Bajo las NIIF, Estas provisiones deben medirse
asi: a) la pérdida crediticia esperada a 12 meses
que representa la parte de la pérdida esperada de
por vida que se espera que resulte de los eventos
predeterminados en un instrumento financiero
que sean posibles dentro de los 12 meses
posteriores a la fecha del informe y b) La
pérdida crediticia esperada de por vida
representa las pérdidas crediticias esperadas que
resultaran  de todos los eventos de
incumplimiento posibles durante la vida util
esperada de un instrumento financiero.

35

Normas contables emitidas por Ia
Superintendencia del Sistema Financiero

De acuerdo con las normas para preparacion de
los estados financieros las provisiones para
riesgos de crédito, reservas de saneamiento de
préstamos, intereses por cobrar y otros activos
de riesgo se han establecido de conformidad a
con los instructivos emitidos por la
Superintendencia del Sistema Financiero, que
requieren la evaluacién y clasificacion de los
activos de riesgo crediticio segin la calidad de
los deudores, lo cual determina la categoria de
riesgo de crédito de cada deudor y su
consecuente porcentaje de reserva establecido
por el regulador, el cual nc necesariamente
representa la  historia de eventos de
incumplimientos y pérdidas de los deudores del
Banco y que no son ajustados a expectativas de
pérdidas futuras. Los porcentajes requeridos por
reserva de saneamiento estdn claramente
establecidos segun la clasificacién de los
instramentos, dictada por la misma norma.
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No.

Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF)

El uso de este ultimo es obligatorio cuando ha
sucedido un aumento significativo en el riesgo
crediticio desde la fecha de otorgamiento.

Referencia: NIIF 9 pdrrafo5.5.1 a
5.5.11

Las NIIF requieren que una entidad reconozca
en el resultado del periodo como una ganancia
o pérdida de valor, el importe de las pérdidas
crediticias esperadas o reversiones en que se
requiere sea ajustada la correccion de valor por
pérdidas en la fecha de presentacion.

Referencia: NIIF9 parrafo 5.5.8

Las NIIF requiere el reconocimiento contable
de intereses de todos los activos financieros, asi
como el respectivo deterioro.

Referencia: NIIF9 parrafo 5.4.1

Las NIIF requiere ciertas divulgaciones
relacionadas con el uso de los instrumentos
financieros; por ejemplo:

Informacion acerca de los valores razonables de
cada clase o grupo de sus activos y pasivos de
caracter financiero.

Referencia: NIIF7 parrafo 25

Las NIIF requieren la divulgacion de
informacion cualitativa y cuantitativa sobre la
exposicibn a los riesgos derivados de
instrumentos  financieros, incluyendo los
riesgos de crédito, liquidez y mercado.

Referencia: NIIF 7 parrafo 33.34

36

Normas contables emitidas por |Ia
Superintendencia del Sistema Financiero

De acuerdo a las normas del regulador un
crédito se considera vencido cuando supera los
90 dias sin recibir el pago de una cuota a partir
del vencimiento de la misma. De igual forma,
para la determinacion de la categoria de riesgo
de un deudor no necesariamente debe estar
vencido el crédito, ya que, a partir de los 30 dias
de presentar mora, la categoria de riesgo de un
cliente se degrada a A2 y desde ese momento se
calcula una reserva de saneamiento del deudor.

De acuerdo con las normas para preparacion de
los estados financieros las liberaciones de
reservas constituidas en afios anteriores se
registran con crédito a otros ingresos fuera de la
utilidad (pérdida) de operacion.

De acuerdo con las normas para preparacion de
los estados financieros la politica contable del
reconocimiento de intereses indica que no se
calculan intereses sobre préstamos vencidos.

De acuerdo con las normas para preparacion de
los estados financieros no requiere este tipo de
divulgaciones.

De acuerdo con las normas para preparacién de
los estados financieros no requiere la
divulgacién de este tipo de informacién.
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No.

Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF)

La NIIF 15 requiere que una entidad reconozca
sus ingresos de actividades ordinarias para
representar la transferencia de los bienes o
servicios comprometidos con los clientes por un
importe que refleje la contraprestacion a que la
entidad espera tener el derecho, a cambio de
bienes o servicios comprometidos. Los cinco (5)
pasos para su reconocimiento se resumen a
continuacion:

i. Identificacién del contrato con el cliente:
Un contrato puede ser escrito, verbal o
implicito, debe ser aprobado por las partes
contratantes, se deben de identificar los
derechos de cada parte sobre los bienes o
servicios a transferir, poseer fundamento
comercial y sea probable que la entidad
recaude la contraprestacion.

ii. Identificacién de las obligaciones de
desempefio del contrato: Una entidad
evaluard los bienes o  servicios
comprometidos en un contrato con un
cliente e identificara como una obligacién
de desempefio cada compromiso a
transferir al cliente un bien o servicio que
es distinto.

ili. Determinacion del precio de la transaccion:
El precio de la transaccién es el importe de
la contraprestacion a la que una entidad
espera tener derecho a cambio de transferir
los bienes o servicios comprometidos con
el cliente, excluyendo los importes
recaudados en nombre de terceros.

iv. Asignacién del precio de la transaccion a
las obligaciones de desempefio del
contrato: Distribuir el precio de la
transaccion a cada obligacion de
desempeiio por un importe que represente
la parte de la contraprestacion a la que la
entidad espera tener derecho a cambio de
transferir  los  bienes o  servicios
comprometidos con el cliente.

Normas contables emitidas por Ila
Superintendencia del Sistema Financiero

De acuerdo con las normas para preparacion de
los estados financieros se reconocen los
ingresos devengados sobre la base de
acumulacion. Cuando un préstamo tiene mora
superior a los noventa dfas, se suspende la
provisién de intereses y se reconocen como
ingresos hasta que son cobrados en efectivo.
Los intereses no provisionados se registran en
cuentas de orden.
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No.

Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF)

v. Reconocimiento de los ingresos de
actividades ordinarias cuando (o a medida
que) la entidad satisface una obligacién de
desempefio: Una entidad reconocera los
ingresos de actividades ordinarias cuando
(o a medida que) satisfaga una obligacion
de desempefio mediante la transferencia de
los bienes o servicios comprometidos (es
decir, uno o varios activos) al cliente. Un
activo se transfiere cuando (o a medida que)
el cliente obtiene el control de ese activo.

Referencia: NIIF 15 pérrafo 9,22,
31,47y 73

Las NIIF consideran como componente del
gasto (ingreso) por el impuesto a las ganancias
el importe del gasto o ingreso por impuestos
diferidos relacionado con el origen y reversion
de diferencias temporarias. As{ mismo,
requieren la presentacion de activos y pasivos
por impuestos diferidos en el balance general.

NIC 12 parrafo 77

Posterior a su reconocimiento inicial, los activos
recibidos en pago de créditos deben reconocerse
bajo la NIIF 5, de acuerdo con la cual debe
reconocerse una pérdida por deterioro para
cualquier activo dado de baja al momento inicial
o subsecuente al valor justo menos los costos
para vender. Bajo NIIF las reservas constituidas
por Ley para los activos extraordinarios no
forman parte de los resultados del ejercicio;
éstas son apropiaciones de las utilidades
retenidas.

Referencia: NIIF 5 parrafo 6,20, 23

38

Normas contables emitidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero

De acuerdo con las normas para preparacién de
los estados financieros se requieren que dicho
gasto e ingreso se revele en el estado de
resultados en la linea de Otros ingresos y gastos
- neto. En el caso de los activos y pasivos por
impuestos diferidos se presentan en el balance
general dentro del rubro de Otros Activos -
Diversos y Otros pasivos - diversos.

De acuerdo con las normas para preparacion de
los estados financieros los bienes recibidos en
pago de créditos se contabilizan de acuerdo a
valtio pericial realizado por perito registrado en
la Superintendencia. En adicién, las normas
contables requieren aplicar provisiones por
pérdidas en un plazo de cuatro afios hasta
completar el cien por ciento del activo.
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No.

10

Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF)

La NIIF 16 inicio su vigencia a partir del 1 de
enero de 2019, cambiando principalmente el
tratamiento contable a los arrendamientos el
tratamiento contable a los arrendamientos
operativos. La norma requiere que las entidades
incluyan estos arrendamientos en el balance
general, por lo que tendrdn que reconocer
activos asociados al derecho de obligaciones del
pago de renta de los mismos arrendamientos en
su balance general.

La norma tiene ciertas exenciones que permiten
reconocer ciertos pagos por arrendamiento

€COmo un gasto.

Referencia: NIIF 16

Calificacién de riesgos

Normas contables emitidas por Ia
Superintendencia del Sistema Financiero

El Comité de Normas del Banco Central de
Reserva de El Salvador, en su sesion del CN-
19/2019 del 11 en diciembre de 2019, acordd
que NIIF 16 no seré de aplicacion obligatoria en
el afio 2019 para los integrantes del sistema
financiero, por lo que deberan continuar con el
tratamiento contable vigente, que consiste en
reconocer en los resultados del periodo las
cuotas de arrendamiento operativo, a medida se
devengan.

A Ja fecha el Comité de Normas del Banco
Central de Reserva de El Salvador no se ha
pronunciado sobre la aplicacién de la NIIF 16
para el afio que terminé al 31 de diciembre de
2022,

El Banco publica la calificacion de riesgo realizada por una calificadora de riesgo
registrada en la Superintendencia del Sistema Financiero y otras realizadas por las
calificadoras internacionales para determinar el grado de la inversion.

2022 2021
Corto Corto
Calificadora Internacional Emisor plazo Internacional | Emisor plazo
Caal EAAA
Moody’s Investor ) Perspectiva
Services* Caa3 Negativa Estable Estable N-1
. EAA+
Perspectiva Perspectiva
Zumma Rating** EAAA Estable Positiva
Perspectiva
SCRiesgo** EAA+ Estable Positiva N-1
%

Calificacion internacional a mayo 2022

** Calificacidn internacional a junio 2022
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Calificacion

Moody's Investor Service

Caa Obligaciones calificadas “Caa” se considera de poca calidad y sujetos a un riesgo
crediticio muy alto.
3 Indica una ubicacion en el extremo inferior de esa categoria de calificacion genérica.

Caa. Los emisores calificados “Caa” son considerados de fortaleza financiera
especulativa, ya sea intrinseca o individual, y estdn sujetos a un nivel de riesgo
crediticio muy alto ante la ausencia de respaldo extraordinario por parte de una filial
o del gobierno.

1 Indica que la obligacién se ubica en el extremo superior de su categoria de
calificacion genérica.

Tendencia Negativa: Indica una tendencia descendente hacia la categoria de clasificacion
inmediata inferior.

Zumma Rating

EAAA.

Las entidades que cuentan con la mas alta capacidad de pago de sus
obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante
posibles cambios en la entidad, en la industria que pertenece o en la economia.
Los factores de riesgo son insignificantes.

Perspectiva Estable: Se percibe una baja probabilidad de que la calificacién varie en el
mediano plazo.

SCRiesgos

EAA+.

Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta capacidad de
pago de sus obligaciones en los términos y piazos pactados, la cual no se veria
afectada ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o
en la economia. Los factores de riesgo son insignificantes.
El signo “+” indica un nivel menor riesgo.

Perspectiva Estable: Se percibe una baja probabilidad de que la calificacion varie en el
mediano plazo.
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43.

44.

45.

N-1. Instrumentos cuyos emisores cuentan con la mas alta capacidad de pago de
capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada
ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o a la
economia.

Tendencia Negativa: Indica una tendencia descendente hacia la categoria de clasificaciéon
inmediata inferior.

Acciones de tesoreria

Debido a que el patrimonio del Banco no estd formado por capital en acciones, no se
poseen acciones de tesoreria.

Informacion por segmentos

La informacion respecto de los tipos de productos y servicios de una empresa, asi como
respecto las distintas dreas geograficas denominada a menudo informacion segmentada,
es relevante para la evaluacion de los rendimientos y riesgos de una empresa diversificada
o multinacional. El Banco no posee diversidad de actividades que puedan clasificarse
como segmentos ni tiene operaciones multinacionales. Como se indica en la nota (1) a los
estados financieros, el Banco se dedica exclusivamente a actividades de intermediacion
financiera bancaria, dentro del territorio de la Reptblica de El Salvador.

Hechos relevantes y subsecuentes

A.El 24 de febrero de 2022, la Asamblea de Gobernadores aprueba la distribucion de
utilidades del ejercicio 2021:

1. Aprobar el establecimiento de la reserva legal por $1,159.1
2. Aprobar la propuesta de traslado de utilidades a reservas de capital por $8,470.4
B. Segin acuerdo ejecutivo N° 191 del 16 de marzo 2022, a partir del 16 de marzo del

2022 se nombré al Lic. Mario Rodolfo Salazar Escobar como nuevo presidente de
BANDESAL en una sustitucion del Lic. Juan Pablo Duran Escobar.
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C. Segin acuerdo ejecutivo N° 571 del 14 de octubre, a partir del 17 de octubre del 2022
se nombré al Lic. Moisés Salvador Cabrera Alvarenga como nuevo presidente de
BANDESAL en una sustitucion del Lic. Mario Rodolfo Salazar Escobar.

D. Con fecha 18 de octubre del presente afio la Asamblea Legislativa emitié el decreto
540 con el cual se reformo la Ley de Creacion del Fidecomiso para la recuperacién
econdmica de las empresas salvadorefias con el propésito de apoyar a los afectados con
el Huracan Julia a fin de otorgar crédito de capital neto de trabajo a los sectores
agricolas, ganaderos, pesquero, turismo entre otros que residan en las zonas afectas.

E. Con fecha 16 de diciembre del afio 2022 se celebrd contrato de compraventa de cartera
de créditos de primer piso de Bandesal a favor de FDE por la suma de $15,297.4
operacion realizada en base a valor en libros de Bandesal.

F. Segin decreto de la Asamblea Legislativa nimero 614 emitido con fecha 20 de
diciembre 2022, se derogo la Ley del Sistema de Ahorro para pensiones, con decreto
616 emitido con fecha 21 de diciembre 2022 se emitio la ley especial para la emision
de certificados de obligaciones previsionales y disolucion del Fideicomiso de
Obligaciones previsionales donde se menciona la disolucion y liquidacion por escritura
publica del fideicomiso.
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46.

G. Durante el periodo del 01 de enero al 31 de diciembre de 2022 se dieron los siguientes
movimientos gerenciales:

Plaza Entrante Saliente
Director de Operaciones Erick Octavio Delgado Montes -
Director de Administracion y Finanzas  Lill Elionor Maravilla Campos Aida del Carmen Ramos Portillo
Gerencia de Entrenamiento y Desarrollo
Empresarial Mauricio Saul Quinteros Diaz Francisco Javier Moreno Trejo
Director Legal Boris Emerson Bonilla Villatoro -
Gerente Administrativo Luisela Esther Gonzélez Flores Johana Carolina Amaya Carranza
Director de Negocios Xavier Vinals Ros -
Gerente de Negocios Primer Piso Merry Carolina Valencia Arteaga Danny Carol Arias Belloso
Gerente de Finanzas Gerson Isaac Mufioz Posada Vilma Estela Guzman Castro
Gerente de Oficialia de Cumplimiento Edson David Martinez Garcia Yuri Esperanza Ibarra Zepeda
Gerente de Anélisis y Evaluacion de
Créditos Porfirio Saul Argueta Villacorta Sandra Susana Lépez Lainez
Gerente de Soporte de Negocios Armando José Merino Novoa -
Gerente de Negocios de Segundo Piso Delmy Graciela Girén Garcia Walter Alejandro Nufiez Mejia
Director de Planificacion - Yanira Liseth Cruz Chevez
Carlos Alejandro Orellana
Gerente de Auditoria y Control Alda del Carmen Ramos Portillo Hernéandez
Gerente de Auditoria y Control - Aida del Carmen Ramos Portillo
Gerente de Operaciones - Elsy Magdalena Alvarado Villatoro
Gerente de Administracion de Fondo de
Garantia - Anibal Wilfredo Moran Rodriguez
Marlon Aldemaro Argueta
Gerente Legal - Espinoza
Carolina Lisssette Calderon
Director de Riesgos - Montoya
Gerente de Recursos Humanos Claudia Maria Guzman de Blandén  Zulma Patricia Villatoro Martinez

Efectos de leyes transitorias por COVID 19

Como respuesta a los efectos negativos de la pandemia COVID en la mayoria de los
sectores econdmicos, el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador
emitié inicialmente las "Normas Técnicas Temporales para Enfrentar Incumplimientos y
Obligaciones Contractuales” que estuvieron vigentes del 19 de marzo al 15 de septiembre
de 2020, posteriormente emitié la Norma Técnica Temporal NPBT-01 para el tratamiento
de créditos afectados por COVID-19, vigente a partir del quince de septiembre del afio
dos mil veinte hasta el trece de marzo de dos mil veintiuno.

Durante ese periodo, se habilitaron beneficios para los deudores afectados por la pandemia
COVID-19, dentro de los cuales se concedieron entre otros; hasta 6 meses de periodo de
gracia, ampliacion de plazos, congelamiento de categoria de riesgo y de dias mora, no
pago de intereses al solicitar reestructuraciones y refinanciamientos.
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47.

En marzo de 2021, entraron en vigencia la Normas Técnicas para la Aplicacion de la
Gradualidad en la Constitucién de Reservas de Saneamiento de Créditos Afectados por
COVID-19 (NRP-25), emitida por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de
En marzo de 2021, entraron en vigencia la Normas Técnicas para la Aplicacion de la
Gradualidad en la Constitucion de Reservas de Saneamiento de Créditos Afectados por
COVID-19 (NRP-25), emitida por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de
El Salvador, la cual tiene por objeto establecer la gradualidad en la constitucion de las
reservas de saneamiento por parte de las entidades financieras para la cartera de créditos
afectada por la pandemia y que les fueron aplicados cualquiera de los citados beneficios.

Para la cartera de BANDESAL no se recibieron solicitudes de beneficios y arreglos
contemplados en las citadas normas, por lo que, al 31 de diciembre de 2022, no reporta
cartera de créditos clasificados como COVID.

Divulgacion sobre la gestion integral de riesgos
a) Gestion de Riesgos

La gestion integral de riesgos en BANDESAL se lleva a cabo a través de la
identificacion, medicién, control y mitigacién, monitoreo y comunicaciéon de los
riesgos de mercado, crédito y concentracion crediticia, operacional, de liquidez,
reputacional y tecnologico, considerando para ello las normas emitidas por el Banco
Central de Reserva de El Salvador y la Superintendencia del Sistema Financiero, asi
como los criterios propios del Banco en la gestién de riesgos no regulados por la
normativa vigente. BANDESAL ha designado a la Gerencia de Riesgos como la
unidad especializada e independiente para la gestion de los riesgos identificados como
criticos en su operacion. Dentro de la estructura organizativa, el Banco cuenta con un
Comité de Riesgos, quien reporta directamente a la Junta Directiva y tiene por
finalidad velar porque se cuente con una adecuada estructura organizativa, estrategias,
politicas y recursos relacionados con la gestiéon integral de riesgos y su
correspondiente seguimiento, lo cual incluye la identificacion de éstos, asi como la
gjecucion de acciones tendientes a su prevencion y mitigacion. La medicion de los
riesgos antes indicados se realiza a través de las siguientes metodologias:

b) Riesgo de crédito y concentracion crediticia

Es la posibilidad de pérdida, debido al incumplimiento de las obligaciones
contractuales asumidas por una contraparte, entendida ésta tltima como un prestatario
o un emisor de deuda.

44



Banco de Desarrollo de la Repubiica de El Salvador
(Institucién Pablica de Crédito)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2022 y 2021
(expresado en miles de dblares de los Estados Unidos de América)

La gestion de este riesgo se lleva a cabo por medio del establecimiento de pérdidas
esperadas a través de matrices de transicion de cartera. El riesgo de concentracion se
mide a través de la cuantificacién de la suficiencia de capital respecto a las
concentraciones observadas en la cartera de préstamos.

De igual manera, se da cumplimiento a las “Normas Técnicas para la Gestién del
Riesgo Crediticio, Limites en la Asuncion de Riesgos y Créditos a Personas
Relacionadas de Entidades de Banca de Desarrollo” (NASF-08)”, a través de la
adopcidn de politicas y establecimiento de limites que se monitorean y controlan
permanentemente.

¢) Riesgo de liquidez

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de los recursos suficientes
para cumplir con las obligaciones asumidas, incurrir en costos excesivos y no poder
desarrollar el negocio en las condiciones previstas.

La gestion se realiza a través de un modelo de administracién de activos y pasivos,
establecimiento de la liquidez por plazo de vencimientos a través de brechas de los
flujos generados por las operaciones, asi como el seguimiento permanente a los
indicadores de alerta temprana que miden la liquidez tanto operativa como estructural,
dando cumplimiento a las Normas Técnicas para la Gestion del Riesgo de Liquidez
NRP-05, emitidas por el Comité de Normas del Banco Central de Reservas, que
establecen la politica para una estrategia adecuada de gestion del riesgo de liquidez.

d) Riesgo de mercado

Es la posibilidad de pérdida, producto de movimientos en los precios de mercado que
generan un deterioro de valor en las posiciones dentro y fuera del balance o en los
resultados financieros del Banco y de los Fondos.

La gestion se realiza por medio de las politicas de riesgo de mercado que describen
los principios generales y politicas especificas que, a través de un monitoreo de riesgo
de tasa de interés, tipo de cambio y portafolio de inversiones, permiten minimizar los
niveles de riesgos asumidos. Asimismo, se posee metodologia que define los
procedimientos y controles, para la gestion y control de los riesgos de mercado.
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e) Riesgo operacional

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas, debido a las fallas en los procesos, el
personal, los sistemas de informacién y a causa de acontecimientos externos. Incluye
el riesgo legal que consiste en la posibilidad de ocurrencia de pérdidas debido a fallas
en la ejecucion de contratos o acuerdos, al incumplimiento de normas, asi como a
factores externos tales como cambios regulatorios, procesos judiciales, entre otros.

La identificacion y medicién de este riesgo se realiza de forma preventiva y reactiva
a través de las metodologias Evaluacion de Riesgo Operacional la cual consiste
talleres de evaluacion en el que se identifican riesgos potenciales en conjunto con los
duefios de los procedimiento y la Recoleccion de Eventos de Riesgo respectivamente
que consiste en el registro a través del Sistema de Administracion de Riesgos (SAR)
de los eventos materializados, esta metodologia incluye una medicidén cuantitativa
que permite mejoras de los procesos, asi como la calibracion de las evaluaciones
preventivas,

Las etapas de control y mitigacion se realizan a través de tres acciones: Plan de accidn,
Aceptacion del riesgo y Transferencia del riesgo; cuya decision para optar por una de
estas se ve afectada por el nivel del riesgo residual resultante.

f) Riesgo reputacional

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas, producto del deterioro de imagen del Banco,
los Fondos que administra y/o Fideicomisos, debido al incumplimiento de leyes,
normativas externas e internas (Ley de BANDESAL, Cédigo de Gobierno
Corporativo, Manuales, Metodologias entre otros). Este tipo de riesgo estd asociado a
hechos concretos que pudiesen ocasionar una sancion para el Banco, o generar a través
de redes sociales o medio de comunicacién, opiniones o percepciones negativa del
publico, ocasionando pérdida de confianza o la ruptura de la institucion con los grupos
de interés o partes relacionadas.

La Gestidn del Riesgo Reputacional es el conjunto de practicas y procedimientos para

la identificacidén, medicién, control y mitigacion, monitoreo y comunicacion de los
riesgos reputacionales a los que esta expuestos el Banco.
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g

A la vez, para el fortalecimiento de la Gestion del Riesgo Reputacional, en sesion de
Comité de Riesgos No. CRI-19/2022, se presento la “Politica para la Gestidon del
Riesgo Reputacional de BANDESAL y los Fondos que administra”, instancia que
acordo dar su visto bueno para que la misma se sometiera para aprobacion de Junta
Directiva.

Finalmente, en sesion de Junta Directiva No. 34/2022, los miembros aprobaron la
“Politica para la Gestion del Riesgo Reputacional de BANDESAL y los Fondos que
administra” y se efectu6 posteriormente la remision de una copia del documento a la
Superintendencia del Sistema Financiero (SSF) dentro del plazo legalmente
establecido.

Riesgo tecnologico

Es la contingencia de que la interrupcidn, alteracién, o falla de la infraestructura de
TI, sistemas de informacién, bases de datos y procesos de TI, provoque pérdidas
financieras al Banco o a los Fondos.

La gestion de este riesgo se realiza a través de la medicion de la ocurrencia de eventos
de riesgo operacional asociados a riesgos tecnologicos.

Se ha dado cumplimiento al Plan de Adecuacién conforme a las disposiciones
establecidas en las Normas Técnicas para la Gestion de Seguridad de la Informacion
NRP-23, conforme al Art.35, asimismo, todos los instrumentos que componen el
Sistema de Gestion de Seguridad de la Informacién han sido revisados por el Comité
de Riesgos y aprobados por Junta Directiva.
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