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BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR 
San Salvador, El Salvador. Comité de Clasüicación Ordinario: 29 de mayo de 2013 

Ou1Jicaci6n 
Categoria (•) Delhúd6a de Categorfa 

Actual Anterior 
Corresponde a aquellas entidades que cuentan con la más alta 
capacidad de pego de sus obligaciODc:S en los términos y plazos 

Emisor EAAA.sv EAAA.sv pactados, lo cual no se verla akctada ante posibles cambios en la 
entidad, en la industria a que pertenece o en la economfa. Los 
factores de riesgo son inllignifí.C811tes. 
Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuen-
tan con la más alta capacidad de pago del capital e intereses en 

PBDBM104 AAA.sv AAAsv los términos y plaz.os pactados, la cual no se verla afe<:teda ante 
posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o 
en la econoinía. 

Corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan 
con la más alta capacidad de pago del capital e intereses en los 

PBDBMI04 N-1.sv N-Lsv ténuinos y plazos pactados, la cual no se verla afectada ante 
posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o 
en la economla. 

Perspectiva Negativa Estable 

"La oplnlórl del Coll#jo de Clasificación de Riesgo no constituye ll1IQ sugerencia o recomendación para Invertir, ni tm aval o garantúJ de la emi
sión; stno 1D1jactor complemefllario a las decisiones de mverstón. Los miembros del C011ttjo serán nsponJable.s de una oplni6n en la que se haya 

comprobado deficiencia o mala intenci6n, y enarán mjetos a las sancloMs kga/e.s pufinen~s. " 

·--------MM U~ • l 31.03.13--------1 
ROAA: 0.8% Activos: SlS.2 Ingresos: 4.4 
ROAE: 2.2% Patrimonio: 211.2 U. neta: 0.9 

Historia: Emisor. EAAA (11.07.0S). amo Plazo PBDBMI04: N-
1 (14.0S.09). Largo Pllll.O PBDBM104: AAA (14.05.09). 

La i7¡fomracl6n 11ttllzada paro el presente análisis comprend/6 los estados financieros auditadru de Banco Multtsectorlal de Inversiones (BMJ) al 31 
de dtctembre de 2010y2011, los estados financieros auditados de Banco de Desa"o/lo de El Salvador al 31 de diciembre de 2012 y no auditados 
al 31 tk marzo de 20/ 3; as{ como Uiforrnación at/jcional proporcionada por la Entidad. 

Fundamento: El Comité de Clasificación de Equilibrium 
dictaminó modificar la perspectiva de la calificación del 
Banco Desarrollo de El Salvador a negativa desde estable; 
manteniendo la calificación del emisor y la de sus 
instrumentos financieros de corto y largo plazo, con base a 
la evaluación efectuada al cierre del primer trimestre de 
2013. 
Tal decisión se fundamenta en el hecho que recientemente 
el Fondo Nacional de Vivienda Popular (FONA VIPO), 
incumplió en el pago de una cuota ante el Banco 
Centroamericano de Integración Económica (BCIE); 
evento que lleva a Equilibrimn a valorar el grado de 
seguridad y fortaleza del Estado como soporte implícito 
para BANDESAL y el resto de instituciones financieras 
autónomas, creadas para desarrollar e implementar 
políticas nacionales en sus respectivos sectores. 

La llOllUlnclaotra .JN rofl•ja nagw sólo comparahlu en El Salvador 

Si bien desde sus inicios BANDESAL no ha requerido del 
soporte :financiero del Estado de manera efectiva, se 
considera que a la fecha dicho respaldo se ha debilitado 
para poder responder ante necesidades relevantes en la 
Entidad. Cabe precisar que la calificación soberana de El 
Salvador ha sido bajada por Moody' s hasta en tres 
oportunidades desde el afio 2009; pasando de Baa3 (grado 
de ;nversión) basta Ba3. 
En ese contexto, Equilibrium es de la opinión que una 
mejora en la perspectiva no sólo dependerá de la obten
ción de fondos para honrar las obligaciones del Fondo 
Nacional de Vivienda Popular (FONA VIPO); sino que 
el Estado deberá demostrar que a nivel presupuestario y 
financiero, posee la capacidad y solvencia necesaria 
para respaldar a las entidades públicas relacionadas al 
sistema financiero y económico de El Salvador. 

(") Cat•go"'1 ugiín el Art. 9JB IA)ldd Mucodo de ValOIWt y la RCTG-U/1008 emitida por la SupertntUJdltnda di/ Sútema Firranciero. 
Tendencia ptnlilwl: El llgno • + " indka """ ~ntknda ascenda111e llocl4 la c:ateprla de clatljlca.clón i-diato n¡pmor. 
Tendencia negrmwz: El llp "-• hldtco "'*1 iUlditncla descendmle hacia la cat•goria de clmijiCDt:l6n lrrmrtliata uprlOI'. 


