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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Gobernadores de
Banco de Desarrollo de El Salvador:

Introduccicn

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Banco de Desarrollo de El Salvador, los cuales
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2014, y los estados de resultados, de cambios en cl
patrimonio y de flujos de efectivo por el perfodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014, y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros antes mencionados han sido
preparados por la Administracin con base a las Normas Contables para Bancos vigentes en El Salvador.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y la presentaci6n razonable de estos estados financieros de
conformidad con las Normas Contables para Bancos vigentes en El Salvador, y del control interno que la
Administracién determind necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
errores significativos, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con base en nuestra
auditorfa. Efectuamos nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas
normas exigen que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditorfa para
obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros est4n libres de errores significativos.

Una auditorfa incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa acerca de los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido ya sea a
fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, consideramos el control interno relevante para la
preparaci6n y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad, a fin de disefiar procedimientos de
auditorfa que sean apropiados en las circunstancias. Una auditorfa también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administracién, asf
como evaluar la presentaci6n de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos
la base de nuestra opinién de auditorfa.
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Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la
situacion financiera de Banco de Desarrollo de El Salvador al 31 de diciembre de 2014, y su desempeiio
financicro y sus flujos de efectivo por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014, de conformidad con
las Normas Contables para Bancos vigentes en El Salvador.

Base de Contabilidad

Sin calificar nuestra opinién por la siguiente circunstancia, llamamos la atencién a la nota (2) a los estados
financieros que describe las bases de contabilizacion. Los estados financieros estdn preparados de conformidad
con las Normas Contables para Bancos vigentes en El Salvador, las cuales son una base de contabilidad distinta
a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y las diferencias principales entre la normativa
utilizada y las NIIF se presentan en las notas a los estados financieros; en consecuencia, estos estados
financieros deben ser leidos e interpretados en base a las politicas contables detalladas en la nota (2). Los
estados financieros y sus notas se preparan de conformidad con la NCB 017 Normas para la Elaboracion de
Estados Financieros de Bancos; asimismo, la NCB 018 Normas para la Publicacion de Estados Financieros de
los Bancos requiere que las notas que se publican sean un resumen de las notas que contienen los estados
financieros auditados.

Otro Asunto

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2013,
fueron auditados por otros auditores quienes en su informe del 6 de febrero de 2014 expresan una opinidn sin
salvedades.

KPMG, S.A.
Registro N° 422

Inscripcién
Ne. 2234

Ciro Rémulo Mgjia Gonzilez
Socio
Registro N° 2234

5 de febrero de 2015
San Salvador, El Salvador



BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR
(Institucion Pablica de Crédito)

(San Salvador, Republica de EI Salvador)

Balances Generales

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Cifras en Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota
Activo
Activos de intermediacion:
Caja y bancos
Reportos y otras operaciones bursétiles (neto)
Inversiones financieras (neto)
Cartera de préstamos (neto) 6,7

o b~ W

Otros activos:

Diversos (neto) 9
Activo fijo:

Bienes inmuebles, y otros (neto) 12
Total activos

Pasivo y Patrimonio
Pasivos de intermediacion:

Préstamos del Banco Central de Reserva de El Salvador 14
Préstamos de otros bancos 15
Titulos de emisidn propia 17

Otros pasivos:
Fondos en administracion 18
Provisiones
Diversos

Total pasivos

Patrimonio:

Aportes del Estado 34
Reservas de capital, resultados acumulados y patrimonio ganado 24,25
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.

2014 2013
498,462.4 519,298.7
17,011.2 41,688.6
0.0 1,000.0
130,961.8 147,809.1
350,489.4 328,801.0
20,305.3 18,414.6
3,036.4 2,898.9
521,804.1 540,612.2
290,744.6 311,490.3
90,862.9 99,710.0
199,861.7 191,999.3
0.0 19,781.0
12,180.5 14,247.6
9,268.6 9,129.9
90.5 121.2
2,821.4 4,996.5
302,925.1 325,737.9
203,346.1 203,346.1
15,532.9 11,528.2
218,879.0 214,874.3
521,804.1 540,612.2




BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR

(Institucion Publica de Crédito)

(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estados de Resultados

Por los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Cifras en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de operacion:
Intereses de préstamos

Comisiones y otros ingresos financieros

Intereses de inversiones
Intereses sobre depdsitos

Total ingresos de operacion

Costos de operacion:
Intereses sobre préstamos

Intereses sobre titulos de emisién propia

Comisiones y otros
Total costos de operacion

Reservas de saneamiento

Utilidad antes de gastos

Gastos de operacion:
De funcionarios y empleados
Generales
Depreciaciones y amortizaciones

Total gastos de operacion
Utilidad de operacion

Dividendos
Otros ingresos y gastos:

Otros ingresos
Otros gastos

Total otros ingresos - neto

Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Menos impuesto sobre la renta
Utilidad neta

Véanse notas que acompafan a los estados financieros.

27

28
29

26

2014 2013
17,321.8 14,721.7
1,217.0 1,364.0
4,526.3 5,537.6
245.1 161.1
23,310.2 21,784.4
8,779.0 8,120.8
242.3 658.7
205.0 196.1
9,226.3 8,975.6
2,382.2 1,930.9
11,701.7 10,877.9
3,726.1 3,555.5
1,524.1 1,247.0
260.8 461.8
5,511.0 5,264.3
6,190.7 5,613.6
3.0 0.9
866.5 1,352.9
(579.1) (621.1)
287.4 731.8
6,481.1 6,346.3
(1,898.4) (1,713.6)
4,582.7 4,632.7




BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR
(Institucién Publica de Crédito)

(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estados de Cambios en el Patrimonio

Por los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Cifras en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

Nota
Patrimonio
Aportes del Estado 34,25
Reserva legal 24
Reserva para mantenimiento
del patrimonio 34, 25
Resultados por aplicar 25
Patrimonio restringido
Provisiones - riesgo pais
Provisiones - voluntarias
Ajuste de valor razonable de inversiones 25

Total patrimonio

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.

Saldos al 31 Saldos al 31 Saldos al 31
de diciembre de diciembre de diciembre
de 2012 Aumentos Disminuciones de 2013 Aumentos Disminuciones de 2014
198,211.9 5,134.2 0.0 203,346.1 0.0 0.0 203,346.1

613.5 634.6 0.0 1,248.1 648.1 0.0 1,896.2

0.0 1,585.7 0.0 1,585.7 1,686.7 0.0 3,272.4
3,964.6 12,678.9 (10,928.7) 5,714.8 4,641.7 (2,912.7) 7,443.8
202,790.0 20,033.4 (10,928.7) 211,894.7 6,976.5 (2,912.7) 215,958.5
0.0 67.6 0.0 67.6 0.0 (59.1) 8.5

0.0 2,912.0 0.0 2,912.0 0.0 0.0 2,912.0
8,046.2 0.0 (8,046.2) 0.0 0.0 0.0 0.0
8,046.2 2,979.6 (8,046.2) 2,979.6 0.0 (59.1) 2,920.5
210,836.2 23,013.0 (18,974.9) 214,874.3 6,976.5 (2,971.8) 218,879.0




BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR
(Institucion Pablica de Crédito)

(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estados de Flujos de Efectivo

Por los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Cifras en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo por actividades de operacién:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto usado en actividades de operacion:
Depreciaciones y amortizaciones
Intereses por recibir
Intereses por pagar
Reserva de saneamiento (neta)

Sub total

Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento en préstamos por cobrar
(Aumento) disminucion en otros activos
(Disminucidn) aumento en otros pasivos
Efectivo neto usado en actividades de operacion

Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Venta de titulos valores
Derechos y participaciones
Adquisicion de activos fijos

Efectivo neto provisto por actividades de inversion

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Pago de préstamos
Colocacion de titulos de emision propia
Pago de titulos de emision propia
Pago de dividendos
Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento neto en el efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

Divulgaciones suplementarias:
Intereses recibidos

Intereses pagados

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.

2014 2013
4,582.7 4,632.7
502.2 550.6
(191.6) 494.8
(1,174.7) 907.1
1,814.1 628.3
5,532.7 7,2135
(23,225.6) (43,562.4)
(162.3) 1,001.4
(2,067.5) 2,710.2
(19,922.7) (32,637.3)
17,761.9 45,132.7
(2,000.0) 0.0
(377.2) (79.7)
15,384.7 45,053.0
(382.0) (947.0)
0.0 29,188.9
(19,179.5) (10,000.0)
(577.9) (594.7)
(20,139.4) 17,647.2
(24,677.4) 30,062.9
41,688.6 11,625.7
17,011.2 41,6886
22,252.3 20,945.2
7,819.8 8,135.3




BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR
(Institucién Publica de Crédito)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Cifras en Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota (1)

Nota (2)

Operaciones

El Banco de Desarrollo de El Salvador (el Banco o BDES) fue creado como una institucion publica
de crédito, autonoma, para un plazo indefinido, con personeria juridica y patrimonio propio
mediante el Decreto Legislativo N° 847 del 22 de septiembre de 2011, publicado en el Diario
Oficial N° 197 del 21 de octubre de 2011, con vigencia a partir del 19 de enero de 2012, que
contiene la Ley de Sistema Financiero para Fomento al Desarrollo. Las oficinas de BDES se
encuentran ubicadas en Calle EI Mirador y 89 Avenida Norte Torre Il, Nivel 4, Edificio World
Trade Center, Colonia Escalon, San Salvador, El Salvador.

En su fecha de creacion fueron transferidos al BDES todos los bienes, derechos y obligaciones,
incluyendo las laborales del Banco Multisectorial de Inversiones.

Segun su Ley de Creacidn, el Banco tiene como principal objetivo promover, con apoyo financiero
y técnico, el desarrollo de proyectos de inversion viables y rentables de los sectores productivos del
pais. Esto es con la finalidad de contribuir al crecimiento y desarrollo de todos los sectores
productivos, al desarrollo y competitividad de las empresas, propiciar el desarrollo de la micro y
pequefia empresa, la generacion de empleo y mejorar los servicios de educacion y salud.

Principales Politicas Contables

Las normas contables utilizadas para la preparacion de estos estados financieros fueron emitidas
por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero; no obstante, dicha normativa contable
permanece vigente de conformidad a lo establecido en la Ley de Regulacion y Supervision del
Sistema Financiero.

A continuacién se presenta un resumen de las principales politicas contables:

(2) Normas técnicas y principios contables

Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base en las Normas Contables para
Bancos vigentes en El Salvador y las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC, hoy
incorporadas en las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF), prevaleciendo
las primeras cuando existe conflicto entre ambas. Asimismo, la normativa regulatoria requiere
gue cuando las NIC presenten diferentes opciones para contabilizar un mismo evento, se
adopte la méas conservadora. En la nota (42) se presentan las principales diferencias entre las
normas utilizadas y las NIIF.

(b) Inversiones financieras

La cartera de inversiones se valla al valor de mercado cuando se trata de instrumentos que se
transan con regularidad en el mercado bursatil salvadorefio, los titulos valores emitidos por
entidades radicadas en el pais sin cotizacion en el mercado bursétil salvadorefio se valian con
base a la categoria de riesgo asignada por una calificadora de riesgo inscrita en la
Superintendencia del Sistema Financiero, y los titulos valores sin cotizacion en el mercado
burséatil salvadorefio sin clasificacién de riesgo se vallan a su valor presente. Los titulos
emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva y otras entidades del Estado,
pagaderos con fondos del Presupuesto Nacional, se presentan a su valor de adquisicion.




BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR
(Institucién Publica de Crédito)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

(©

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

Valorizacion de la moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, distintas a la moneda de curso legal, se registran al
tipo de cambio vigente a la fecha de transaccion, y los saldos relacionados se ajustan al tipo
de cambio vigente a la fecha de cierre mensual; las ganancias o pérdidas de cambio
derivadas de este ajuste se reconocen en los resultados del ejercicio corriente.

Inversiones accionarias
El Banco no posee este tipo de inversiones.

Activos extraordinarios
Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan al costo o valor de
mercado. Al 31 de diciembre de 2014 el Banco no posee este tipo de activos.

Provision de intereses y suspension de la provision
Los intereses por cobrar se contabilizan sobre la base de lo devengado. La provision de
intereses sobre préstamos se suspende cuando estos tienen mora superior a noventa dias.

Préstamos e intereses vencidos

Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital de aquellos préstamos que
tienen cuotas de capital o intereses con mora superior a noventa dias o cuando el Banco ha
tomado la decisién de cobrarlos por la via judicial, aunque no exista la morosidad antes
indicada. El criterio para el traslado de los préstamos e intereses vigentes a vencidos esta de
acuerdo con las normas contables regulatorias vigentes.

Reservas de saneamiento

Las reservas de saneamiento de préstamos, intereses por cobrar y otros activos de riesgo se
establecen de conformidad a las normas contables regulatorias vigentes, con los cuales se
permite evaluar los riesgos de cada deudor del Banco, con base a los criterios siguientes:
capacidad de pago, responsabilidad, situacion econdmica y cobertura de las garantias
reales.

Los incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrir por aumento del riesgo de
cada uno de los deudores en particular; las disminuciones pueden ser ocasionadas por
disminucidn del riesgo, por retiros del activo de los saldos a cargo de los deudores hasta
por el valor provisionado, cuando el valor retirado del activo es superior a la provisién que
le corresponde, la diferencia se aplica a gastos.

Las reservas genéricas se constituyen cuando existen deficiencias de informacién que a
juicio de la Superintendencia afectan los estados financieros.

Las reservas de saneamiento por exceso de créditos relacionados, se constituyen en
cumplimiento de requerimiento de la Superintendencia con base al articulo 206 de la Ley
de Bancos, el cual regula los créditos relacionados por presunciéon. EI monto de estas
provisiones corresponde al exceso de créditos relacionados determinados por la
Superintendencia, el cual se disminuira con crédito a los resultados conforme se elimine el
exceso correspondiente.




BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR
(Institucion Publica de Crédito)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

(i)

)

Las reservas por riesgo de calificacion de deudores se constituye cuando como resultado de
una verificacidn hecha por la Superintendencia se determina que es necesario recalificar a
categorias de mayor riesgo a un nimero de deudores superior al quince por ciento de la
muestra examinada.

El monto de estas reservas se incrementa por el resultado de las evaluaciones realizadas por
la Superintendencia y se disminuye con autorizacion de esa Institucion cuando a su juicio
el Banco haya mejorado sus procedimientos de calificacion de deudores.

Las reservas de saneamiento en exceso de los requerimientos minimos establecidos por la
Superintendencia, aparecen bajo la denominacion de voluntarias.

Las reservas restringidas estan formadas por la reclasificacién de deudores por cobertura de
garantias hasta el 31 de diciembre de 2000, por las reclasificaciones de deudores en
consecuencia de la entrada en vigencia de la nueva normativa para la calificacion de
deudores y por las que se constituyan para igualar el monto de las reservas de saneamiento
con la cartera registrada contablemente como vencida.

Las reservas de saneamiento por pérdidas potenciales por incobrabilidad, se determinan
con base a datos empiricos y establecidos por la Gerencia de Riesgos del Banco.

Activo fijo

Estos activos se vallan al costo de adquisicion y se deprecian por el método de linea recta,
a tasas fijas de acuerdo con la vida util estimada de los bienes considerando un valor
residual del 5% sobre el costo. Los gastos normales de mantenimiento y reparaciones se
cargan a resultados en el periodo en que se incurren. Los estimados de vida Util que utiliza
el Banco para depreciar los activos fijos se presentan a continuacion:

Tipo de activo Vida util estimada
Edificaciones 30 afios
Mobiliario y equipo 2 afos
Vehiculos 5 afios
Intangibles 2 afos

Indemnizaciones y retiro voluntario

De acuerdo con el Reglamento Interno de Trabajo del Banco, a los empleados que se
retiren voluntariamente, que sean despedidos sin causa justificada o cuya plaza sea
suprimida, a partir de su tercer afio de servicio se podra conceder una indemnizacion por
tiempo de servicio equivalente a un mes de salario nominal vigente por cada afio de trabajo,
y la parte proporcional por fracciones de afio. Esta indemnizacion sera autorizada por el
presidente del Banco en forma total, parcial o nula considerando los factores que estime
conveniente, tales como desempefio, buena actitud del empleado hacia el Banco y aviso de
su retiro con tres meses de anticipacién a su renuncia. ElI Banco tiene la politica de
reconocer un pasivo por este concepto.




BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR
(Institucion Publica de Crédito)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

(k)

(M

Ademas de lo anterior, que norma el retiro definitivo de un empleado del Banco, el
Reglamento Interno de Trabajo establece que en las Gltimas dos semanas de cada afio
calendario, el Banco pagara a sus empleados permanentes una gratificacion en concepto de
indemnizacion, igual a una suma equivalente a un mes de salario vigente por cada afio de
servicio y proporcionalmente por fracciones de afio. La gratificacion en concepto de
indemnizacion se pagara al empleado siempre y cuando haya presentado voluntariamente
su renuncia. Las relaciones laborales entre el personal que ha renunciado en esta condicién
y el BDES, una vez indemnizado el primero, se formalizard a discrecién del Presidente
nuevamente el 1 de enero de cada afio, a través de un acuerdo de nombramiento en las
mismas condiciones del acuerdo del nombramiento anterior.

Asimismo, todos los empleados permanentes del Banco pertenecen al Fondo de Proteccion
de Funcionarios y Empleados del Banco Central de Reserva, en el cual las compensaciones
gue van acumulandose a favor de los empleados del Banco, segun el tiempo de servicio,
estan cubiertas por el Fondo de Proteccion de Funcionarios y Empleados establecido en la
Ley Orgénica del Banco Central de Reserva de El Salvador. Este Fondo tiene personeria
juridica y patrimonio propio y estd regido por el Estatuto Orgéanico emitido por la Junta
Directiva del Banco Central de Reserva de El Salvador y aprobado por el Poder Ejecutivo
en el Ramo del Interior. Al Fondo contribuyen los empleados mediante sus cotizaciones y
el Banco con aportes institucionales, los cuales son registrados por el Fondo en una cuenta
asignada a cada empleado denominada cuenta individual. Los aportes efectuados por el
Banco son registrados como gastos cuando se efecttan.

Este Fondo garantiza al empleado que haya cotizado un minimo de un afio y que se retire
definitivamente de su trabajo, el equivalente a la suma de los saldos acumulados en su
cuenta individual y si el empleado fallece, el saldo acumulado en su cuenta individual se
entrega a sus beneficiarios.

Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia del Banco realice ciertas
estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, las revelaciones
de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros asi como los ingresos y
gastos por los afios informados.

Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que
futuros beneficios econédmicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas
tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro estas
estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la Gerencia a la fecha de los
estados financieros se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados
y supuestos originales seran adecuadamente modificados en el afio en que se produzcan
tales cambios.

Cargos por riesgos generales de la banca
El Banco no ha efectuado cargos por este concepto.
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BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR
(Institucion Publica de Crédito)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

(m) Intereses por pagar

(n)

(0)

Los intereses sobre titulos emitidos, préstamos y otras obligaciones se reconocen sobre la
base de acumulacion.

Reconocimiento de ingresos

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacion. Cuando un préstamo
tiene mora superior a los noventa dias, se suspende la provision de intereses y se reconocen
como ingresos hasta que son cobrados en efectivo. Los intereses no provisionados se
registran en cuentas de orden.

Las comisiones sobre préstamos y operaciones contingentes con plazo mayor de 180 dias
se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos en forma sistematica en
el transcurso del contrato.

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia de otorgar un
refinanciamiento se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos hasta
gue se perciben.

Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar
El Banco reconoce las pérdidas de la cartera de préstamos, aplicando dicho saldo de cartera
a la reserva de saneamiento constituida, bajo los siguientes criterios:

Los saldos con garantia real que tienen mas de veinticuatro meses sin reportar
recuperaciones de capital, siempre que no se encuentren en proceso de ejecucion
judicial.

e Los saldos sin garantia real que tienen mas de doce meses sin reportar recuperaciones de
capital, siempre que no se encuentre en proceso de ejecucién judicial.

e Los saldos sin documento ejecutivo para iniciar la recuperacion por la via judicial.

e Los saldos que después de veinticuatro meses de iniciada la accion judicial, no haya
sido posible trabar embargo.

e Los casos en los que se haya emitido sentencia de primera instancia a favor del deudor.

e Cuando no exista evidencia de que el deudor reconocié su deuda en los Gltimos cinco
anos.

e Cuando a juicio del Banco no exista posibilidad de recuperacién.
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BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR
(Institucion Publica de Crédito)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (3) Cajay Bancos

Este rubro se encuentra integrado por el efectivo disponible en moneda de curso legal y el saldo
al 31 de diciembre de 2014 asciende a US$17,011.2 (US$41,688.6 en 2013). El rubro de
disponibilidades se detalla a continuacion:

2014 2013
Caja chica 2.4 2.4
Banco Central de Reserva de El Salvador 2,001.0 9,453.4
Bancos comerciales 15,007.8 32,232.8

17,011.2 41,688.6

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se tienen depdsitos restringidos.

Nota (4) Reportos y Operaciones Bursatiles

Este rubro representa los titulos valores transados en la Bolsa de Valores. Al 31 de diciembre de
2014 el Banco no presenta saldos por este concepto (US$1,000.0 en 2013).

Nota (5) Inversiones Financieras

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos monetarios,
adquiridos para fines especulativos o por disposicion de las autoridades monetarias, sus
principales componentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son:

2014 2013
Certificados de depdsitos 0.0 1,000.0
Certificados negociables CENELIBOR 23,900.0 23,900.0
Certificados del Banco Central de Reserva de El Salvador 28,700.0 28,700.0
BONELIBOR 23,978.0 24,978.0
Inversiones titularizadas 9,147.9 175.0
FIDEXPORT 0.0 500.0
Depositos en administracion 54,795.9 78,030.7
Sub total 140,521.8 157,283.7
Intereses por cobrar 590.0 675.4
Sub total 141,111.8 157,959.1
Menos:
Reservas obligatorias para inversiones (1,162.8) (1,162.88)
Reserva voluntaria para inversiones (8,987.2) (8,987.2)
(10,150.0) (10,150.0)
Total 130,961.8 147,809.1
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BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR
(Institucion Publica de Crédito)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (6)

Los depositos en administracion corresponden a depdsitos colocados en bancos extranjeros de
primera linea para que sean invertidos por éstos en diferentes valores, de acuerdo a la politica de
inversion de BDES. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 estas inversiones estaban compuestas
principalmente por titulos emitidos por bancos extranjeros de primera linea.

El movimiento de las provisiones en el periodo reportado del 1 de enero al 31 de diciembre de
2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013
Saldo inicial 10,150.0 11,150.0
Menos: Liberacion de reservas 0.0 (1,000.0)
Saldo final 10,150.0 10,150.0

La tasa de cobertura es de 7.22% (6.43% en 2013). La tasa de cobertura es el cociente expresado
en porcentaje que resulta de dividir el monto de las provisiones entre el monto del activo.

Tasa de rendimiento promedio fue de 3.21% (3.16% en 2013).

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos (incluyendo
intereses y comisiones) de la cartera de inversiones entre el saldo promedio de la cartera bruta
de inversiones por el periodo reportado.

Parte del portafolio de inversiones ha sido otorgado en garantia de préstamos obtenidos (nota
15).

Cartera de Préstamos

La cartera de préstamos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se presenta a continuacion:

2014 2013

Préstamos vigentes:

Préstamos a otras entidades del sistema financiero 342,837.4 326,599.0
Préstamos a empresas privadas 16,469.1 9,481.8
Sub total 359,306.5 336,080.8
Intereses sobre préstamos 1,575.4 1,298.5
Menos: Reservas de saneamiento (10,392.5) (8,578.3)
Cartera neta 350,489.4 328,801.0

La tasa de rendimiento promedio fue de 5.04% en 2014 (4.70% en 2013).

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos (incluyendo
intereses y comisiones) entre el saldo promedio de la cartera bruta de préstamos por el periodo
reportado.

Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 94.8% (91.65% en 2013) de la cartera
de préstamos, y los préstamos con tasa de interés fija 5.2% (8.35% en 2013).
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BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR
(Institucion Publica de Crédito)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (7) Reservas de Saneamiento

Al 31 de diciembre de 2014 el Banco mantiene reservas de saneamiento para cubrir eventuales
pérdidas por préstamos y otros activos por US$10,392.5 (US$8,578.3 en 2013). El movimiento
registrado durante los periodos reportados en las reservas de saneamiento, se resume a
continuacion:

Reservas por deudores de créditos empresas privadas:

Préstamos Intereses  Voluntaria Total
Saldos al 31 de diciembre de 2013 8,139.4 71.2 367.7 8,578.3
Maés: constitucion de reservas 1,109.0 23.2 1,250.0 2,382.2
Menos: liberacién de reservas (532.5) (35.5) 0.0 (568.0)
Traslados 350.3 0.0 (350.3) 0.0
Saldos al 31 de diciembre 2014 9,066.2 58.9 1,267.4 10,392.5

Préstamos Intereses  Voluntaria Total
Saldos al 31 de diciembre de 2012 6,908.9 411 0.0 6,950.0
Mas: constitucion de reservas 1,888.2 42.7 0.0 1,930.9
Menos: liberacién de reservas (290.0) (12.6) 0.0 (302.6)
Traslados (367.7) 0.0 367.7 0.0
Saldos al 31 de diciembre 2013 8,139.4 71.2 367.7 8,578.3

Tasa de cobertura 2.88% en 2014 (2.55% en 2013).

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje que resulta de dividir el monto de
las provisiones entre el monto del activo.

Nota (8) Cartera Pignorada
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Banco no posee cartera pignorada.
Nota (9) Diversos — Neto

El detalle de los activos diversos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013

Cuentas por cobrar al Ministerio de Hacienda (a) 7,529.6 7,971.8
Deudores varios 1,745.8 1,754.0
Aportes para constitucion del Fideicomiso FDSGR (b) 4,845.0 4,845.0
Reserva para valuacion de inversiones y derechos del

Fideicomiso FDSGR (b) (1,821.5) (1,821.5)
Participacion en el Fondo Salvadorefio de Garantias (c) 7,000.0 5,000.0
Otros 1,115.7 774.6
Total 20,414.6 18,523.9
Menos: provision para incobrables (109.3) (109.3)
Total 20,305.3 18,414.6
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BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR
(Institucion Publica de Crédito)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (10)

Nota (11)

Nota (12)

(@)

(b)

(©

La cuenta por cobrar al Ministerio de Hacienda proviene del reconocimiento por parte del
Gobierno de El Salvador de los saldos anteriormente adeudados por FIGAPE a BDES
(antes el Banco Multisectorial de Inversiones — BMI), en virtud de un decreto emitido por
la Asamblea Legislativa en diciembre de 2006. El saldo del capital al 31 de diciembre de
2014 es de US$7,517.5 (US$7,960.2 en 2013) y el saldo de intereses para 2014 es de
US$12.1 (US$11.6 en 2013).

Al 31 de diciembre de 2014 el Banco presenta una reserva voluntaria para valuacion de
derechos y participaciones por un monto de US$1,821.5, para afrontar los resultados
futuros del Fideicomiso para El Desarrollo del Sistema de Garantia Reciproca (FDSGR).

El 30 de marzo de 2012 el BDES realizé el primer aporte de US$5,000.0; el 28 de mayo de
2014 un segundo aporte por US$1,000 y el 26 de junio de 2014 un tercer aporte de
US$1,000.0 al Fondo Salvadorefio de Garantias (FSG) en cumplimiento al articulo N° 76
de la Ley de Creacion de BDES.

Bienes Recibidos en Pago (Activos Extraordinarios)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Banco no mantiene saldos por activos extraordinarios.

Inversiones Accionarias

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Banco no mantiene saldos por inversiones accionarias.

Activo Fijo (Bienes Muebles e Inmuebles)

Los activos fijos del Banco al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se resumen a continuacion:

2014 2013
Edificios 3,403.5 3,403.5
Mobiliario y equipo 2,064.2 1,974.1
Vehiculos 339.9 254.0
Depreciacion acumulada (2,771.2) (2,732.7)

3,036.4 2,898.9

El movimiento del activo fijo en el periodo reportado es el siguiente:
2014 2013

Saldo inicial 2,898.9 3,140.9
Mas: adquisiciones 377.2 85.0
Menos: Depreciaciones (230.7) (321.6)
Retiros (9.0) (5.4)
Saldo final 3,036.4 2,898.9
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BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR
(Institucion Publica de Crédito)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (13)

Nota (14)

Nota (15)

Depositos de Clientes

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Banco no mantiene saldos por depdsitos de clientes. Por
disposicion de Ley, el Banco no puede captar fondos del pablico de acuerdo con el Art. 5, literal

b), de la Ley del Sistema Financiero para Fomento al Desarrollo.

Préstamos del Banco Central de Reserva de El Salvador

El Banco tiene las siguientes obligaciones con el Banco Central de Reserva de EIl Salvador al 31

de diciembre de 2014 y 2013:

2014 2013
Préstamos del Banco Central de Reserva de El Salvador:
Cartera otorgada por el Banco Central de Reserva
de El Salvador(a) 85,473.6 94,032.5
Programa crédito microempresas:
Préstamo BID-915/SF-ES (b) 5,280.9 5,544.9
Sub total 90,754.5 99,577.4
Intereses por pagar 128.4 132.6
90,882.9 99,710.0

(@) Estos préstamos tienen una tasa de 2.33% (2.36% en 2013) y vencen el 19 de marzo de

2029, con garantia patrimonial.

(b) Este préstamo tiene una tasa de 2.33% (2.36% en 2013) y vence el 16 de marzo de 2035,

con garantia patrimonial.

Préstamos de Otros Bancos

El Banco tiene las siguientes obligaciones con bancos e instituciones del exterior al 31 de

diciembre de 2014 y 2013:

Corto plazo: 2014 2013
Banco Centroamericano de Integracién Econémica, a un plazo

de 365 dias garantizado con pagaré 20,476.9 12,500.0
Bladex, a un plazo de 120 dias, garantizado con el patrimonio

del BDES 30,000.0 30,000.0
Sub total 50,476.9 42,500.0
Intereses por pagar 331.0 490.5
Total corto plazo 50,807.9 42,990.5
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BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR
(Institucion Publica de Crédito)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (16)

Nota (17)

Largo plazo:
Instituto de Crédito Oficial de Espafia (ICO), a un plazo de 10 afios con
garantia patrimonial

Préstamo BID a un plazo de 25 afios con garantia soberana

Préstamo KFW - BCIE y GOES: GOES a un plazo de 30 afios con
garantia soberana; BCIE para un plazo de 15 afios con garantia solidaria

Export-Import Bank of the Republic of China, a un plazo de 15 afios con
garantia soberana

KFW - Reconversion Ambiental, a un plazo de 10 afios con garantia
patrimonial

EFG Capital, tres créditos a 3, 5 y 5 afios, respectivamente, garantizado
con portafolio de inversiones

Credit Suisse a un plazo de 3 afios, garantizado con portafolio de
inversiones

Banco Interamericano de Desarrollo (BID), a un plazo de 10 afios con
garantia patrimonial
Sub total

Intereses por pagar
Total largo plazo

Total de corto y largo plazo

2014 2013
10,143.4 12,679.2
141.8 78.8
54,843.8 34,030.0
4,500.0 7,500.0
15,576.1 19,470.0
10,000.0 10,000.0
28,248.6 32,088.6
25,000.0 32,142.9
148,453.7 147,989.5
600.1 1,019.3
149,053.8 149,008.8
199,861.7 191,999.3

Al 31 de diciembre de 2014 los préstamos del exterior devengan una tasa de interés promedio de

3.39%, (3.14% en 2013).

Reportos y Otras Obligaciones Bursatiles

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Banco no mantiene saldos por reportos y otras

obligaciones bursatiles.

Titulos de Emision Propia

Al 31 de diciembre de 2014 no se tienen saldos de titulos de emision propia.

Al 31 de diciembre de 2013 el saldo por emision de PBDES fue de US$19,781.0. La colocacion
de esta emision fue por US$20,000.0 a descuento para el plazo de un afio que vencio6 el 9 de

abril de 2014, con un rendimiento del 4.25% anual.
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BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR
(Institucion Publica de Crédito)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (18)

Nota (19)

Nota (20)

Nota (21)

Fondos en Administracion

Los Fondos en Administracion corresponden a fondos provenientes de instituciones locales e
internacionales con fines especificos establecidos en los contratos correspondientes para ser
administrados por BDES. El detalle de los fondos en administracion al 31 de diciembre de 2014
y 2013 es el siguiente:

2014 2013
KFW-Linea crediticia ambiental FAT 2.2 81.5
KFW-FONEDUCA 8,732.5 8,370.4
Asistencia Técnica BMI-Espafia 533.9 678.0

9,268.6 9,129.9

Los fondos recibidos de KFW-FONEDUCA corresponden a una donacién que hizo KFW de
Alemania al Gobierno de la Republica de El Salvador, con el objetivo de crear un Fondo de
Garantia no reembolsable para créditos a estudiantes de escasos recursos econémicos en el pais.
Dicho fondo fue trasladado a BDES para que fuera administrado por el Banco.

Bonos Convertibles en Acciones

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Banco no mantiene saldos por bonos convertibles en
acciones.

Préstamos Convertibles en Acciones

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Banco no mantiene saldos por préstamos convertibles en
acciones.

Recuperaciones por Activos Castigados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Banco no mantiene saldos por recuperaciones por activos
castigados.
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BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR
(Institucion Publica de Crédito)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (22) Vencimientos de Operaciones Activas y Pasivas

Los vencimientos pactados en las operaciones activas y pasivas de los proximos cinco afios y
siguientes se presentan a continuacion:

31 de diciembre de 2014

2020 en
2015 2016 2017 2018 2019 adelante Total

ACTIVOS

Inversiones financieras 73,800.7 355.2 4,529.7 1,835.5 24,126.8 36,463.9 141,111.8
Préstamos 89,567.3 44,482.8 37,692.1 29,828.4 23,974.3 135,337 360,881.9
Total de activos 163,368.0 44,838.0 42,221.8 31,663.9 48,101.1 | 171,800.9 501,993.7
PASIVOS

Préstamos 113,468.2 | 52,079.9| 32,609.5| 23,1926| 11,887.8| 57,506.3 290,744.6
Total pasivos 113,468.2| 52,079.9| 32,609.5| 23,1926| 11,887.8| 57,506.3 290,744.6
Monto neto 49,899.8 | (7,241.9)| (9,612.3) 8,471.3 36,213.3 | 114,294.3 211,249.1

31 de diciembre de 2013
2019 en
2014 2015 2016 2017 2018 adelante Total

ACTIVOS

Inversiones financieras 72,912.1 23,420.3 22,100.2 14,113.7 15,409.8 10,000.0 157,959.1
Préstamos 77,018.8 45,066.4 38,145.3 32,715.7 26,559.8 | 117,873.3 337,379.3
Total de activos 149,930.9 68,486.7 60,245.5 46,829.4 41,969.6 | 127,873.3 495,338.4
PASIVOS

Préstamos 106,365.7 53,801.8 42,015.4 25,135.2 20,863.7 43.527.4 291,709.3
Titulos de emisién propia 19,781.0 19,781.0
Total pasivos 126,146.7 53,801.8 42,0154 25,135.2 20,863.7 43.527.4 311,490.3
Monto neto 26,784.2 14,864.9 18,230.1 21,694.2 21,105.8 84,345.9 183,848.1

Nota (23) Utilidad por Accion

Debido a que el patrimonio del Banco no estad conformado por capital en acciones, no se calcula
una utilidad por accion para el periodo reportado.
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BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR
(Institucion Publica de Crédito)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (24)

Nota (25)

Reserva Legal y Otras Reservas

De acuerdo al Articulo 9 de la Ley del Sistema Financiero para Fomento al Desarrollo, el Banco
esta obligado a constituir de sus utilidades anuales las siguientes reservas:

a) Reserva legal por un valor del diez por ciento (10%) de las utilidades antes de impuesto,
hasta constituirse una proporcion igual al 25% de su capital inicial. Para el presente ejercicio
el importe separado de las utilidades para constituir reserva legal fue de US$648.1, valor que
representa el 0.32% del capital (US$634.6, valor que representa el 0.32% del capital en
2013).

b) Reserva complementaria para el mantenimiento de valor del patrimonio, la cual se
constituird a fin de que el patrimonio mantenga su valor en términos reales. Para el célculo
de esta reserva debera considerarse que al final del ejercicio, el patrimonio alcance el valor
del patrimonio neto del afio anterior, incrementado en un porcentaje al menos igual a la tasa
de inflacion anual observada, siempre que las utilidades después de impuesto obtenidas en el
ejercicio lo permitan.

Durante el afio 2014 trasladé US$1,686.7 de las utilidades del ejercicio 2013 (US$1,585.7 en
2013 de las utilidades 2012) en concepto de reserva para el mantenimiento del patrimonio.

c¢) Otras reservas que determine la Junta Directiva del Banco.
Resultados por Aplicar

De conformidad al Art. 10 de la Ley del Sistema Financiero para Fomento al Desarrollo, al
cierre de cada ejercicio de las utilidades netas del periodo, después de la constitucién de las
reservas de capital sefialadas en los literales, a) y b) del Articulo N° 9 de esa misma Ley, se
aplicardn como dividendos a favor del Banco Central de Reserva de El Salvador por lo menos
un 25%, segun sea determinado por la asamblea de Gobernadores, y el remanente se registrard
como superavit de ejercicios anteriores. El pago al Banco Central se realizara en la medida que
se cumpla con el requerimiento de fondo patrimonial a que se refiere el inciso tercero del
articulo 26 de la Ley, y que los resultados por aplicar, incluyendo los del ejercicio en todo
momento sean equivalentes por lo menos al saldo de productos pendientes de cobro netos de
reserva de saneamiento.

En Sesion de Asamblea de Gobernadores N° 01/2014 del 19 de febrero de 2014, se decretaron

dividendos por US$577.9 al Banco Central de Reserva de El Salvador proveniente de las
utilidades del ejercicio 2013, los cuales fueron pagados durante el afio 2014.
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BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR
(Institucion Publica de Crédito)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (26)

El 14 de febrero de 2014, la Junta Directiva acuerda la distribucién de las utilidades del ejercicio
2013, asi:

i) Aprobar el establecimiento de las reservas de capital para el Banco de Desarrollo de El
Salvador, asi:

Reserva legal por US$634.6.

Reserva complementaria para el mantenimiento del valor del patrimonio por US$1,686.7.

ii) Someter a aprobacion de la Asamblea de Gobernadores la propuesta sobre la aplicacion de las
utilidades netas después de reservas de capital por US$2,311.4, asi:

Dividendos al Banco Central por el 25% que equivalen a US$577.9.
El remanente por US$1,733.6 se aplique a superavit de ejercicios anteriores.

El 17 de diciembre de 2013 en Sesién N° 03/2013 la Asamblea de Gobernadores del Banco
acordo disponer de la reserva por ajuste al valor razonable de las inversiones de US$8,046.2 de
la siguiente manera: capitalizando US$5,134.2 y constituyendo provisiones voluntarias por
US$2,912.0.

En Sesidn de Junta Directiva N° 04/2013 del 8 de febrero de 2013, se decretaron dividendos por
US$594.7 al Banco Central de Reserva de El Salvador proveniente de las utilidades del ejercicio
2012, los cuales fueron pagados durante el afio 2013.

Impuesto sobre la Renta

Las entidades constituidas en El Salvador pagan impuesto sobre la renta por las utilidades
obtenidas en el pais, conforme a la Ley de Impuesto sobre la Renta contenida en el Decreto
Legislativo N° 134 del 18 de diciembre de 1991 y en vigencia desde el 1 de enero de 1992 a la
fecha.

Para el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014, el Banco registr6 un gasto de
impuesto sobre la renta de US$1,898.4 (US$1,713.6 en 2013) una tasa efectiva de 29.3%
(27.0% en 2013). Este impuesto difiere del impuesto que resultaria al aplicar la tasa de impuesto
de 30% a la utilidad antes de impuesto, conforme se muestra a continuacion:

2014 2013
Impuesto sobre la renta que resulta al aplicar la tasa
de impuesto del 30% a la utilidad antes de impuesto 1,944.3 1,903.9
Efecto fiscal de:
Gastos no deducibles 505.3 182.3
Ingresos no gravables (551.2) (372.6)
Impuesto sobre la renta 1,898.4 1,713.6
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Nota (27)

Nota (28)

Nota (29)

Gastos de Operacion

Los gastos de operacion por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se
resumen a continuacion:

2014 2013

Gastos de funcionarios y empleados:
Remuneraciones 2,336.9 2,256.8
Prestaciones al personal 981.1 940.5
Indemnizaciones al personal 213.3 158.0
Gastos del directorio 123.1 110.7
Otros gastos del personal 71.7 89.5
3,726.1 3,555.5
Gastos generales 1,524.1 1,247.0
Depreciaciones y amortizaciones 260.8 461.8
5,511.0 5,264.3

Otros Ingresos

El detalle de los otros ingresos por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014 y 2013
es el siguiente:

2014 2013
Liberacioén de reservas de inversiones 0.0 1,000.0
Liberacion de reserva de préstamos 568.0 302.6
Otros 298.5 50.3
866.5 1,352.9

Otros Gastos

El detalle de los otros gastos por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es
el siguiente:

2014 2013
Gastos de fomento al desarrollo 542.7 446.9
Otros 36.4 174.2
579.1 621.1

Los gastos de fomento al desarrollo corresponden a gastos efectuados por BDES para apoyar
actividades de desarrollo de los diferentes sectores productivos, gastos tales como: pago de
consultores para andlisis sectoriales, participaciones en ferias productivas, giras sectoriales,
investigacion e incorporacién de nuevos modelos de negocios como cadenas productivas,
factoraje, etc.

22




BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR

(Institucion Publica de Crédito)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (30) Fideicomisos
El detalle de los Fideicomisos administrados por el Banco al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y
los resultados netos obtenidos por cada Fideicomiso por los afios terminados a esas fechas, es el
siguiente:
201 2013
Utilidad Utilidad
Eideicomiso Activos (pérdida) Activos (pérdida)
FEDA 4,611.4 (2,784.4) 5,033.2 (3,722.1)
FIDEMYPE 12,840.4 (18.3) 10,744.8 110.8
FITEX 1,379.0 37.9 1,340.3 322
FICAFE 82,661.8 0.0 111,018.8 0.0
FONTRA 0.0 0.0 16 0.0
FDSGR 3,167.4 175 3,117.9 326
FOP 1,473,853.3 (584,396.7) 1,473,828.1 (490,159.7)
FIHIDRO 134.2 (11.4) 139.0 (6,689.7)
FIDEICOMISO CPK SANTA TERESA 10,305.2 0.0 10,305.2 0.0
FINCORSA 10 0.0 150,621.0 0.0
FIDENORTE 3,862.0 (1,489.6) 5,106.2 (1,660.3)
FORDEH 0.0 0.0 5.9 0.2)
FIDECAM 1.0 0.0 1.0 0.0
FIDEMUNI 68,469.0 1345 76,629.2 490.8
FIDEXPORT 0.0 0.0 554.4 (16)
FIDEICOMISO DE APOYO A LA
PRODUCCION DE CAFE 525.2 10 8,919.6 0.0
FIPREPAGO 197.4 (322) 205.2 (15.1)
Nota (31) Indicadores Relativos a la Carga de Recurso Humano
Al 31 de diciembre de 2014 el Banco ha mantenido un promedio de 92 empleados (91 en 2013).
De ese numero el 48% (51% en 2013) se dedican a los negocios del Banco y el 52% (49% en
2013) es personal de apoyo.
Nota (32) Operaciones Contingentes
Los valores registrados en estas cuentas son aquellos derechos que potencialmente se
convertirdn en activos y pasivos al cerrarse el ciclo de la transaccion o al ocurrir el hecho futuro
e incierto. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se poseen operaciones por ese concepto.
Nota (33) Litigios Pendientes

Al 31 de diciembre de 2014 la situacion de los juicios o litigios de importancia pendientes de
resolucion, en que tuviera injerencia o que eventualmente pudieran afectar financieramente a
BDES se menciona a continuacion:

1. Un litigio pendiente iniciado por el Banco en contra de la Sociedad C.P.K. Consultores, S.A.
de C.V., en razon de monto adeudado por dicha Sociedad al Banco en concepto de comision
fiduciaria por administracion del FIDEICOMISO CPK PARA REMODELACION Y
CONSTRUCCION DEL HOSPITAL SANTA TERESA DE ZACATECOLUCA, que se
podra abreviar “FIDEICOMISO CPK SANTA TERESA”.
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Nota (34)

Nota (35)

Nota (36)

Nota (37)

Naturaleza del litigio: Procedimiento comun de reconocimiento de obligacion mercantil

Estado actual: Se declaré la existencia de la obligacién a cargo de CPK Consultores, S.A. de
C.V. a pagar al Banco US$197.6 monto que incluye el Impuesto a la Transferencia de Bienes
Muebles y a la Prestacion de Servicios, intereses legales del 12% anual y las costas
procesales que ocasionare el proceso. A la fecha se ha admitido la ejecucion forzosa de la
sentencia y se encuentra en etapa de embargo. No se encontraron bienes susceptibles de
embargo.

No se tienen reclamaciones importantes contra BDES pendientes de resolucion que pudieran
afectarlo financieramente.

Ningln otro pasivo contingente de importancia que afecte a BDES.

Personas Relacionadas

Debido a que el Banco no tiene accionistas y por la naturaleza de Institucion Publica de Crédito,
solamente califican como personas relacionadas los Directores y Gerentes del Banco.

Conforme al Articulo N° 7 de la Ley del Sistema Financiero para Fomento al Desarrollo, el
capital inicial del Banco de US$198,212.0 se constituyé con el patrimonio del Banco
Multisectorial de Inversiones (BMI), al cual el Banco de Desarrollo sucede por ministerio de la
Ley de Creacién de BDES. El Articulo N° 8 de la misma Ley establece que el patrimonio del
BDES estara constituido por el capital inicial, aportes del Banco Central de Reserva de El
Salvador, donaciones, reservas, superavit y utilidades del ejercicio. El Banco Central de Reserva
de El Salvador (BCR) es persona relacionada relevante debido a que una parte significativa del
patrimonio del BMI (mas del 50%) que constituy6 el capital inicial del BDES, incluyé aportes
del BCR y con quien se tienen operaciones de préstamos por pagar (véase nota 14).

Créditos Relacionados

De conformidad con los articulos N° 203, 204, 205 y 206 de la Ley de Bancos, se prohibe que
los bancos, asi como sus subsidiarias, otorguen préstamos, créditos, garantias y avales a
personas naturales o juridicas relacionadas directa o indirectamente con la propiedad o, en
forma directa con la administracion de la entidad, ni adquirir valores emitidos por éstas en un
monto global superior al cinco por ciento (5%) del capital pagado y reservas de capital de cada
una de las entidades consolidadas. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existen créditos
relacionados.

Créditos a Subsidiarias Extranjeras

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se poseen saldos por este concepto.

Créditos a Subsidiarias Nacionales

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se poseen saldos por este concepto.
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Nota (38)

Limites en la Concesién de Créditos

El Banco realiza operaciones directas de financiamiento de mediano y largo plazo.
Excepcionalmente, se podra otorgar financiamiento de capital de trabajo cuando el mismo esté
relacionado a un proyecto de inversion.

Los montos de financiamientos directos concedidos para un solo proyecto deberdn ser en su
conjunto superior al 2% del patrimonio neto de reservas del Banco.

El Banco podré otorgar créditos hasta por el 50% del financiamiento total requerido del
proyecto. Asimismo, el Banco no podra realizar con un mismo sujeto 0 grupo econémico,
operaciones directas de financiamiento por mas del 10% de su patrimonio neto de reservas.

Al momento de su otorgamiento, el saldo de cartera de proyectos que sean propiedad de
instituciones del sector publico no podra representar en su conjunto méas del 15% de la totalidad
de la cartera de crédito del Banco. En el caso de proyectos de sociedades de economia mixta o
de cualquier otra con participacion publico privada en los cuales el sector publico participe con
maés del 40% de la propiedad, el limite serd del 20%. En todo caso, estos financiamientos no
podrén representar en su conjunto mas del 35% de la totalidad de la cartera de crédito del Banco
al momento de su otorgamiento.

El BDES cuenta con politicas de riesgos, las cuales establecen limites 0 cupos maximos de
financiamiento a las intermediarias de sus recursos, de acuerdo al tipo de institucién y a la
categoria de riesgo que se le asigna. El saldo de los préstamos que cada intermediaria tendra con
BDES no debera exceder su cupo de financiamiento, el cual se establece seglin el nimero de
veces el patrimonio de la IFI (Institucion Financiera Intermediaria) o segun el porcentaje del
patrimonio de BDES (el que sea menor). Los cupos o limites por tipo de intermediaria son:

Bancos, Instituciones Publicas u Oficiales de Crédito:

e Para categorias de riesgo BDES-1 y BDES-2, pueden optar a 2.5y 2.0 veces el patrimonio
de la IFI (respectivamente) o hasta el 40% del patrimonio del BDES (el que sea menor).

e Para la categoria de riesgo BDES-3, pueden optar a 1.5 veces el patrimonio de la IFI o el
30% del patrimonio del BDES (el que sea menor).

e Las categorias de riesgo BDES-4 y BDES-5 no pueden optar a un cupo, a menos que la
Junta Directiva lo autorice.

Intermediarios Financieros no Bancarios Regulados y no Regulados (IFNB):

o Para categorias de riesgo NB-1 y NB-2, pueden optar a 2.0 y 1.5 veces el patrimonio del
IFNB (respectivamente) o hasta el 15% del patrimonio del BDES (el que sea menor).

e Para la categoria de riesgo NB-3, puede optar a 1.0 vez el patrimonio del IFNB o el 15% del
patrimonio del BDES (el que sea menor).
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Nota (39)

Nota (40)

Nota (41)

e Las categorias de riesgo NB-4 y NB-5 no pueden optar a un cupo, a menos que la Junta
Directiva lo autorice.

Adicionalmente, los recursos desembolsados a todas las IFNB (Intermediarias Financieras no
Bancarias) no podran ser superiores al 25% del patrimonio de BDES.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Banco ha dado cumplimiento a los cupos y limites de
créditos antes expuestos.

Contratos con Personas Relacionadas
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se poseen saldos por este concepto.
Relaciones entre Operaciones Activas y Pasivas en Moneda Extranjera

De acuerdo con el Articulo N° 62 de la Ley de Bancos, la Superintendencia del Sistema
Financiero de EIl Salvador determinard las normas referentes a las relaciones entre las
operaciones activas y pasivas de los bancos, para procurar que el riesgo cambiario se mantenga
dentro de rangos razonables. Para cumplir con tal propoésito, la Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador ha establecido que la diferencia absoluta entre activos y pasivos en
moneda extranjera no podra ser mayor del 10% del fondo patrimonial.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Banco dio cumplimiento a la citada disposicion al
mantener una relacion del 0.1%.

Requerimientos de Fondo Patrimonial o Patrimonio Neto

De acuerdo con el Articulo N° 26 de la Ley de Creacion del Banco, con el objeto de mantener
constantemente su solvencia, el Banco debe presentar en todo momento las siguientes relaciones
minimas: i) un 12% entre su fondo patrimonial y la suma de sus activos ponderados conforme lo
establece la citada Ley y ii) un 4% entre su fondo patrimonial y sus pasivos y contingencias.

Ademaés, seglin el articulo N° 41 de la Ley de Bancos, con el objeto de mantener
constantemente su solvencia, el Banco debe presentar en todo momento la siguiente relacién: el
100% o mas entre su fondo patrimonial y el capital social pagado.

La situacién del Banco al 31 de diciembre 2014 y 2013 es la siguiente:

2014 2013
Fondo patrimonial sobre activos ponderados 48.9% 37.5%
Fondo patrimonial sobre activos y contingencias 70.7% 62.2%
Fondo patrimonial sobre capital social pagado 103.1% 101.0%
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Nota (42)

Sumario de Diferencias Significativas entre las Normas Contables Utilizadas para la
Preparacion de los Estados Financieros y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NI1F)

La Administracion del Banco ha identificado las siguientes diferencias principales entre las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y las Normas Contables para Bancos
vigentes en El Salvador:

1.

Las inversiones financieras se vallan de acuerdo con las disposiciones contables
regulatorias. Segun las NIIF las inversiones para negociacion y disponibles para la venta se
valtan a su valor de mercado y las mantenidas hasta el vencimiento a costo amortizado, a
menos que hayan sufrido un deterioro.

Las divulgaciones sobre instrumentos financieros no se realizan de la forma requerida por las
NIIF, por ejemplo:

i. Los objetivos y politicas concernientes a la gestion de los riesgos financieros,
incluyendo su politica respecto a la cobertura desglosada para cada uno de los tipos
principales de transacciones previstas.

ii. La informacidn sobre la naturaleza de los riesgos administrados, tales como riesgo de
crédito, riesgo de mercado, riesgo de moneda y riesgo de la tasa de interés.

iii. Las NIIF requieren la revelacion de informacion acerca de los valores razonables de
cada clase o grupo de sus activos y pasivos de caracter financiero.

Las provisiones para riesgo de crédito se han establecido con base a normativa contable
regulatoria. Conforme a las NIIF, en la preparacién de los estados financieros debe
considerarse el perfil de los riesgos de credito de la cartera, debiendo considerar variables
como el comportamiento de la economia, tendencias histéricas de la mora, localizacion
geografica, actividad econdmica, etc., para establecer reservas adecuadas a los riesgos de
recuperacion de estos préstamos. Las NIIF sugieren que el andlisis para el establecimiento de
reservas se realice en base a los flujos de efectivo futuros, incluyendo el valor justo
razonable de la garantia.

Las normas vigentes disponen que no se registran ingresos por intereses sobre préstamos
vencidos. Las NIIF requieren el reconocimiento contable de ingresos por intereses de todos
los activos financieros a los que les aplique.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones adicionales.
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Nota (43)

Calificacion de Riesgos

El Banco publica la calificacion de riesgo realizada por una calificadora de riesgo registrada en
la Superintendencia del Sistema Financiero y otras realizadas por las calificadoras
internacionales para determinar el grado de la inversion.

Calificacién 2014 Calificacién 2013
Internacional Emisor Corto Internacional Emisor Corto
plazo plazo
Moody's Investor Service* Ba3 Ba3
EAAA EAAA
Perspectiva Perspectiva
Equilibrium*>* Estable N-1 Estable N-1
EAA+ EAA+
SCRiesgo** Perspectiva Perspectiva
Estable N-1 Estable N-1
*Calificacion internacional
**Calificacién nacional
Clasificacion

Moody's Investor Service

Ba3

Obligaciones calificadas "Ba" se considera que tienen elementos especulativos y
estan sujetos a riesgo de crédito. EI nimero 3 indica una clasificacién en el
extremo inferior de clasificacion de dicha categoria, en linea con la calificacion
Soberana para El Salvador.

Equilibrium

EAAA

N-1

Las Entidades cuentan con la mas alta capacidad de pago de sus obligaciones en
los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles
cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economia. Los
factores de riesgo son insignificantes.

Instrumentos cuyos emisores cuentan con la mas alta capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada
ante posibles cambios en el emisor, en la industria a la que pertenece o en la
economia.
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Nota (44)

Nota (45)

Nota (46)

SCRiesgo
Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una muy
EAA+  alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados,
la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en la industria a
gue pertenece o en la economia. El signo "+" Indica un nivel menor de riesgo

Corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con la mas alta

N-1 capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la
cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en la industria a
gue pertenece o en la economia.

Fecha en que fue emitida la calificacion:

Moody's Octubre de 2014
Equilibrium Septiembre de 2014
SCRiesgo Septiembre de 2014

La fecha de referencia de la calificacion es al 30 de junio de 2014.

Acciones de Tesoreria

Debido a que el patrimonio del Banco no esta formado por capital en acciones, no se poseen
acciones de tesoreria.

Informacion por Segmentos

La informacidn respeto de los tipos de productos y servicios de una empresa, asi como respecto
las distintas areas geograficas denominada a menudo informacion segmentada, es relevante para
la evaluacion de los rendimientos y riesgos de una empresa diversificada o multinacional. El
Banco no posee diversidad de actividades que puedan clasificarse como segmentos ni tiene
operaciones multinacionales. Como se indica en la nota (1) a los estados financieros, el Banco
se dedica exclusivamente a actividades de intermediacion financiera bancaria, dentro del
territorio de la Republica de El Salvador.

Divulgacion sobre la Gestion Integral de Riesgos

La vision de la gestién integral de riesgos al interior del BDES esta fundamentada en los
conceptos primordiales de gestién y control, los cuales permiten desarrollar un proceso
estratégico, mediante el cual se involucran todas las areas operativas relacionadas directa o
indirectamente con la administracion o gestion de los distintos tipos de riesgo que en sus
operaciones normales asume el Banco o los Fondos que éste administra. En el contexto anterior,
al momento de disefiar la estructura organizacional que gestiona los riesgos al interior del
BDES, ademas de tomar en cuenta lo dispuesto en la norma emitida por el ente regulador,
normas para la gestion integral de riesgos de las entidades financieras (en cuanto al perfil de
riesgos, el tamafio y la naturaleza de las operaciones que el Banco desarrolla), también se
consideran aspectos relacionados con las normas de BASILEA, asi como las buenas practicas
aceptadas en otras instituciones financieras.
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Nota (47)

La Junta Directiva es la maxima autoridad responsable de velar por una adecuada gestion
integral de riesgos, y por ende la instancia de la que emanan y se aprueban las estrategias,
politicas y limites de exposicion para cada uno de los riesgos asumidos por el BDES. El
siguiente nivel de responsabilidad estd basado en la Alta Gerencia, la cual apoya a la Junta
Directiva en la administracion prudencial de riesgos, y en la ejecucion y verificacion del
cumplimiento de las distintas politicas aprobadas para tal efecto.

Hechos Relevantes y Subsecuentes
a) Conformacién de Asamblea de Gobernadores.

Nombramiento a partir del 1 de junio de 2014 por Decreto Ejecutivo:

Lic. Carlos Céaceres

Dr. Oscar Ovidio Cabrera
Lic. Tharsis Salomén Lopez
Lic. Roberto Lorenzana
Lic. Mélida Mancia Aleman

Ministro de Hacienda

Presidente BCR

Ministro de Economia

Secretario Técnico y de Planificacion
Presidenta de BDES

El anterior presidente de BDES era el Ing. Oscar Eduardo Lindo Fuentes.
b) Conformacién de Junta Directiva.

Nombramiento a partir del 17 de junio de 2014 en sesion de AG02/2014:

Sector Director Junta Directiva Anterior Junta Directiva Actual

Ministerio de Hacienda Propietario Dinora Margarita Cubias Nelson Eduardo Fuentes Menjivar
Suplente Nelson Eduardo Fuentes Menjivar Sergio de Jests Gomez

Banco Central de Reserva Propietario Vilma Rivas de Mendoza Pablo José Amaya Valencia
Suplente Miguel Antonio Chorro Serpas Juan Antonio Osorio Mejia

Ministerio de Economia Propietario Roxana Patricia Abrego Granados Carlo Giovanni Berti Lungo
Suplente Carlo Giovanni Berti Lungo Roberto Carlos Alfaro

Ministerio de Agriculturay

Ganaderia Propietario Luis Alonso Pastora Cedillos Fidencio Antonio Espinal Arias
Suplente Karla Maria Galddmez Castaneda Daniel Américo Figueroa Molina

Universidades privadas con

acreditacion en el ministerio de

educacion Propietario Thelmo Patricio Alfaro Rugliancich  Noris Isabel Lopez Guevara
Suplente Adalberto Elias Campos Batres José Antonio Mejia Herrera

¢) Nombramientos de Directores Administrativos.

En Junta Directiva JD34/2014 de fecha 7 de noviembre de 2014, fueron nombrados:
Licenciado Orlando Mejia Madrid, como Director de Riesgo y Planificacion y el Ingeniero
Oscar René Rivas Yanes como Director de Negocios y Desarrollo en sustitucion del
Licenciado Roberto Aristides Silva Alvarez. En Junta Directiva JD01/2015 de fecha 9 de
enero de 2015 fueron nombrados: Licenciado Carlos Mauricio Granados Moreno como
Director de Gestién en sustitucién del Licenciado Carlos Alberto Ortiz y la Licenciada
Carola Violeta Cardona de Magafia como Directora de Negocios y Desarrollo en
sustitucion del Ingeniero Oscar René Rivas Yanes
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