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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo Directivo del Banco Central de Reserva de
El Salvador y al Comité de Vigilancia de la Reserva de Liquidez:

Introduccion

Hemos auditado el estado de activos que respaldan la reserva de liquidez al 30 de septiembre de 2013, y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. Este estado financiero ha sido
preparado por la Administracién del Banco Central de Reserva de El Salvador (el Banco) con base a las
politicas contables aprobadas por el Consejo Directivo del Banco (véase nota (2) al estado financiero).

Responsabilidad de la Administracion por el Estado Financiero

La Administracién es responsable de la preparacién de este estado financiero de conformidad con las politicas
contables aprobadas por el Consejo Directivo del Banco, y del control interno que la Administracién determind
necesario para permitir la preparacién del estado financiero que esté libre de errores significativos, debido ya
sea a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de este estado financiero con base en nuestra auditoria.
Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas normas
exigen que cumplamos con requerimientos €éticos y que planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener
una seguridad razonable acerca de si el estado financiero estd libre de errores significativos.

Una auditorfa incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los montos y
revelaciones en el estado financiero. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo
la evaluacién de los riesgos de errores significativos en el estado financiero, debido ya sea a fraude o error. Al
efectuar esas evaluaciones de riesgos, consideramos el control interno relevante para la preparacién y
presentacién razonable del estado financiero, a fin de disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiados
en las circunstancias. Una auditorfa también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y
la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como evaluar la presentacion

del estado financiero en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos
la base de nuestra opinién de auditoria.

KPMG, SA.. una sociedad anénima firma mi
de la red de fimas miembro independientos de KPMG afilindas 0 KPMG
International Cooperative ("KPMG International), una enlidad suiza.
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Opinion

En nuestra opinién, la informacién financiera contenida en el estado de activos que respaldan la reserva de
liquidez al 30 de septiembre de 2013 estd preparada, en todos sus aspectos importantes, de conformidad con las
politicas contables aprobadas por el Consejo Directivo del Banco Central de Reserva de El Salvador.

Base de Contabilidad vy Distribucion

Sin modificar nuestra opinién por la siguiente circunstancia, llamamos la atencién a la nota (2) al estado
financiero que describe las bases de contabilizacién. El estado financiero estd preparado de conformidad a las
politicas contables aprobadas por el Consejo Directivo del Banco, y para cumplir con disposiciones legales
contenidas en el Art. 50-A de la Ley Orgénica del Banco Central de Reserva de El Salvador. En consecuencia,
el estado financiero puede no ser apropiado para cualquier otro propdsito.

Este informe es para conocimiento y uso del Consejo Directivo del Banco y del Comité de Vigilancia de la
Reserva de Liquidez. Esta restriccion no pretende limitar la distribucién del presente informe, el cual puede ser
del conocimiento publico conforme lo determine el Consejo Directivo del Banco segtin disposiciones del inciso
final del Art. 50-A de la Ley Orgédnica del Banco Central de Reserva de El Salvador.

KPMG, S A.
Registro N° 422
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Ciro Romulo
Socio
Registro N° 2234

29 de noviembre de 2013
San Salvador, El Salvador
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Activos que Respaldan la Reserva de Liquidez

Tenencias de DEG

Billetes y monedas de curso legal y extranjeras
Depésitos en el exterior

Depositos de Oro

Activos Financieros Disponibles para la Venta
Activos Financieros al Valor Razonable

Activos Financieros Mantenidos al Vencimiento
Otros activos convertibles

Reserva de Liquidez

Tramolyll
Tramo NI
Requerimiento de reserva adicional del 2%

252,056,229.67
100,789,400.00
72,040,165.65
295,959,677.07
31,552,653.59
1,599,943,435.24
539,696,052.91
32,904.57

1,283,376,723.19
1,100,804,372.14
133,338,266.46

2,892,070,518.70

2,517,519,361.79

Sobre cobertura de los activos que respaldan la Reserva de Liquidez

374,551,156.91
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Antecedentes

El Banco Central de Reserva de El Salvador (Banco Central o BCR), es una institucion publica de crédito
de caracter auténoma-técnica, de duracién indefinida, con personeria juridica y patrimonio propio, que se
rige por su Ley Orgénica y por la Ley de Integracion Monetaria. El Banco Central de Reserva tiene como
finalidad esencial promover y mantener las condiciones monetarias y financieras mas favorables para la
estabilidad de la economia nacional.

El 20 de enero de 2011 se emitié el Decreto Legislativo N° 595, publicado en el Diario Oficial N° 28,
Tomo 390 del 9 de febrero de 2011, que contiene reformas a la Ley Orgénica del Banco Central de
Reserva, donde se estableci6é en el Articulo 50-A que: En el Banco Central debera constituirse un Comité
de Vigilancia de 1a Reserva de Liquidez, el cual estard conformado por dos representantes propietarios con
sus suplentes, propuestos por las instituciones que constituyan Reserva de Liquidez en el referido Banco.

El Consejo Directivo emitira la normativa para el funcionamiento del Comité de Vigilancia de la Reserva
de Liquidez.

El Comité de Vigilancia de 1a Reserva de Liquidez debera darle seguimiento trimestral al cumplimiento de
la politica de inversion de la reserva de liquidez que haya sido constituida en el Banco Central en depdsitos
o titulos del Banco Central, asi como las modificaciones a la misma y al detalle de los activos que
respaldan la reserva de liquidez que haya sido constituida en el Banco Central en depésitos o titulos del
Banco Central, de conformidad a la Ley de Bancos; asi también a las principales evaluaciones de riesgo de
las inversiones.

El auditor externo del Banco Central deberd hacer un examen especial de los activos que conforman la
reserva de liquidez, emitiendo un dictamen cada tres meses y un dictamen anual. Este dictamen se harg del
conocimiento del Comité de Vigilancia y se divulgarg al publico por medios escritos o electrénicos, segin
lo determine el Consejo.

Principales Politicas Contables

El estado financiero adjunto ha sido preparado por el Banco Central con base a politicas contables
aprobadas por el Consejo Directivo del Banco Central de Reserva de El Salvador, previo informe de la
Superintendencia del Sistema Financiero (SSF), de conformidad con lo establecido en el Articulo 23, literal
1) de la Ley Organica del Banco Central de Reserva de El Salvador.

A continuacién se presenta un resumen de las principales politicas contables:

a) Depositos en oro
Los depdsitos en oro se reconocen inicialmente a su valor razonable, que es el precio de transaccion.

Los depdsitos en oro en bancos del exterior se valian diariamente en ddlares con base en el precio de
cierre del mismo dia de la sesién de la tarde publicado por The London Gold Market Fixing Limited
(London Gold Market Fixing Ltd PM Fix Price/USD). El ajuste resultante por las variaciones en el
precio del oro se registra contablemente en la cuenta de patrimonio, fluctuaciones por precio de mercado
no realizadas, las cuales se liquidaran contra los resultados del ejercicio en que ocurra una conversion de
oro por ddlares de los estados Unidos de América.
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b) Inversiones en el exterior
La politica contable establece o siguiente:

a) Las inversiones son reconocidas inicialmente a su costo de adquisicion, utilizando el método de la
fecha de negociacion.

b) Las inversiones clasificadas como activos financieros al valor razonable se valian a su valor
razonable con cambios en resultados del Banco.

¢) Las inversiones clasificadas como disponibles para la venta se vallan a su valor razonable. Las
primas y descuentos se registran por el método de costo amortizado en forma diaria, en los resultados
del ejercicio, utilizando el método de linea recta.

d) Las inversiones adquiridas con la intencién de mantenerlas hasta su vencimiento se valian a su costo
amortizado.

e) Las inversiones adquiridas con la intencién de mantenerlas a su vencimiento, que no tengan plazo
fijo de vencimiento se valian a su costo de adquisicién, y posteriormente con valuaciones para
determinar el deterioro de valor o incobrabilidad.

f) La periodicidad de la valuacién de las inversiones que se llevan a su valor razonable se realiza en
forma diaria con base en el precio de mercado del dia.

g) Las ganancias o pérdidas no realizadas que surgen del cambio de precios en el valor razonable se
reconocen en los resultados del ejercicio del Banco, si estdn clasificadas como activos financieros al
valor razonable, o al patrimonio del Banco, para las clasificadas como activos financieros
disponibles para la venta.

h) La fuente de informacién de la cual se tomar4 el valor razonable serd determinado en los sistemas
auxiliares del Banco Central, con base en los datos obtenidos del sistema de informacién Bloomberg
u otra fuente equivalente.

¢) Derechos especiales de giro (DEG)
Las tenencias de DEG adquiridos se reconocen inicialmente al tipo de cambio del DEG con respecto al
délar de los Estados Unidos de América vigente en la fecha de su registro.

Los saldos de tenencias son valuados al tipo de cambio de DEG respecto al US$, de forma diaria, con
base en el tipo de cambio del DEG reportado en Bloomberg u otra fuente de informacién equivalente.
Los ajustes por tipo de cambio se reconocen en los resultados del gjercicio.

d) Reserva de Liquidez
Los depésitos a la vista que constituyen la reserva de liquidez se reconocen a su valor razonable. Los
titulos valores se reconocen inicialmente a su valor razonable y se valtian posteriormente al costo
amortizado.
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De acuerdo al Articulo 47 de la Ley de Integracién Monetaria y Articulo 47 de la Ley de Bancos, los
bancos mantienen el 25% correspondiente al Primer Tramo y el 25% correspondiente al Segundo Tramo
de la Reserva de Liquidez en Depdsitos a la Vista en el Banco Central y el 50% del Tercer Tramo de dicha
reserva en titulos valores emitidos por dicho Banco.

El 50% del Tercer Tramo de la Reserva de Liquidez estd constituido en Certificados de Liquidez
(CEDEL).

e) Transacciones en moneda extranjera
Las transacciones en moneda extranjera distintas a las de curso legal, son registradas diariamente en
dolares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio vigente al momento de la transaccién.

Los activos en monedas extranjeras son valuados diariamente al tipo de cambio vigente a esa fecha.
Unidad Monetaria

La Ley de Integracién Monetaria, establece el tipo fijo e inalterable de cambio entre el colon y el dblar de
los Estados Unidos de América en ¢8.75 por US$1.00. Ademas, el dblar tiene curso legal irrestricto con
poder liberatorio ilimitado para el pago de obligaciones en dinero en el territorio nacional, y establece que
todas las operaciones financieras, tales como depdsitos bancarios, créditos, pensiones, emisiones de titulos
valores y cualesquier otras realizadas por medio del sistema financiero, se expresardn en ddlares de los
Estados Unidos de América, y las operaciones o transacciones del sistema financiero que se hayan
realizado o pactado en Colones con anterioridad a la vigencia de esta Ley, se expresaran en délares de los
Estados Unidos de América.

Los registros contables del Banco Central se mantienen en ddlares de los Estados Unidos de América,
representado por el simbolo US$ en la informacion financiera adjunta.

Tenencias de DEG

Los Derechos Especiales de Giro (DEG) corresponden a la liquidez creada por el Fondo Monetario
Internacional (FMI) para los paises miembros en proporcién a sus cuotas en el Fondo Monetario. Al 30 de
septiembre de 2013, las tenencias ascendieron a US$252,056,229.67 al tipo de cambio de 0.6518552 por
dolar de los Estados Unidos de América, las tenencias fueron de 164,304,164 DEG.

Billetes y Moneda de Curso Legal y Extranjeras

Al 30 de septiembre de 2013 el saldo de US$100,789,400.00 esta representado por billetes y monedas de
diferentes denominaciones de délares de los Estados Unidos de América.
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Depéositos en el Exterior

Los depdsitos en el exterior al 30 de septiembre de 2013 se integran de la siguiente manera:

Depésitos en cuentas especiales USS 7,461.22
Depésitos a la vista en US dblares 72,032,704.43
Total US$ 72,040,165.65

Los depositos en el exterior estan libres de gravamen y/o pignoracion.
Depésitos en Oro

Los depdsitos en oro al 30 de septiembre de 2013 se integran como se describe a continuacién:

Depésitos de oro fisico

Bank for International Settlements USS 251,565,701.52
Depésitos a plazo en oro

Barclays Bank PL.C 22,196,324.50

Bank of Nova Scotia 11,231,475.50

Standard Chartered PLC 10,966,175.55
Total US$ 295,959,677.07

Al 30 de septiembre de 2013, cada onza troy esta valuada a precio de mercado de US$1,326.50 ddlares y
las tenencias de oro ascienden a 223,113.213 onzas troy. Al 30 de septiembre de 2013, los depositos a
plazo en oro estaban contratados entre 23 y 33 dias plazo.

Los depdsitos en oro estan libres de gravamen y/o pignoracion.
Activos Financieros Disponibles para la Venta

Al 30 de septiembre de 2013 los activos financieros disponibles para la venta se integran de la siguiente
manera:

Administracion directa US$ 31,552,653.59
Total US$ 31,552,653.59

Los fondos en administracion directa en custodia por Federal Reserve Bank N.Y, se detallan a
continuacion:

Bonos Refcorp
Valor de costo US$ 9,446,808.43
Ajustes por precio de mercado (1,187,938.46)
Amortizaciéon 23,293,783.62
Total USS 31,552,653.59

Los activos financieros disponibles para la venta estan libres de gravamen y/o pignoracion.
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(9) Activos Financieros a Valor Razonable

Al 30 de septiembre de 2013 los activos financieros al valor razonable se integran de la siguiente manera:

Administracioén contratada US$ 377,549,942.79
Administracién directa 1,222,393,492 45
Total US$ 1,599,943 435.24
Los fondos en administraciéon contratada en custodia por The Bank of New York, se detallan a
continuacion:
Portafolio Banco Mundial
Valor de costo US$ 376,858,322.15
Ajustes por precio de mercado (40,307.29)
Intereses acumulados 498,525.20
Efectivo 138,364.13
Futuros 95,038.60
Total US$ 377,549,942.79

Los fondos en administraciéon directa se mantienen en cuentas de Custodia Global con The Bank of New
York, Federal Reserve Bank N.Y. y con las Entidades Emisoras de los instrumentos financieros, las que se
detallan a continuacion:

Portafolio de Liquidez
Valor de costo US$ 716,730,982.46
Ajustes por precios de mercado (324,880.86)
Intereses acumulados 448,180.54
Efectivo 14,463.20
Portafolio de Inversion
Valor de costo 496,833,221.69
Ajustes por precios de mercado (481,827.97)
Intereses acumulados 537,268.05
Efectivo 47921.81
Portafolio Extraordinario
Valor de costo 7,999,355.56
Ajustes por precio de mercado 326.67
Portafolio de Fondos para Pagos Externos
Efectivo 588,481.30
Total US$  1,222.393,492.45
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Para las dos modalidades de administracién, el Banco Central invierte los fondos en Bonos, Papeles y
Notas Comerciales y Futuros.

Los activos financieros al valor razonable estan libres de gravamen y/o pignoracién.

(10) Activos Financieros Mantenidos al Vencimiento

Al 30 de septiembre de 2013, las inversiones mantenidas al vencimiento se integran de la siguiente manera:

Administracién contratada US$ 27,290,136.45
Administracion directa 512,405,916.46
Total US$ 539,696,052.91
Los fondos en administraciéon contratada en custodia por The Bank of New York, se detallan a
continuacion:
Portafolio Banco Mundial
Valor de costo US$ 27,290,000.00
Intereses acumulados 136.45
Total US$ 27,290,136.45

Los fondos en administracion directa se mantienen en cuentas de Custodia Global con Federal Reserve
Bank N.Y.y con las Entidades Emisoras de los instrumentos financieros, las que se detallan a

continuacion:
Portafolio de Liquidez
Valor de costo US$ 169,297,762.60
Intereses acumulados 1,405.05

Portafolio de Inversion

Valor de costo 25,340,004.45

Intereses acumulados 361.49
Portafolio Extraordinario

Valor de costo 78,422,355.28

Intereses acumulados 1,136.85

Portafolio de Fondos para Pagos Externos

Valor de costo 237,939,877.67
Intereses acumulados 1,357.72
Acciones Bladex — Clase “A” 1,401,655.35
Total US$ 512,405,916.46
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Para la modalidad de administracién citada, el Banco Central invierte los fondos principalmente en
Depésitos a Plazo.

Los activos financieros mantenidos al vencimiento estan libres de gravamen y/o pignoracion.
(11) Otros Activos Convertibles

Los otros activos convertibles al 30 de septiembre de 2013, se integran segiin el detalle que se muestra a

continuacion:
Operaciones en transito USS$ 328.82
Intereses y comisiones por recibir 2,730.17
Intereses sobre tenencias de DEG 29,845.58
Total USS$ 32,904.57

(12) Reserva de Liquidez: Tramo I y II

Los tramos I y IT de la Reserva de Liquidez, estdn constituidos por depésitos a la vista a favor de los
Bancos, Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito.

Al 30 de septiembre de 2013, el Tramo Iy II de 1a Reserva de Liquidez se integran de la siguiente manera:

Bancos:
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. US$ 64,395,467.46
Banco Davivienda, S.A. 206,575,795.84
Banco de Fomento Agropecuario 21,467,639.57
Banco Promérica, S.A. 58,528,631.07
Scotiabank El Salvador, S.A. 169,297,487.36
Banco Agricola, S.A. 333,302,338.36
Banco de América Central, S.A. 145,134,017.77
Banco Procredit, S.A. 20,559,973.98
Banco G&T Continental de El Salvador, S.A. 36,775,960.85
Banco Azteca El Salvador, S.A. 12,510,086.27
Banco Citibank de El Salvador, S.A. 151,307,091.61
Banco Industrial El Salvador, S.A. 22,803,707.92

Sub total

10

US$

1,242,658,198.06
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Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito:
Federacion de Cajas de Crédito y de Bancos de los Trabajadores
Sociedad Cooperativa de Responsabilidad Limitada

de Capital Variable (FEDECREDITO) US$ 126,473.75
Primer Banco de los Trabajadores, S.C. de R.L. de C.V. 3,874,130.21
Banco Izalquefio de los Trabajadores, S.C. de R.L. C.V. 2,760,033.14
Banco de los Trabajadores Salvadorefios 766,393.94
ACCOVI, deR.L. 8,881,468.67
Sociedad de Ahorro y Crédito CREDICOMER, S.A. 4,427,483.22
Comédica, de R.L. 13,432,623.44
Sociedad de Ahorro y Crédito Apoyo Integral, S.A. 1,822,990.45
Sociedad de Ahorro y Crédito Constelacion, S.A. 251,077.16
Multi Inversiones Banco Cooperativo de los Trabajadores,

S.C.deR.L.de C.V. 4,375,851.15

Sub total 40,718,525.13
Total US$ 1,283,376,723.19

(13) Reserva de Liquidez: Tramo 111

El tramo III de la reserva de liquidez esté constituido por Certificados de Liquidez (CEDEL), a favor de los
Bancos, Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito.

El Tramo III de 1a Reserva de Liquidez al 30 de septiembre de 2013 se integra de la siguiente manera:

Bancos
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. US$ 56,705,415.00
Banco Davivienda, S.A. 147,287,411.00
Banco de Fomento Agropecuario 21,261,460.00
Banco Promérica, S.A. 67,397,918.00
Scotiabank El Salvador, S.A. 139,078,245.00
Banco Agricola, S.A. 301,070,942.00
Banco de América Central, S.A. 121,031,327.00
Banco Procredit, S.A. 20,722,156.00
Banco G&T Continental de El Salvador, S.A. 36,061,356.00
Banco Azteca El Salvador, S.A. 7,586,440.00
Banco Citibank de El Salvador, S.A. 151,808,517.00
Banco Industrial El Salvador, S.A. 18,137,767.00
Descuento CEDEL (9,390.57)

Sub total US$ 1,088,139,563.43

11
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Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito
Federacién de Cajas de Crédito y de Bancos de los Trabajadores,
Sociedad Cooperativa de Responsabilidad Limitada

de Capital Variable (FEDECREDITO) USS 55,439.00
Primer Banco de los Trabajadores, S.C. de R.L.. de C.V. 3,876,022.00
Banco Izalquefio de los Trabajadores, S.C. de R L. C.V 2,752,316.00
Sociedad de Ahorro y Crédito CREDICOMER, S.A. 4,424,167.00
Sociedad de Ahorro y Crédito Apoyo Integral, S.A 1,453,513.00
Sociedad de Ahorro y Crédito Constelacién, S.A. 103,461.00
Descuento CEDEL (109.29)
Sub total 12,664,808.71
Total US$ 1,100,804,372.14

(14) Requerimiento de reserva adicional del 2%

El Comité de Normas del Banco Central de Reserva, en Sesién No. CN-08/2013 del 27 de junio de 2013
aprobd las “Medidas Contingenciales para Prevenir Problemas de Liquidez”, en la cual se establece un

requerimiento adicional de reserva de liquidez del 2%, por un periodo de un afio contado a partir del 17 de
julio de 2013.

La reserva adicional estd constituida en efectivo en depdsitos a la vista en Banco Central, se integra de la
siguiente manera:

Bancos
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. US$ 6,549,934.85
Banco Davivienda, S.A. 17,044,124.86
Banco de Fomento Agropecuario 2,469,039.88
Banco Promérica, S.A. 7,553,728.23
Scotiabank El Salvador, S.A. 18,000,078.94
Banco Agricola, S.A. 35,852,004.93
Banco de América Central, S.A. 14,250,586.95
Banco Procredit, S.A. 2,520,261.32
Banco G&T Continental de El Salvador, S.A. 4,254,645.51
Banco Azteca El Salvador, S.A. 830,239.50
Banco Citibank de El Salvador, S.A. 16,916,354.91
Banco Industrial El Salvador, S.A. 2,232,505.30

Sub total USS
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Banco Central de Reserva de El Salvador
(Institucién publica auténoma de caricter técnico)

Notas al Estado Financiero

Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito
Federacioén de Cajas de Crédito y de Bancos de los Trabajadores,
Sociedad Cooperativa de Responsabilidad Limitada

de Capital Variable (FEDECREDITO) US$ 23,008.11
Primer Banco de los Trabajadores, S.C. de R.L. de C.V. 465,118.32
Banco Izalquefio de los Trabajadores, S.C. de R.L. C.V 330,279.69
Banco de los Trabajadores Salvadorefios, S.C. de R.L. de C.V. 69,482.22
ACCOVI, deR.L. 1,049,086.27
Sociedad de Ahorro y Crédito CREDICOMER, S.A. 531,008.81
Comédica, de R.L. 1,609,668.14
Sociedad de Ahorro y Crédito Apoyo Integral, S.A. 262,003.47
Sociedad de Ahorro y Crédito Constelacion, S.A. 11,498.03
Multi Inversiones Banco Cooperativo de los Trabajadores,

S.C.deR.L.de C.V. 513,608.22

Sub total 4,864,761.28
Total US$ 133,338,266.46

(15) Sobre Cobertura de los Activos que Respaldan la Reserva de Liquidez

Al 30 de septiembre de 2013, 1a Reserva de Liquidez en el Banco Central de Reserva de El Salvador
asciende a la cantidad de US$2,517,519,361.79, respaldada con activos por el valor de
US$2,892,070,518.70, lo que representa una sobre cobertura de US$374,551,156.91, valor que ademas
garantiza dicha reserva y otros pasivos que el Banco Central mantiene a la fecha del informe.
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