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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Consejo Directivo del Banco Central de Reserva de El Salvador
y al Comité de Vigilancia de la Reserva de Liquidez

Introduccion

Hemos auditado el estado de los activos que respaldan la reserva de liquidez (“el estado financiero™)
adjunto del Banco Central de Reserva de El Salvador (el Banco), al 30 de septiembre de 2015 asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa El estado financiero ha
sido preparado por la administracion del Banco con base en las politicas contables aprobadas por el
Consejo Directivo del Banco.

Responsabilidad de la Administracion por el Estado Financiero

La administracion del Banco es responsable de la preparacion y presentacion de dicho estado financiero de
acuerdo con las politicas contables aprobadas por el Consejo Directivo del Banco, y del control interno
que la administracion determine necesario para permitir la preparacion del estado financiero que esté libre
de representacion errénea de importancia relativa, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre el estado financiero adjunto con base en nuestra
auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas exigen que cumplamos con requisitos éticos, asi como que planifiquemos y llevemos a cabo la
auditoria para obtener seguridad razonable sobre si el estado financiero esta libre de representacion
erronea de importancia relativa.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en el estado financiero. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la valoracién de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa en el estado
financiero, ya sea por fraude o error. Al hacer esas valoraciones de riesgos, el auditor considera el control
interno relevante para la preparacion y presentacion razonable por parte del Banco del estado financiero,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados a las circunstancias, y no para
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del Banco. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas
por la administracion, asi como evaluar la presentacion general del estado financiero.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada para
proporcionar la base de nuestra opinidn de auditoria.

Deloitle se refiere a una o mas de las firmas miembro de Deloitle Touche Tohmatsu Limited, una compaiiia privada del Reino Unido limitada por garantia, y su red de
firmas miembro, cada una como una entidad tnica e independiente y legalmente separada. Por favor vea en hilp://iwww.deloitie.com/about la descripcion detallada de
la estructura legal de Deloitle Touche Tohmatsu Limiled y sus firmas miembro.



Opinion

En nuestra opinion, el estado financiero adjunto al 30 de septiembre de 2015 presenta razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, los activos que respaldan la reserva de liquidez, de conformidad con las
politicas contables aprobadas por el Consejo Directivo del Banco Central de Reserva de El Salvador.

Base de Contabilidad

Sin modificar nuestra opinién, llamamos la atencién a lo mencionado en la Nota 2 al estado de activos que
se describe la base de contabilidad. El estado de activos esta preparado de conformidad con las politicas
contables aprobadas por el Consejo Directivo del Banco, y para cumplir con disposiciones legales
contendidas en el Art. 50-A de la Ley Organica del Banco Central de Reserva de El Salvador.

En consecuencia, el estado de activos que respalda la reserva de liquidez puede no ser adecuada para otro
fin.

Deloitte El Salvador, S.A. de C.V.
Auditores Externos
Registro No. 3732 _~

Registro No. 1251

Antiguo Cuscatlan, El Salvador
30 de octubre de 2015



Banco Central de Reserva de El Salvador
(Institucion Piblica Auténoma de Cardicter Técnico)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estado de los Activos que Respaldan la Reserva de Liquidez

Al 30 de septiembre de 2015

Nota

1.  Activos que respaldan la Reserva de Liquidez US$  2,772,482,951.68
Tenencias de Derechos Especiales de Giro (DEG) 4 232,404,821).44
Billetes y Monedas de Curso Legal y Extranjeras ) 38,615,500.00
Depésitos en el Exterior 6 42,238,193.16
Depdsitos de Oro i 49,134,084.16
Activos Financieros Disponibles para la Venta 8 26,325,561.99
Activos Financieros al Valor Razonable 9 2,150,169,687.45
Activos Financieros Mantenidos al Vencimiento 10 233,555,329.94
Otros Activos Convertibles 11 39,773.54

IIl. Reserva de Liquidez 2,538,438,271.18
Tramo [y II 12 1,373,191,974.18
Tramo III 13 1,165,246,297.00

IIT  Sobre cobertura de los activos que respaldan la Reserva de Liquidez Us$ 234,044,680.50

Véanse notas que acomparian al estado de los activos que respaldan la reserva de liquidez. )
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Presidente Gerente de Operaciones Financieras Contador General



BANCO CENTRAL DE RESERVA DE EL SALVADOR

{Institucion Publica Autdnoma de Caracter Técnico)

NOTAS AL ESTADO DE LOS ACTIVOS QUE RESPALDAN LA RESERVA DE LIQUIDEZ
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2015
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

1.

ANTECEDENTES

El Banco Central de Reserva de El Salvador (Banco Central o BCR), es una institucién piblica de
crédito de cardcter autdnoma-técnica, de duracidn indefinida, con perseneria juridica y patrimonio
propio, que se rige por su Ley Organica y por la Ley de Integracién Monetaria. El Banco Central
tiene como finalidad esencial promover y mantener las condiciones monetarias y financieras mas
favorables para la estabilidad de la economia nacional.

El 20 de enerode 2011, se emiti6 el Decreto Legislativo No, 595, publicado en el Diario Oficial
No. 28, Tomo 390 del 9 de febrero de 2011, que contiene reformas a la Ley Orgénica del Banco
Central de Reserva, estableciendo en el Articulo 50-A que: En el Banco Central deber4 constituirse
un Comité de Vigilancia de la Reserva de Liquidez, el cual estara conformado por dos representantes
propietarios con sus suplentes, propuestos por las instituciones que constituyan Reserva de Liquidez
en el referido Banco.

El Consejo Directivo emitird la normativa para el funcionamiento del Comité de Vigilancia de la
Reserva de Liquidez.

El Comité de Vigilancia de la Reserva de Liquidez debera darle seguimiento trimestral al
cumplimiento de la politica de inversion de la reserva de liquidez que haya sido constituida en el
Banco Central en depésitos o titulos del Banco Central, asi como las modificaciones a la misma y al
detalle de los activos que respaldan la reserva de liquidez que haya sido constituida en el Banco
Central en depositos o titulos del Banco Central, de conformidad a la Ley de Bancos; asi también a
las principales evaluaciones de riesgo de las inversiones.

El auditor externo del Banco Central deberd hacer un examen especial de los activos que conforman
la reserva de liquidez, emitiendo un dictamen cada tres meses y un dictamen anual. Este dictamen se
hara del conocimiento del Comité de Vigilancia y se divulgara al pablico por medios escritos o
electronicos, segun lo determine el Consejo.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
El Estado de los Activos que respaldan la Reserva de Liquidez adjunto ha sido preparado por el
Banco Central con base a politicas contables aprobadas por el Consejo Directivo del Banco Central
de Reserva de El Salvador, previo informe de la Superintendencia del Sistema Financiero (SSF), de
conformidad con lo establecido en el articulo 23, literal ) de la Ley Orgénica del Banco Central de
Reserva de El Salvador.
A continuacion se presenta un resumen de las principales politicas contables:
a) Depdsitos en oro

Los depdsitos en oro se reconocen inicialmente a su valor razonable, que es el precio de

transaccion.
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b)

Su medicion posterior se determina con base en el precio de cierre diario publicado por The
London Gold Market Fixing Limited (London Gold Market Fixing Ltd PM Fix Price/USD). El
diferencial que resulta por las variaciones en el precio del oro, se registra en el patrimonio y se
presentan en la cuenta fluctuaciones por precic de mercado no realizadas. Las fluctuaciones por
precio de mercado no realizadas, se reconocen en los resultados del periodo en que se realiza una
conversion depositos en oro por dolares de los Estados Unidos de América.

La liquidacion de las fluctuaciones por precio de mercado no realizadas de importancia material
son realizadas de conformidad a lo establecido en la “politica contable para el reconocimiento,
medicion, presentacién y revelacion de las operaciones de productos y gastos extraordinarios de
importancia material”.

Derivado de cobertura - Oro

El derivado de cobertura - opcién put inicialmente se mide al costo. El costo se determina
mediante el valor pagado por la transaccion para obtener los derechos del instrumento de
cobertura por ejercer o no ia opcion en una fecha futura. El costo se amortiza durante el plazo del
contrato del instrumento de cobertura y se reconoce en los resultados del periodo.

Su medicién posterior, se realiza mediante la valuacién diaria con base en informacion provista
por la Gerencia Internacional del Banco y las fluctuaciones en el precio de la opcién Put se
reconocen en una cuenta del patrimonio.

Inversiones en el exterior
La politica contable establece lo siguiente:

¢ Todas las inversiones en el exterior se reconoceran inicialmente a su costo de adquisicion, a
partir de la fecha de negociacion, que es la fecha en que la institucion se compromete a
comprar o vender un activo financiero.

e [as inversiones clasificadas como activos financieros al valor razonable se valan a su valor
razonable con cambios en resultados del Banco,

e Las inversiones clasificados como disponibles para la venta se valtan a su valor razonable.
Las primas y descuentos se registran por ¢l método de costo amortizado en forma diaria, en
los resultados del ejercicio, utilizando el método de linea recta.

e Las inversiones adquiridas con la intencién de mantenerlas hasta s vencimiento se valian a
su costo amortizado.

s Las inversiones adquiridas con la intencién de mantenerlas a su vencimiento, que tengan
plazo fijo de vencimiento se valtian a su costo de adquisicion, y posteriormente con
valuaciones para determinar el deterioro de valor o incobrabilidad.

¢ Laperiodicidad de la valuacion de las inversiones que se llevan a su valor razonable se realiza
en forma diaria con base en el precio de mercado del dia.

e Las ganancias o pérdidas no realizadas que surgen del cambio de precios en el valor razonable
se reconocen en los resultados del ejercicio del Banco, si estdn clasificados como activos
financieros al valor razonable, o al patrimonio del Banco, para las clasificadas como activos
financieros dispenibles para la venta.



¢ La fuente de informacidn de la cual se tomara el valor razonable serd determinado en los
sistemas auxiliares del Banco Central, con base en los datos obtenidos del sistema de
informacion Bloomberg u otra fuente equivalente.

d) Derechos especiales de giro (DEG)

Las tenencias de DEG adquiridos se reconocen inicialmente al tipo de cambio del DEG con
respecto al délar de los Estados Unidos de América vigente en la fecha de su registro.

Su medicién posterior se determina con base a al tipo de cambio del dia de los DEG respecto al
USS, reportado en Bloomberg u otra fuente de informacién equivalente. El diferencial que resulta
de las variaciones por tipo de cambio, se reconocen en los resultados del ejercicio.

e) Reserva de Liquidez

Los depésitos a la vista que constituyen la reserva de liquidez se reconocen a su valor razonable.
Los titulos valores se reconocen inicialmente a su valor razonable y se valllan posteriormente al
costo amortizado.

) Operaciones de productos y gastos extraordinarios de importancia material

Los Productos y Gastos Extraordinarios de importancia material resultantes de transacciones o
eventos propios deberan reconocerse en la Reserva General del Patrimonio en la cuenta “Fondo
General de Reserva™ y estar enmarcado, al menos en uno de los siguientes criterios:

e Que el tratamiento contable no este explicito en ofra politica contable vigente.

» (Que corresponda a un tipo de transaccion del que no pueda preverse razonablemente que
ocurra en un futuro.

* Que la transaccidn se origina por la aplicacion coercitiva de una Ley que ha entrado en
vigencia.

e Que por la ocurrencia de un desastre natural la transaccion financieramente sea material.

¢ Que por la realizacion o venta de un activo se obtenga un gasto o producto extraordinario cuya
materialidad afecte Ia consistencia de las operaciones normales, que previamente hayan sido
reconocidos en el patrimonio.

UNIDAD MONETARIA

La Ley de Integracion Monetaria, establece el tipo fijo e inalterable de cambio entre el colon y el
dolar de los Estados Unidos de América en ¢ 8.75 por US$1.00. Ademas, el dolar tiene curso legal
irrestricto con poder liberatorio ilimitado para el pago de obligaciones en dinero en el territorio
nacional, y establece que todas las operaciones financieras, tales como depésitos bancarios, créditos,
pensiones, emisiones de titulos valores y cualesquier otras realizadas por medio del sistema
financiero, se expresaran en ddlares de los Estados Unidos de América, y las operaciones o
fransacciones del sistema financiero que se hayan realizado o pactado en colones con anterioridad a la
vigencia de esta Ley, se expresaran en dolares de los Estados Unidos de América.



Los registros contables del Banco Central se mantienen en ddlares de los Estados Unidos de América,
representado por el simbolo USY en la informacion financiera adjunta.

TENENCIAS DE DERECHOS ESPECIALES DE GIRO (DEG)

Los Derechos Especiales de Giro (DEG) corresponden a la liquidez creada por el Fondo Monetario
Internacionat (FMI) para los paises miembros en proporcion a sus cuotas en el Fondo Monetario. Al
30 de septiembre de 2615, las tenencias ascendieron a US$232,404,821.44 al tipo de cambio de
0.7123847 por dolar de los Estados Unidos de América, las tenencias fueron de 165,561,639 DEG.

BILLETES Y MONEDAS DE CURSO LEGAL Y EXTRANJERAS

Al 30 de septiembre de 2015 el saldo de US$38,615,500.00 esta representado por billetes y monedas
de diferentes denominaciones de Délares de los Estados Unidos de América.

DEPOSITOS EN EL EXTERIOR

Los depdsitos en el exterior al 30 de septiembre de 2015 se integran de la siguiente manera:

Depésitos en cuentas especiales Us$ 5,997.52
Depésitos a la vista en US dolares 42,232,195.64
Total US§ 42,238,193.16

Al 30 de septiembre de 2015, los depdsitos a la vista se mantienen con las siguientes instituciones:

Banco Central de Republica Dominicana US$ 356,242 .20
Bank Of America 18,561,591.15
Citibank N A. New York 18,198,403.95
The Bank of Tokyo - Mitsubishi, L.td. 4,555.49
Wells Fargo Bank 5,111,402.85
Total US$ 42,232,195.64

Los depositos en el exterior estan libres de gravamen y/o pignoracion.
DEPOSITOS EN ORO

Los dep6sitos a plazo en oro al 30 de septiembre de 2015 se integran como se describe a
continuacion:

Depositos de oro fisico

Bank For International Settlements US$ 0.11
Depositos a plazo en oro

Bank of Nova Scotia 16,378,028.00

Barclays Bank AG. 16,378,028.00

BNP Paribas . 16,378,028.00

Standard Chartered PLC (2) 0.05
Total US$ 49,134,084.16

(a) Elvalor de US$0.05 corresponde a aproximaciones por operaciones en Onzas Troy registradas en ese
corresponsal.



Al 30 de septiembre de 2015, cada onza troy esta valuada a precio de mercado de US$1,114.00
dolares y las tenencias de oro ascienden a 44,106.00 onzas troy.

Durante el mes de marzo de 2015, se convirtié a Délares de los Estados Unidos de América un total
de 174,000 onzas troy, a diferentes precios de conversion. Como resuitado se obtuvo una ganancia de
US$163,819,790.00.

Los depositos en oro estin libres de gravamen y/o pignoracion,

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Al 30 de septiembre de 2015 los activos financieros disponibles para la venta se integran de la

siguiente manera;

Administracion directa:
Bonos Refcorp

Valor de costo USS 5,198,531.95
Ajustes por precio de mercado 1,349,596.06
Amortizaciones 19,777,433 .98
Total US$ 26,325,561.99

Los fondos en administracion directa estan en custodia por Federal Reserve Bank N.Y.
Los activos financieros disponibles para fa venta estan libres de gravamen y/o pignoracion.
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

Al 30 de septiembre de 2015 los activos financieros al valor razonable se integran de la siguiente
manera:

Administracién contratada USS  519,283,836.59
Administracion directa 1,630,885,850.86
Total US$ 2,150,169,687.45

Los fondos en administracion contratada en custodia por The Bank of New York, se detallan a
continuacion:

Portafolic Banco Mundial

Valor de costo US$  517,904,357.32
Ajustes por precio de mercado (124,845.71)
Intereses acumuiados 901,231.54
Efectivo 20,352.63
Instrumento finan por recibir 25,205,787.86
Instrumente finan por pagar (25,205,787.86)
Futuros 582,740.81
Total USE  519,283,836.59




10.

L.os fondos en administracion directa se mantienen en cuentas de Custodia Global con The Bank of
New York y Federal Reserve Bank N.Y .

Portafolio de Liquidez

Valor de costo US$ 1,178,024,734.89
Ajustes por precios de mercado 235,624.06
Intereses acumulados 114,213.06
Efectivo (a) 22,022,660.55
Cuenta por pagar (Operacion Pendiente de Liquidar) (a) {22,000,000.00}
Portafolio de Inversion
Valor de costo 95,664,716.33
Ajustes por precios de mercado (34,199.70)
Intereses acumulados 200,237.08
Efectivo 62,727.71
Futuros 77,496.73
Instrumentos financieros por recibir 7,023,286.84
Instrumentos financieros por pagar (7,023,286.84)
Instrumentos financieros por cobrar 2,003,223.51
Instrumentos financieros por entregar (2,003,223.51)

Portafolio Extraordinario

Valor de costo 355,768,120.96
Ajustes por precios de mercado 187,010.77
Intereses acumulados 42,233.33
Efectivo 234.63
Portafolio de Fondos para Pagos Externos
Efectivo 520,040.46
Total US$ 1,630,885,850.86

(a) Al 30 de septiembre de 2015, se mantiene el efectivo y una obligacién de un instrumento por un
valor de US$22,000,000.00, que no se liquidd al cierre debido a que la contraparte estaba corta,
éste se liquidd el 2 de octubre de 2015. La contraparte garantizo el “buen valor”.

Para las dos modatidades de administracion, el Banco Central invierte los fondos en Bonos, Notas a
descuento y Papeles Comerciales. Los contratos de Futuros son utilizados solamente en los fondos de
administracion contratada.

Los activos financieros al valor razonable estin libres de gravamen y/o pignoracidn.
ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS AL VENCIMIENTO

Al 30 de septiembre de 2015, las inversiones mantenidas al vencimiento se integran de la siguiente
manera:

Administracion contratada USS 4,751,023.76
Administracion directa 228,804,306.18
Total US$  233,555,329.94




Los fondos en administracion contratada se mantienen en cuentas de las Entidades Emisoras de los

instrumentos financieros:
Portafolio Banco Mundial

Valor de costo
Intereses acumulados

Total

US$ 4,751,000.00
23.76
US$ 4,751,023.76

Los fondos en administracion directa se mantienen en cuentas de las Entidades Emisoras de los

instrumentos financieros:

Portafolio de Liquidez
Valor de costo
Intereses acumulados

Portafolio de Inversion
Valor de costo
Intereses acumulados

Portafolio Extraordinario
Valor de costo
Intereses acumulados
Portafolio de Fondos para Pagos Externos
Valor de costo
Intereses acumulados
Acciones Bladex - Clase “A”

Total

Para la modalidad de administracion citada, el
depositos a plazo.

US$ 15,386,837.49

526.61

5,273,707.24
134.47

254,020.28
1.06

206,485.434.99
1,988.69

1,401,655.35

US$  228,804,306.18

Banco Central invierte los fondos principalmente en

Al 30 de septiembre de 2015, los depésitos a plazo se mantienen en las siguientes instituciones:

Portafolio de Al30 de
Portafolio Portafolio de Portafolio de Portafolio Fondos p/ Pagos septiembre de
Entidad Banco Mundial Liguidez [aversién Extrpordinario Externos pLTES

Banco Centroamericano de

Integracion Econdimica US%15,000,000.00 - - US$ 10,000,000.00 US$ 25,0600,00¢.00
Banco Latinoamericano de

Comercio Exterior S A, - - - 24,000,000.00 24,000,006,00
Federal Reserve Bank of New

York 386,837.49 US$ 273,707.24 US$ 254,020.28 148,485,434.99 149.400,080.00
Sumitamo Mitsui Banking

Corporation - - - 24,000,000.00 24,000,004.00
United Overseas Bank Limited

NY - 3,000,000.00 - - 3,000,000.00
Wells Fargo BK NA 1S$4.751.008.00 - - - - 4.751,000.06

Totales

1U8%4,751,000,00 1S$15,386,837.49

[J585,273.707.24 1SS 25402028 1J58206 485,434,990 115$232.151,000.00

Los activos financieros mantenidos al vencimi

enfo estdn libres de gravamen y/o pignoracion.
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11. OTROS ACTIVOS CONVERTIBLES

Los otros activos convertibles al 30 de septiembre de 2015, se infegran segun el detalle que se
muestra a continuacion:

Valores en transito Us$ 33.78
Intereses y comisiones por recibir 20,735.98
Intereses sobre tenencias de DEG 19,003.78
Total US$ 39,773.54

12, RESERVA DE LIQUIDEZ: TRAMOI1Y II

Los tramos [ y Il de la Reserva de Liquidez, estan constitaidos por depdsitos a la vista a favor de los
Bancos, Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito.

Al 30 de septiembre de 2015, el Tramo Iy I1 de 1a Reserva de Liquidez se integran de la siguiente

manera;
Bancos:
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. Uss$ 71,972,978.03
Banco Davivienda Salvadoreiio, S.A. 168,997,953.21
Banco de Fomento Agropecuario 24,294,171.10
Banco Promérica, S.A. 104,310,119.69
Scotiabank El Salvador, S.A. 146,271,155.33
Banco Agricola, S.A. 325,632,134.96
Banco de América Central, S.A. 192,206,686.58
Banco Procredit, S.A. 21,228,690.13
Banco G&T Continental de El Salvador, S.A. 00,848,118.67
Banco Azteca El Salvador, S.A. 22,702,522.77
Banco Citibank de El Salvador, S.A. 139,792,364 .46
Banco Industrial El Salvador, S.A. 23,411,613.90
6,258,425.53
Sub total US$ 1,313,926,934.36
Bancos Cooperatives y Sociedades de Ahorro y Crédito:
Federacion de Cajas de Crédito y de Bancos de los Trabajadores,
Sociedad Cooperativa de Responsabilidad Limitada
de Capital Variable (FEDECREDITQ) LSS 6,555,507.58
Primer Bance de los Trabajadores, S.C. de R.L de C.V. 5,003,220.90
Banco Izalqueiio de los Trabajadores, $.C. de R.L. C.V. 3,495,586.93
Banco de los Trabajadores Salvadorefios 741,307.44
ACCOVI deR.L 10,667,042.71
Sociedad de Ahorro y Crédito CREDICOMER, S.A. 4,994,014.25
Comédica, de R.L 15,285,914.57
Sociedad de Ahorro y Crédito Apoyo Integral, S.A. 3,409,302.29
Sociedad de Ahorro y Crédito Constelacion, S,A. 1,200,235.23
Muiti Inversiones Banco Cooperativo de los Trabajadores,
S.C.deRI.deCYV. 5,606,324.35
Sociedad de Ahorro y Crédito Multivalores, S,A. 2,306,583.57
Sub total 59,265,039.82

Total US§ 1,373,191,974.18
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13. RESERVA DE LIQUIDEZ: TRAMO II1

El tramo 111 de la reserva de liquidez estéa constituido por Depositos en Délares de los Estados Unidos
de América, a favor de los Bancos, Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito.

El Tramo 11l de 1a Reserva de Liquidez para el tercer trimestre de 2015 se integra de la siguiente manera:

Bancos
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. Uss$ 63,585,617.00
Banco Davivienda Salvadorefio, S.A. 152,087,973.00
Banco de Fomento Agropecuario 23,992,818.00
Banco Promérica, S.A. 82,254,317.00
Scotiabank Ei Salvador, S.A. 145,891,299.00
Banco Agricola, S.A. 300,297,189.00
Banco de América Central, § A, 146,302,445.00
Banco Procredit, S.A. 19,407.495.00
Banco G&T Continental de El Salvador, S.A. 39,322,653.00
Banco Azteca El Salvador, S.A. 7,794,172.00
Banco Citibank de El Salvador, S.A. 141,807,744.00
Banco Industrial El Salvador, S.A. 20,218,769.00
Banco Azul de El Salvador, S.A. 1,148,109.00

Sub total US$ 1,144,110,600.00

Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito
Federacién de Cajas de Crédito y de Bancos de los Trabajadores,
Sociedad Cooperativa de Responsabilidad Limitada

de Capital Variable (FEDECREDITO) US$ 1,764,744.00
Primer Banco de los Trabajadores, S.C. deR.L de C.V. 4,984,888.00
Banco Izalquefio de los Trabajadores, S.C. de R.L. C.V. 3,369,670.00
Sociedad de Ahorro y Crédito CREDICOMER, S.A. 4,826,844.00
Sociedad de Ahorro y Crédito Apoyo Integral, S.A. 2,980,083.00
Sociedad de Ahorro y Crédito Constelacion, S.A. 929.021.00
Saciedad de Ahorro y Crédito Multivalores, S.A. 2,280.447.00
Sub total 21,135,697.00
Total US$ 1,165,246,297.00

14, SOBRE COBERTURA DE LOS ACTIVOS QUE RESPALDAN LA RESERVA DE LIQUIDEZ

Al 30 de septiembre de 2015, la Reserva de Liquidez constituida en el Banco Central de Reserva de
El Salvador asciende a la cantidad de US$2,538,438,271.18, respaldada con activos por el valor de
US$2,772,482,951.68, lo que representa una sobre cobertura de US$234,044,680.50, valor que
ademads garantiza dicha reserva y otros pasivos que el Banco Central mantiene a la fecha del examen.

L I
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