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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Consejo Directivo del Banco de Central de Reserva de EI Salvador
y al Comité de Vigilancia de la Reserva de Liquidez

Opinién

Hemos auditado el estado de los activos adjunto que respaldan la reserva de liquidez del Banco Central de
Reserva de El Salvador (el Banco), al 31 de marzo de 2017 (“el estado de activos™).

En nuestra opinién, la informacién financiera en el estado de activos del Banco Central de Reserva de Fl
Salvador al 31 de marzo de 2017 ha sido preparada, en todos los aspectos importantes, de conformidad con
las politicas contables aprobadas por el Consejo Directivo del Banco Central de Reserva de El Salvador.

Fundamento para la opinion

Hemos Hevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditorfa de los estados financieros de este informe. Somos
independientes de Banco Central de Reserva de El Salvador de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo
de ética del IESBA), y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con el Codigo
de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Parrafo de énfasis - Base Contable y Restriccion a la Distribucion

Llamamos la atencién a la Nota 2 del estado de activos, en la que se describe la base de contable. El estado
de activos estd preparado de conformidad con las polfticas contables aprobadas por el Consejo Directivo del
Banco, y para cumplir con disposiciones legales contendidas en el Art. 50-A de la Ley Orgénica del Banco

Central de Reserva de El Satvador.

En consecuencia, el estado de activos que respalda la reserva de liquidez puede no ser adecuada para otro fin.

Este informe es para conocimiento y uso del Consejo Directivo del Banco y del Comité de Vigilancia de la
Reserva de Liquidez. Esta restriccidn no pretende limitar la distribucion del presente informe, el cual puede
ser del conocimiento ptiblico conforme lo determine el Consejo Directivo del Banco seglin disposiciones del
inciso final del Art. 50-A de la Ley Orgénica del Barco Central de Reserva de El Salvador.
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Responsabilidades de la gerencia y de los responsables del gobierno de la entidad en refacién con los”
estados financieros

El Gobierno del Banco es responsable de [a preparacién del estado de activos de conformidad con fas
politicas contables aprobadas por el Consejo Directivo del Banco, y del control interno que la gerencia
considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

En la preparacion del estado de activos, la gerencia del Banco es responsable de la valoracion de la
capacidad del Banco de continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los. asuntos
relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, salve que la
gerencia tenga la intencién de liquidar el Banco o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Los responsables del gobierno del Banco son responsables de la supervision del proceso de informacién
financiera del Banco.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable del estado de activos en su conjunto estan libres de
errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un dictamen de auditorfa que contenga nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa, siempre detecte errores matetiales cuando
existan. Los errores pueden deberse a fraude o error, y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman baséndose en el estado de activos que respalda la reserva de liquidez.

Como parte de una auditorfa efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditorfa. También:

»  Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales del estado de activos, ya sea debido a fraude
o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditorfa que responden a esos riesgos, ¥ obtenemos
evidencia de auditorfa que es suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuesira opinion. El
riesgo de no detectar un error material que resulte de un fraude es mayor de las que resulten de un error,
ya que ¢l fraude puede involucrar colusion, falsificacién, omisién intencional, manifestaciones
intencionadamente err6neas, o la anulacién del control interno.

+  Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditorfa para disefiar procedimientos
de auditorfa apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno del Banco.

»  Concluimos sobre lo adecuado del uso por la gerencia de la base contable de negocio en marcha y, en
base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no incertidumbre material en relacién a eventos o
condiciones que pueden originar una duda significativa sobre la capacidad del Banco para continuar
como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, estamos obligados a
sefialar en nuestro informe de auditoria sobre las revelaciones relacionadas en los estados financieros o,
51 tales revelaciones son inadecuadas, a modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida a la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ser causa de que el Banco cese de continuar como negocio en marcha.






.« Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y sus revelaciones correspondientes realizadas por la gerencia.

Nos comunicamos con aquellos encargados de gobierno del Banco con respecto a, entre otros asuntos, el
enfoque planeado y la oportunidad de la auditorfa y los hallazgos de auditorfa significativos, incluyendo
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Banco una declaracion de que hemos cumplido
los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado con ellos acerca de
todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a
nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.
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Banco Central de Reserva de El Salvador
. (Institucién Piblica Auténoma de Caracter Técnico)
(San Salvador, Repuablica de El Salvador)

Estado de los Activos que Respaldan la Reserva de Liquidez

Al 31 de marzo de 2017

Nota
L Activos que respaldan la Reserva de Liquidez USS  3,140,190,662.78
Tenencias de Derechos Especiales de Giro (DEG) 4 _ 224,637,332.15
Billetes y Monedas de Curso Legal y Extranjeras 1/ 5 52,671,400.00
Depositos en el Exterior 6 39,254,853.34
Depésitos de Oro 7 54,905,354.10
Activos Financieros Disponibles para la Venta 8 26,949,553.06
Activos Financieros al Valor Razonable 9 2,222,865,747.92
Activos Financieros Mantenidos al Vencimiento 10 518,754,005.42
Otros Activos Convertibles 11 152,416.79
II.  Reserva de Liquidez 2,825,934,676.57
Tramo Iy II 12 1,567,675,818.57
Tramo III 13 1,258,258,858.00
I Sobre cobertura de los Activos que Respaldan la Reserva de Liquidez USs 314,255,986.21

_1/ Existencias de Billetes y Monedas en US Délares disponibles.

Véanse notas que acompafian al Estado de los Activos que Respaldar la Reserva de Liquidez. )
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DE EL SALVADOR

(Institucion Piblica Auténoma de Caracter Técnico) -
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NOTAS AL ESTADO DE LOS ACTIVOS QUE RESPALDAN LA RESERVA DE LIQUIDEZ
AL 31 DE MARZO DE 2017
{Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

1.

ANTECEDENTES

El Banco Central de Reserva de El Salvador (Banco Central o BCR), es una institucion publica de
crédito de cardcter auténoma-técnica, de duracidn indefinida, con personerfa juridica y patrimonio
propio, que se rige por su Ley Organica y por la Ley de Integracién Monetaria. El Banco Central
tiene como finalidad esencial promover y mantener las condiciones monetarias y financieras mas
favorables para la estabilidad de la economia nacional.

EI Decreio Legislativo No. 595 de fecha 20 de enero de 2011, se emitié el Decreto Legislativo No.
595, publicado en el Diario Oficial No. 28, Tomo 390 del 9 de febrero de 2011, reformd la Ley
Orgénica del Banco Central de Reserva, estableciendo en el Articulo 50-A. que en el Banco Central
deberd constituirse un Comité de Vigilancia de la Reserva de Liquidez, el cual estard conformade por
dos representantes propietarios con sus suplentes, propuestos por las instituciones que constituyan
Reserva de Liquidez en el referido Banco. El Consejo Directivo emitird la normativa para el
funcionamiento del Comité de Vigilancia de la Reserva de Liquidez.

El Comité de Vigilancia de la Reserva de Liquidez deberd darle seguimiento trimestral al
cumplimiento de la polftica de inversién de la reserva de liguidez que haya sido constituida en el
Banco Central en depésitos o titulos del Banco Central, asf como las modificaciones a la misma y al
detalle de los activos que respaldan la reserva de liquidez que haya sido constituida en el Banco
Central en depdsitos o titulos del Banco Central, de conformidad a la Ley de Bancos; asi también a
las principales evaluaciones de riesgo de las inversiones.

El auditor externo del Banco Central deberd hacer un examen especial de los activos que conforman
la reserva de liquidez, emitiendo un dictamen cada tres meses y un dictamen anual. Este dictamen se
haré del conocimiento del Comité de Vigilancia y se divulgara al piblico por medios escritos o
electronicos, segiin lo determine el Consejo.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

El Estado de los Activos que respaldan la Reserva de Liquidez adjunto ha sido preparado por el
Banco Central con base a politicas contables aprobadas por el Consejo Directivo del Banco Central
de Reserva de El Salvador, previo informe de la Superintendencia del Sistema Financiero (SSF), de
conformidad con lo establecido en el articulo 23, literal 1) de la Ley Orgénica del Banco Central de
Reserva de El Salvador.

A continuactén se presenta un resumen de las principales politicas contables:
a) Depdsitos en oro

Los depésitos en oro se reconocen inicialmente a su valor razonable, que es el precio de
transaccion.






b)

¢)

Su medicion posterior se determina con base en el precio de cierre diario publicado por The
London Gold Market Fixing Limited (London Gold Market Fixing Ltd PM Fix Price/USD).
diferencial que resulta por las variaciones en el precio del oro, se registra en el patrimonio y se
presentan en la cuenta fluctuaciones por precio de mercado no realizadas. Las fluctuaciones por
precio de mercado no realizadas, se reconocen en los resultados del perfodo en que se realiza una
conversion depositos en oro por délares de los Estados Unidos de América.

La liquidacion de las fluctuaciones por precio de mercado no realizadas de importancia material
son realizadas de conformidad a lo establecido en la “politica contable para el reconocimiento,
medicién, presentacién y revelacién de las operaciones de productos y gastos extraordinarios de
importancia material”. ‘

Inversiones en el exterior
La politica contable establece lo siguiente:

e Todas las inversiones en el exterior se reconoceran inicialmente a su costo de adquisicién, a
partir de la fecha de negociacion, que es la fecha en que [a institucion se compromete a
comprar o vender un activo financiero.

e Las inversiones clasificadas como activos financieros al valor razonable se valian a su valor
razonable con cambios en resultados del Banco.

e Las inversiones clasificadas como disponibles para la venta se valiian a su valor razonable.
Las primas y descuentos se registran por el método de costo amortizado en forma diaria, en
los resultados del ejercicio, utilizando el método de linea recta.

¢ Las inversiones adquiridas con la intencién de mantenerlas hasta su vencimiento se val{lan a
su costo amortizado.

e Las inversiones adquiridas con la intencién de mantenerlas a su vencimiento, que tengan
plazo fijo de vencimiento se valtian a su costo de adquisicidn, y posteriormente con
valuaciones para determinar el deterioro de valor o incobrabilidad.

» Laperiodicidad de la valuacion de las inversiones que se llevan a su valor razonable se realiza
en forma diaria con base en el precio de mercado del dia.

¢ Las ganancias o pérdidas no realizadas que surgen del cambio de precios en el valor razonable
se reconocen en los resultados del ejercicio del Banco, si estdn clasificados como activos
financieros al valor razonable, o al patrimonioc del Banco, para las clasificadas como activos
financieros disponibles para la venta.

¢ Lafuente de informacion de la cual se tomar el valor razonable serd determinado en los
sistemas auxiliares del Banco Central, con base en los datos obtenidos del sistema de
informacién Bloomberg u otra fuente equivalente.

Derechos especiales de giro (DEG)

Las tenencias de DEG adquiridos se reconocen inicialmente al tipo de cambio del DEG con
respecto al dolar de los Estados Unidos de América vigente en la fecha de su registro.
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Su medici6n posterior se determina con base a al tipo de cambio del dia de los DEG respecto al
USS$, reportado en Bloomberg u otra fuente de informacién equivalente. El diferencial que resulta
de las variaciones por tipo de cambio, se reconocen en los resultados del ejercicio.

d} Reserva de Liguidez

Los dep6sitos a la vista que constituyen la reserva de liquidez se reconocen a su valor razonable.
Los titulos valores se reconocen inicialmente a su valor razonable y se valian posteriormente al
costo amortizado.

¢} Operaciones de productos y gastos extraordinarios de importancia material

Los Productos y Gastos Extraordinarios de importancia material resultantes de transacciones o
eventos propios deberan reconocerse en la Reserva General del Patrimonio en la cuenta “Fondo
General de Reserva” y estar enmarcado, al menos en uno de los siguientes criterios:

» Que el tratamiento contable no este explicito en otra politica contable vigente.

e Que corresponda a un tipo de transaccidn del que no pueda preverse razonablemente que
ocurra en un futuro.

»  Que latransaccién se origina por la aplicacién coercitiva de una Ley que ha entrado en
vigencia.

e Que por la ocurrencia de un desastre natural la transaccion financieramente sea material.

s Que por la realizacién o venta de un activo se obtenga un gasto o producto extraordinario cuya
materialidad afecte la consistencia de las operaciones normales, que previamente hayan sido
reconocidos en el patrimonio.

UNIDAD MONETARIA

La Ley de Integracion Monetaria, establece el tipo fijo e inalterable de cambio entre el colon y el
délar de los Estados Unidos de América en ¢ 8.75 por US$1.00. Ademads, el délar tiene curso legal
irrestricto con poder liberatorio ilimitado para el pago de obligaciones en dinero en el territorio
nacional, y establece que todas las operaciones financieras, tales como depésitos bancarios, créditos,
pensiones, emisiones de titulos valores y cualesquier otras realizadas por medio del sistema
financiero, se expresaran en délares de los Estados Unidos de América, y las operaciones o
transacciones del sistema financiero que se hayan realizado o pactado en Colones con anterioridad a
la vigencia de esta Ley, se expresardn en ddlares de los Estados Unidos de América.

Los registros contables del Banco Central se mantienen en délares de los Estados Unidos de América,
representado por el sfmbolo US$ en la informacién financiera adjunta.

TENENCIAS DE DERECHOS ESPECIALES DE GIRO (BEG)

Los Derechos Especiales de Giro (DEG) corresponden a la liquidez creada per el Fondo Monetario
Internacional (FMI) para los paises miembros en proporcién a sus cuotas en el Fondo Monetario. Al
31 de marzo de 2017, las tenencias ascendieron a US$224,637,332.15 al tipo de cambio de
0.7370022 por dolar de los Estados Unidos de América, las tenencias fueron de 165,558,208 DEG.
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BILLETES Y MONEDAS DE CURSO LEGAL Y EXTRANJERAS

Al 31 de marzo de 2017 el saldo de US$52,671,400.00 est4 representado por billetes y monedas de
diferentes denominaciones de ddlares de los Estados Unidos de América.

DEPOSITOS EN EL EXTERIOR

Los depésitos en el exterior Al 31 de marzo de 2017 se integran de la siguiente manera:

Depositos en cuentas especiales US$ 4,300.78
Depositos a la vista en US dolares a) 39,250,552.56
Total US$  39,254,853.34

Al 31 de marzo de 2017, los depdsitos a la vista se mantienen con las siguientes instituciones:

Banco Central de Republica Dominicana US$ 241,953.39
Bank of América 3,369,960.81
Citibank N.A. New York 35,578,822.79
The Bank of Tokyo - Mitsubishi, Ltd. 10,028.83
JP Morgan Chase Bank, N.A. 49.786.74
Total US$  39,250,552.56

Los depdsitos en el exterior estdn libres de gravamen y/o pignoracion.
DEPOSITOS DE. ORO
Los depdsitos a plazo en oro Al 31 de marzo de 2017 se integran como se describe a continuacién:

Depositos a plazo en oro
BNP Paribas US$  54,905,354,10

Total US$  54,905,354.10

Al 31 de marzo de 2017, cada onza troy esta valuada a precio de mercado de US$1,244.85 délares y
las tenencias de oro ascienden a 44,106.00 onzas troy. Al 31 de marzo de 2017, los depdsitos a plazo
en oro estaban contratados a 65 dias plazo.

Los depdsitos en oro estan libres de gravamen y/o pignoracion.
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Al 31 de marzo de 2017 los Activos Finaricieros Disponibles para la Venta se integran de la siguiente
manera:

Administracion directa
Bonos Refcorp
Valor de costo US$ 5,198,531.95
Ajustes por precio de mercado 343,918.79
Amortizaciones acumuladas 21,407,102.32
Total USS  26,949,553,06
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Los fondos en administracién directa en c;ustodia por Federal Reserve Bank N.Y
Los Activos Financieros Disponibles para la Venta estdn libres de gravamen y/o pignoracién.
ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE

Al 31 de marzo de 2017 los Activos Financicros al Valor Razonable se integran de la siguiente
manera:

Administracién contratada USS  431,977,107.83
Administraciéon directa : 1,790,888,640.09
Total US$ 2,222,865,747.92

Los fondos en administracion contratada en custodia por The Bank of New York, se detallan a
continuacion:

Portafolio Banco Mundial

Valor de costo US$  431,159,889.82
Ajustes por precio de mercado (261,314.29)
Intereses acumulados 892,807.74
Efectivo 21,773.16
Futuros (Cuenta de margen) 163,951.40
Instrumentos financieros por cobrar 84,081,113.93
Instrumentos financieros por entregar (84,081,113.93)
Instrumentos financieros por recibir 122,515,885.88
Instrumentos financieros por pagar (122,515,885.88)
Total US$  431,977,107.83

Los fondos en administracion directa se mantienen en cuentas de Custodia Global con The Bank of
New York v Federal Reserve Bank N.Y.:

Portafolio de Liquidez
Valor de costo US$ 1,144,347,917.96
Ajustes por precios de mercado 903,718.08
Intereses acumulados 841,538.85
Efectivo 244,101.74
Futuros (Cuenta de margen) 180,554.52
Instrumentos financieros por cobrar 64,759,639.11
Instrumentos financieros por entregar (64,759,639.11)
Instrumentos financieros por recibir 213,274,062.57
Instrumentos financieros por pagar (213,274,062.57)
Pasan ... US$  213,274,062.57







B

Vienen ... US$  213,274,062.57
Portafolio de Inversion
Valor de costo 158,966,886.86
Ajustes por precios de mercado (49,659.52)
Intereses acumulados 279,849,91
Efectivo 48,554.37
Futuros (Cuenta de margen) 156,709.04
Instrumentos financieros por cobrar 9,002,764.95
Instrumentos financieros por entregar (9,002,764.95)
Instrumentos financieros por recibir 13,481,270.91
Instrumentos financieros por pagar (13,481,270.91)
Portafolio Extraordinario
Valor de costo 483,007,387.58
Ajustes por precios de mercado 1,102,044.83
Intereses acumulados 279,814.91
Efectivo 28,180.26
Instrumentos financieros por recibir 34,888,728.02
Instrumentos financieros por pagar {(34,888,728.02)
Portafolio de Fondos para Pagos Externos
Efectivo 551,040.70
Tota] US$ 1,790,888,640.09

Para las dog modalidades de administracion, el Banco Central invierte los fondos en Bonos, Notas a
descuento, Papeles Comerciales y Futuros.

Los activos financieros al valor razonable estdn libres de gravamen y/o pignoracion.
. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS AL YENCIMIENTO

Al 31 de marzo de 2017, los Activos Financieros Mantenidas al Vencimiento se integran de la
siguiente manera:

Administracién contratada US$ 38,581,073.21
Administracién directa 480,172,932.21
Total US$  518,754,005.42

Los fondos en administracién contratada se mantienen en cuentas de Custodia Global con Federal
Reserve Bank N.Y.:

Portafolio Banco Mundial

Valor de costo US$ 2,230,000.00
Intereses acumulados 78.67
Total TS$ 2,230,078.67

-10-
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Los fondos en administracién directa se integran de la manera siguiente:

Portafolic de Liquidez

Valor de costo US$

Intereses acumulados

Portafolio de Inversién
Valor de costo
Intereses acumulados

Portafolio Extraordinario
Valor de costo
Intereses acumulados

Portafolio de Fondos para Pagos Externos
Valor de costo
Intereses acumulados

Portafolio de Fondos Especiales
Valor de costo
Intereses acumulados
Acciones Bladex - Clase “A”

146,450,212.31
37,356.79

4,961,178.82

574.97

25.200,940.63

22,608.69

228,085,981.93

8,773.60

74,001,686.31

1,962.81

1,401,655.35

Total

US$

480,172,932.21

Para la modalidad de administracion citada, el Banco Central invierte los fondos principalmente en

Depobsitos a Plazo.

Al31 de marzo de 2017, los depdsitos a plazo se mantienen en las siguientes instituciones:

’ Portafolio de Portafolio de
Portafolio de Portafolio de Portafolio de Portafolio Fontdes p/ Pagos Fondos

Entidad Liquidez Liguidez Inversién Extraordinario Externos Especiales Tatat
Banco Centroamericano
de Integracién
Econbmica USS 25,000,000.00 US$ 25,000,000.00
Banco Latincamericanc
de Comercio Bxterior
S.A. US$ 24,000,000.00 24,000,000.00
Wells Fargo BK NA U$$2,230,000.00 2,230,000.00
Chiba Bank New York US$ 17,000,000.00 17,000,000.00
Fondo Latineamericano i
de Reserva (FLAR) 29,000,000.00 34,000,000.00 US$ 50,000,000,00 113,000,000.00
Sumitomo Mitsui
Bernicking Corporation 45,000,000.00 USS 4,000,000.00 24,000.000.00 23,000,000.00 $6,000,000.00
Zuercher Kantonal Bank 45,000,000,00 24,000,000,00 69,000,000,00
Bank of china Hong
Kong LTD 10,000,000.00 10,000,000,00
Federal Reserve Bank of
New York 450,212.31 961,178.82 200,940..63 08,085,981.93 1,001,686.31 100,700,000.00
Societe Gi le NY 24,000,000.00 24.,000,000.00

Totales 1/5$2,230,000,00 US$145,45021231  USS 4,961,]TB£ US$ 2520004063 US$228,085981.93 [UJS$ 74,001,68631  USHS0,930,000.00

Los activos financieros mantenidos al vencimiento estén libres de gravamen y/o pignoracion.

-11-
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11. OTROS ACTIVOS CONVERTIBLES

Los otros activos convertibles Al 31 de marzo de 2017, se integran seglin el detalle que se muestra a

continuacion:

Valores en transito USs$ 2.28
Intereses y comisiones por recibir 30,218.13
Dividendos por Recibir 0.00
Intereses sobre tenencias de DEG 122,196.38
Remuneracion por Recibir — cuenta SIP 0.00
Total USS 152,416.79

12. RESERVA DE LIQUIDEZ: TRAMOIY II

Los tramos I 'y IT de 1a Reserva de Liquidez, estin constituidos por Depésitos a la Vista a favor de los

Bancos, Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito.

Al 31 de marzo de 2017, ¢l Tramo Ty II de la Reserva de Liquidez se integran de la siguiente manera:

Bancos:
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. Us$
Banco Davivienda, S.A.

Citibank N.A. Sucursal El Salvador
Banco de Fomento Agropecuario
Banco Promérica, S.A.

Scotiabank El Salvador, S.A.

Banco Agricola, S.A.

Banco de América Central, S.A.
Banco Procredit, S.A.

Banco G&T Continental de El Salvador, S.A.
Banco Azteca El Salvador, S.A.
Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A.
Banco Industrial El Salvador, S.A.
Banco Azul de El Salvador, S.A.

77,014,652.44
179,547,866.63
35,907,107.42
25,220,835.59
127,193,546.10
149,812,311.46
358,022,595.07
264,029,445.86
21,436,346.16
76,858,105.28
12,478,433.81
112,494,668.49
30,346,405.95
27,725,344.67

Sub total Us$

Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito:
Federacion de Cajas de Crédito y de Bancos de los Trabajadores,
Sociedad Cooperativa de Responsabilidad Limitada de Capital
Variable (FEDECREDITO) US$
Primer Banco de los Trabajadores, S.C. de RL de C.V.

Banco [zalquefio de los Trabajadores, 8.C. de R.L. C.V

Banco de los Trabajadores Salvadorefios

ACCOVL, de R.L

Sociedad de Ahorro y Crédito CREDICOMER, S.A.

Comédica, de R.L

Sociedad de Ahorro y Crédito Apoyo Integral, S.A.

Sociedad de Ahorro y Crédito Constelacion, S,A.

Multi Inversiones Banco Cooperativo de los Trabajadores, S.C. de R.L.
de C.V.

Sociedad de Ahorro y Crédito Multivalores, S,A.

1,498,096,664.98

3,714,534.69
5,851,993.05
3,955,670.78
1,219,551.57
13,872,419.78
5,120,984.25
17,007,727.71
4,884,354.97
2,533,850.83

8,164,752.14
3,253,313.82

Sub total

69,579,153.59

Total UUS$

1,567,675,818.57
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13. RESERVA DE LIQUIDEZ: TRAMO III

El tramo 11l de la Reserva de Liquidez estd constituido por Depésitos en Délares de los Estadog Unidos
de América, a favor de los Bancos, Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito.

El Tramo III de la Reserva de Liquidez Al 31 de marzo de 2017 se integra de la siguiente manera:

Bancos: _ '
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. US$ 68,410,023.00
Banco Davivienda, S.A., 162,223,552.00
Citibank, N.A. Sucursal El Salvador 25,479,439.00
Banco de Fomento Agropecuario 25,088,182.00
Banco Promérica, S.A. 81,845,817.00
Scotiabank El Salvador, S.A. 144,579,820.00
Banco Agricola, S.A. 328,653,386.00
Banco de América Central, S.A. 168,409,153.00
Banco Procredit, S.A. 21,189,653.00
Banco G&T Continental de El Salvador, S.A. 50,508,253.00
Banco Azteca El Salvador, S.A. 4,669,303.00
Banco Cuscailan de Fl Salvador, S.A. 112,553,868.00
Banco Industrial El Salvador, S.A. 20,629,938.00
Banco Azul de El Salvador, S.A. 18,001,499.00
Sub total 1,232,241,886.00

Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito:
Federacién de Cajas de Crédito y de Bancos de los Trabajadores,
Sociedad Cooperativa de Responsabilidad Limitada de Capital

Variable (FEDECREDITO) US$ 2,205,229.00
Primer Banco de los Trabajadores, S.C. deR.L de C.V, 5,850,522.00
Banco Izalquefio de los Trabajadores, S.C. de R L. C.V. 3,538,503.00
Sociedad de Ahorro y Crédito CREDICOMER, S.A. 4,950,379.00
Sociedad de Ahorro y Crédito Apoyo Integral, S.A 4,794,980,00
Sociedad de Ahorro y Crédito Constelacidn, S.A. 1,712,213.00
Sociedad de Ahorro y Crédito Multivalores, S.A. 2,965,146.00
Sub total 26,016,972.00
Total USS 1,258,258,858.00

14. SOBRE COBERTURA DE LOS ACTIVOS QUE RESPALDAN LA RESERVA DE LIQUIDEZ

Al 31 de marzo de 2017, la Reserva de Liquidez constituida en el Banco Central de Reserva de El
Salvador asciende a la cantidad de US$3,140,190,662.78, respaldada con activos por el valor de
US$2,825,934,676.57, 1o que representa una sobre cobertura de US$314,255,986.21, valor que
ademds garantiza dicha reserva y otros pasivos que el Banco Central mantiene a la fecha del examen.

[ S B
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Banco Central de Reserva
de El Salvador
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Se expide la presente Certificacion, constando de 17 folios udtiles, en la ciudad de
San Salvador, a los trece dias del mes de octubre de dos mil diecisiete.

\g T

Juan Alberto Herfléndez
Gerente de Operaciongs Financieras

Banco Central gde Reserva
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EL SUSCRITO GERENTE DE OPERACIONES FINANCIERAS DEL BANCO
CENTRAL DE RESERVA DE EL SALVADOR, CERTIFICA: Que en los archivos
fisicos administrados por esta Gerencia de Operacionas Financieras del Banco
Central de Reserva de EI Salvador, se encuentra el ‘Examen especial a los
Activos que Respaldan la Reserva de Liquidez, al 30 de junio de 2017 e Informe
de los Auditores Independientes, emitido por la Firma Deloitte, S. A. de C. V.", el
cual consta de 15 folios Gtiles, cuyas fotocopias debidamente rubricadas por el
suscrito integran esta certificagign ;™"
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DE EL
SALVADOR

{Institucidon Pdblica Autdnoma de Caracter Técnico)

Examen especial é los activos que respaldan la reserva de
liquidez al 30 de junio de 2017 e informe de los auditores
independientes de fecha 29 de agosto de 2017.

Deloitte EI Salvador, S.A. de C.V.
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Deloitte El Salvador, 5.Ade CV. -

]
Edificio Avante
& ~ Oficinas 10-01 y 10-03
Urbanizacién Madre Selva

Antiguo Cuscatldn
La Libertad, El Salvador

Tel: (503) 2524 4100 - g
Fax; (503) 2524 4126
www.deloitte.com/sy

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Consejo Directivo del Banco de Central de Reserva de El Salvador
y al Comité de Vigilancia de Ia Reserva de Liquidez

Opinién

Hemos auditado el estado de los activos adjunto que respaldan la reserva de liquidez del Banco Central de
Reserva de El Salvador (el Banco), al 30 de junio de 2017 (“el estado de activos™).

En nuestra opinién, 1a informacién financiera en el estado de activos del Banco Central de Reserva de El
Salvador al 30 de junio de 2017 ha sido preparada, en todos los aspectos importantes, de conformidad con
las politicas contables aprobadas por el Consejo Directivo del Banco Central de Reserva de El Salvador.

Furdamento para Ia opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccidén
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de los estados financieros de este informe.
Somos independientes de Banco Central de Reserva de El Salvador de conformidad con el Codigo de
Ftica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Codigo de ética del IESBA), y hemos cumplido las demads responsabilidades de ética de
conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Pérrafo de énfasis - Base Contable y Restriccion a la Distribucion

Llamamos la atencién a la Nota 2 del estado de activos, en la que se describe la base de contable. EI
estado de activos estd preparado de conformidad con las politicas contables aprobadas por el Consejo
Directivo del Banco, y para cumplir con disposiciones legales contendidas en el Art. 50-A de la Ley
Orgénica del Banco Central de Reserva de El Salvador.

En consecuencia, ¢l estado de activos que respalda la reserva de liquidez puede no ser adecuada para otro
fin.

Este informe es para conocimiento y uso del Consejo Directivo del Banco y del Comité de Vigilancia de
la Reserva de Liguidez. Esta restriccidon no pretende limitar 12 distribucidn del presente informe, el cual
puede ser del conocimiento plblico conforme lo determine el Consejo Directivo del Banco segin
disposiciones del inciso final del Art. 50-A de la Ley Orgénica del Banco Central de Reserva de El
Salvador.
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Responsabilidades de Ia gerencia y de los responsables del gobierno de la entidad en relacién conTos
estados financieros

El Gobierno del Banco es responsable de la preparacién del estado de activos de conformidad con las

politicas contables aprobadas por el Consejo Directivo del Banco, y del control interno que la gerencia
considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de errores :
materiales, debido a fraude o error. i

En la preparacién del estado de activos, la gerencia del Banco es responsable de la valoracién de la
capacidad del Banco de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, salvo que la
gerencia tenga la intencion de liquidar el Banco o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista,

Los responsables del gobierno del Banco son responsables de la supervisién del proceso de informacidn
financiera del Banco,

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable del estado de activos en su conjunto estdn libres
de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un dictamen de auditorfa que contenga nuesira
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con las Normas Internacionales dé Auditoria, siempre detecte errores materiales cuando
existan. Los errores pueden deberse a fraude o error, y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman baséndose en el estado de activos que respalda la reserva de liquidez.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditorfa. También:

+  Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales del estado de activos, ya sea debido a
fraude o error, diseflamos y realizamos procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y
obtenemos evidencia de auditorfa que es suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién, El riesgo de no detectar un error material que resulte de un fraude es mayor de Jas
que resulten de un error, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacién, omisién
intencional, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la anulacién del control interno.

+  Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditorfa para disefiar
procedimientos de auditorfa apropiados en las circunstancias, pero no con el prop6sito de expresar
una opinidn sobre la efectividad del control interno del Banco.

+  Concluimos sobre lo adecuado del uso por la gerencia de la base contable de negocio en marcha y, en
base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no incertidumbre material en relacion a eventos o
condiciones que pueden originar una duda significativa sobre la capacidad del Banco para continuar
como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, estamos obligados 1
a seflalar en nuestro informe de auditorfa sobre las revelaciones relacionadas en los estados 1
financieros o, si tales revelaciones son inadecuadas, a modificar nuestra opinién. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida a la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Banco cese de
continuar como negocio en marcha.

2-






«  Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones”™ 7.

contables y sus revelaciones correspondientes realizadas por la gerencia.

Nos comunicamos con aquellos encargados de gobierno del Banco con respecto a, entre otros asuntos, el
enfoque planeado y Ia oportunidad de la auditorfa y 1os hallazgos de auditoria significativos, incluyendo
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos durante nuestra auditorfa.

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Banco una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia v comunicado con ellos
acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden
afectar a nuestra independencia v, en su caso, las correspondientes salvaguardas,

Deloitte EI Salvador, S.A. de C. V ggnomg;h

Auditores Extemos % '\\\

g mua,wmum ,\
8 No.oa7sz

Registro No. 1251
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No. 1251 “53
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Antiguo Cuscatldn, El Salvador
29 de agosto de 2017






Bance Central de Reserva de El Salvador
(Institucion Piblica Auténoma de Cardcter Técnico)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estado de los Activos gue Respaldan la Reserva de Liquidez

Al 30 de junio de 2017
Nota

I.  Activos que respaldan la Reserva de Liquidez USSs  3,287,101,471.90
Tenencias de Derechos Especiales de Giro (DEG) 4 230,351,046.94
Billetes vy Monedas de Curso Legal y Extranjeras 1/ 5 30,544,900.00
Depositos en el Exterior 6 37,703,230.64
Depdsitos de Oro 7 54,790,678.50
Activos Financieros Disponibles para la Venta 8 27,770,971.83
Activos Financieros al Valor Razonable 9 2,553,642,753.18
Activos Financieros Mantenidos al Vencimiento 10 352,080,018.04
Otros Activos Convertibles 11 217,872.77

II. Reserva de Liquidez 2,809,892 981.27
Tramo Iy I 12 1,538,272,471.27
‘Tramo IIT 13 1,271,620,510.00

IIT Sobre cobertura de los Activos que Respaldan la Reserva de Liquidez USS 477,208,490.63

1/ Existencias de Billetes y Monedas en US Délares disponibles.

Véanse notas que acompafian al Estado de los Activos que Respaldan la Reserva de Liquidez.

L

Oscar Ovidio Cabrera Melgar =~ Juan Alberto Herng

Presidente Gerente de Operagi
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DE EL SALVADOR

(Institucién Piblica Autdnoma de Caracter Técnico)

NOTAS AL ESTADO DE LOS ACTIVOS QUE RESPALDAN LA RESERVA DE LIQUIDEZ
AL 30 DE JUNIO DE 2017
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

1.

ANTECEDENTES

El Banco Central de Reserva de El Salvador (Banco Central o BCR), es una institucién pablica de
crédito de cardcter auténoma-téenica, de duracidn indefinida, con personerfa juridica y patrimonio
propio, que se rige por su Ley Orgénica y por la Ley de Integracién Monetaria. El Banco Central
tiene como finalidad esencial promover y mantener las condiciones monetarias y financieras mas
favorables para la estabilidad de la economia nacional.

El Decreto Legislativo No. 595 de fecha 20 de enero de 2011, se emitié el Decreto Legisiativo No.
595, publicado en el Diario Oficial No. 28, Tomo 390 del 9 de febrero de 2011, reformé la Ley
Orgénica del Banco Central de Reserva, estableciendo en el Articulo 50-A que en el Banco Central
deber4 constituirse un Comité de Vigilancia de la Reserva de Liquidez, €l cual estard conformado por
dos representantes propietarios con sus suplentes, propuestos por las instituciones que constituyan
Reserva de Liquidez en el referido Banco. El Consejo Directivo emitird la normativa para el
funcionamiento del Comité de Vigilancia de la Reserva de Liquidez.

El Comité de Vigilancia de la Reserva de Liquidez deber4 darle seguimiento trimestral al
cumplimiento de la poltica de inversién de la reserva de liquidez que haya sido constituida en el
Banco Central en depésitos o titulos del Banco Central, as{ como las modificaciones a la misma y al
detalle de los activos que respaldan la reserva de liquidez que haya sido constituida en el Banco
Central en depésitos o titulos del Banco Central, de conformidad a la Ley de Bancos; asf también a
las principales evaluaciones de riesgo de las inversiones.

El auditor externo del Banco Central debera hacer un examen especial de los activos que conforman
la reserva de liquidez, emitiendo un dictamen cada tres meses y un dictamen anual. Este dictamen se
har4 del conocimiento del Comité de Vigilancia y se divulgara al pablico por medios escritos o
electrénicos, seglin lo determine el Consejo.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

El Estado de los Activos que respaldan la Reserva de Liquidez adjunto ha sido preparado por el
Banco Central con base a politicas contables aprobadas por el Consejo Directivo del Banco Central
de Reserva de El Salvador, previo informe de la Superintendencia del Sistema Financiero (SSF), de
conformidad con lo establecido en el articulo 23, literal 1) de la Ley Orgénica del Banco Central de
Reserva de El Salvador.

A continuacién se presenta un resumen de las principales polfticas contables:

a) Depositos en oro
Los depésitos en oro se reconocen inicialmente a su valor razonable, que es el precio de
transaceion,

Su medicion posterior se determina con base en el precio de cierre diario publicado por The
London Gold Market Fixing Limited (London Gold Market Fixing Ltd PM Fix Price/USD). El
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b)

diferencial que resulta por las variaciones en el precio del oro, se registra en el patrimonio y se
presentan en la cuenta fluctuaciones por precio de mercado no realizadas. Las fluctuaciones por
precio de mercado no realizadas, se reconocen en los resultados del periodo en que se realiza una
conversion depdsitos en oro por délares de los Estados Unidos de América.

La liquidacién de las fluctuaciones por precio de mercado no realizadas de importancia material
son realizadas de conformidad a lo establecido en ia “politica contable para el reconocimiento,
medicidn, presentacion y revelacion de las operaciones de productos y gastos extraordinarios de
importancia material”.

Inversiones en el exterior
La politica contable establece lo siguiente:

o Todas las inversiones en el exterior se reconoceran inicialmente a su costo de adquisicién, a
partir de 1a fecha de negociacion, que es la fecha en que la institucién se compromete a
comprar o vender un activo financiero.

» Las inversiones clasificadas como activos financieros al valor razonable se valtan a su valor
razonable con cambios en resultados del Banco.

o [Las inversiones clasificadas como disponibles para la venta se valian a su valor razonable.
Las primas y descuentos se registran por el método de costo amortizado en forma diaria, en
los resultados del ejercicio, utilizando el método de Iinea recta.

» Lasinversiones adquiridas con la intencién de mantenerlas hasta su vencimiento se vallian a
su costo amortizado.

¢ Las inversiones adquiridas con la intencién de mantenerlas a su vencimiento, que tengan
plazo fijo de vencimiento se valGian a su costo de adquisicidn, y posteriormente con
valuaciones para determinar el deterioro de valor o incobrabilidad.

s [a periodicidad de la valuacién de las inversiones que se llevan a su valor razonable se realiza
en forma diaria con base en el precio de mercado del dia.

» Las ganancias o pérdidas no realizadas que surgen del cambio de precios en el valor razonable
se reconocen en los resultados del ejercicio del Banco, si estdn clasificados como activos
financieros al valor razonable, o al patrimonio del Banco, para las clasificadas como activos
financieros disponibles para la venta.

¢ La fuente de informacion de la cual se tomard el valor razonable serd determinade en los
sistemas auxiliares del Banco Central, con base en los datos obtenidos del sistema de
informacion Bleomberg u otra fuente equivalente.

Derechos especiales de giro (DEG)

Las tenencias de DEG adquiridos se reconocen inicialmente al tipo de cambio del DEG con
respecto al dolar de los Estados Unidos de América vigente en la fecha de su registro.







Su medicién posterior se determina con base a al tipo de cambio del dia de los DEG respecto al
USS, reportado en Bloomberg u otra firente de informacién equivalente. El diferencial que resulta
de las variaciones por tipo de cambio, se reconocen en los resultados del ejercicio.

|
d) Reserva de Liquidez L
|

Los depositos a la vista que constituyen la reserva de liquidez se reconocen a su valor razonable.
Los titulos valores se reconocen inicialmente a su valor razonable y se valtian posteriormente al
costo amortizado.

e} Operaciones de productos y gastos extraordinarios de importancia material

Los Productos y Gastos Extraordinarios de importancia material resultantes de transacciones o
eventos propios deberdn reconocerse en la Reserva General del Patrimonio en la cuenta “Fondo
General de Reserva” y estar enmarcado, al menos en uno de los siguientes criterios:

¢ Que el tratamiento contable no este explicito en otra politica contable vigente.

e Que corresponda a un tipo de transaccién del que no pueda preverse razonablemente que
ocurra en un futuro.

* Que la transaccién se origina por la aplicacién coercitiva de una Ley que ha entrado en
vigencia,

s Que por la ocurrencia de un desastre natural la transaccién financieramente sea material.

¢ Que por la realizacién o venta de un activo se obtenga un gasto o producto extraordinario cuya
materialidad afecte la consistencia de las operaciones normales, que previamente hayan sido
reconocidos en el patrimonio.

UNIDAD MONETARIA

La Ley de Integracion Monetaria, establece el tipo fijo e inalterable de cambio entre el colén v el
délar de los Estados Unidos de América en ¢ 8.75 por US$1.00. Ademds, el délar tiene curso legal
irrestricto con poder liberatorio ilimitado para el pago de obligaciones en dinero en el territorio
nacional, y establece que todas las operaciones financieras, tales como depdsitos bancarios, créditos,
pensiones, emisiones de titulos valores y cualesquier otras realizadas por medio del sistema
financiero, se expresaran en délares de los Estados Unidos de América, y las operaciones o
transacciones del sistema financiero que se hayan realizado o pactado en Colones con anterioridad a
la vigencia de esta Ley, se expresaran en délares de los Estados Unidos de América.

Los registros contables del Banco Central se mantienen en ddlares de los Estados Unidos de América,
representado por el simbolo USS$ en la informacién financiera adjunta.

TENENCIAS DE DERECHOS ESPECIALES DE GIRO (DEG)

Los Derechos Especiales de Giro (DEG) corresponden a la liquidez creada por el Fondo Monetario
Internacional (FMI) para los paises miembros en proporcién a sus cuotas en el Fondo Monetario, Al
30 de junio de 2017, las tenencias ascendieron a US$230,351,046.94 al tipo de cambio de
0.7187073por dolar de los Estados Unidos de América, las tenencias fueron de 165,554,979 DEG.






BILLETES Y MONEDAS DE CURSO LEGAL Y EXTRANJERAS

Al130 de junio de 2017 el saldo de US$30,544,900.00 esta representado por billetes y monedas de
diferentes denominaciones de dolares de los Estados Unidos de América.

DEPOSITOS EN EL EXTERIOR

Los depositos en el exterior al 30 de junio de 2017 se integran de la siguiente manera:

Depositos en cuentas especiales US$ 4,482.12
Depdsitos a la vista en US délares a) 37,698,748.52
Total US$  37,703,230.64

Al 30 de junio de 2017, los depésitos a la vista se mantienen con las siguientes instituciones:

Banco Central de Republica Dominicana US$ 951,372.93
Bank of América 7,449,956.55
Citibank N.A. New York 27,732,312.46
The Bank of Tokyo - Mitsubishi, Ltd. 9,696,97
JP Morgan Chase Bank, N.A. 1,555,409.61

Total US$  37,698,748.52

Los depositos en el exterior estdn libres de gravamen y/o pignoracién.
DEPOSITOS DE ORO

Los depdsitos a plazo en oro al 30 de junio de 2017 se integran como se describe a continuacion:

Depdsitos a plazo en oro
BNP Paribas US$  54,790,678.50

~ Total US$  54,790,678.50

Al 30 de junio de 2017, cada onza troy est4 valuada a precio de mercado de US$1,242.25d6lares y las
tenencias de oro ascienden a 44,106.00 onzas troy. Al 30 de junio de 2017, los depdsitos a plazo en
oro estaban contratados a 65 dias plazo.

Los depésitos en oro estén libres de gravamen y/o pignoracion.
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Al 30 de junio de 2017 los Activos Financieros Disponibles para la Venta se integran de la siguiente
manera:

Administracion directa
Bonos Refcorp

Valor de costo 1S$ 5,198,531.95
Ajustes por precio de mercado 901,627.59
Amortizaciones acumuladas 21,670,812.29

Total Us$  27,770,971.83
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Los fondos en administracion directa en custodia por Federal Reserve Bank N.Y
Los activos financieros disponibles para la Venta estin libres de gravamen y/o pignoracién.
ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE

Al 30 de junio de 2017 los Activos Financieros al Valor Razonable se integran de la signiente manera:

Administracion contratada US$  469,362,692.70
Administracion directa : 2,084,280,060.48
Total US$ 2,553,642,753.18

Los fondos en administracién contratada en custodia por The Bank of New York, se detallan a
continuacion:

Portafolio Banco Mundial

Valor de costo US$  468,201,477.35
Ajustes por precio de mercado (269,159.52)
Intereses acumulados 1,244,509.46
Efectivo 29,115.04
Futuros (Cuenta de margen) 156,750.37
Instrumentos financieros por cobrar 23,034,453.13
Instrumentos financieros por entregar (23,034,453.13)
Instrumentos financieros por recibir ' 25,266,011.72
Instrumentos financieros por pagar (25,266,011.72)
Total USE  469,362,692.70

Los fondos en administracién directa se mantienen en cuentas de Custodia Global con The Bank of
New York y Federal Reserve Bank N.Y.:

Portafolio de Liquidez
Valor de costo TS 1,449,254,947.73
Ajustes por precios de mercado 1,873,988.67
Intereses acumulados 1,095,337.29
Efectivo 194,417.06
Futdros (Cuenta de margen) ‘ 169,479.98
Instrumentos financieros por cobrar 142,742,268.54
Instrumentos financieros por entregar (142,742,268.54)
Instrumentos financieros por recibir 248,601,599.73
Instrumentos financieros por pagar (248,661,599.73)
Pasan ... USS 248,6601,599.73
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10.

Vienen ... US$ 248,661,599.73
Portafolio de Inversion
Valor de costo 164,005,453.49
Ajustes por precios de mercado ' 29,265.64
Intereses acumulados , 261,937.19
Efectivo : 11,269.39
Futuros (Cuenta de margen) 153,018.17
Instrumentos financieros por cobrar 13,294,982.36
Instrumentos financieros por entregar (13,2594,982.36)
Instrumentos financieros por recibir 15,338,804.70
Instrumentos financieros por pagar (15,338,804.70)
Portafolio Extraordinario
Valor de costo ' 465,483,075.84
Ajustes por precios de mercado 845,243.81
Intereses acumulados 332,925.35
Efectivo 4,061,79
Portafolio de Fondos para Pagos Externos
Efectivo 565,639.08
Total 1JS$ 2,084,280,060.48

Para las dos modalidades de administracidn, el Banco Central invierte los fondos en Bonos, Notas a
descuento, Papeles Comerciales y Futuros.

Los activos financieros al valor razonable estan libres de gravamen y/o pignoracidn.
ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS AL VENCIMIENTO

Al 30 de junio de 2017, los Activos Financieros Mantenidas al Vencimiento se integran de la
siguiente manera:

Administracién contratada US$ 2,230,078.67
Administracion directa 349,849,939.37
Total US$  352,080,018.04

Los fondos en administracion contratada se mantienen en cuentas de Custodia Global con Federal
Reserve Bank N.Y.:

Portafolio Banco Mundial

Valor de costo US$ 2,230,000.00
Intereses acurmulados 78.67
Total Us$ 2,230,078.67

-10-




Gerencia e
e Operacionts i
%oFinancmrm n}.'
e 1°f,;‘/"
“\-m:.-'..—/f




Los fondos en administracion directa se integran de la manera siguiente:

Portafolio de Liquidez
Valor de costo

US$ 25,384,930.73

Intereses acumulados 9,401.31
Portafolio de Inversion

Valor de costo 309,956.89

Intereses acumulados 9.99

Portafolio Extraordinario
Valor de costo

44,397,281.83

Intereses acumulados 25,865.02
Portafolio de Fondos para Pagos Externos

Valor de costo 278,307,830.55

Intereses acumulados 13,007.70

Acciones Bladex — Clase “A”

Total

1,401,655.35

US$  349,849,939.37

Para la modalidad de administraci6n citada, el Banco Central invierte los fondos principalmente en

depdsitos a plazo.

Al 30 de junio de 2017, los depdsitos a plazo se mantienen en las siguientes instituciones:

Portafolio de

Poctafolio Fondes p/ Pagos
Banco Portafolio de Portafolio de Portafolio Externos
Entidad Mundial Liquidez Tnversibn Extraordinarie Total
Bank Nova Scotia US$ 24,000,000,00 USE 24,000,000,00
Banco Latinoamericane de
Comercio Exterior 8.A, TIS$  25,000,000.00 24,000,000.00 49,000,000.00
WELLS FARGO BK NA US$2,230,000,00 2,230,000.00
Sumitomo Mitsui Bancking
Corporation 19,000.000.00 24,000,000.00 43,000,000.00
Zuercher Kantonal Bank 1S$ 10,000,000.00 10,000,000.0¢
Bank of china Hong Kong LTD 15,000,000.00 15,000,000,00
Federal Reserve Bank of New
York 384,930.73  USE 309,956.89 357,281,83 182,307,830.55 183,400,000.00
Societe Generale NY 24,000,000.00 24,000,000.08
Totales US8$2,230,000,00 US$25,984,830.73 1TSS 30995689 USF 44,397,281.83 1USE278,307,830.55 US$H350,630,600.00

Los activos financieros mantenidos al vencimiento estdn libres de gravamen y/o pignoracion.

OTROS ACTIVOS CONVERTIBLES

Los otros activos convertibles al 30 de junio de 2017, se integran segin el detalle que se muestra a
continyacion:

Valores en transito US$ 574,54
Intereses y comisiones por recibir 4,051.47
Dividendos por Recibir 0.00
Intereses sobre tenencias de DEG 213,246.76
Remuneracion por Recibir — cuenta SIP 0.00
Total , US$ 217,872.77

-11-
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12. RESERVA DE LIQUIDEZ: TRAMO 1Y II

Los tramos I y II de la Reserva de Liquidez, estan constituidos por Depdsitos a la Vista a favor de los
Bancos, Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito.

Al130 de junio de 2017, el Tramo I y IT de la Reserva de Liquidez se integran de la siguiente manera:

Bancos:
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. US$ - 73,183,820..86
Banco Davivienda, S.A. 171,268,324.21
Citibank N.A. Sucursal El Salvador 37,332,114.27
Banco de Fomento Agropecuario 26,418,778.76
Banco Promérica, S.A. 117,037,799.40
Scotiabank El Salvador, S.A., 162,048,743.47
Banco Agricola, S.A. 361,156,264.55
Banco de América Central, S.A. 251,052,478.47
" Banco Procredit, S.A. 22,991,675.33
Banco G&T Continental de El Salvador, S.A, 56,869,486.25
Banco Azteca El Salvador, S.A. 6,619,647.97
Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A. 123,588,493.95
Banco Industrial El Salvador, S.A. 27,644,310.47
Banco Azul de El Salvador, S.A. 29,092,052.54
Sub total 1,466,303,990.50

Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito:
Federacion de Cajas de Crédito y de Bancos de los Trabajadores,
Sociedad Cooperativa de Responsabilidad Limitada de Capital

Variable (FEDECREDITO) } . 4,891,308.59
Primer Banco de los Trabajadores, S.C. de R.L de C.V, 5,852,828.09
Banco Izalquefio de los Trabajadores, S.C. de R.L. C.V 3,946,137.14
Banco de los Trabajadores Salvadorefios 1,366,144.23
ACCOVI, de R.L 13,858,122.78
Sociedad de Ahorro y Crédito CREDICOMER, S.A, 4.872,780.89
Comédica, de R.L 17,716,028.12
Sociedad de Ahorro y Crédito Apoyo Integral, S.A. 5,082,389.14
Sociedad de Ahorro v Crédito Constelacion, S,A. 2,312,295.50
Multi Inversiones Banco Cooperativo de los Trabajadores, S.C. de

R.L. de C.V. 8,674,138.61
Sociedad de Ahorro y Crédito Multivalores, S.A. 3,396,307.68
Sub total 71,968,480.77
Total . USS 1,538,272,471.27

13. RESERVA DE LIQUIDEZ: TRAMO III

El tramo III de la Reserva de Liquidez estd constituido por Depositos en Délares de los Estados
Unidos de Am¢érica, a favor de los Bancos, Bancos Cooperativos vy Sociedades de Ahotro y Crédito.
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El Tramo III de la Reserva de Liquidez al 30 de junio de 2017 se integra de la siguiente manera: X

Bancos:
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. US$ 71,425,598.00
Banco Davivienda, S.A. 168,814,580.00
Citibank, N.A. Sucursal EI Salvador 16,527,646.00
Banco de Fomento Agropecuario 26,279,195.00
Banco Promérica, S.A, 82,670,065.00
Scotiabank El Salvador, S.A. 141,445,591.00
Banco Agricola, S.A. 329,837,949.00
Banco de América Central, S.A. 176,633,549.00
Banco Procredit, S.A. 21,711,443.00
Banco G&T Continental de El Salvador, S.A. 50,081,460.00
Banco Azteca El Salvador, S.A, 4,430,144.00
Banco Cuscatlan de Fl Salvador, S.A. 115,402,358.00
Banco Industrial El Salvador, S.A. 21,045,606.00
Banco Azul de El Salvador, S.A. 18,227,872.00
Sub total 1,244,533,056.00

Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito:
Federacion de Cajas de Crédito y de Bancos de los Trabajadores,
Sociedad Cooperativa de Responsabilidad Limitada de Capital

Variable (FEDECREDITO) 2,679,466.00
Primer Banco de los Trabajadores, S.C. de R.L de C.V. 5,850,973.00
Banco Izalquefio de los Trabajadores, S.C. de R.L. C.V. 3,526,051.00
Sociedad de Ahorro y Crédito CREDICOMER, S.A. 4,887,251.00
Sociedad de Ahotro y Crédito Apoyo Integral, S.A. 4,995,726.00
Sociedad de Ahorro y Crédito Constelacion, S.A. 1,817,221.00
Sociedad de Ahorro y Crédito Muitivalores, S.A. 3,330,766.00
Sub total 27,087,454.00
Total US$ 1,271,620,510.00

14. SOBRE COBERTURA DE LOS ACTIVOS QUE RESPALDAN LA RESERVA DE LIQUIDEZ

Al 30 de junio de 2017, 1a Reserva de Liquidez constituida en el Banco Central de Reserva de El
Salvador asciende a la cantidad de US$3,287,101,471.90, respaldada con activos por el valor de
1US$2,809,892,981.27, lo que representa una sobre cobertura de 1US$477,208,490.63, valor que
ademds garantiza dicha reserva y otros pasivos que el Banco Central mantiene a la fecha del examen.
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Se expide la presente Certificacion, constando de 17 folios utiles, en la ciudad de
San Salvador, a los trece dias del mes de octubre de dos mil diecisiete.

,uanm : r%andez
Gerente de Operacu})nés Financieras
Banco Cen’tr@) ée Reserva






