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' Central os : ¢
" indirectos de regulacion monetaria a través de

i beneficios del sistema ~de :
- agilizacion del proceso de emision de titulos

proceso, entre los que se mencgonzg;a S clg

excesiva centralizacion, los smtemas n%i g:ﬂos %
; ivos requerimi

complicados, los excesiy >qu |

trémii)tes, la duplicacion de funciones pc;r If:alta gg.‘

coordinacion  institucional 'y la falta

transparencia en |os procesos. :

Sefiala que, no obstante los 'I'Qgr%so Se(r;eslgz
némico y social alcanza

campos economico y $o zatos ¢ |
199(?, se requiere seguir ‘gesiar_roliang_io egfugrz;s j
en la misma direccion para su mantenlmllenais._
Entre las conclusiones se destaca que ?ndesplosgl
se requiere una t'ran"sf'o_rrnla;(:jmnl.er_1;5e?i 0({)],0 o5
6 al 1 el de un period ‘
ordenes, lo cual rel_gagg, il perlodosbe.,
Gobierno y de ‘que el proceso esta onentgdch
afianzar su nuevo papel en el ambito economi

ysocal. e
E A S VALORES
3. EL SISTEMA DE TITULO I

COMO PARTE DE LA MODERNIZACION DEL
BANCO CENTRAL. ' |

El documento desarrolla el tu'ncionamiento deg
sistema de titulos valores emitidos por el Banc
y utilizados' como ' instrumentos

182 e Mercado Abierto. Entre los
el se | destacan: la

valores, generar informapifi_n veraz y oponuzg
para la toma de decisiones, _permitllr 'utas
inmediata atencién a los agentgs mversmmsa i
y el de adaptarse a'los cambios del merc

financiero.

Puntualiza que las caracteristicas pﬁncipales del
sistema son: el alto grado Qe segund_ad_, tsu
capacidad para el 'manejo de_ distin gs
emisiones, su enlace con el Sistema de

Contabilidad Integrada y la infraestructura_pa;z
la comunicacion externa. Entre_ las conclusion
se destacan que con estg sistema e} 3ar}cc;
Central ha logrado modernrzar el manejo de ge
Operaciones de Mercado./'\blgrto, dlspon:t;ma
un sistema de comunicacnqn mtemg y '?’t 3
oportuna, eficiente y conflat?le y faqnar o
adaptacion a las politicas ttlecnlco-ﬂn_anm?ras °
los mercados monetarios regionales
internacionales.

CION ECONO-
4. RESUMEN DE LA SITUA
MICA DE EL SALVADOR A OCTUBRE DE

1995.

El informe resume la situacion economica r(:%
pais al mes de octubre de 1995, tom_ancjo gores
base el comportamiento de los indica s(:ran
econdmicos de corto plazo, los cuales mlétz il
que las medidas adoptadas por el Bancot h
para mantener la estabilidad mone anr lo)s’
financiera del pais, han comenzado a tet:_neadas
efecto esperados y que las metas estim
para fin de afio seran alcanzadas.

El crecimiento econémico, mgd]do a trave's ?cea:
Indice de Volumen de Ia_Actw:dad Ec:otnonll 3
(IVAE), al mes de septiembre, mues raiones
variacion  de 5.2%5 las  exportac 2
continuaron su dinamismo 'al c:recen;5 o/en =
periodo de enero a octubre en 3;2 ;éwas
importaciones en 33.4%. y las eCentraI
o ey TS e Toliones, B
alcanzaron un total de _ 6 -
Pablico no Financiero prese_nt
scl:atfltgrre, un superavit de ¢239 mllione;.
incluyendo donaciones, como resultado de

haber registrado un ahorro corriente de ¢2,527
millonesl

El Prdgama Monetario y la Programacion

1
- Financiera de la Banca'.

INTRODUCCION

i ia tratara
La primera parte de esta _corl_tg_renc _
‘ so‘br‘:s el Programa Monetario 1995 y la

Roberto Orellana Milla

importancia que éste tiene para las 1r|_st[tt;c:):elz
financieras. La segunda paﬂe,_copsns}nr ol
programacion financiera de las msutuc:onen,s ¥
problemas relacionados con la fuerte expa

: dic i ditorio del BCR, dentro
1 Transcripoion de grabacion de conferencia dictada el 28 de septiambre de 1995 on f Aud
o de-rlraagse(’r;:gﬁa Cultural de la Asociacion Salvadorefia de Oficiales Ban

del crédito, las medidas correctivas y otros
aspectos como el destino del crédito y el
impacto de éste en la economia.

I. PROGRAMA MONETARIO Y FINANCIERO
1995

El Programa Monetario es un instrumento de
politica macroeconémica que permite integrar
los flujos financieros de la economia, lo que
incluye a los sectores: externo, fiscal vy
monetario, para lograr las metas basicas de
crecimiento econémico y estabilidad.

Las principales metas del programa para este
aino y las preliminares del préximo son muy
parecidas; la Unica que vale la pena sefalar es
el déficit del sector publico no financiero que
pasa de 0.5% del Producto Interno Bruto en
1995 a cero en 1996, 0 sea Ia meta del préximo
aio, es eliminar el déficit fiscal. Otro meta de
particular interés es |a del crecimiento del
crédito de 23%, que no se estd cumpliendo,
puesto que estd creciendo bastante mas de lo
que estaba previsto

En el Programa Monetario se definen las
diferentes politicas sectoriales y medidas. Por
ejemplo, el objetivo de |a Politica Cambiaria es
mantener un sistema de régimen cambiario libre
y estable, en el cual el tipo de cambio o
determina la oferta y demanda de divisas. La
participacién del Banco Central, consiste en la
compra y venta de divisas para mantener
estable el tipo de cambio Yy evitar
especulaciones. Dentro de los elementos
incluidos en el &rea de Modernizacion vy
Fortalecimiento  del Sistema  Financiero
tenemos:  concluir con la  privatizacion,
completar el marco juridico del Mercado de
Valores, ya que adn se encuentran pendientes
reformas a la Ley de Valores, al Cédigo de
Comercio y Ia Ley de Fondos de Inversion.
Asimismo, es necesario promover el desarrollo
de inversionistas institucionales, esto incluye Ia
Ley de Seguros, la Modernizacién del Sistema
de Pensiones: facilitar el desarrollo de nuevas
instituciones e instrumentos financieros,
fortalecer el sistema financiero cooperativo,
facilitar el desarrollo del sistema de crédito rural,
fortalecer la fiscalizacion del sistema financiero,
impulsar la integracion financiera
Centroamericana y eliminar las distorsiones

fiscales del sistema financiero.
otras 4reas de politica como la fiscal, comercio
externo, de deuda publica, que no se abordaran
en esta oportunidad,

Hay también

Principales Resultados

El indicador de crecimiento de corto plazo del
BCR indica que la actividad econdémica esta
creciendo a un ritmo tal que permite estimar que
se podré cumplir con la meta de crecimiento,
entre 6 y 7%, o sea similar al del afio anterior,
El presente afio, seria el cuarto consecutivo con
tasas de crecimiento arriba de 6%, que en el
ambito  latinoamericano sélo Perq y Chile
registran niveles similares de crecimiento.

Por el lado de la estabilidad, en el mes de julio
S€ registr6 un aumento del indice de precios
debido a la especulacion que se generé en torno
al incremento del IVA; pero en agosto [a
inflacién se reduce . a niveles relativamente
normales, lo cual indica que es posible terminar
el aflo con una tasa de inflacién cercana a 10%.

Por el lado de las cuentas fiscales se ha podido
reducir el déficit en forma paulatina y se tiene
programado eliminarlo en 1996, lo cual significa
un  impacto favorable sobre |a estabilidad
economica que contribuira a alcanzar la meta de
inflacion. :

En relacion a los préstamos al sector privado de
parte de los hancos y financieras, Se aprecia
que el nivel de crédito real estd arriba de lo
Programado. Para agosto el crecimiento de esta
variable registra 41%, cifra muy superior a |a
‘meta de 23%. Por el con;_rario, los depdsitos
estan creciendo menos de Io gue se habia
Programado; esto origina un importante
problema de liquidez para las instituciones
financieras.

A pesar de esta situacion, las tasas de interés se
han mantenido relativamente estables, con
cierta tendencia hacia el alza, provocado por
esta brecha importante entre el crédito y los
depositos. En este punto debe aclararse que las
tasas de interés de |Ia bolsa, responden 1
situaciones de liquidez de algunas instituciones
en fechas especificas y por lo tanto, la evolucion
de estas tasas tiene su propia dinamica y es |a
razon por la cual la tasa de interés de los




reportos tiende a fluctuar fuertemente dia con
dia; entre tanto, las tasas de interés de los
depdsitos y de los créditos se mantienen
relativamente estable. ‘

En el analisis del sector externo, cabe
mencionar el comportamiento del tipo de
cambio que ha permanecido estable y sin mayor
variacion desde enero de 1993, Los factores que
determinan esta estabilidad son: la abundancia
de ddlares, |a acumulaciéon  de Reservas
Internacionales en | Banco Central, la
confianza en el sistema de |los agentes
economicos, especialmente a partir de 1990,
cuando se unificé y liberalizé el sistema
Cambiario y el manejo responsable de |a
politica macroeconémica, basicamente en el
area fiscal y en a monetaria,

Las Reservas ' Internacionales han
experimentado  claramente una tendencia
ascendente a partir de enero de 1993,
naturalmente, hay meses en que las reservas
caen y meses que aumentan. En el mes de
Julio, se experiments una Pequefia caida de |as
reservas, lo que dio lugar a especulaciones, sin
embargo, estas variaciones que se presentan
Por arriba y debajo de |4 tendencia suceden por
un sin fin de razones; pero finalmente, su nivel
depende de todos los ingresos Y egresos de
divisas que ocurren en el pais.

En definitiva, existe un equilibrio fundamental
en los ingresos Y egresos de divisas, un
resumen de los ingresos Y egresos en los
primeros 8 meses del aflo, muestra que las
exportaciones fueron 1,124 millones de ddlares,
las remesas familiares US$692 millones, |as
transferencias 245 millones de délares y los
movimientos de capital pablico y privado 239
millones de dolares, totalizando 2,300 millones
de délares, los cuales se utilizaron para pagar
las importaciones que ascendieron a 2,232
millones de délares y todavia permitieron una
acumulacién de reservas en el Banco Central de
68 millones de ddlares. -

Las remesas familiares  estan subiendo,
conforme a lo Programado, mas de 10% este
afio. Es decir, no hay por que suponer que
habré una disminucién de las mismas o que hay
una crisis en proceso ante el inminente regreso
de salvadorefios que estan en Estados Unidos.

Resumiendo Ia situacién descrita, es posible
apreciar que se ha detectado ciertos problemas
por el lado de |a estabilidad de precios,
generados por el incremento del IVA. Es posible
cumplir con |g meta de crecimiento; |a
estabilidad cambiaria se mantendr4; hay un
equilibrio fiscal fundamental. Existe un problema
con el crecimiento del crédito, ya que éste debe

resto del afio y Para 1996 son positivag y es
factible continuar con crecimiento y estabilidad,
tal como ha ocurrido en los dltimos afios.

De esta exposicién, puede establecerse que el
Programa Monetario €S una fuente valiosa de
informacién econémica y que puede utilizarse
para el andlisis ya que considera cifras de
crecimiento por sectores, lo cual resulta
importante para definir la politica crediticia y
niveles de inflacién. Del examen del sector
publico, se pueden extraer datos de gasto
publico, niveles de inversién, nivel de
impuestos, déficit 0 superavit programado,
financiamiento interno y externo. Del sector
externo, es posible obtener niveles de
exportacion, importacién,
capital programados. Asimismo, en el balance \

variables, se puede ¢onocer montos estimados
de reservas internacionales, crédito interno,
créditos programados del BMI, encajes, nivel
de CEM's proyectado por el Banco Central,
créditos y depdsitos.

Il. PROGRAMACION FINANCIERA DE LA
BANCA

superiores a lo Programado presentando una
brecha cada vez mas amplia. Este hecho
entorpece la |abor de |as instituciones
financieras, porque  requiere que las
instituciones estén Preparadas para manejar
Mmayores vollimenes de crédito Y para manejar
riesgos crediticios involucrados. Usualmente,
los bancos no tienen la capacidad de poder
procesar de un afio a otro un 50% mas de
solicitudes de crédito, la misma organizacion de
los bancos tiene que acomodarse para atender
este aumento tan fuerte de sus actividades. En
este  momento, ciertas instituciones estan

duplicando su nivel de créditos en yn periodo de
dos o tres afios, y si este fendémeno ocurre en
forma generalizada, puede producir otra serie de
peligros que podrian conducir al
sobrefinanciamiento de algunos sectores de la
economia o grupos eémpresariales, los cuales
podrian no estar preparados para crecer a ese
rtmo y se empiezan a generar cuellos ‘de
botella, conflictos y problemas para el desarrollo
de esos sectores o grupos.

Al comparar las cifras de agosto de 1994 frente
a las de agosto de 1995, e| rubro de préstamos
brutos se ha incrementado en ¢7,600 millones,
que representa un 41% de crecimiento. Para
financiar este crecimiento, los depésitos, netos
de encaje, han contribuido con ¢4,000 millones
(19%), los certificados de inversion afiaden otro
par de puntos, los préstamos del BMI han
contribuido con 600 millones de colones, los
préstamos del exterior, con 1,200 millones de
colones y ¢700 millones por el aumento del
patrimonio en las instituciones; por el lado de
uso de fondos, los bancos han disminuido sus
inversiones en 1,300 millones de colones. ¢Qué
problema se estd dando aqui? Al tener esa
brecha entre los créditos y los depésitos, los
bancos y las instituciones estan recurriendo a
ciertos recursos que no son tan estables, es
decir, créditos del exterior o bien liquidacion de
inversiones, como titulos del Banco Central,
CEM’s. En general, las instituciones financieras
atraviesan una ' situacion dificil desde el punto
de vista de la liquidez,

El problema de liquidez no es exactamente Ila
diferencia entre los ¢7,600 millones y los ¢4,000
millones, debido a la existencia de fuentes
estables como créditos del BMI, certificados de
inversién y patrimonio: sin embargo, hay una
brecha que no se est4 financiando en una forma
sélida, en una forma que sea sostenible en el
tiempo.

El crecimiento de los certificados de inversion,
ha sido apreciable en el periodo comprendido
entre julio 94 y septiembre 95. Se modificé la
Ley de Bancos y Financieras a través de la cual
Se estableci6 la disposicién de eliminar el encaje
Para los certificados de inversion que emitieran
los bancos a plazos de 5 afios 0 mas, con el
Propésito de que éstos capten recursos mas

| En relé’cibna rébortdér‘y:-.'c_réditos interb

Otro

estables, que les permitan dar creditos a
Mmediano  yilargo plazo vy, de esta forma,
estimular la estabilidad de los depésitos. Se ha

notado como' algunas instituciones han “estado
adquiriendo + compromisos 0! dando cartas

comprometiéndose a dar liquidez a alguna de
estés‘--‘oper'a'cione's;*r‘IO" cual va total_mgr_itg‘gen it
contra  del espiritu de |a disposicion; que
pretende ‘que las instituciones tengan recursos

estables y si se est4 adquiriendo un compromiso

de liquidarlos antes de su vencimiento, de
colocarlos o de comprarlos en alguna _tormai:,_' se

estd desvirtuando este propésito,

f i 3 216 ! le Al
Igualmente, el nivel de créditos del exte

Venido incrementando y cuya tendeng;
sostenible en el tiempo, 'y por es ‘
establecido nuevamente un encaje del 10

precisamente para desestimular .él‘j:créci‘rﬁhiéhto i

fuerte de estas operaciones,
dfe s NI e < 3 R P4
preocupa ver el uso  fuerte que
instituciones hacen de estos instrumen

son recursos muy volétiles, en los cuales no

puede basarse un crecimiento sano de |a cartera
de créditos. Los depésitos del _ Gobierno
ascienden a unos 3,600 millones de colones,
aproximadamente, o'sea un 12% del total de los.

depdsitos de los bancos y financieras, que es

otra fuente con cierto grado de iners'tabiliqa‘d‘ y
por ello se ha aumentado el _encaje,

precisamente para desestimular la competencia-

que ha habido por esos depésitos,

tema también relacionado con  la
programacion financiera y la liquidez es el calce
0 descalce de plazos que se tienewenﬂtr_g los
activos y pasivos de bancos _y.ﬁnancierq's,, que
se traduce en una brecha entre pasivos 'y
activos de corto plazo. Ustedeslinismo_s al
momento de analizar una solicitud de créditos
de sus clientes dan mucha importancia a esta
relacion o indicador de liquidez, o sea la relacion
entre los activos circulantes y los pasivos
circulantes. A efecto de mantener un nivel de

liquidez adecuado, se esta anali__z‘andg; con la
“ Superintendencia medidas para evitar que,"esigfa

brecha se contintie ampliando,

o
presenta saldos manejables por la banca, pero
lo que preocupa es la velocidad _t_;on}.qué;s‘g han

ha
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Las = principales ' implicaciones, = a - nivel
macroeconémico, de estos problemas son:
cuando hay abundancia de crédito, algunos
sectores: obtienen: mas financiamiento del que
seria. recomendable para « poder tener un
crecimiento economico con estabilidad en el
tiempo, o se orientan recursos a actividades no
productivas; por otro lado, cuando toca el
momento de hacer el ajuste y de reducir el
crecimiento del crédito, las reducciones se

_hacen por igual y se afectan en esa forma

sectores  productivos, con el  impacto
consiguiente sobre el desarrollo econémico y el
empleo. También, este incremento fuerte del
crédito ' tiene un  impacto sobre las
importaciones, que presionan sobre las reservas
internacionales ~ del pais; esto no . es
necesariamente malo, en un pais donde hay una
abundancia de divisas lo conveniente para
mantener el precio del ddlar, es, precisamente
que haya una fuerte demanda de divisas y las
importaciones es uno de esos canales. Lo que si
puede ser negativo, es que el financiamiento de
las importaciones se esté dando con recursos
del exterior de corto plazo, entonces se produce
un problema que no es sostenible en el mediano
plazo, o financiamiento de importaciones con
credito del exterior de corto plazo.

En la medida en que el crédito aumenta mucho,
“existe una presién sobre los precios si-no hay
rsuficientes recursos disponibles, como estamos
viendo. ahora. Existe una presién sobre las
tasas de interés, lo cual afecta los niveles de
inversion, existe una mayor vulnerabilidad del
sistema financiero en cuanto a la calidad de los
créditos que se otorgan y en cuanto a la
inestabilidad de los recursos.

A nivel de las instituciones, el impacto de este
crecimiento del crédito puede significar:
depender de fuentes de recursos inestables,
problemas de liquidez y pérdida de buenos
clientes que no se pueden atender por falta de
recursos. La peor situacion para una institucion
financiera con problemas de liquidez es echar a
perder el trabajo hecho por afios, construyendo
una clientela sélida, que al no poder atender
busque otra institucién que pueda satisfacer sus
demandas crediticias; deterioro en la calidad de
la cartera de crédito porque no se puede
analizar en una forma objetiva, en una forma
sistematica, genera problemas en la misma

organizacién e impacto sobre las utilidades
porque se incrementan los costos financieros vy,
por otro lado, se pierden los buenos clientes.

Por estas razones se han tenido que tomar
medidas correctivas, monetarias y prudenciales.
Dentro de las medidas monetarias estan: a)
mayor requerimiento de encajes para los
depdsitos del Gobierno, b) aumento de las
operaciones de mercado abierto (CEM’s), c)
aumento de tasas de interés para poder
esterilizar una mayor cantidad de recursos, d)
traslado de depésitos de las instituciones del
Gobierno al Banco Central, e) condiciones mas
estrictas para el uso de la ventanilla de liquidez
automatica, porque queremos dar la sefial clara
de que el Banco Central no va a estar salvando
a los bancos que entran en problemas de
liquidez por un incremento excesivo del crédito,
f) establecer el encaje sobre los créditos del
exterior menores de 5 afios. Hay créditos del
Banco Centroamericano o de otras fuentes, con
plazos mayores que no tienen encajes porque si
se quiere asegurar de que ingresen recursos del
exterior, pero que sean recursos estables que
contribuyan a la inversion y al desarrollo.

En cuanto al otro grupo de medidas correctivas,
que ya estan vigentes en la ley, que podemos
llamar prudenciales, se encuentran: a)
requerimiento de fondo patrimonial, b) limites de
créditos individuales y por grupos
empresariales, c¢) limites a los créditos
relacionados, d) clasificacion de activos de
riesgo que parece que en los ultimos dias como
que ha habido algunos problemas de reservas
fuertes, e) normas que existen de calce en
moneda extranjera. Asi mismo hay otras
medidas prudenciales que estaran incluidas en
las reformas que se estan haciendo a la Ley de
Bancos o que ya estan establecidas, pero que
todavia no se han puesto en vigencia, por
ejemplo tenemos: i) incremento del capital
minimo de los bancos y financieras a 50 y 25
millones respectivamente, ii) incremento del
fondo patrimonial que actualmente es el 8% de
los activos de las instituciones, eso se
aumentaria al 10% y se tomaria por un valor
menor las utilidades del ejercicio corriente y los
revalios de activos fijos, iii) reduccién del limite
de créditos relacionados que iria del 50% del
capital y reservas que actualmente esta
establecido en la ley a un 15%. Basicamente,

€50 va en la direccién de eliminar el crédito
relacionado ya que es una de las principales
causas de las crisis bancarias que han sucgdido
en todos los paises del mundo y lo que ya
senalabamos anteriormente |as normas dg calze
de plazo para evitar que se siga ampliando esa
brepha entre los activos de corto plazo 'y los
pasivos también de corto plazo.

También tenemos las medidas  correctivas
_ado_ptadas 0 que deben tomar las mismas
mstutupiones, ante 10s riesgos de pérdidas o ante
Iqs nesgos - de iliquidez = como . son: a)
dlsmlnyplon de otorgamiento de créditos, b)
redygcuon de la dependencia de recursos
volatiles, c) limitacion al uso de crédito externo
d) aumento de tasas de interés.'para capta}
recursos, lo cual a su vez tiene elriesgo de que
algupos deudores se vean en dificultades en
Servir sus créditos. Con la expansién de créditos
sin 'Ios recursos estables necesarios, se ests
poniendo riesgo a la cartera actual, porque los
d_eydores No van a poder o van a  tener
dificultades en pagar tasas de interés mas altas
e)’n.]ayores requisitos en el otorgamiento de:
créditos f) mejor programacion financiera y en
genera_il una mayor prudencia en el manejo
financiero de las instituciones.

La programacion financiera de |a banca tiene
que ser j]echa en una forma mas integra, mas
seria, mas conservadora. Los elementos que se
deben tomar en cuenta son: a) Programa
Mon_etgrio y Financiero, alli -estan metas de
crecnn]lento, metas de inflacion, proyecciones
d_e crédito, proyecciones de deposito, lo cual
sirve de orientacion y debe irse monitoreando
estas proygcciones, 0 este comportamiento de
I._a economia para ir ajustando las proyecciones
financieras, b) regulaciones legales y las normas

.Prudenciales para asegurarse que en Ia

programacion se cumplen con todas las
disposiciones, c) liquidez, considerando recursos
estables, calce de plazos, cdlce de monedas
Para que en esa forma poder determinar cuanto
pueden crecer en créditos. Ningin comerciante
vende lo que no tiene, sin embargo, en la banca
se esta dando créditos sin tener los recursos
necesarios, eso es elemental en cualquier
Programacion, lo primero es definir con qué
fecursos estables contamos, por supuesto todas
SOn proyecciones y tiene que ser una estimacion
Conservadora y razonable para poder en esa

formar.proyegtar nuestra cartera de créditos, d)
rentabilidad  sobre . patrimonio, la politica de
dividendos; |os requisitos del fondo patrimonial,
el costo de recursos, etc., e) estrategia de
mercadeo, en . cuanto  al porcentaje  de
pam_czlpa_cidn, por sector en los diferentes
SErvicios y nuevamente siempre definiendo una
poh@nca 0 una meta de crecimiento que sea
realista y que no vaya a crear problemas de
liquidez y de insolvencia en la institucion.

En’ cuanto a la programaciéon y la politica de
credito, en primer lugar est4 la definicion del
nivel global al cual se pretende llegar y aunque
parezeca repetitivo y es elemental no se ha
estado haciendo, Primero,: es determinar los
recursos estables, disponibles, determinar y
anahzar_ el ‘programa monetario, el programa
ef:or!éml_co, analizar los . sectores; luego la
distribucion sectorial se deben hacer analisis por
sector para poder diversificar el riesgo y para
poder determinar, cuanto se puede crecer en un
determinado sector para poder mantener una
cartera sana; luego viene el analisis individual
de los créditos; donde tiene que verse la sdlidez
de la empresa vy, del grupo empresarial a'ique
esa empresa pueda pertenecer, tiene que
basarse también en el analisis del sector porque
una, empresa muy fuerte puede  verse en
problemas serios dependiendo del sector en que
se desenvuelve y la misma rentabilidad de la
operacion con ese cliente, ok

Tomando en cuenta lo anterior, también cada
banco‘ debe tener una politica de créditos que
ademas establezcan los limites de crédito a
grupos, los limites a clientes, los limites a
créditos relacionados, .aunque’  ya - esta
determinado en la ley. En la ley estan los
maximos, las, normas generales, pero cada

(institucion 'y dentro de, un. concepto de

Aautorregulacion debe definir Su propia politica y

‘Ojala que esa politica sea mucho mas dura y

mas estricta que la que establece Ia ley. La
quiebra de bancos y las crisis que se dan en el
sistema fi.nancler_o}de_otros paises, se deben a
la_ excesiva concentracion de riesgos en
sectores, en grupos, por la falta de anlisis
econdémico y financiero y por créditos
relacionados, es por ello que es tan importante
una politica de crédito y una programacion de
crédito que sea hecha en la forma mas
responsable, en la forma mas seria posible.




En cuanto a la segunda parte de la
programacién financiera, queremos decir por un
lado de que el cumplimiento del programa
monetario depende en buena medida de las
gestiones o sea de las acciones financieras y
por otro lado, depende de las acciones que
tomamos a nivel de Gobiemo, basicamente en

1 /. En cuanto al destino del crédito, es importante
contar con datos oportunos y con un mejor
il i sistema de clasificacion del destino del crédito y
I$ ol | que puede ser muy Util en su programacion. De
| A los créditos otorgados de enero a junio de este
e afio, el rubro mas fuerte es el comercial con un
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27%, el de industria es 21%, construccion y
vivienda el 17%, agropecuario 14%, aqui el
‘mensaje es que lo que hace el sistema
financiero es sumamente importante para el
desarrollo econémico y social del pais.

¢Como se da esa contribucién al' desarrollo
econdmico?  Primero, cuidando los depositos
del ‘publico y la Unica forma de hacerlo es
dando buenos. créditos o sea, esa es la primera
forma en que los bancos y las financieras deben
contribuir al desarrollo y a la estabilidad de la
economia; luego dandole estabilidad al sistema
financiero por su prudencia, por el manejo
adecuado de su liquidez, de la solvencia y
manteniendo instituciones solidas, instituciones
rentables y luego con la canalizacion de créditos
a los sectores productivos por un lado dando
créditos para inversion, alli hay una facilidad

el area monetaria y fiscal, pero quiero resaltar
nuevamente que depende mucho de la forma en
que se comporta el sistema financiero, en la
forma que se comporta en las instituciones en
esa medida nosotros podemos cumplir las
metas. Una conclusién en esto es que una
adecuada programacion financiera de parte de
las instituciones intermediarias es beneficiosa y
es necesaria para el pais y para las mismas
instituciones, ya que eso va a permitir un
desarrollo  econdmico mas fuerte en un
ambiente de estabilidad y en esa forma se van a
reducir los riesgos de insolvencia, los riesgos de
iliquidez que tengan las mismas instituciones

financieras y asi a niveles de retos pues, porque
siempre hay que terminar con alguna vision un
poquito mas de mediano plazo. Nosotros, en el
Banco Central, tenemos el compromiso y es un

compromiso que gueremos compartir con todo

l. OBJETIVO Y JUSTIFICACION,

Seat if ;
; ﬁ:golasggn;:ﬁ?gion CléS.lCa, los sectores piiblico y
i é adeg dlfgrentes cuyas funciones
s L en  situaciones  reciprocamente
i il co stm embargo, , en la evolucién
o transfonna?: igmporéne_a,‘merced a un proceso
et on, I_as dlstn_\ciones rigidas entre

res han ido perdiendo relevancia y en

su lugar se h
a da
complementariedad. 0, ind " mayor

El 2
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Sus decisiones e
recaudacion de ingre j i ot
: S0S, ejecucion de gast
S0s, 0S
t(:gtsigmgn Qe financiamiento. Siendo %e tantg
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SN DEL SISTEMA

Ec?no?ie m(tjmdp ecopémico' del presente siglo se
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tor r n la economia, con
Opuestos; los paises d : LR
_ ; el este de Asi
Japdn, Malasia, Si i R
! » SIngapur, Tailandia y Taiwa :
z 4 o) n 0
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( . 0s, ncion h
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el sector privado, mi s e,
| sector | ,» mientras que en |
distorsiona dich i o e
stor 0 funcionamiento ior
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mg;?ecsjeicn;ﬁ]rgacslgno 'con la regulacién de precios
eales, as tarifas de los servici
publicos y los salarios minimos. ol

Rl 7
% ;gg:::ade; el p:tls se ha orientado a enmarcar
: sector publico en ‘ i
reguladora, facilitad i o
' ] ora y normativ
2 ; ! a, en [ugar de la
enn%ggsergg;'sanm Y proteccionista desempefada
_ iones, ante las nuev
ra oA as forma
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con el Banco Multisectorial que el 26 de

;1! 5 ) : 5
\, septiembre, el BID aprob6 un crédito por 100 el sistema financiero de continuar con el
1

fortalecimiento de un sistema que sea solido,
que sea competitivo, desarrollar e impulsar la
internacionalizacién del sistema financiero,
desarrollar mas ampliamente el mercado de
capitales y al final queremos dar el mensaje,
que es necesario fortalecer el compromiso de la
banca con la seguridad de los depdsitos con la
estabilidad del sistema financiero y con el
desarrollo econémico del paisll

g:aprllt:égzant;? c?sas experiencias junto con los
ectuados por |a inistraci :
_ administracié
gubemam_ental anterior, que se aprovecharan 4 |
darle solidez inui ‘ ey !
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me';)ras' reformas  del - sistema tributario y |
Joramiento del mecanismo de recaudacién. |a

. millones de dblares para poder canalizar crédito
'l de inversién a través del BMI, también otro
sector que aunque es dificil, es necesario

&\ ‘ K= atender en una forma adecuada, es el crédito al
|' 4 sector agropecuario, el crédito a la pequena

' empresa y para estos dos sectores hay un fondo

i & de garantia como para facilitar la participacion
il ' : de la banca privada en la atencion de estos

iitgm;%r;tigi):ito deXIge un proceso de revision y
ghinl n de las modalidades de desemperfio
gl iones d'el sector pablico, que conduzca

ransformacion en un ente eficiente, con
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