de Capltal registro :ngresos por US$422 millone s,
que practlcamente dupllcan a‘los’ estamados én ‘el
programa ‘monetario, a pesar de que g capltal
oficial presenté™un’ porce taje de” ejecumon del

85%; por consiguiente se estd reflejando una fuerte

‘entrada-de- capital’ privado’ e ‘ingresos ‘de capital
para el BCR que no estaban: previstos en'la
programacién. inicial, esto coadyuvo a una
acumulacmn de RIN de US$147 mlliones o

=Por otra pane cabe senalar que en 1995 se
'expenmento un cambio |mportante “&én ‘el
-endeudamiento externo En 1994 el’ prmmpai flujo
de ‘detida externa lo- reglstro el Sector Publico,
situacion que ‘'se planteaba lgual para 1995; sm
embargo, ahora - son ‘los” bancos ‘comerciales 'y
flnanmeras Hilos - que han' regrstrado mayor
endeudamlento exter'no' - -

En reIaC|on al comportamlento deI t|po de camblo deI
‘CoI6N respecto al Délar, ‘ésté ha’ permanec:do estable
y las cotizaciones promedios de compra y venta han
5|do de ¢8 72 y ¢8 79 de Colon por US Délar
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D “mianera " resumida el
econémlco para ‘este” afio, “es ' consolidar *la
éstabilidad para propiciar el efitorné adécuado a fin
de que los agéntes ‘economicos ‘puedan’ Iograr el
crecimiento estimado en 5%. Esto constituye un
hecho de enorme trascendencia porqueé es el quinto
afio con tasas, de crecimiento superiores al 5%; el
Otro desaflo lmportante es la meta de mfla ion que
‘ha * programado entre 7% y 9%= anual,
‘conwméndose asi en la'tasa de mflacnon mas baja
en log “itimos 20 afios, Lo, ar erlor-.es Sumamente
p[aus:ble considerando que’'si ‘bien ef ano'pasado la
mfIaclén termmo en 11 %, al’ descontar el impacto
que tuweron el mcreﬁ entOS de’ tanfa de los
Servicios, pubhcos yla especulamén generada por
el aumento del IVA esta hubiera’ reg:strado 8. 8%,
tasa muy S|milar a Ia obtenlda en 1994 ST

'En el sector extErno Ias metas prmcnpales son
mcrementar las’ reServas mternacuonafes del Banco
Central en 100 mlllones de délares para alcanzar a
fin de afio aproxlmadamente US$1 035 millones,
Segun ‘las’ proyecciones, las exportacmnes
alcanzaran 1880 millones de délares '

Uni objetivis findamental se relaciona con mantener

el tupo de camblo estable Io cisal se ha logrado
durante los Ultimos 3 afios; el logro de este objetivo
esta respaldado por el equilibrio en el fiujo de

ilelsas .que ‘ingresan | al pals (que son ‘de una
'magmtud suficiente para ‘atender todas ‘las
necesidades que tiene la economla) el mvel de -
Teservas mternacuona!es la conflanza que éxiste en

la poblacuén en'la’ polltlca ‘cambiaria, (@ “cual
permite a los agentes econdémicos comprar divisas
libremente y el nivel relatwamente bajo de deuda

externa del pals e
El- ObjetIVO propuesto del lado del sector publlco
tiene relacion - con: ‘el ahorro” corriente; ' el que
-alcanzara 3. 7% del PIB, este mayor ahorro 'vaa
permmr un mayor “nivel de inversion’ ‘pliblica' en-1a

Jmfraestructura econémica, mayor ‘desarréllo Iocal e

inversién én capitat human “Asimismo, él mane;o
de las finanzas publlcas va a contribuir a mantener
{a estabilidad de la economia, otro aspecto clave es
el avance del sector en el ’*prdc'e‘.s"o © de
modermza "’on del estado R T A

En el area del sector flnanc;lero Ias proyeccnones
crediticias, SIgniflcarlan un mcremento de. 19.6% en
el afio; sin embargo,’ Ia |nver5|én productlva es

prioritaria .y este,.afio se pretende gue,. el. Banco

‘Multisectorial de Inversiones. BM otorgue mas: dé*:
¢1,000 millones de:créditos de mversuén slo_ que es
S|m|Iar A la_cifra reglstrada el afio. a
tamblen .5€ ha puesto mucho enfasns en la

atenci6h de la pequefa y mediana empresa en

eslos créditos de inversion, asimismo, se ha creado
un programa especlal ‘de  apoyo al sector
agropecuario denominado Fondo Especial para el
Desarrollo - Agropecuario .-(FEDA), a f|n de
recapitalizar el sector-a:través de: créditos a'. Iargo’
plazo y tasas de’ interés . preferencualleg HEn- el
sustema financiero 'se' continuara el rograma de”
desarrollo del sector; se flnallzara a venta del
Banco.  Hipotecario, -.se:.' ‘reestructurard. la
Supenntendencna del Slstema Fmanmero= se .
continuara |mpulsando Jar mtegracmn financiera " *
regional y el desarrolio def. mercado de valores. .

1.ESTRATEGIAY65_JE‘TIVOSH R L
Estrategias : . e
e Avanzar en la apertura dé Ia conomic
aprovechar el proceso de Globalizacion. _
» Consolidacién- del . sistema de.-Economia de
Mercado - - '
* Reducir el costo de operar en el pais




. eficiente y competitivo, rentable y solvente. .
Promaover el desarrollo del mercado

capitales.

_Apoyar ‘la, integracion 'de  los’

contexto intérnacional.

de

financieros de la fégién y. su insercion” én el

o Apoyar la’ aperura  de  operaciones de

PouiTicaFiscAL
Buscara equilibrar la situacién finan

... intermediarios financieios internacionales en el
Copais. o

ciera del Sector

Piblico, -mediante ia eficiencia en .la- recaudacién
tributaria, el uso racional de los,fondos puablicos,y la
‘gestion. . oportuna de -los . recursos externos
.programados, asi también, impulsara el programa
de . privatizacién de los . activos, del  Estado .y
_mejorara la,_ejecucién de la, inversion en recursos
_humanps e infragstructura fisica., .

©

BJETIVOS . . ... .. .
Aumentar el ahorro corriente a 3.7% del PIB

Incrementar la. inversion del sector plblico no

financiero a 3.9% del PIB. "~~~ i

12:4% del PIB. -

‘del PIB.-

“Incrementar+ el coeficiente - de  tributacion a

Reducir el financiamiento interno neto en 0.8%

“Mantener la- solvencia del sector publico en' los

. mercados financieros.nacional e internacional. .

ey

"~ PRINCIPALES INDICADORES ~

V1.

ECONOMIA MUNDIAL 8
(Variacidn porcentual anual).: - -
Tasa de crecimiento real

PAISES INDUSTRIALIZADOS -
(Variacion porcentual anual), - .

Tasa de crecimiento real

Tasa de inflacién

PAISES EN DESARROLLO
(Variacidn porcentual anual}

Tasa de.crecimiento real

Tasa de inflacion

1993

2.5

43.1

Pt

1994

1995

Realizado Preliminar

36

o :-65.2 T
48.1

PAISES DE AMERICA EN DESARROLLO.  ~ ..« . ..

(Va_riajci,én porcentual anual) - .
Tasa de crecimiento real -
Tasa de inflacion: ;.

(Porcentaje exportacion bienes y ss)

Bal-anza- en Cuenta:Corriente .. -

PAISES CENTROAMERICANOS
(Variacion porcentual anual) .

Tasa de crecimiento real

Tasa de.inflacion ., -

- ({Porceéntaje delPIBy - T

Balanza en Cuenta Corriente

TASA lNTERES INTERNACIONAL
(En porcentajes)
Prime rate

30

226

47
13.1

Fuente: Fondo Monetario Internacional, CEPAL y Conhse
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