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1. GENERALIDADES

1.1 Las inversiones en el exterior se enmarcan en el ambito de aplicacidén de la “Politica
de Inversion de las Reservas Internacionales del Banco Central de Reserva de El
Salvador’, la cual establece:

1.1.1 Los principios y objetivos de inversion de las Reservas Internacionales, los
tipos de portafolios y los mecanismos de toma de decisiones, estan basados en
las mejores practicas de gestion de reservas implementadas por diferentes
bancos centrales a nivel mundial.

1.1.2 Que las inversiones pueden ser administradas directamente o a través de
instituciones internacionales especializadas en gestion de portafolios.

1.1.3 Que la mayoria de las inversiones en el exterior, por su naturaleza, deben ser
realizadas en instrumentos financieros altamente liquidos, con los mejores
niveles de riesgo de crédito y negociados en mercados financieros
desarrollados.

1.1.4 Adicionalmente, permite que el Banco Central de Reserva (BCR) efectue
directamente o a través de instituciones internacionales especializadas
operaciones con derivados para la cobertura de riesgos de las inversiones.

1.2 El BCR mantiene abiertas cuentas de depositos a la vista con bancos centrales y/o
privados para la administracién de sus operaciones internacionales.

1.3 Las inversiones en oro se realizan en forma directa, y su valuacion y tratamiento
contable se hace con base en una politica contable preparada para tal efecto.

1.4 La Base Técnica que se utiliza en la presente Politica Contable, corresponde a la
version 2009 de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), debido
a que incluye una cantidad significativa de apartados de la NIC 32, 39 y NIIF 7, que
han sido derogados en la version 2011 con la emision de la NIIF 9. Se exceptia la
NIC 18, para la cual se utilizara la version 2011.

Por otra parte, la fecha de vigencia de la NIIF 9 fue desfasada por el IASB, la cual
quedo a partir del 1 de enero del 2015 en lugar de a partir del 1 de enero del 2013, por
lo cual se considera prudente utilizar como referencia técnica la NIIF version ZOQQ‘,y,n‘g

aplicar la NIIF 9 de manera anticipada. /; Ress.
&
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El Glosario de Términos utilizados en la Politica y el Anexo 1 se consideran parte
integrante de la presente politica.

2. OBJETIVO

Formular los lineamientos necesarios para el reconocimiento, medicién, revelacion y
presentacion de las Inversiones en el Exterior que el Banco Central realiza como parte
del proceso de inversién de las Reservas Internacionales.

3. MARCO LEGAL
La Ley Organica del Banco Central de Reserva de El Salvador, establece lo siguiente:

Articulo 23 literal |, establece que: “correspondera al Consejo Directivo del Banco dictar,
previo informe de la Superintendencia, las normas relativas a los requisitos y condiciones
generales de los estados financieros del Banco. Dichos estados financieros deberan ser
auditados y dictaminados por un auditor externo nombrado para tal efecto, el cual podra
ser nombrado para periodos sucesivos de conformidad a las leyes respectivas siempre y
cuando no exceda cinco afios sucesivos;”

Articulo 55, literal e), cita que: “que el Banco podra vender y comprar billetes, monedas
extranjeras y efectos de comercio. Asimismo podra realizar operaciones en el exterior con
productos derivados con el objeto de administrar sus riesgos financieros”.

4. BASE TECNICA

Con base en el universo de activos financieros definido para las inversiones de las
Reservas Internacionales se identifican 3 categorias genéricas de instrumentos
financieros a ser reconocidos en la contabilidad del Banco Central:

a. Activos Financieros Mantenidos al Vencimiento.
b. Activos Financieros al Valor Razonable con cambios en resultados.
c. Activos Financieros Disponibles para la Venta.

Con base en las categorias de instrumentos financieros, en la presente Politica Contable,
se ha tomado como referencia la base técnica de la version 2009 de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y las NIC, con sus interpretaciones
hasta el 31 de diciembre de 2008, que a continuacion se detalla:

a. NIC-32, “Instrumentos Financieros: Presentaciéon e Informacién a Revelar”,
parrafos GA15-GA23.

[
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b. NIC-39, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién”, parrafos 9, 14,
38, 43, 45, 46, 48A, 55-59, 63-66, GA9-GA14, GA16, GA53-GA55, GAGY, GAT6.

NIC-18, “Ingresos”, parrafo 29, 30 y 32. (Versién 2011 de las NIC)

NIIF-7, “Instrumentos Financieros - Informacién a Revelar”, parrafos 7, 8, 20 y 21.
e. NIIF-13, “Medicion del Valor Razonable” (emitida en Mayo 2011): Péarrafos: 9-18,
21, 22, 24, 25, 57-69, 76-96, 99;

oo

e Apéndice A, “Definiciones de términos”;

e Apéndice B, “Guia de Aplicacion”: B2, B4-B7, B10-B12, B34-B38, B40, B42,
B45-B47;

e Apéndice C, “Fecha de vigencia y transiciéon™ C1-C3; y

e Apéndice D, “Modificaciones a otras NIIF”: NIC 39 “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicidén” (modificada en octubre de 2009): D96, D97,
D99, D101-D103, D112.

f. Asimismo, se ha considerado el parrafo D97 de la NlIF-13, que modifica al
parrafo 9 de la NIC-39 (modificada en octubre de 2009). Lo anterior, debido a
que en el parrafo 108C de la NIC-39 (modificada en octubre de 2009), incluye
modificaciones al parrafo 9 de la NIC-39 citado en el literal b) de este numeral.

Por otra parte, en la presente Politica Contable se aplican los siguientes criterios que
difieren respecto a la base técnica citada en este apartado:

1. Método lineal para determinar el costo amortizado, en los activos financieros
mantenidos al vencimiento y los activos financieros disponibles.

2. Amortizaciéon de los premios y/o descuentos de los activos financieros
disponibles en resultados del ejercicio corriente.

5. RECONOCIMIENTO Y MEDICION

El detalle de todas las inversiones y su valoracion seran administradas en moédulos
auxiliares del Banco Central con base en las fuentes de informacién y metodologias de
valoracion que se utilizan en el proceso de inversion de las Reservas Internacionales y
los lineamientos establecidos en esta Politica. EI Anexo 1 muestra un resumen
integrado de los criterios definidos para su aplicacion.

5.1 Reconocimiento y Medicion Inicial

Todas las inversiones en el exterior se reconoceran inicialmente a su costo de
adquisicion, a partir de la fecha de negociacion. S
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Reconocimiento y Medicion Posterior

Las inversiones que por su naturaleza sean definidas explicitamente como
mantenidas al vencimiento o no sean factibles de negociar en mercados
secundarios, se valuaran a su costo amortizado utilizando el método lineal.

Las inversiones en instrumentos financieros de renta fija factibles de negociar en
mercados secundarios seran consideradas como Activos Financieros al Valor
Razonable con cambios en resultados o como Activos Financieros Disponibles
para la Venta (valuados a valor razonable ambas categorias) dependiendo de los
objetivos de inversion definidos para su gestion.

Las inversiones en instrumentos derivados seran consideradas como Activos
Financieros al Valor Razonable con cambios en resultados.

Para las inversiones valuadas al valor razonable, se establece una jerarquia que
clasifica en tres niveles las variables de técnicas de valoracién utilizadas para medir
ese valor razonable.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio que no tengan un precio cotizado en
un mercado activo se valuaran a su costo de adquisicién, y estaran sujetas a los
criterios de revalorizacién definidos en el numeral 6 de esta Politica.

Las cuentas contables de inversion se valuaran de forma diaria a partir de la fecha
de negociacién de conformidad con los lineamientos establecidos en esta Politica.

Las ganancias o pérdidas no realizadas resultantes por cambios de precios
aplicables a las inversiones valuadas a su valor razonable afectaran directamente
los resultados del ejercicio, si son clasificadas como Activos Financieros al Valor
Razonable con cambios en resultados, o afectaran el patrimonio, si son clasificadas
como Activos Financieros Disponibles para la Venta.

Las amortizaciones de los premios y descuentos de las inversiones clasificadas
como Activos Financieros Mantenidos al Vencimiento y Activos Financieros
Disponibles para la Venta, seran reconocidas diariamente en los resultados del
gjercicio, a partir de la fecha de liquidacion.

Las ganancias o pérdidas no realizadas que hayan sido previamente reconocidas
como componentes del patrimonio, originadas por los Activos Financieros
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Disponibles para la Venta, se reconoceran en los resultados del ejercicio, en la
misma fecha en que sean realizadas.

5.2.10 Para determinar la ganancia o pérdida realizada en las ventas de instrumentos
financieros, se aplica el método de Primeras Entradas Primeras Salidas.

6. TRATAMIENTO CONTABLE POR DETERIORO DEL VALOR E
INCOBRABILIDAD DE ACTIVOS FINANCIEROS VALUADOS AL COSTO DE
ADQUISICION Y AMORTIZADO

Durante el mes de diciembre de cada afio o cuando la unidad de negocio identifique
situaciones que constituyan evidencia objetiva de que un activo financiero valuado al costo
de adquisicién o amortizado ha cambiado su valor o sea incobrable, debera informar sobre
el andlisis efectuado y se reconocera el nuevo valor del activo, aplicando la pérdida a
resultados del ejercicio, y su registro se efectuara modificando el valor del activo por medio
de una cuenta complementaria de ésta.

Si en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor o por
incobrabilidad disminuyen, y ésta puede relacionarse, de forma objetiva, con un suceso
ocurrido tras el reconocimiento contable de la minusvalia, debe ajustarse aplicandola en
la cuenta complementaria e incluirse en la utilidad del periodo en el cual se efectue el
ajuste, el analisis para determinar el ajuste se efectuara en el mes de diciembre de
cada afio.

7. PRESENTACION Y REVELACION

7.1 Debido a que las inversiones en el exterior se enmarcan en el ambito de aplicacion de
la “Politica de Inversion de las Reservas Internacionales del Banco Central de Reserva
de El Salvador‘, y de conformidad a los criterios establecidos en la base técnica
considerada, se identifican tres categorias genéricas de instrumentos financieros a ser
reconocidos en la contabilidad del Banco Central:

a) Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, se
presentaran en el rubro de Activo: “Activos Financieros al Valor Razonable con
Cambios en Resultados”;

b) Los activos financieros disponibles para la venta se presentaran en el rubro de
Activo “Activos Financieros Disponibles para la Venta”,

¢) Y los activos financieros mantenidos al vencimiento se presentaran en el rubro de
Activo: “Activos Financieros Mantenidos al Vencimiento”.

7.2 Para efectos de presentacion en los estados financieros, las cuentas utilizadas para
el reconocimiento inicial de la posicién de negociacién en los instrumentos
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7.3

7.4

financieros en la fecha de negociacion, se compensaran. Lo cual significa, que el
efecto de los instrumentos financieros negociados pendientes de liquidacion,
siempre seran igual a cero.

En los médulos auxiliares se registrara el detalle de los portafolios bajo las
modalidades de inversién contratada y directa, identificando la entidad
administradora, tipo de instrumento financiero y otros criterios que sean definidos
para tal efecto. En el Sistema de Contabilidad Integrado se registraran de forma
global separada por categoria de instrumentos, por administracion contratada y
directa, y por tipo de portafolio.

En notas a los estados financieros debera revelarse los siguientes aspectos:

7.4.1 En el resumen de las Politicas Contables significativas se debe incluir las
bases para determinar el valor razonable de las inversiones que se
describe en el numeral 5.2 de la presente politica.

7.4.2 Que para el registro de las compras y ventas de activos financieros se
aplicara la fecha de negociacion.

7.4.3 La naturaleza e importe del deterioro del valor de los activos financieros, asi
como de las reversiones de los deterioros que hubieren sido reconocidos
anteriormente, de conformidad a lo que se establece en el numeral 6 de esta
Politica.

7.4.4 Las disposiciones que se incluyen en las Politicas de Inversiones de las
Reservas Internacionales relacionadas con la exposicién a los riesgos de
crédito y mercado de los portafolios.

7.4.5 El importe de la variacion del valor razonable de cualesquiera derivados
financieros o instrumentos similares, durante el periodo.

746 Para los activos medidos a valor razonable se revelara: las técnicas de
valoracién y las variables utilizadas para desarrollar esas mediciones, el nivel
de jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifican las mediciones
en su totalidad (Nivel 1, 2 o 3), cambios en las técnicas de valoracion, la
medicion del valor razonable al final del periodo sobre el que se informa y
otras que la administraciéon del Banco determine importantes, con base a la
metodologia de valoracion que se utiliza en el proceso de inversion de las
Reservas Internacionales.

7.4.7 Otras revelaciones que determine la administracion del Banco.
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DISPOSICIONES TRANSITORIAS

La aplicacién de la presente politica requiere efectuar reclasificacion de los
Depositos a Plazo Corrientes a la categoria de Activos Financieros Mantenidos al
Vencimiento y los Instrumentos Financieros clasificados como Activos Financieros
Disponibles para la Venta, a la categoria de Activos Financieros a Valor
Razonable con cambios en resultados y a la de Activos Financieros Mantenidos al
Vencimiento.

Con la implementacién del Método de Reversion, a partir de la vigencia de la
politica, es necesario liquidar el valor de los saldos de las cuentas contables de
Activo de la estructura contable vigente a la fecha de implementacion de la
presente politica, denominadas: “Amortizaciones” de Premios y Descuentos,
debido a que no se incluira en la nueva estructura contable de Activos Financieros
a Valor Razonable con cambios en resultados; y los saldos de Ajustes por
Cambios de Precios de Mercado (CR) y de Intereses Acumulados; debido a que el
primer dia en que se aplique la politica contable, se efectuara aplicacion
automatica de los saldos totales en las cuentas de la nueva estructura contable, a
fin de que el segundo dia habil se reviertan dichos valores, como consecuencia del
citado método de reversién, actualizando dichos saldos acumulados conforme a
los activos financieros vigentes.

Del saldo de las amortizaciones registradas en el 2013, por los titulos vigentes a
la fecha de reclasificacion se separaran los montos que corresponden a premios y
descuentos; para el caso de los descuentos se debitard la cuenta de Productos
“Descuentos Ganados-Inversiones” acreditando la cuenta “Amortizaciones”; 'y
para los premios, se debitara la cuenta “Amortizaciones” acreditando la cuenta de
Gastos “Premios Pagados-Inversiones”; y el valor restante de “Amortizaciones” de
Premios y Descuentos de ejercicios anteriores se liquidara contra las cuentas de
Productos y/o Gastos de “Ajustes por Variacion de Precios de Mercado -
Inversiones al Valor Razonable”, segun corresponda.

Para liquidar el saldo de la cuenta de activo “Ajustes por Cambios de Precios de
Mercado (CR)", se aplicara el valor de las ganancias no realizadas debitando el
saldo de la cuenta de patrimonio “Fluctuaciones por precio de mercado no
realizadas — Portafolio de inversiones” y acreditando las cuentas de Activos de
“Ajuste por Cambio Precio de Mercado (CR)” o viceversa, para las pérdidas:na.,

. Al "\,u \
_ realizadas. P RN

APROBADA POR CONS@JQ IN
- '‘DIRECTIVO = (4

CD-01/2013 del . 35

_ PAGINA No.9/14
! e k 09 de enero.de2013 -,




: o  GERENCIA DE
BANCO CENTRAL DE -

( OPERACIONES FINANCIERAS
RESERVA DE EL SALVADOR  DEPARTAMENTO

; FINANCIERO

8.5 El saldo de la cuenta de “Intereses Acumulados” se liquidara acreditando el valor
de los intereses devengados en el ejercicio 2013 contra la cuenta de Productos
“Intereses sobre inversiones”, y el valor restante que corresponde a intereses
devengados en ejercicios anteriores e intereses comprados se acreditara,
debitando la cuenta de Productos “Intereses sobre Inversiones” de la nueva
estructura contable, esta aplicacién se registrara con la finalidad de que el saldo
de ésta ultima cuenta refleje el valor total de los intereses devengados en el
ejercicio.

9. VIGENCIA

La presente politica contable entrara en vigencia a mas tardar el 18 de febrero de 2013
y deja sin efecto a partir de la entrada en vigencia de la nueva politica contable, la
politica contable aprobada por el Consejo Directivo del Banco Central de Reserva, en
sesion No. CD-43/2009 de fecha 07 de diciembre de 2009. Asimismo, se delega al
Gerente de Operaciones Financieras, para determinar la fecha especifica de entrada en
vigencia de la presente Politica Contable; se debera anexar la evidencia donde conste
la determinacién de la fecha precitada.

10. APROBACION

Aprobada por el Consejo Directivo del Banco Central de Reserva de El Salvador, en
Sesion No. CD-01/2013 de fecha 09 de enero de 2013, con previo informe favorable
emitido por la Superintendencia del Sistema Financiero en sesién No. CD-52/2012 de
fecha 21 de diciembre de 2012.
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GLOSARIO DE TERMINOS UTILIZADOS EN LA POLITICA

Activos Financieros al Valor Razonable con cambios en resultados: Aquellos
instrumentos financieros que cumplan alguna de las siguientes condiciones:

a) Se mantienen para negociar, por lo que se adquiere con el fin de venderlo, o de
volver a comprarlo en un futuro cercano; es parte de cartera de instrumentos
identificados que se gestionan conjuntamente; es un derivado.

b) Desde el momento del reconocimiento inicial, fue designado para contabilizarlo al
valor razonable con cambios en resultados.

Activos Financieros Disponibles para la Venta: Aquellos instrumentos designados
especificamente como disponibles para la venta, o que no se clasifican como Activos
Financieros al Valor Razonable con cambios en resultados o Activos Financieros
Mantenidos al Vencimiento.

Activos Financieros Mantenidos al Vencimiento: Aquellos instrumentos financieros
cuyos flujos de efectivo son fijos o determinables, vy la institucion tiene la intencion y
capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

Amortizaciones: Corresponde al valor de premios pagados o descuentos ganados que
sera amortizado en los resultados del ejercicio, a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o mientras se encuentre vigente en la cartera de instrumentos
financieros de la entidad.

Costo Amortizado: Importe al que fue medido en su reconocimiento inicial un
activo financiero, menos reembolsos del principal, mas o menos, la amortizacion
acumulada, utilizando el método lineal, de cualquier prima o descuento y, menos
cualquier reduccién por la pérdida de valor por deterioro o dudosa recuperacion
(reconocida directamente o mediante una cuenta correctora).

Costo de Adquisicién: Es el monto pagado por un instrumento financiero, que incluye
el valor facial o nominal (precio de compra por el nominal), intereses comprados,
premios y/o descuentos, y comisiones (si aplica).

Deterioro de Valor: Es el monto en que el valor neto en libros de un activo financiero
excede al importe que se puede recuperar del mismo a través de su venta.

Fecha de Liquidacién: Fecha en que se entrega o recibe un activo financiero.

Fecha de Negociacion: Es la fecha en que la institucion se compromete a comprar o
vender un activo financiero. En esta fecha se transfieren todos los derechos y I'??QQS%
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asociados de los instrumentos financieros al comprador, pero no ocurre el intercambio
de efectivo por instrumentos financieros.

Ganancias o Pérdidas No Realizadas: Corresponden al valor de la variacion del valor
razonable en el tiempo en que los instrumentos financieros estén vigentes, por cambios
en los precios de mercado de referencia.

Instrumentos Derivados: Son instrumentos financieros u otro contrato que cumple las
siguientes tres caracteristicas:
1. Su valor cambia en respuesta a los cambios de un activo subyacente (tasa de
interés, tipo de cambio, precio u otra variable de referencia).
2. No requieren una inversion inicial y o bien requiere de un importe menor al de los
contratos.
3. Se liguidaran en una fecha futura.

Instrumento Financiero: Cualquier contrato que simultdneamente genera un activo
financiero en la entidad y un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra
entidad.

Instrumento de Patrimonio: Cualquier contrato que manifieste una participacion de
otra entidad, sobre la diferencia entre los activos y pasivos de la institucion.

Mercado Activo: Un mercado en el que las transacciones de los activos y pasivos
tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para proporcionar informacién para fijar
precios sobre una base de negocio en marcha.

Método Lineal: Es un método de calculo del costo amortizado de un activo financiero y
de imputacién del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo de su vigencia. El
cual se aplicara para la amortizaciéon de los premios y/o descuentos de los Activos
Financieros clasificados en las categorias Mantenidos al Vencimiento y Disponibles.

Método Primeras Entradas Primeras Salidas: Consiste en tomar como referencia el
costo o precio de compra de los instrumentos financieros que se adquirieron primero,
para determinar la ganancia o pérdida realizada en las ventas de instrumentos
financieros.

Método de Primer Dia: Los intereses y las amortizaciones de las inversiones se
reconocen a partir del dia en que la entidad recibe el instrumento financiero.

Método de Reversion: El método de contabilizacién mediante el posteo con reversion,
consiste en reversar el saldo anterior de una cuenta y cursar el nuevo registro }og .
N
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valor del nuevo saldo que debe mostrar una cuenta; implicando que los saldos de las
cuentas a las que se les aplique el método, sea liquidado completamente cada dia, a
través de un evento contable de debito (si su saldo es acreedor) o un crédito (si su
saldo es deudor) y diariamente se registre un crédito o débito por el saldo acumulado
que debera mostrar la cuenta de que se trate.

Minusvalia: Corresponde a un detrimento en el valor de un activo.

Posicion de Negociacion: Comprende los montos de los instrumentos financieros
negociados pendientes de liquidar, que se registran temporalmente en las cuentas de
activo denominadas: Instrumentos Financieros por Cobrar e Instrumentos Financieros
por Recibir; y de pasivo: Instrumentos Financieros por pagar e Instrumentos Financieros
por Entregar, con el proposito de esperar la liquidacion de acuerdo al contrato
convenido.

Premio o Descuento: Cualquier diferencia entre el precio limpio y el valor nominal o
par de un instrumento financiero. Un premio surge si el precio limpio es mayor al valor
nominal, mientras que un descuento surge si el precio limpio es menor al valor nominal
o par.

Precio Limpio: Es el precio acordado de un instrumento financiero excluyendo
cualquier interés devengado.

Transaccion Ordenada: Una transaccion que supone una exposicion al mercado para
un periodo anterior a la fecha de medicién, para tener en cuenta las actividades de
comercializacidén que son usuales y habituales para transacciones que involucran estos
activos o pasivos; no es una transaccion forzada o venta urgente.

Valor Razonable: El precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de mercado en la
fecha de medicion.

Variables: Los supuestos que los participantes de mercado utilizarian al fijar el precio
del activo, incluyendo los supuestos sobre el riesgo, tales como las siguientes:
a) El riesgo inherente a una técnica de valoracién concreta utilizando para medir el
valor razonable.
b) Elriesgo inherente a las variables de la técnica de valoracion.

Variable No Observable: Variables para las que los datos de mercado no estan
disponibles y que se han desarrollado utilizando la mejor informacién disponible sobre
los supuestos que los participantes de mercado utilizarian al fijar el precio del activo.
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Variable de Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos
idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de medicion. Un precio
cotizado en un mercado activo proporciona la evidencia mas fiable del valor razonable y
se utilizaran sin ajustes para medir el valor razonable.

Variable de Nivel 2: Variables distintas de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1
que son observables para los activos, directa o indirectamente. Una variable de Nivel 2
debe ser observable para cumplir sustancialmente con la condicién completa del activo.

Variable de Nivel 3: Variables no observables para el activo, estas variables se y
utilizaran en la medida en que esas variables observables relevantes no estén
disponibles, teniendo en cuenta de ese modo, situaciones en las que existe poca, si
alguna actividad de mercado para el activo en la fecha de medicion.
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Sesion No. CD-1/2013 del 9 de enero de 2013

El Consejo Directivo, considerando:

1.  Que el Consejo Directivo del Banco Central de Reserva de El Salvador, en
acuerdo tomado en Sesion No. CD-43/2009, de fecha 7 de diciembre de 2009,
aprobd la Politica Contable para el Reconocimiento, Medicion, Presentacion y
Revelacion de las Inversiones en el Exterior.

2. Que el Departamento de Auditoria Interna en Memorandum No.Al-66/2012 del 27
junio de 2012, emitid opinidon sobre el proyecto de la “Politica Contable para el
Reconocimiento, Medicién, Presentacion y Revelacion de las Inversiones en el
Exterior”, en los términos siguientes:

“Con base a la revision limitada; somos de la opinion que las revelaciones
contenidas en la propuesta de "Politica Contable para el Reconocimiento,
Medicion, Presentacion y Revelacion de las Inversiones en el Exterior"
especialmente por incorporacion de algunos elementos que han surgido durante la
fase de implementacion realizada, tales como revelaciones adicionales, ampliacion
a las disposiciones transitorias, y glosario de términos utilizados, son razonables.
Se reporté algunas oportunidades de mejora que contribuyen a fortalecer su
contenido”.

3. Que el Comité de Auditoria en Acuerdo tomado en Sesion No. COA-10/2012 del 2
de julio de 2012, acordd lo siguiente:

Que previamente a solicitar el Informe a la Superintendencia del Sistema
Financiero, se analice la Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 13,
respecto a la definicion del valor razonable, con el objeto que no se tengan que
hacer otros cambios para enero de 2013, fecha en que entrard en vigencia la
referida Norma.

Adicionalmente, otorgdé visto bueno para que se solicitara el Informe a la
Superintendencia del Sistema Financiero, segun lo establecido en el Articulo 23,
literal “I” de la Ley Organica del Banco Central de Reserva, y que al contar con el
Informe favorable se sometiera a aprobacion del Consejo Directivo del Banco
Central de Reserva, la "Politica Contable para el Reconocimiento, Medicion,
Presentacion y Revelacion de las Inversiones en el Exterior".

4. Que la Superintendencia del Sistema Financiero en Nota referencia No. SAIEF-
BE-027596 de fecha 27 de diciembre de 2012, inform6 al Banco Central de
Reserva, que el Consejo Directivo de esa Superintendencia, en Sesion No. CD-
52/2012 de fecha 21 de diciembre de 2012, acordé “Emitir informe favorable al que

se refiere el literal “I” del Articulo 23 de la Ley Orgénicm{ﬁ\anco Central de



Reserva de El Salvador al proyecto de la “Politica Contable para Reconocimiento,
Medicién, Presentacion y Revelacion de las Inversiones en el Exterior.”

Que la Gerencia de Operaciones Financieras en Memorandum No. GOF-01/2013,
de fecha 7 de enero de 2013, presenta proyecto de la Politica para ser sometido a
consideracion y aprobacion del Consejo Directivo del Banco Central de Reserva, y
menciona que para implementar los nuevos criterios de la Politica Contable en
referencia, se hace necesario que en la contabilidad del Banco Central de
Reserva, se deben abrir nuevos rubros y cuentas contables, y modificar el nombre
de un rubro existente, con base a lo establecido en Romano VI, literal A) numeral
29. del Plan General de Cuentas, aprobado por el Consejo Directivo del Banco
Central de Reserva, en Sesion No.CD-44/2009 del 14 de diciembre de 2009.

ACUERDA:

1.

c.C.

Aprobar la Politica Contable para el Reconocimiento, Medicién, Presentacion y
Revelacion de las Inversiones en el Exterior, anexa a la presente resolucion, con
entrada en vigencia a mas tardar el 18 de febrero de 2013 y se delega al Gerente
de Operaciones Financieras, para determinar la fecha especifica de entrada en
vigencia de la referida Politica Contable, dentro de ese plazo.

Dejar sin efecto, la Politica Contable para el Reconocimiento, Medicion,
Presentacion y Revelacion de las Inversiones en el Exterior, aprobada por el
Consejo Directivo del Banco Central de Reserva, en Acuerdo tomado en Sesion
No. CD-43/2009 de fecha 7 de diciembre de 2009, a partir del dia que entre en
vigencia la nueva Politica Contable aprobada en el numeral anterior.

Autorizar la creacion y cambio de nombre en el Catalogo d€ Cuentas y su Manual

g oudin {g«me/b
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Gerencia de Operaciones Financiera
Gerencia Internacional
Departamento Financiero
Departamento de Auditoria Interna




ANEXO

A. CATALOGO DE CUENTAS

Nueva Cuenta

Cédigo Nombre

1.1.1.2.0.11  ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS
1.1.1.2.0.12  ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS AL VENCIMIENTO

2.1.1.15 COMPROMISOS POR INVERSIONES CON NO RESIDENTES

2.1.1.1.5.01 ADMINISTRACION CONTRATADA

2.1.1.1.5.02 ADMINISTRACION DIRECTA

5.1.1.2.0.30 GASTOS POR INVERSIONES CON NO RESIDENTES

Cambio de Nombre

Nombre modificado

Cadigo Nombre

1.1.1.2.0.08  ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Nombre anterior
Cadigo Nombre
1.1.1.2.0.08  ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES

B. MANUAL DE CUENTAS

Nueva Cuenta
Codigo Nombre
1.1.1.2.0.11  ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Descripcion:

Esta cuenta debe representar el valor de los portafolios de inversién clasificados como activos
financieros al valor razonable con cambios en los resultados (inversiones que se compran con
la intencion de venderlos o comprarlos nuevamente en el corto plazo y derivados), que son
administrados internamente o a través de instituciones internacionales de acuerdo a la politica
de inversién del Banco.

Cadigo Nombre
1.1.1.2.0.12  ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS AL VENCIMIENTO

Descripcién:

Esta cuenta debe representar el valor de los portafolios de inversiones clasificadas como
mantenidas al vencimiento del Banco Central, (adquiridos por la entidad para ser mantenidos al
vencimiento, activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables), que son
administradas internamente o a través de instituciones internacionales de acuerdo a la politica
de inversion del Banco.
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Caédigo Nombre
2.1.1.15 COMPROMISOS POR INVERSIONES CON NO RESIDENTES

Descripcién:

Representa los compromisos originados por la negociacion (compras y ventas) de instrumentos
financieros pendientes de liquidar y la cuenta de margen que se mantiene con el broker por la
negociacion de instrumentos financieros derivados.

Cadigo Nombre
2.1.1.1.5.01 ADMINISTRACION CONTRATADA

Descripcion:

Esta cuenta debe representar el valor de los compromisos originados por la negociacion
(compras y ventas) de instrumentos financieros y derivados, que forman parte de los portafolios
en administrados por instituciones internacionales.

Caodigo Nombre

2.1.1.1.5.02 ADMINISTRACION DIRECTA

Descripcion:

Esta cuenta debe representar el valor total de los compromisos originados por la negociacion
(compras y ventas) de instrumentos financieros y derivados, que forman parte de los portafolios
administrados internamente por el Banco Central.

Cédigo Nombre

5.1.1.2.0.30 GASTOS POR INVERSIONES CON NO RESIDENTES

Descripcion:
Esta cuenta debe representar los gastos relacionados con el manejo de los portafolios de
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