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MENSAJE DEL PRESIDENTE

En el afio 2013, el Banco Central prosiguié el
desarrollo de sus actividades enfocado en contribuir
al funcionamiento e impulso de la economia,
asi como al desarrollo de un sistema financiero
estable y solido, que extienda sus servicios cada
vez a mayores estratos de la poblacion.

La institucion realizé6 evaluaciones periédicas
de las condiciones macroeconomicas internas
y externas, contribuyé al diagnéstico de los
desafios econémicos y fiscales que afronta el
pais, participando activamente en la busqueda
de soluciones a la situacion de bajo crecimiento
que afecta a la economia, y en temas como el
estado y necesidades de reforma del sistema de
pensiones. Como resultado de estas iniciativas,
en el mes de octubre se oficializé el Programa
de Transformacién Productiva para el pais, el
cual es impulsado por el Ministerio de Economia,
en alianza con el Banco Central y la Agencia de
Promocion de Exportaciones e Inversiones de El
Salvador -PROESA.

El Banco Central generé y divulgé las principales
estadisticas macroecondmicas del pais,
proporcionando una amplia base de indicadores,
que ofrecen a los agentes econdmicos un
horizonte general del comportamiento de la
economia. Las estadisticas estuvieron apegadas
a estandares internacionales de calidad, en un
esfuerzo permanente de actualizacion y revision
de metodologias.

La infraestructura del sistema financiero continu6
avanzando en mecanismos de coordinacion entre
instituciones y Carteras de Estado. En este afo
se cre6 el Comité de Riesgo Sistémico, cuya
labor fundamental es velar por la estabilidad
financiera y coordinar las actividades entre las
autoridades financieras para afrontar situaciones
de inestabilidad.

La disponibilidad de fondos para apoyar la
liquidez de la economia, se procurd por el Banco
Central con la suscripcion de un préstamo por
US$100 millones con el Banco Interamericano
de Desarrollo. De igual forma, en preparacion al
evento de la eleccion presidencial, se establecid
un requerimiento adicional del 2% de la Reserva
de Liquidez, que fortaleci6 la posicion de reservas
de los bancos.

La Ley Contra la Usura vigente desde febrero
de 2013, establecid nuevas responsabilidades al
Banco Central, como son la de emitir las normas
técnicas, realizar el calculo semestral de las
Tasas Maximas y su divulgacion, mandato que fue
realizado por primera vez en el mes de julio.

En la segunda mitad del afo, el Banco Central
finaliz6 el proceso de elaboracion y consulta del
Anteproyecto de Ley para facilitar la Inclusion
Financiera, mediante la cual se busca regular la
gestion de dinero electronico, asi como mayor
acceso de la poblacion a los servicios de ahorro
del sistema financiero, mediante la simplificacion
de requisitos para la apertura de cuentas.

En el tercer ano de actividad como regulador
del sistema financiero, se continué trabajando
en fortalecer esta funcién y avanzando en la
consolidacién del proceso normativo. En el area de
gestion de riesgos, destaca la aprobacion de los
lineamientos minimos para la adecuada gestién
del riesgo de Lavado de Dinero a aplicar en las
entidades financieras supervisadas.

En su papel de administrador y operador del
sistema de pagos del pais, el Banco Central
liquidd un monto significativo de operaciones,
como parte de los servicios financieros prestados
a las entidades financieras, el Gobierno Central e
Instituciones del Estado.
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El Banco Central se encarga del suministro de
ddlares a la economia y desarrolla un programa
permanente de capacitacion a la poblacién
sobre medidas de seguridad de los billetes de
délar estadounidense, para evitarle pérdidas por
falsificaciones.

La modernizacion de los Sistemas de Pago se ha
mantenido como uno de los objetivos estratégicos
institucionales. En 2013 se desarroll6 la segunda
emision del informe anual de vigilancia, el cual
describe la evolucidon y los cambios significativos
en los Sistemas de Pagos del pais, dentro de
ellos, la puesta en marcha del Sistema de Pagos
Masivos, que facilita operaciones como el pago
desde el Ministerio de Hacienda a las cuentas de
beneficiarios en los bancos.

La administracion de las reservas internacionales
se desarrollé conforme a la politica de inversion,
la cual no tuvo modificaciones significativas y
continud privilegiando la liquidez de los portafolios,
destacando el inicio en el uso de futuros para
la administraciéon de riesgos. El retorno de las
inversiones fue bajo, siendo consistente con
las condiciones prevalecientes en los mercados
financieros y con el caracter conservador de la
gestion de reservas.

El apoyo a las operaciones de comercio exterior
continué desarrollandose a través del Centro
de Tramites de Importaciones y Exportaciones
—CIEX, con el compromiso de simplificacion de

tramites y modernizacién tecnoldgica, que se
traducen en la reduccién de tiempos de espera y
mayor comodidad en la gestion.

Brindando continuidad al fortalecimiento de la
gestionderiesgosenel Banco Central, se promovid
la creaciéon del Comité de Riesgos en el primer
trimestre del afio. Asimismo, a fin de robustecer el
analisis y gestién del riesgo de los portafolios de
inversion de las reservas internacionales y de la
seguridad en la informacion que maneja el Banco,
se conformaron como unidades de organizacion,
con sus correspondientes funciones y facultades.

Se desarrollaron actividades estratégicas para
la divulgacion de informacién econdmica y
financiera, sobre la gestion del Banco Central
y en apoyo a la cultura econémica del pais,
organizando eventos informativos, educativos y
de capacitacion para los diferentes sectores de la
poblacion salvadoreia.

Comprometidos con una gestion transparente, se
realizé la Rendicion de Cuentas anual, ademas
de dar cumplimiento oportuno a las solicitudes de
informacion del publico, canalizadas a través de
la Oficina de Informacion y Respuesta —OIR.

Todo esto ha sido posible gracias a la diligente
direccion de las autoridades y el aporte
responsable y profesional del personal de nuestra
institucion

Marta Evelyn de Rivera
Presidente
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Capitulo 1

Regulacion y Monitoreo del Sistema Financiero

1. Estabilidad del Sistema Financiero

Con el proposito de contribuir al mantenimiento
de las condiciones de estabilidad del sistema
financiero, el Banco Central realizd diferentes
actividades y proyectos para la oportuna
identificacion y monitoreo de riesgos del sistema
financiero para sustentar la toma de decisiones
de politica, procurando de esa forma, prevenir y/o
mitigar los riesgos.

1.1. Comité de Riesgo Sistémico

Un riesgo que merece atencion especial, por su
complejidad y potencial impacto macroeconémico,
es el riesgo sistémico; el cual fue monitoreado
principalmente a través del anadlisis de las distintas
interconexiones en los mercados y entidades
financieras, el seguimiento a las distintas
dimensiones del entorno econdmico y financiero
nacional e internacional, asi como, el seguimiento
a las entidades financieras mas grandes del pais.

Adicionalmente, elBanco Centraltambiéncontribuy6
a fortalecer el marco institucional de la Red de
Seguridad Financiera' , mediante la elaboraciéon
del proyecto de Decreto para fortalecer el marco de
accion de las instituciones integrantes de la Red,
el cual fue aprobado por el Organo Ejecutivo en
septiembre (Decreto Ejecutivo No. 172) y que cred
el Comité de Riesgo Sistémico, estando integrado
por el Ministro de Hacienda, el Superintendente del
Sistema Financiero, el Presidente del Instituto de
Garantia de Depositos y el Presidente del Banco
Central de Reserva de El Salvador, siendo éste
ultimo el coordinador del Comité. El referido Comité
tiene como propdsito velar por la estabilidad
financiera a través del monitoreo conjunto de
los riesgos de caracter sistémico y coordinar la
aplicacion de politicas que propicien la estabilidad
financiera. También tiene las facultades de
coordinar las diferentes actividades de preparacion
entre las autoridades financieras para enfrentar en

forma consistente eventuales crisis financieras,
impulsar los proyectos de ley relativos al ambito
financiero, desarrollar mecanismos para compartir
informacién de los mercados e instituciones
financieras, dentro de los limites establecidos en
las leyes aplicables, desarrollar planes conjuntos de
trabajo, dar seguimiento a programas de asistencia
técnica, promover planes de capacitacién conjunta
para el personal de las instituciones miembros del
Comité, y realizar otras actividades que coadyuven
al cumplimiento de sus objetivos.

Para el desarrollo de este Decreto, el Banco
Central conté con recomendaciones aportadas
por First Initiative -Banco Mundial y fue discutido
con las otras Instituciones de la Red de Seguridad
Financiera.

La conformacion del citado Comité sitta a El
Salvador en linea con las mejores practicas
internacionales en materia de coordinacion de la
Red de Seguridad Financiera. Ademas, internaliza
algunas de las lecciones mas importantes de
la crisis financiera internacional, en cuanto a la
necesidad de dar seguimiento al riesgo sistémico
y contar con un marco institucional que robustezca
la accion conjunta de las Instituciones miembros de
la Red de Seguridad Financiera, aprovechando las
fortalezas de cada una en sus respectivos ambitos,
en procura del objetivo de mantener la estabilidad
del sistema financiero.

1.2. Informes de estabilidad financiera

El Banco Central elaboré y publicod dos informes de
estabilidad financiera, con el propésito de orientar
la toma de decisiones de las Autoridades y de
los distintos agentes econdmicos. Estos informes
integran el andlisis acerca de las vulnerabilidades,
fortalezas y otros aspectos de los distintos
mercados financieros, e incluyen un analisis del
entorno econdmico nacional e internacional.

"Es el conjunto de instituciones, que de manera complementaria y conforme sus respectivos Marcos Legales, se encargan de promover la Esta-
bilidad del Sistema Financiero. En El Salvador, estas Instituciones son: el Banco Central de Reserva, la Superintendencia del Sistema Finan-

ciero, el Instituto de Garantia de Depdsitos y el Ministerio de Hacienda.
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El Banco Central también participé activamente en
la elaboracion de los informes del Grupo Ad-hoc de
Estabilidad Financiera Regional, que es coordinado
por el Consejo Monetario Centroamericano y
que tiene como objetivo fundamental contribuir al
fortalecimiento de la vigilancia macro-prudencial
del sistema financiero regional.

1.3. Estrategia de liquidez sistémica

En el marco de la Politica Integral de Liquidez -PIL,
y ausencia de un stand-By con el Fondo Monetario
Internacional

FMI, el Banco Central suscribié con el Banco
Interamericano de Desarrollo —BID, un contrato
de Préstamo bajo el Programa “Linea de Crédito
Contingente para la Sostenibilidad del Desarrollo
para Suministro de Liquidez Temporal al Sistema
Financiero”, por un monto de $100 millones.

Esta linea de crédito permitira que el Banco Central
cuente con recursos para ejercer su funcion de
Prestamista de Ultima Instancia y se constituye
a su vez, en componente adicional de la liquidez
sistémica. En caso de ser necesario, los recursos
seran canalizados conforme a lo estipulado en
las correspondientes normas'?, aprobadas por el
Consejo Directivo del Banco Central en junio de
2012.
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1.4. Monitoreo de bancos y otras
instituciones financieras

El Banco Central continué cumpliendo con el
monitoreo de los diferentes mercados financieros,
encontrandose que tanto los Bancos como las otras
instituciones financieras mantuvieron robustas
posiciones de solvencia y adecuados niveles de
liquidez pese a que dichos niveles han tendido a
reducirse, especialmente en los bancos, debido a
la recuperacion de la actividad crediticia, sobre todo
el financiamiento a las familias. Adicionalmente,
los mercados bancarios y de otras instituciones
financieras mostraron adecuados manejos de sus
costos de operacioén, aspectos que junto al mayor
dinamismo de sus actividades de intermediacion,
impulsaron la recuperacién en sus rentabilidades.

2Normas Técnicas para el Otorgamiento de Créditos de Liquidez al Sistema Bancario” y “Normas Técnicas para las Operaciones de Compra de
Cartera de Inversiones en forma Temporal para Proteger la Liquidez Bancaria”, para provision de liquidez a las Instituciones Financieras.
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a) Monitoreo de Bancos

Se mantuvo el monitoreo del sistema bancario,
destacando entre otros aspectos, la actualizacion™
del monto minimo del capital social pagado
de los bancos del sistema salvadorefo, de
US$16,300,000.00 a US$17,250,000.00.

En cuanto a sudesempefio, durante 2013 el sistema
bancario acelero el incremento en el otorgamiento
de crédito, llegando a alcanzar un crecimiento anual
de 7.56%. Dichos recursos han sido destinados en
mayor parte a los sectores Consumo, Vivienda,
Comercio e Industria Manufacturera entre otros, los
cuales fueron financiados en su mayor parte con la
captacion de recursos del publico (depdsitos).

El91.12% de dicha cartera de créditos se encuentra
clasificada como Categoria “A1 y A2” y solamente
el 2.67% de la misma se clasifica como Categoria
“E”, situacion que se traduce en mejores resultados
financieros a raiz de una menor constitucion de
reservas de saneamiento.

Un mayor dinamismo de Ila intermediacion
financiera, donde predomina una alta colocacién
de créditos, se ha visto reflejado en los niveles
de Rentabilidad, por lo que a diciembre de 2013
ninguno de los bancos del sistema refleja pérdidas.

En el 2013 se realizaron los tramites para la
constitucion de una nueva institucion bancaria
denominada “Banco Azul de EI Salvador’,
constituida con capital salvadorefio y que pretende
orientar sus servicios principalmente al sector de la
Pequena y Mediana Empresa. Se espera que en el
2014 dicho banco inicie operaciones.

b) Monitoreo de otras instituciones financieras

e Mercado de Bancos Cooperativos vy
Sociedades de Ahorro y Crédito'

En el monitoreo y seguimiento del desempefio del
mercado de Bancos Cooperativos y las Sociedades
de Ahorro y Crédito se destaco el incremento en la
captacion de depdsitos por un monto de US$78.0
millones, complementada con los recursos de
préstamos recibidos de bancos. El otorgamiento del
crédito también se incremento en US$23.7 millones
y registr6 una disminucion de los préstamos
vencidos, lo cual dio como resultado una mejora
en el indicador de mora. Los activos totales se
incrementaron en US$141.7 millones impulsados
principalmente por los aumentos ya mencionados
en el otorgamiento de créditos, como enlamejorade
la posicion de liquidez. A nivel general, el mercado
mostrd una buena rentabilidad patrimonial (10.9%),
utilidades percibidas por US$13.9 millones y buena
gestion financiera. Para el segundo semestre del
afio inicié operaciones la Sociedad de Ahorro y
Crédito Constelaciéon, quedando conformado este
mercado por tres Sociedades de Ahorro y Crédito,
seis Bancos Cooperativos y una Federacion.
Ademas, esta en proceso de autorizacion el inicio
de operaciones de la Sociedad de Ahorro y Crédito
Multivalores, S.A.

e Mercado de Valores

El Banco Central continué dando seguimiento y
analizando diariamente la evolucion y desempefio
del mercado de valores y de capitales, donde
destaca el crecimiento interanual en operaciones
acumuladas de 4.4%, equivalente a US$151.7
millones, estimulado por el mayor volumen operativo
registrado en el mercado primario (US$185.0
millones) y de reportos (US$114.0 millones). El
mayor dinamismo del mercado primario se debio
principalmente al auge de las titularizaciones, que
desde su apariciéon en 2010 suman US$293.6
millones, siendo los principales emisores entidades
publicas (73%). De las titularizaciones realizadas,
un 62% (US$183.2 millones) se concretaron durante
2013 y corresponden al Fondo de Conservacion
Vial -FOVIAL, Comision

3Conforme a lo establecido en el articulo 36 de la Ley de Bancos, actualizacion aprobada por el Consejo Directivo de la Superintendencia del
Sistema Financiero en sesién No. CD-51/2012 de fecha 19 de Diciembre de 2012.

14Ultimos datos disponibles al mes de Noviembre-2013.
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Ejecutiva Portuaria Autonoma CEPA, entre otros.
Entre los principales inversionistas estan las AFP’s,
aseguradoras y empresas de servicio; asimismo,
destaca el aumento de US$161 millones en emisio-
nes bancarias.

Las operaciones de reporto continuaron dominan-
do el mercado, concentrando cerca del 56% del to-
tal transado, contratadas mayormente en el plazo
de entre 2 y 7 dias, dada su utilizacion para el ma-
nejo de los flujos de tesoreria de los agentes parti-
cipantes. La tasa de rendimiento promedio ponde-
rado anual de los reportos fue de 1.56%, habiendo
alcanzando su mayor nivel mensual en diciembre
(3.50%), que estaria asociado a cierta estacionali-
dad en la demanda de liquidez por la temporada de
fin de afio.

¢ Mercado de Seguros's

En el monitoreo del mercado de seguros destaco
el crecimiento de primas netas en 10.5%, a pesar
de la lenta recuperacién de la economia. El ramo
de seguros de personas es el segmento mas dina-
mico en cuanto a crecimiento, aunque los seguros
generales continuaron dominando el mercado con
una participacion cercana al 59%. El indice de ce-
sion continua en niveles similares a los observados
en los ultimos afios (35.3%), lo que se traduce en
una baja proporcién de primas cedidas hacia las
reaseguradoras. Por su parte, el coeficiente de si-
niestralidad, mostré un nivel de gasto por siniestros
en proporciones similares a las de los ultimos pe-
riodos (50.8%). EI mercado, mantuvo una posicién
de liquidez de 123.0%, indicando una capacidad de
respuesta adecuada respecto a sus obligaciones.
De igual manera, las reservas técnicas continuan
respaldadas con recursos suficientes para respon-
der a sus compromisos con los asegurados. A nivel
general, el mercado asegurador registré una utili-
dad de US$47.0 millones y un indicador de rentabi-
lidad de 15.6%, producto del aumento del ingreso
por primas. Las sociedades de seguros en conjunto
mantuvieron un patrimonio neto total con un impor-
tante excedente equivalente a US$112.1 millones,
confirmando la buena posicion de solvencia.

El mercado se conforma por trece compafias de

Ultimos datos disponibles al mes de Noviembre 2013.
6Ultimos datos disponibles.

seguros generales y ocho companias de seguros
de vida y actualmente dos companias mas estan
en proceso de autorizacion del inicio de operacio-
nes, siendo estas: Seguros Fedecrédito, S.A. y
Fedecrédito Vida, S.A., Seguros de Personas.

e Mercado de Pensiones

En el seguimiento al Sistema de Pensiones Privado
se encontré que los fondos de pensiones acumula-
ron a octubre de 2013' un patrimonio aproximado
de US$7,300 millones, equivalente a cerca de 31%
del Producto Interno Bruto, teniendo un crecimien-
to anual de 7.7%. La cartera de inversiones de di-
chos fondos esta integrada mayormente por titulos
publicos (84.5%), bancarios (5.5%) y extranjeros
(6.8%). Su rentabilidad promedio nominal duran-
te los ultimos doce meses a octubre 2013 fue de
2.41%, menor a lo acontecido durante 2012, debi-
do a la mayor participacion de los Certificados de
Inversion Previsionales' dentro de su cartera de
inversion, resultado de la reforma a la Ley del Sis-
tema de Ahorro para Pensiones realizada en marzo
2012. La recaudacion de cotizaciones acumuladas
en los ultimos 12 meses a octubre 2013, ascendid
a US$609.7 millones, monto que fue 8.1% superior
al acumulado por el mismo concepto y periodo un
afio atras. En tanto, los ingresos de las Adminis-
tradoras de Fondos de Pensiones registraron una
caida anual de 1.8%, por las reformas a la Ley del
Sistema de Administracion de Pensiones que con-
templan una reduccién de la comision por adminis-
tracion de cuentas individuales.

1.5. Calculo y publicacion de tasas de interés

El Banco Central inform6 periddicamente sobre la
evolucion de las tasas de interés de depdsitos y
préstamos del mercado bancario, donde se obser-
vO que las tasas de captacion continuaron su tra-
yectoria ascendente iniciada desde finales de 2011,
especialmente por la preferencia de los bancos por
fondeo local, en un entorno de recuperacion de la
actividad crediticia. Por su parte, las tasas de cré-
ditos de corto plazo mantuvieron un comportamien-
to relativamente estable durante 2012, aunque
aumentaron temporalmente durante el segundo y
tercer trimestre de 2013, explicado entre otros fac-

7Segun Decreto 98, Ley del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales, del 23 de septiembre de 2006, se establece que el rendimiento de los CIP

sera la tasa LIBOR a 180 dias mas una sobretasa de 0.75%.
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tores, por el traslado de la comision por administra-
cion’® a la tasa de los créditos.

1.6. Comportamiento de la liquidez bancaria

La gestion de la liquidez financiera es una variable
importante dentro del enfoque de estabilidad del
sistema financiero, de ahi que su comportamiento
es determinante en la toma de decisiones para el
normal funcionamiento de la economia y del siste-
ma de pagos. En dicho contexto, el crecimiento
de la cartera crediticia durante el 2013 fue un indi-
cador clave del manejo responsable de la liquidez
por parte de la banca, ya que después de haber
atendido dicha demanda de fondos y honrar todas
las obligaciones, cerraron con un nivel de liquidez
que reflejé un incremento de US$50 millones res-
pecto al 2012, alcanzando el mayor saldo a media-
dos de marzo (por recaudacion del Impuesto sobre
la Renta) y el minimo, al cierre de noviembre de
2013 (por demanda de liquidez para cobertura de
aguinaldos e impacto del mayor comercio que ge-
nera el mes de diciembre).

Observando el comportamiento de la liquidez du-
rante los primeros meses del afo, se infiere que
los sectores productivos probablemente tuvieron
una baja en la demanda de préstamos, ya que los
bancos reflejaron elevados saldos de efectivo dis-
ponible; sin embargo, en los meses siguientes, la
liquidez comenzd a mostrar una tendencia decre-
ciente, que se revirti6 moderadamente solamente
al cierre de afo, debido al mayor crecimiento que
registraron los activos liquidos administrados por
los bancos y que incluso, permitié cerrar con nive-
les adecuados de liquidez.

En concreto, después del primer trimestre, el com-
portamiento del crédito registré un incremento de
US$699.2 millones respecto a 2012, que fue fun-
damental en los objetivos de la banca, dada las
gestiones de pasivos con costo que realizé por
US$812.2 millones, que se originaron a través de
captacion de depdsitos y contratacion neta de em-
préstitos externos.

Considerando el comportamiento normal de Reser-
vas de Liquidez mas el requerimiento adicional
, el saldo constituido al 31 de diciembre cerrd en

US$2,501.1 millones, con un crecimiento anual de
US$338.8 millones, de los cuales US$229.1 millo-
nes corresponden al requerimiento adicional para
contingencias (US$126.5 millones corresponden a
efectivo y US$102.6 millones a inversiones en LE-
TES).

Por parte de las Sociedades de Ahorro y Crédito, los
saldos de reservas de liquidez cerraron en US$14.1
millones, con un aumento anual de US$9.34 millo-
nes. Para el sector de Bancos Cooperativos, el
saldo de cierre fue de US$71.6 millones.  Con-
forme al acuerdo “Medidas Contingenciales para
Prevenir Problemas de Liquidez”, las Sociedades
de Ahorro y Crédito y Bancos Cooperativos, cons-
tituyeron un requerimiento adicional de US$6.9 mi-
llones en efectivo y US$1.6 millones en LETES.

También debe mencionarse la apertura que se ha
generado para los diferentes participantes del sec-
tor financiero, ya que la Sociedad de Ahorro y Cré-
dito Constelacion, recibio la autorizacién de captar
depdsitos del publico a partir del segundo semes-
tre, con lo cual, se continua fortaleciendo al sector.

1.7. Recursos del Instituto de Garantia de
Depdésitos -IGD

El Banco Central continud trabajando en el desa-
rrollo de propuestas para el fortalecimiento finan-
ciero del Instituto de Garantia de Depdsitos (IGD).
En tal sentido, se participé en conjunto con las ins-
tituciones miembros de la Red de Seguridad Finan-
ciera, en la discusion de alternativas de propuestas
de reformas legales.

Asimismo, el Banco Central mantuvo contratada,
hasta el mes de junio de 2013, una linea de cré-
dito contingente con el Banco Centroamericano
de Integracién Econdémica -BCIE, con el propésito
de contar con recursos para atender una eventual
solicitud de préstamo del IGD, conforme a lo es-
tablecido en el Articulo 179 de la Ley de Bancos.
Durante su vigencia, la citada linea de crédito per-
mitié duplicar la disponibilidad de recursos con que
cuenta el IGD para el cumplimiento de su mandato
institucional, por lo que luego de su vencimiento, el
Banco Central inicié las gestiones para obtener una
nueva Linea de crédito similar.

8 Suprimida por modificacion a la Ley de Proteccién al Consumidor (Febrero 2013).
% Medidas Contingenciales para Prevenir Problemas de Liquidez, aprobadas por el Comité de Normas del Banco Central en julio de 2013.
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1.8. Consultorias y asesorias técnicas

En el marco de la Politica Integral de Liquidez y
con el apoyo de CAPTAC-DR, el Banco Central
contd con una asistencia técnica para la “Revision
de la estructura de requisitos de Liquidez al Siste-
ma Financiero y propuestas de mejora”.  Como
resultado, se desarrollé una propuesta de “Normas
Técnicas para los Requisitos de Liquidez de las En-
tidades Financieras”, a fin de actualizarlas, fortale-
cerlas y unificarlas.  La normativa propuesta fue
sometida al proceso de elaboraciéon de normas del
Banco Central.

Con el apoyo de la Oficina de Asistencia Técnica
del Departamento del Tesoro de los Estados Uni-
dos (OTA), el Banco Central recibi6 asistencia téc-
nica en el tema de regulaciones macroprudencia-
les, la cual aportd insumos valiosos para fortalecer
las propuestas que estan siendo desarrolladas por
el Banco Central en ese tema.

2. Desarrollo del Sistema Financiero

El Banco Central de Reserva en su labor de desa-
rrollar y hacer eficiente el funcionamiento del siste-
ma financiero, ha continuado mejorando diversos
aspectos que contribuyen a fortalecer el sistema
financiero, destacando en esta oportunidad lo rela-
tivo a la banca estatal.

Bajo este concepto, se realizdé el seguimiento al
desempefo del Banco Hipotecario, mediante el
monitoreo de su situacion financiera y la elabora-
cion de proyecciones que permitan visualizar de
forma oportuna la inyeccion de capital para su for-
talecimiento, que le permita a la vez ampliar de for-
ma estable su capacidad de financiamiento hacia
los sectores productivos, especialmente de la mi-
cro, pequefia y mediana empresa.

Los refuerzos patrimoniales al Banco Hipotecario
en 2013, fueron por un monto total de US$1.5 mi-
llones aprobados en el mes de enero por US$971.0
mil en acciones preferidas y en el mes de Diciem-
bre por un monto de US$532.0 mil, con el obje-
to de fortalecer la posicion patrimonial del Banco
y que consecuentemente impactara positivamente
en su eficiencia y capacidad de financiamiento.

El Banco Central también ha trabajado en el anali-

sis y seguimiento de otros bancos estatales. En
el caso del Banco de Fomento Agropecuario, se
han realizado proyecciones financieras para visua-
lizar su fortaleza patrimonial y capacidad de apoyar
principalmente actividades del sector agropecua-
rio. En el Banco de Desarrollo de El Salvador, se
ha estado monitoreando su desempeiio, a fin de
evaluar su rol como banca de desarrollo y poder
identificar areas de mejora.

2.1 Marco normativo de instituciones financie-
ras

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 52, de la
Ley de Bancos y 158, de la Ley de Bancos Coope-
rativos y Sociedades de Ahorro y Crédito, el Banco
Central autoriz6 modificaciones a las Normas de
Captacion de Fondos del Publico. Estas normas
regulan las caracteristicas, modalidades y condi-
ciones en que pueden constituirse los depodsitos en
cuentas de ahorro, cuentas corrientes, depdsitos a
plazo y certificados de inversion desmaterializados,
en lo relativo a transferencia o negociabilidad y pla-
zo. Con estas medidas se logra actualizar y mo-
dernizar los diferentes instrumentos de captacién
con que cuentan las instituciones autorizadas para
captar depdsitos y otros recursos del pubico.

En cumplimiento de las facultades del Banco Central,
se realizé la actualizacion de los valores y capitales
sociales minimos de manera de mantener su valor
real. Una de estas actualizaciones son los valores
que manejan los bancos (a los que hace referencia
el literal j) del Articulo 56, literales b) y d) del Articu-
lo 112-A 'y el Articulo 167 de la Ley de Bancos) que
incluye montos de depdsitos, saldos para establecer
la prelacion de pagos y el Monto de la Garantia de
Depositos.

Asi también se actualizaron los capitales sociales
minimos y otros valores de las Sociedades de Se-
guros segun lo contemplado en el Articulo 98 de la
Ley de Sociedades de Seguros y lo establecido en
el numeral 5) Articulo 35 del Reglamento de dicha
Ley, relativo al valor del capital social minimo de los
corredores de seguros.

2.2 Nuevos productos y servicios financieros
En base a la resolucién emitida por el Consejo Di-

rectivo en sesion No. CD-41/2012, del 31 de octu-
bre de 2012, se aprobaron los “Lineamientos Mini-

BANCO CENTRAL DE RESERVA DE EL SALVADOR 17




MEMORIA DE

BORES

12013

mos para Operaciones con Forwards de Moneda”
y la solicitud de autorizacion por parte de un banco
para ofrecer a sus clientes el instrumento financiero
derivado “Forward de Moneda”, requiriéndole pre-
sentar al Banco Central un plan de adecuacién a
los lineamientos aprobados, con fecha limite del 31
de mayo de 2013 para su cumplimiento.

La entidad interesada solicitd el 27 de mayo de
2013 una prérroga hasta el 31 de octubre de 2013,
para terminar lo relativo a la plataforma tecnol6gi-
ca, lo cual fue aprobado por el Consejo Directivo
en Sesion No. CD-20/2013.  Sin embargo, solicito
una ultima proérroga para terminar en su totalidad
el plan de adecuacion el 31 de diciembre de 2013,
la cual fue aprobada por el Consejo Directivo en
Sesién No. CD- 39/2013. En este tema la Super-
intendencia del Sistema Financiero fue informada
de las fechas de prorrogas y se le ha solicitado la
verificacion del plan de adecuacién presentado por
la entidad.

2.3 Asesoria en la discusion y propuestas de
leyes financieras

a) Implementacion de la Ley Contra la Usura

La Ley Contra la Usura fue publicada en el Diario
Oficial Numero 16, Tomo No. 398, con fecha 24 de
enero de 2013, y entrdé en vigencia a partir del 24
febrero del mismo afo, estableciéndole al Banco
Central de Reserva nuevas responsabilidades, ta-
les como: facilitar el mecanismo para el registro de
los acreedores, emitir las normas técnicas, realizar
el calculo semestral de las Tasas Maximas en base
al procedimiento establecido en la misma Ley, y la
divulgacion de las Tasas Maximas Legales en su
pagina electrénica y en dos periddicos de circula-
cion nacional.

Para la emision de la normativa técnica, la Ley le
establecio como plazo el 24 de mayo de 2013, el
cual fue cumplido al aprobarse las “Normas Técni-
cas para la Aplicacion de la Ley Contra la Usura” en
Sesion de Consejo Directivo No. 13/2013, del 8 de
abril y con vigencia desde el 31 de mayo de 2013.
Previo a la aprobacion de la norma, se realizé una
labor de divulgacién del esquema de implementa-
cion de la Ley y el proyecto de norma en multiples
foros, a las asociaciones bancarias, gremiales de
micro-finanzas, empresas del sector real asi como
charlas explicativas en el auditérium a las personas

naturales y entidades interesadas.

Se realiz6 el primer calculo de Tasas Maximas Le-
gales en los plazos establecidos por Ley, divulgan-
dose su resultado el 12 de julio de 2013. Como
un proceso de mejora continua y con el objeto de
facilitar la comprension y remisién de la informa-
cion por parte de los acreedores no supervisados,
para el calculo de las Tasas Maximas Legales del
segundo semestre de 2013, se realizaron leves
modificaciones a las normas técnicas, las cuales
fueron aprobadas en Sesién de Consejo Directivo
No. 33/2013, del 16 de septiembre y con vigencia
desde el 23 de septiembre de 2013.

b) Anteproyecto de Ley para facilitar la Inclu-
sion Financiera

A inicios de julio de 2013, el Banco Central finalizd
la propuesta de anteproyecto de Ley para facilitar
la Inclusion Financiera, habiendo incorporado las
observaciones que sobre el mismo realizé la Su-
perintendencia del Sistema Financiero, asesores
de la Oficina del Tesoro Americano y de otras insti-
tuciones como Alianza para la Inclusion Financiera.

En septiembre de 2013, el Banco Central puso en
consulta de la industria el Anteproyecto de Ley, a
la cual se recibieron observaciones en octubre y
que posteriormente fueron discutidas con la Super-
intendencia del Sistema Financiero y el Ministerio
de Hacienda. Una vez incorporadas las observa-
ciones pertinentes sugeridas por la industria, se re-
mitié al Ministro de Hacienda la ultima version del
Anteproyecto de Ley el 6 de diciembre de 2013,
para la respectiva iniciativa de Ley.

En el anteproyecto se busca regular la gestion de
dinero electrénico por parte de entidades autoriza-
das para tal efecto, asi como la creacion de cuen-
tas de ahorro con requisitos simplificados para su
apertura, las cuales pueden ser ofrecidas por los
bancos, bancos cooperativos y sociedades de aho-
rro y crédito.  Estos instrumentos buscan ser un
mecanismo de inclusion financiera que tiene el ob-
jetivo de explotar la utilizacion de nuevas tecnolo-
gias para ampliar las plataformas de transacciones
y permitir que cualquier ciudadano pueda realizar
las operaciones y servicios financieros en aquellos
lugares en los que no hay presencia de entidades
del sistema financiero; con esto la poblacién se
beneficiara con una reduccién de tiempo de tran-
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sacciones, menores costos de transaccion y mayor
seguridad en el manejo de su dinero, al disminuir la
necesidad de manejo de efectivo.

3. Regulacién del Sistema Financiero

Con la aprobacion de la Ley de Supervision y Re-
gulacion del Sistema Financiero —LSRSF en el afio
2011, se creo el sistema de Supervision y Regula-
cion, constituido por la Superintendencia del Siste-
ma Financiero y el Banco Central de Reserva de
El Salvador. Le corresponde al Banco Central,
la aprobacion del Marco Normativo necesario para
la adecuada aplicacion de las Leyes que regulan a
los integrantes del sistema financiero y demas su-
pervisados.

Entre las normas técnicas que involucra la facul-
tad normativa se encuentran las disposiciones para
promover una adecuada gestion de los riesgos por
parte de los supervisados y la divulgacion suficiente
y oportuna de la informacién, entre otros aspectos.
Con el traslado de la funcion regulatoria, el Banco
Central ahora es responsable de revisar perioddica-
mente la normativa técnica del sistema financiero,
para impulsar su adecuado funcionamiento, estabi-
lidad y desarrollo, a fin de resguardar los recursos
de los depositantes, asegurados, inversionistas,
pensionados y cotizantes.

3.1 Comité de Normas

El Banco Central de Reserva, a través del Comité
de Normas, es el responsable de aprobar el marco
normativo técnico que regula al sistema financiero
salvadorenfio, incluyendo a las instituciones y agen-

tes que conforman el sector bancario, el mercado
de seguros, de valores, de pensiones y de otros
intermediarios financieros.

En el cumplimiento de esta responsabilidad, du-
rante 2013 se realizaron 15 sesiones de Comité de
Normas, aprobandose 4 normas nuevas, se modi-
ficaron 22 normas existentes y se emitieron 6 reso-
luciones con la finalidad de impulsar el adecuado
funcionamiento del sistema financiero.

Una de las resoluciones impulsadas en 2013, fue la
que aprobd la implementacién de las Medidas Con-
tingenciales de Liquidez, las cuales tienen por obje-
to fortalecer los mecanismos del sistema financiero
salvadorefio ante cualquier contingencia relaciona-
da con la liquidez, que se presente en las entidades
sujetas a dichas medidas durante el periodo de su
vigencia, estableciendo disposiciones temporales
para su implementacion y ejecucion. Las Medidas
Contingenciales de Liquidez implicaron la constitu-
cion de un 2% de Reserva de Liquidez Adicional,
fueron requeridas a los bancos, bancos cooperati-
vos y sociedades de ahorro y crédito. La vigencia
de la medida es de un ano, contado a partir del 17
de julio de 2013.

a) Normas Nuevas
El Comité de Normas aprobo 4 nuevas normas du-

rante 2013, las cuales abarcan diferentes lineas
estratégicas, siendo éstas:
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Cuadro No. 1

Sesion

Objeto de la normativa aprobada

L1: Regulacion Prudencial

Normas Técnicas sobre
Obligaciones de las So-
ciedades Clasificadoras
de Riesgo (NRP-07)

CN-04/2013
21 de marzo de 2013

Establecer disposiciones sobre la forma en que las sociedades
clasificadoras, deberan brindar sus servicios para la clasifica-
cion de riesgo de los valores objeto de la oferta publica, en
cumplimiento con la regulacién aplicable y los estandares de
conducta en el desarrollo de sus negocios, actos y operacio-
nes.

Normas Técnicas para la
Gestion de los Riesgos
de Lavado de Dinero y
de Activos y de Finan-
ciamiento al Terrorismo
(NRP-08).

Normas Técnicas para
Realizar ~ Operaciones
y Prestar Servicios por
medio de Corresponsa-
les Financieros (NASF-
01).

CN-14/2013
14 de noviembre de
2013

CN-08/2013
27 de junio de 2013

Proporcionar lineamientos minimos para la adecuada gestion
de dicho riesgo, a fin que las entidades integrantes del sistema
financiero prevengan y detecten operaciones irregulares o sos-
pechosas relacionadas.

L3: Banca de Desarrollo. Acceso del Servicio Financiero

Establecer las disposiciones sobre los procedimientos y requi-
sitos que se deberan cumplir, para realizar operaciones y pres-
tare servicios por medio de corresponsales financieros que ac-
tuan por cuenta y bajo la responsabilidad de los sujetos como
caracteristicas, condiciones y prohibiciones.

Manual de Contabili-
dad para el Fondo Sal-
vadorefio de Garantias
(NASF-02).

CN-09/2013
30 de julio de 2013

Proporcionar al Fondo Salvadorefio de Garantias, el instru-
mento técnico que les permita el registro contable ordenado
de las transacciones y operaciones de naturaleza econdmica
y financiera.

b) Modificaciones de Normas

conocimiento previo de los sujetos a quienes les
aplicara. En tal sentido, al cierre de 2013 los pro-

Las 22 modificaciones que aprobd el Comité de
Normas durante el afio, abordaron tematicas rela-
cionadas a: manuales contables de los fondos de
pensiones; reglamentos e instructivos de la Bolsa
de Valores de El Salvador; gestion de riesgo de li-
quidez; recoleccion de datos en el sistema integral
de riesgo; gobierno corporativo; generacion y remi-
sion de informacion; registro; contabilidad; reafian-
zamiento; operatividad bursatil; plazos asociados a
la autorizacion de emisiones de valores; transpa-
rencia de informacion y auditoria interna.

c) Consulta con la Industria

Es importante destacar que previo a la aprobacion
de una norma nueva o de una modificacion rele-
vante de normas vigentes, éstas son hechas del

yectos normativos que se encuentran en dicha fase
son:

a. Normas Técnicas para la Realizaciéon de Ope-
raciones y Prestacion de Servicios Financieros
por medio de Dispositivos Mdviles.

b. Manual de Contabilidad para Instituciones Fi-
nancieras.

c. Catalogo de Cuentas del Manual de Contabili-
dad para las Instituciones Financieras.

Asimismo, se ha trabajado en propuestas normati-
vas relacionadas a gestion de Riesgo de Mercado
y Requisitos de Liquidez, las cuales se encuentran
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en proceso de revision de las observaciones reci-
bidas.

d) Participacion en proyectos con relevancia
para el pais

Se ha trabajado en proyectos con relevancia para
el pais, como lo son:

a. Estudio de pensiones, elaborado por miembros
del Ministerio de Hacienda, Superintendencia
del Sistema Financiero y Banco Central, el cual
consistio en la realizacion de un diagnéstico
del Sistema de Pensiones, que posteriormente
fuera acompanado de una propuesta de refor-
ma. Para la elaboracién de dicho diagndstico
se considero: la reforma realizada en 1998, las
modificaciones realizadas a la Ley del Sistema
de Ahorro para Pensiones y el entorno en que
ha evolucionado el sistema de pensiones, entre
otros aspectos.

Asi mismo, se realiz6 un ejercicio de valuacion ac-
tuarial para determinar la situacion financiera actual
del sistema previsional, con base en la informacion
financiera y demografica a diciembre 2011.

b. Participacién en la discusion del proyecto de Ley
de Fondo de Inversién, la cual se realiza en el
seno de la Comision Financiera de la Asamblea
Legislativa de El Salvador, brindando atencion a
consultas referentes al proyecto de ley.

3.2 Consolidacion del proceso normativo
A dos afos y medio de la entrada en vigencia de

la Ley de Supervision y Regulacién del Sistema Fi-
nanciero, el Banco Central ha continuado trabajan-

do en fortalecer su funcion de regulacién a partir de
la puesta en marcha de acciones encaminadas a la
consolidacién y evaluacién del proceso normativo.

Los avances realizados en el tema se detallan a
continuacion:

Sistema informatico

El Banco Central cuenta con un sistema informatico
de apoyo para el manejo de flujo y almacenamiento
de documentos relacionados a cada proyecto nor-
mativo. El sistema permite la intervencion de va-
rios usuarios en un documento, espacio de gestion
del proyecto y la funcion de desencadenar activida-
des programadas, basadas en los estados de los
documentos o por peticiones directamente de los
usuarios.

e

Indice de Satisfaccién al Cliente (ISC)

Este indicador se mide desde el aifio 2012 con la fi-
nalidad de conocer como se percibe el trabajo regu-
latorio realizado por el Banco Central, dicho indice
se divide en cuatro areas de evaluacion: capacidad
de respuesta, fiabilidad, seguridad, empatia y ele-
mentos tangibles. Para el afio 2013 el ISC fue de
76.53, representando una mejora de 8.85 puntos
con respecto al afio 2012.  Asimismo, durante la
medicion se recibieron comentarios positivos sobre
el desempefo que el BCR realiza en materia regu-
latoria, pues se destaca la capacidad técnica vy el
compromiso del BCR por emitir normativa basada
en estandares y buenas practicas internacionales.
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Capitulo 2

Servicios financieros y sistemas de pago

1. Servicios financieros
1.1 Servicios financieros a bancos

El Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real
—-LBTR-, representa la columna vertebral de los
sistemas de pagos en El Salvador, el cual se de-
fine como un sistema automatizado para procesar
transferencias de fondos entre cuentas de depdsito
que los participantes del Sistema mantienen en el
Banco Central y prestar servicios de liquidacion a
otros subsistemas de pagos tales como: Camara
de Compensacion Electronica de Cheques, Cama-
ra de Compensacion Automatizada (ACH, por sus
siglas en ingles), sistema de liquidacion de valores
y otros sistemas de pagos minoristas, que se utili-
cen para liquidar instrumentos de pago. Ademas,
se liquidan operaciones provenientes de especies
monetarias, transferencias regionales e internacio-
nales, operaciones financieras y de terceros. Lo
anterior con el objetivo que tiene el Banco Central
de “Velar por el buen funcionamiento de los Siste-
mas de Pagos a fin de contribuir a la estabilidad de
la economia del pais, en beneficio de la poblacion
salvadorena”.

Adicionalmente, se cuenta con el Sistema de Admi-
nistracion de la Reserva de Liquidez, donde se ad-
ministra y monitorean las reservas de los bancos,
de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Bancos y
los lineamientos de la Superintendencia del Siste-
ma Financiero.

Durante el afio 2013, a través del LBTR, se liqui-
daron un monto acumulado de US$ 82,869.74 mi-
llones de ddlares, con un volumen de 23,204 ope-
raciones por parte del sector bancario; respecto
al afio 2012, el monto incrementé en US$4,448.0
millones y el volumen en 1,095 operaciones. En el
Gréfico No. 2 se presentan el volumen y monto li-
quidado en el LBTR, por el sector bancario.

Grafico No. 2
Servicios Financieros a Bancos
Monto y volumen transferido en el LBTR
periodo 2012 — 2013 por tipo de mercado

5,000

Fuente: Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real
Nota: Monto en Millones de US$ en eje izquierdo y volumen de operaciones en
unidades

Transferencias locales

Las transferencias locales provenientes de los
bancos en el ano 2013, alcanzaron un monto de
US$70,875.52 millones de dolares y un volumen de
19,286. Los tipos de operaciones que principal-
mente origina el sector bancario local son: Inversio-
nes en CEDEL, Liquidacion de la Camara de Com-
pensacion Electronica de Cheques (CCECH), retiro
de reserva de liquidez, transferencia de fondos a la
Bolsa de Valores de El Salvador.

Los Bancos Cooperativos y Sociedades de Aho-
rro y Crédito, mantienen fondos en sus cuentas de
depdsitos del Banco Central, para la constituciéon
de la Reserva de Liquidez, por lo que para el afio
2013, se realizaron 2,582 operaciones por un mon-
to total de US$739.6 millones.

El sector bancos de segundo piso, liquidé un total
de US$3,860.7 millones, con un volumen de 2,509
operaciones.

Adicionalmente, las transferencias que recibieron
los bancos en concepto de pagos masivos, ascen-
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dieron a US$ 541.58 millones, con un volumen de
2,409 operaciones.

Transferencias Internacionales

Se realizaron 1,450 transferencias de fondos hacia
bancos extranjeros por un monto de US$ 6,338.0
millones, en concepto de retiro de reserva de liqui-
dez solicitadas por el sistema financiero. Se proce-
saron 2,405 transferencias de ingreso de fondos,
con cargo a las cuentas de Reserva de Liquidez,
por un monto de US$ 5,577.6 millones; adicional-
mente se recibieron a través del Sistema de Inter-
conexion de Pagos -SIP, 63 operaciones prove-
nientes de Centroamérica y Republica Dominicana,
por US$78.57 millones.

Grafico No. 3
Servicios Financieros a Bancos
Operaciones internacionales cursadas en el
LBTR, en millones de US$
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Fuente: LBTR
Nota: Monto en Millones de US$

Compensacién de Cheques
El servicio de compensacion de cheques a bancos,

es administrado por el Banco Central de Reserva a
través de la Camara de Compensacion electronica
de Cheques, el cual liquida sus operaciones en el
LBTR.

Durante el afio, se compens6 un total de 6.1 millo-
nes de cheques, por un monto total de $27,852.4
millones. Respecto al afio 2012, el monto de che-
ques recibidos aumenté en $270.4 millones vy el
volumen se incrementé en 20,573 cheque formu-
larios, observandose que el cheque se mantiene
como el principal instrumento de pago en el pais.

En el siguiente grafico se detalla el numero de che-
ques y montos compensados mensuales durante
el afo 2013

Grafico No.4
Numero de Cheques y Montos Compensados
Mensualmente
Durante 2013
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Fuente: Estadisticas Camara de Cheques

Las transferencias derivadas de la compensa-
cion de cheques, que se liquidaron en el LBTR
ascendieron a 3,158 operaciones, por un total de
US$11,181.2 millones, que representa un 10.3%
del total liquidado en el referido sistema, lo cual
permite validar el ahorro en la liquidez proveniente
del neteo multilateral, mecanismo que utiliza la ca-
mara de cheques.

2.1 Servicios de tesoreria

El Banco Central, provee el servicio de suministro
de dolares a la economia para que la poblacion
realice sus operaciones de compra venta en efecti-
vo; asi como la recepcion de todos aquellos exce-
dentes de dinero que son remesados por medio de
los Bancos del Sistema Financiero hacia el Banco
Central.

Lo anterior implica que el Banco Central debe rea-
lizar un monitoreo y analisis permanente del com-
portamiento de la demanda de efectivo que requie-
re la poblacién, con el objeto de poder determinar
a partir de esa informacion las necesidades de la
economia, para importar desde el exterior los bi-
lletes y monedas que se necesitan para cubrir la
demanda o enviar todos aquellos excedentes que
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ya no son necesarios a la liquidez doméstica o los
billetes que después de su uso se encuentran en la
categoria de no aptos para circulacion.

Como parte de ese servicio y para garantizar la
cobertura adecuada y oportuna de la demanda
de efectivo, durante el afio 2013, se realizaron 57
operaciones por un monto total de US$1,202.9 mi-
llones, las cuales se componen de 18 retiros inter-
nacionales de billetes por un monto de US$398.4
millones, 6 retiros internacionales de monedas por
un monto de US$9.8 millones y 33 operaciones de
remesa de billetes por un monto de US$794.6 mi-
llones.

Grafico No.5
Remesas y retiros internacionales de billetes y
monedas
Ao 2013
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Fuente: Depto. de Tesoreria BCR

Las denominaciones que mas se remesaron du-
rante el afio fueron las de billetes de US$20 y de
US$100 y los mayores retiros internacionales se
observaron en las denominaciones de US$10 y
US$20. Las remesas de billetes de las denomi-
naciones de US$100, US$50 y US$20 reflejan un
exceso respecto a los retiros internacionales rea-
lizados, lo cual se explica por ingresos que recibe
la economia, especialmente lo relacionado con las
remesas familiares que ingresan en efectivo.

Desde el mes de septiembre de 2011 que se puso
en circulacién la moneda de un délar, ésta ha sus-
tituido de forma gradual al billete de esa misma de-
nominacion.  Durante el ano 2013 se realizaron
retiros internacionales de moneda de la denomina-
cion de US$1.0 por un monto de US$8.9 millones,

asi mismo, en el mismo periodo se ha retirado de
circulacién billete de la denominacion de US$1.0
por un monto de US$10.5 millones.

Respecto a las operaciones de suministro de efec-
tivo a los bancos y recepcién de remesas en las
ventanillas del Banco Central, durante el afio se
realizaron en total 2,972 operaciones por un mon-
to de US$5,522 millones. De forma desagregada,
corresponde a 1,866 operaciones de recepcion de
remesas por US$2,998 millones y 1,106 operacio-
nes de retiros de billetes y monedas por un total de
US$2,524 millones.

Producto de dichos movimientos en el suministro
y recepcidon de las especies monetarias, se regis-
traron 116 operaciones mas, con relacién al ano
2012, provocando un incremento en el monto total
de dichas operaciones en US$419.4 millones, de
los cuales US$297.5 millones corresponden a re-
mesas y US$121.9 millones a retiros; lo que equi-
vale a una variacion anual de 8.21%.

Producto de dichos movimientos en el suministro
y recepcidn de las especies monetarias, con rela-
cion al afio 2012, se registraron 116 operaciones
de mas, generando un incremento de US$419.4
millones en el monto total de dichas operaciones,
equivalente a una variacién anual de 8.21%, lo que
corresponde a US$297.5 millones en remesas y
US$121.9 millones de incremento en los retiros.

Grafico No. 6
Remesas y retiros internacionales de billetes y
monedas
Ano 2013
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Con respecto a la recepcion y cambio de colones,
se recibieron en el afio 22 remesas correspondien-
tes a ¢1.2 millones entre billetes y monedas, de los
cuales ¢823.8 miles se recibieron en condiciones
no aptas para circular por lo que fueron destruidos
en linea. El canje neto alcanzo ¢1.2 millones con lo
que al cierre de 2013 el pasivo monetario alcanzé
la suma de US$4.1 millones, llegando a un nivel de
sustitucion acumulada de $552.6 millones equiva-
lente al 99.26% de los colones que circulaban al
cierre del afio 2000.

El Banco Central, continué desarrollando su pro-
grama de educacion a la poblaciéon sobre medidas
de seguridad de los billetes US ddlar, con el prop6-
sito de que los salvadorefos estén debidamente
informados y eviten ser sorprendidos con billetes
falsificados. En ese sentido, durante el afio se brin-
daron diversas charlas que permitieron la capacita-
cion de 4,119 estudiantes de ultimo afio de bachi-
llerato, dando cobertura en diferentes municipios
de los catorce departamentos del pais. Ademas, se
capacité a 1,661 expertos del efectivo del Sistema
Financiero y No Financiero, y a personas del Sector
Comercio que realizan con frecuencia operaciones
de este tipo. Se apoyé a otros programas educati-
vos del banco capacitando a 5,155, microempresa-
rios, nifos y jévenes de diferentes centros escola-
res en el interior del pais. En general, se capacité a
mas de 10,000 personas; adicionalmente, se sumo
esfuerzos a este Programa, con la participacion ac-
tiva en campanas de divulgacién televisiva, radial,
escrita y ferias.

En cumplimiento con lo que establece la Ley de
Bancos, se recibieron para analisis 7,896 billetes
presuntamente falsos que fueron retenidos por los
bancos; como resultado de la verificacion realiza-
da por expertos del Banco Central, 26 billetes eran
legitimos y tenian un valor de US$735.00, y fue-
ron reintegrados a los clientes; 7,870 resultaron ser
falsificados, de los cuales el 27.51% correspondi6
a billetes de US$20.00 y el 26.53% de US$10.00.
Diariamente se informo a la Fiscalia General de la
Republica, sobre los billetes falsos poniéndolos a
su disposicion. También, se realizaron esfuerzos
a través de reuniones inter institucionales entre la
Fiscalia General de la Republica (FGR), Policia
Nacional Civil (PNC) y Banco Central de Reserva
de El Salvador (BCR), para trabajar de forma con-
junta en una estrategia de combate a este delito. La
cantidad de billetes falsificados que circulan sigue

siendo poco significativa y el afio 2013 registré un
incremento de 6.15%, de unidades falsificadas con
relacion al 2012, pero al mismo tiempo una dismi-
nucion en el valor defraudado, obedeciendo este
fenébmeno al incremento de nimero de falsificacio-
nes en el billete de US$1.00, que representan el
16.9%.

2. Modernizacion de los Sistemas de
Pago

El Banco Central, ha mantenido como uno de sus
objetivos estratégicos la modernizacién de los Sis-
temas de Pago, para lo cual ha promovido vy lide-
rado su desarrollo en el pais, lo anterior bajo los
principios de seguridad y eficiencia, a fin de contar
con infraestructuras que permiten mover la liquidez
y realizar pagos locales y transfronterizos, en bene-
ficio de la poblacién en general.

El Banco Central ha ejecutado importantes ac-
ciones enmarcadas en su estrategia de moderni-
zacion de los sistemas de pago, tales como: un
planteamiento para elaborar la Estrategia del Sis-
tema de Pagos y de Liquidacion de Valores para
El Salvador periodo 2013-2017, estrategia para la
divulgacion de los sistemas de pago, importancia
para la poblacién usuaria de servicios financieros.
Asimismo, se consolidaron esfuerzos con el Minis-
terio de Hacienda y bancos del sistema financiero,
para la implementacion del proyecto sobre Cuenta
Unica del Tesoro Publico.

Por otra parte, se realizé la vigilancia de los siste-
mas de pagos que operan en el pais y se ejecu-
taron otras acciones que aun cuando no son ex-
clusivamente de sistemas de pago, contribuyen a
mejorarlo y hacer mas eficiente su infraestructura,
como es el caso de la propuesta de Ley para fa-
cilitar la inclusion financiera; esto es asi, debido a
que en la actualidad la modernizacién de los siste-
mas de pago esta vinculada a promover sistemas
que propicien el acceso a servicios financieros, por
parte de la poblacion de bajos ingresos, es decir,
aquellos que normalmente han tenido limitaciones
para el acceso a los servicios financieros.

2.1 Estrategia para la modernizacién de los
sistemas de pagos

Durante el 2013, se realizé un planteamiento para
elaborar la “Estrategia del Sistema de Pagos y de
Liquidacién de Valores para El Salvador periodo
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2013-2017". La cual fue compartida con el Comité
Estratégico de Sistema de Pagos.

Asi mismo, se gestion6 cooperacion de organismos
internacionales para la realizacion de un diagnosti-
co del Sistema de Pagos Nacional, con el objeto de
definir los objetivos estratégicos de modernizacion
de los mismos y las leyes e instrumentos normati-
vos pertinentes.

Como parte de la divulgacion del Sistema de Liqui-
dacion Bruta en tiempo real, se logré la adhesion al
mismo, de los Bancos Cooperativos y Sociedades
de Ahorro y Crédito, con cuentas en el Banco Cen-
tral; de esta manera las operaciones son realiza-
das directamente por Instituciones en tiempo real,
lo cual se traduce en eficiencia para las mismas y
sus clientes. En concordancia con lo anterior, se
establecié una propuesta de divulgacion de los sis-
temas de pago para el periodo 2013-,2017, la cual
incluye temas como la Camara de Compensacion
Bancaria, transferencias electronicas, pagos regio-
nales, entre otros.

En mayo de 2013, el Banco Central implemento el
Sistema de Pagos Masivos —SPM, el cual contri-
buye para que la liquidez fluya con mayor agilidad
entre las instituciones financieras y los agentes
economicos.

El SPM, es un sistema de pago electronico para
terceros en tiempo diferido, cuyas transacciones
son liquidadas en el mismo dia. Este sistema esta
disponible para los participantes o cuentahabien-
tes del Banco Central con acceso al LBTR y que
realizan pagos de forma masiva para terceros, es
decir, clientes de los bancos. Los participantes que
iniciaron operaciones con este mecanismo, son
los bancos del sistema financiero, quienes reciben
transferencias de pago originados por el Ministerio
de Hacienda -MIHAC. El referido sistema ha posibi-
litado que el MIHAC, realice sus pagos directamen-
te a las cuentas de los beneficiarios finales el dia
que corresponde, contribuyendo asi con el MIHAC
en la implementacion de la Cuenta Unica del Teso-
ro Publico —CUTP.

El Sistema de Pagos Masivos, es un sistema efi-
ciente y seguro, a través del cual los participantes
pueden remitir lotes de pagos con volumenes con-
siderables de transferencias en un solo archivo.
Los beneficios obtenidos con la implementacién de

este sistema son:

* Desarrollo de nuevos medios de pago, mas efi-
cientes y seguros, lo cual permite generar con-
fianza en los sistemas de pagos tanto local como
internacionalmente.

* Lograr que la liquidez fluya con mayor agilidad
entre las instituciones financieras y los agentes
econémicos.

» Utilizacion de estandares internacionales en la
liquidacion de pagos.

* Mantener las mejores condiciones de desarrollo
de infraestructuras que le permitan al pais posi-
cionarse ante los mercados financieros interna-
cionales.

+ Utilizacion de sistemas electrénicos comunes y
procedimientos estandarizados.

* Reduccién de riesgos operativos y de liquidez.

Durante todos estos afios el énfasis de la estrategia
de modernizacién del sistema de pagos ha estado
en los sistemas de pagos con importancia sistémi-
ca, habiendo tenido logros importantes; no obstan-
te, a partir de 2013 se han realizado esfuerzos para
incorporar la perspectiva de los pagos minoristas,
que son con los que interactian segmentos mas
amplios de la poblacién. Se destaca el impulso que
toman los pagos minoristas, acentuandose el es-
tudio realizado sobre los pagos moviles como un
canal adicional para la realizacion de operaciones
financieras; asi como el dinero electrénico, consi-
derados como pilares importantes para generar in-
clusién financiera.

En septiembre se dio a conocer a la industria finan-
ciera y demas entidades interesadas en el tema,
el anteproyecto de Ley para Facilitar la Inclusién
Financiera, con el objetivo de que emitieran obser-
vaciones sobre su contenido. Dicho anteproyecto
tiene por objetivo regular la gestion de dinero elec-
trénico por parte de entidades autorizadas para tal
efecto, y ademas contempla la creacién de cuentas
de ahorro con requisitos simplificados para su aper-
tura, las cuales pueden ser ofrecidas por los ban-
cos, bancos cooperativos y sociedades de ahorro
y crédito. Estos instrumentos buscan incrementar
la inclusién financiera ya que a través de la utiliza-
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cion de nuevas tecnologias intentan llevar servicios
financieros a todos los ciudadanos, independiente-
mente del lugar donde se encuentre, favoreciendo
aquellas personas que viven en lugares en los que
no hay presencia de entidades del sistema finan-
ciero.

Asi mismo en ese mismo mes, se modifico el Re-
glamento y las Instrucciones del Sistema de Liqui-
dacion Bruta en Tiempo Real -LBTR, con el obje-
tivo de modificar el momento de la irrevocabilidad
de las operaciones en dicho sistema, sefalandose
que las operaciones seran irrevocables y finales
cuando la cuenta de los participantes origen y des-
tino hayan sido afectadas, esta modificacion con-
tribuye al fortalecimiento del funcionamiento de los
sistemas de pago del pais.

2.2 Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo
Real -LBTR

Durante el afio 2013, se liquidd6 un total de
US$108,295.5 millones de la siguiente manera: ope-
raciones locales, por un monto de US$95,158.7 mi-
llones, operaciones internacionales, US$13,058.7
millones y operaciones regionales por US$78.6
millones.

El volumen procesado a través del LBTR en el pe-
riodo informado, asciende a 47,430 operaciones,
de las cuales 42,519 fueron operaciones locales y
el resto, fueron operaciones internacionales y re-
gionales.
Grafico No. 7
Montos y volumen liquidado en el LBTR
durante 2013
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2.3 Integracion financiera regional

El Sistema de Interconexion de Pagos —SIP, fue in-
augurado el 25 de Febrero de 2011 en Republica
Dominicana, con ocasion de la 260 Reunion del
Consejo Monetario Centroamericano. A la fecha
se ha transado un total de US$212.1 millones equi-
valente a 1,532 operaciones. En el afio 2013, se
proceso en el SIP un monto de US$91.1 millones
correspondiente a 733 operaciones.

El Salvador es el mayor receptor de operaciones,
en el presente afio se ha recibido un total de US$
78.57 millones con un volumen de 63 operaciones.

Grafico No. 8
Operaciones y Montos canalizados por el SIP
en el ano 2013
(En millones de USS$)
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El Banco Central ha realizado gestiones de promo-
cion de los servicios SIP a través de visitas a los
Bancos, Bancos Cooperativos y Sociedad de Aho-
rro y Crédito, a fin de darles a conocer el servicio,
beneficio y oportunidades de negocio que les ofre-
ce el referido sistema.
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2.4 Vigilancia de los sistemas de pagos.

En la actualidad, los principios internacionales so-
bre la materia reconocen la importancia del rol de
vigilantes que deben ejercer los bancos centrales
sobre los sistemas de pagos, constituyéndose en
un pilar importante para velar por la estabilidad y
desarrollo del sistema financiero.

La vigilancia de los Sistemas de Pagos y de Liqui-
dacion de Valores que realiza el Banco Central tiene
su base legal en el Articulo 67 de su Ley Organica,
que establece que “El Banco velara por el normal
funcionamiento de los sistemas de pagos y de liqui-
dacion de valores, especialmente por aquellos que
son fundamentales para la eficiencia y estabilidad
del sistema financiero”, a través de la promocion
de la seguridad y la eficiencia de los diversos me-
canismos existentes para el procesamiento y liqui-
dacion de los pagos.

En 2013, se desarrollé el informe anual de vigi-
lancia, el cual describe la evolucion y los cambios
significativos en los Sistemas de Pagos, desarro-
llandose los siguientes temas: anadlisis del funcio-
namiento de los principales sistemas del pais: Sis-
tema de Liquidacién Bruta en Tiempo Real -LBTR,
Camara de Compensaciéon Electréonica de Che-
ques, el Sistema de Compensacion Automatizada
-ACH y Sistema de Pagos Masivos -SPM; el desa-
rrollo de hechos relevantes durante este periodo,
informacion estadistica de instrumento de pagos
bancarios, asi como proximos proyectos a reali-
zarse sobre el tema, entre otros. Dentro del marco
normativo se destaca la elaboracion del antepro-
yecto de Ley para facilitar la Inclusion Financiera,
esta regulacion implicara en un futuro proximo un
reto importante para la vigilancia de los sistemas
de pagos, con un enfoque minorista, en la medida
que el uso del dinero electronico vaya masificando
y tomando mayor relevancia en los volimenes de
transaccién de la economia.
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Capitulo 3

Estadisticas econdmicas y financieras

1. Estadisticas econdmicas y financieras

1.1 Generacién y divulgacion de estadisticas

Conforme a lo dispuesto en el Articulo 64 de su
Ley Organica, durante 2013 el Banco Central dio
cumplimiento a la elaboracién y publicacion de las
principales estadisticas macroeconémicas de ca-
racter monetario, de balanza de pagos, de cuentas
nacionales asi como de indicadores de corto plazo
y de comercio exterior, con el objetivo de contribuir
al desarrollo ordenado de la economia nacional,
informando oportunamente a la poblacién sobre el
quehacer econdémico.

El Banco Central generé y divulgd a través de los
diferentes medios de informacion, las principales
estadisticas macroeconémicas del Sector Mone-
tario y Financiero; del Sector Externo; del Sector
Real y del Sector Fiscal, por medios escritos y
electronicos, proporcionando una base histérica de
indicadores que proporcionan a los agentes econé-
micos un horizonte general del comportamiento de
la economia nacional.

En observancia a las Normas Especiales de Divul-
gacion de Datos (NEDD) suscritas con el Fondo
Monetario Internacional, el Banco Central propicio
la elaboracion de las estadisticas en forma oportu-
na y completa, bajo estandares internacionales de
calidad, cobertura, periodicidad, puntualidad, acce-
so e integridad, cumpliendo con el marco de refe-
rencia mundial para la divulgacion de informacién
macroeconomica.

Las areas principales de generacion de estadisti-
cas macroeconomicas son:

a) Estadisticas del Sector Real de la economia,
elaboradas con base en el Sistema de Cuentas
Nacionales (SCN 1968) que permite disponer
de cifras estadisticas importantes para medir la
evolucion de la actividad econdmica y precios,
posibilitando el analisis de las tendencias del
Valor Agregado, Ingreso, Consumo e Inversion,
entre otras importantes variables macroeconé-
micas.  Los principales productos generados
por el Sistema de Cuentas Nacionales incluyen:
el Producto Interno Bruto por actividades econé-
micas, Ingreso Nacional Bruto Disponible, For-

macion Bruta de Capital, Ahorro Nacional Bruto,
Oferta y Demanda Globales. Por su importancia,
estas estadisticas econdmicas constituyen insu-
mos indispensables para los efectos de analisis
de la situacion econdémica nacional por los dis-
tintos usuarios nacionales e internacionales.

Se elaboran y divulgan indicadores econémicos
de corto plazo para proporcionar informacion so-
bre el comportamiento reciente de la actividad
economica global y sectorial. En este sentido,
se proporcionan a los distintos usuarios las es-
tadisticas del Indice de Volumen de la Actividad
Econdmica -IVAE, con una periodicidad men-
sual, y del Producto Interno Bruto Trimestral, en-
tre otros indicadores econdémicos.

b) Estadisticas del Sector Externo, se ha traba-
jado en la produccién de nueve estados esta-
disticos y dos indices periodicos sobre el sector
externo de la economia, siendo éstos: la Balan-
za de Pagos; Comercio Exterior; Remesas Fa-
miliares; Inversion Directa; Deuda Externa Total;
Posicion de Inversion Internacional; Reservas
Internacionales; Planilla de Reservas Internacio-
nales y de Liquidez en Moneda Extranjera; Ba-
lanza de Transacciones Internacionales; Indice
de Términos de Intercambio e Indice de Tipo de
Cambio Efectivo Real.

Se aprobod la implementacion del Proyecto de
Modernizacién del Sistema de Transacciones
Internacionales que conllevara, entre otros, la
ampliacion de la informacién generada sobre re-
mesas familiares.

Se esta formulando el perfil del proyecto de Mo-
dernizacién del Sistema de Comercio Exterior y
Adopcion del Manual de Estadisticas de Comer-
cio Internacional de Mercancias (ECIM-2010) de
Naciones Unidas. En particular, se avanzo en
la formulacién del proyecto y se iniciaron contac-
tos con Naciones Unidas, para gestionar apoyo
técnico para este proyecto.

Durante el ano se continué con las mejoras a
la compilacién de estadisticas del sector exter-
no, en particular se avanzo en la adopcion de la
nueva metodologia contenida en el VI Manual
de Balanza de Pagos y Posicidon de Inversion
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Internacional editada por el Fondo Monetario In-
ternacional, la que culminara con la publicacion
de estadisticas bajo la nueva metodologia en
2014.

Se compilaron los resultados de la Encuesta
Bienal a remitentes de remesas familiares y se
presentd el documento final que contiene los ha-
llazgos de la investigacion, el cual sera publica-
do en el primer semestre de 2014. Através de
la encuesta se determina el coeficiente de reme-
sas familiares que llegan al pais en efectivo y se
exploraron temas nuevos y de coyuntura como
medicion de remesas en especie y los efectos
del Huracan Sandy sobre la comunidad de sal-
vadorefios que residen en New York y New Jer-
sey.

c) Estadisticas Monetarias y Financieras (Cre-
diticias), se avanzo en el Proyecto Regional de
Armonizacion de Estadisticas Monetarias y Fi-
nancieras -PAEMF, con el objetivo general de
armonizar las estadisticas monetarias y finan-
cieras de los paises de Centroamérica, Panama
y Republica Dominicana, para facilitar la compa-
racion entre paises y el analisis a nivel regional.
Las estadisticas monetarias y financieras con-
tienen informaciéon complementaria que permite
dar una vision mas amplia, clara y oportuna de la
situacion del sistema financiero nacional. Los
productos derivados de la armonizacion estadis-
tica son: Panorama de las Sociedades Financie-
ras que incluye el Panorama de las Sociedades
de Depésitos y Panorama de las Otras Socie-
dades Financieras. Estos instrumentos permiten
efectuar analisis mas completos sobre la liqui-
dez de la economia, instrumentos financieros y
las variables claves como crédito y depdsitos.
La informacion complementaria se refiere por
ejemplo a las estadisticas del crédito bancario
clasificados por destino econdmico, éstas per-
miten efectuar analisis sobre la composicion de
los sectores demandantes de recursos financie-
ros en la economia.

Se participd en la Séptima Reunion del Grupo
Ad Hoc de Estadisticas Monetarias y Financie-
ras, que es una instancia técnica del Consejo
Monetario Centroamericano -CMCA, junto con
asesores del CAPTAC-DR, para incorporar me-
joras al sistema estadistico regional en cuanto a
los usos y analisis de dicho sistema, en la cual
también participaron consultores de la Secre-

taria Ejecutiva del Consejo Monetario Centro-
americano -SECMCA.  Se tuvo participacion
en la Quinta Reunién Conjunta de Estadisticas
Macroeconomica al nivel regional, para definir
la relacion intersectorial de Balanza de Pagos,
Cuentas Nacionales y Cuentas Monetarias y Fi-
nancieras.

2. Fortalecimiento de las estadisticas

Con el propésito de que el pais cuente con un sis-
tema estadistico nacional de calidad, amplio y con
estandares internacionales, en 2013 el Banco Cen-
tral continué desarrollando proyectos de mejora,
contando con la asistencia técnica de organismos
internacionales, a través de consultores y expertos
que contribuyeron al fortalecimiento de las estadis-
ticas referentes al Sistema de Cuentas Nacionales,
de Balanza de Pagos, de Estadisticas Monetarias
y Financieras.

2.1 Estadisticas macroecondmicas

Se realizaron diversas actividades para fortalecer
las capacidades del personal en materia de mode-
lacion econométrica y su uso para generar pronos-
ticos anuales de las principales variables macro-
econdmicas, contandose con el apoyo de expertos
internacionales del Fondo Monetario Internacional
a través del Centro Regional de Asistencia Técnica
de Centroamérica, Panama y Republica Dominica-
na -CAPTAC-DR.

Asimismo, se trabajé en formular modelos econo-
métricos que permitan generar proyecciones tri-
mestrales del Producto Interno Bruto —PIB, y de la
tasa de inflacion, utilizando la informacién disponi-
ble y con el objeto de contar con estimaciones tem-
pranas para dichas variables econémicas.

2.2 Sistema de Cuentas Nacionales

El Banco Central continué impulsando el fortale-
cimiento de las estadisticas econdémicas del pais,
a través de la adopcion del Sistema de Cuentas
Nacionales segun las normas internacionales de
Naciones Unidas 1993.

En el transcurso de 2013, el BCR centr6é sus es-
fuerzos en las siguientes actividades:

a) Desarrollo de labores que dieron continuidad al
fortalecimiento de la consistencia técnica en el
calculo de las Cuentas Nacionales del ano base
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2005. Dichas tareas implicaron la culminacion
de recomendaciones relacionadas con la consis-
tencia del Cuadro de Oferta y Utilizacién —COU,
y la Matriz de Empleo, y la revision exhaustiva
de las cifras calculadas para las variables eco-
noémicas de actividades de produccion especifi-
cas. Se realizé la compilacién de las matrices
intermedias de empleos de las variables puestos
de trabajo, remuneraciones e ingreso mixto para
las actividades econdmicas para la serie 2005-
2011.

Este proceso tuvo el apoyo de asistencia técni-
ca internacional especializada, gestionada por el
Banco Central ante el Fondo Monetario Interna-
cional -FMI y el Centro Regional de Asistencia
Técnica de Centroamérica, Panama y Republica
Dominicana -CAPTAC-DR. Es importante des-
tacar que en opinion de la experta internacional,
el Cuadro de Oferta y Utilizacién del afio base
2005 tiene robustez técnica, puede considerarse
completo y servira como referencia para la com-
pilacién de las cuentas nacionales de los afios
subsiguientes de la serie anual.

b) Implantacién y funcionamiento de un Marco de

Compilacion de las Cuentas Anuales 2006 a pre-
cios corrientes y constantes, en virtud del cual
se desarrollaron labores técnicas y contables
que permitieron la construccion de un COU para
2006, a precios corrientes y a precios constan-
tes. Las tareas realizadas implicaron la cons-
truccion de Cuentas de Produccion, Equilibrios
Oferta Utilizacion, elaboracion de Indices de
Precio, Volumen y Valor, asi como la aplicacién
de la mecanica del cierre contable preliminar de
las cuentas corrientes y constantes de 2006.
La ejecucion de las actividades anteriores conto
con asistencia técnica internacional, recibién-
dose asesoria en esta materia, especificamen-
te en la compilacion de las cuentas nacionales
anuales para el afio 2006, a precios corrientes
y constantes. Ademas, brindaron criterios de
evaluacion de los resultados del COU 2006, y
recomendaciones para que el equipo técnico
finalice el proceso de cierre de ese importan-
te instrumento contable, a precios corrientes y
constantes.

c) El Banco Central también impulsé el fortale-
cimiento del Sistema de Cuentas Nacionales,
mediante la gestioén de asistencia técnica inter-
nacional para favorecer el desarrollo de estadis-
ticas importantes para el Sistema, a cargo de
otras entidades publicas. En este sentido se
obtuvo la cooperacion del FMI a través del CAP-

TAC-DR para la culminacién del calculo del indi-
ce de Precios al Productor —IPP, elaborado por
la Direccion General de Estadistica y Censos;
y asistencia técnica para la elaboracion de un
diagnostico previo al célculo de Indices de Pre-
cios al Productor de la Actividad Agropecuaria, a
cargo del Ministerio de Agricultura y Ganaderia.

d) Se avanzo en la adopcién de recomendaciones,
producto de las consultorias sobre indices de
precios de comercio exterior, determinandose
los parametros estadisticos que se tendran en
cuenta para la formulacion del indice e inician-
dose la depuracion de la informacion de detalle
que se utilizara para la construccion final de un
indice encadenado. Dentro del trabajo elabo-
rado esta el de recopilacion de indices de paises
coparticipes que serviran para contrastar los re-
sultados obtenidos y en algunos seran insumo
para la construccion de los indices.

2.3 Proyecto de Armonizacion de Balanza de
Pagos

En el marco del Proyecto de Armonizacién de Esta-
disticas del Sector Externo (PRAESE), se recibie-
ron tres consultorias de expertos del CAPTAC-DR
sobre estadisticas de balanza de pagos, posicién
de inversion internacional y cuenta financiera, una
de las cuales tuvo como objetivo principal el segui-
miento de las consultorias previas y el resto abordé
temas relacionados a la adopcién del VI Manual de
Balanza de Pagos y la mejora de estadisticas del
sector externo en general.

Entre los avances en la aplicacion de tratamientos
metodolégicos del VI Manual de Balanza de Pagos,
se tienen la medicién de los Servicios de Interme-
diacién Financiera Medidos Indirectamente -SIFMI,
de Seguros y de Servicios de Manufactura sobre
Insumos Fisicos Pertenecientes a Terceros, entre
los mas importantes. También se ha trabajado en
la sectorizacion sugerida por el nuevo manual, se
han cambiado formularios de encuestas de servi-
cios y deuda para ampliacion de los conceptos e
informacion y se tienen listos los nuevos esquemas
de divulgacion de balanza de pagos y posicion de
inversion internacional.  Se ha conseguido nueva
informacion sobre pasivos y sobre pensiones pro-
venientes del exterior pagadas a residentes salva-
dorenos, entre otros.
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Asesoria e investigaciones economicas y financieras

1. Asesoria econdmica y financiera

1.1 Calificadoras de riesgo y organismos
internacionales

El Banco Central se mantuvo atento a los comuni-
cados, solicitudes de informacion y aclaraciones de
parte de las agencias calificadoras de riesgo, que
forman parte del proceso de valoraciones sobre el
riesgo soberano del pais, las cuales orientan las
decisiones de los inversionistas locales e interna-
cionales.

Funcionarios de la institucién sostuvieron reunio-
nes internas y externas con representantes de las
tres principales agencias calificadoras mundiales:
Standard & Poor’s, Moody’s y Fitch Ratings. En
el proceso regular de revision de las calificaciones,
se suministré informacion cuantitativa y cualitativa
a los analistas, se realizaron aclaraciones y se emi-
tieron opiniones o comentarios relacionados con la
coyuntura econdmica domeéstica y del entorno in-
ternacional, asi como de las perspectivas de des-
empenfo interno para los proximos afos.

Durante el afio, el pais mantuvo inalterada la califi-
cacion tanto con Moody’s (Ba3) como con Standard
& Poor’s (BB). Sin embargo, Fitch equiparé su ca-
lificacion con el resto de las agencias y redujo la
categoria de largo plazo en moneda extranjera de
El Salvador desde BB hasta BB- en el mes de julio.

El Banco Central suministré informacién econémica
y financiera, emitié opiniones, efectu6 comentarios
a estudios e informes y desarrollé presentaciones
sobre el desempeno y perspectivas de la econo-
mia nacional, asi como evaluaciones de variables
y sectores, enmarcado en la relaciéon del pais con
organismos internacionales como el Fondo Mo-
netario Internacional -FMI, Banco Mundial —BM,
el Banco Interamericano de Desarrollo —BID y el
Banco Centroamericano de Integracion Econdomi-
ca —BCIE, los cuales brindan asistencia técnica y
financiera al pais o efectuan analisis periédicos del
desempefio de las economias de la region.

1.2 Asesoria econémica al Gobierno

El Gobierno de El Salvador, a través de Secretaria
Técnica de la Presidencia, prosiguié con las activi-

dades para completar estudios y disefios concep-
tuales de los proyectos que podrian ejecutarse con
fondos de la Corporacion Reto del Milenio -MCC
por sus siglas en inglés, proceso en el que el Banco
Central ha participado en conjunto con otras enti-
dades de Gobierno.

La Junta Directiva de la Corporacion Reto del Mi-
lenio aprobd un segundo convenio para El Salva-
dor en septiembre de 2013, aunque comunico en
el mes de diciembre que posponia su firma para el
siguiente afio.

Durante la mayor parte del afio se continué apoyan-
do en el seguimiento y evaluacion de los proyectos
incluidos en el programa Asocio Para el Crecimien-
to, suscrito entre los gobiernos de El Salvador y de
los Estados Unidos en el afno 2011.  El Asocio
reporté en 2013 avances en proyectos y programas
enfocados a la educacion y la prevencién del deli-
to, ademas de contribuir en areas de infraestructu-
ra, fortalecimiento del sector justicia, comunidades
sostenibles, desarrollo de las pequenas y media-
nas empresas, politica fiscal y gestion del gasto,
fortalecimiento de la democracia, entre otros.

Asimismo, se continué apoyando al Ejecutivo en
el area de bienes transables para la formulacion de
politicas orientadas al fomento de las exportacio-
nes y el crecimiento economico. Como resultado
de la linea de investigacidon sobre el crecimiento,
desarrollada en el Banco Central desde los prime-
ros afios de 2000, en octubre de 2013 se oficializé
el Programa de Transformacién Productiva -PTP,
que tiene como objetivo la diversificacion econémi-
ca de bienes transables y el desarrollo de servicios
de alta productividad.

Este Programa es impulsado por el Ministerio de
Economia, en alianza con el Banco Central y la
Agencia de Promocion de Exportaciones e Inver-
siones de El Salvador -PROESA. Se orienta al
apoyo de de 6 sectores

identificados como estratégicos para impulsar el
crecimiento, debido a su elevada demanda mundial
y el grado de sofisticacion de sus productos o ser-
vicios: Manufactura de Textiles, Plasticos, Quimica
Basica y Farmacéutica, Aeronautica, Electronica y
Servicios Empresariales a Distancia.
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Como parte del objetivo de proveer analisis e in-
formacion econdémica y en cumplimiento de lo es-
tablecido en el articulo 34 de la Ley Organica del
Banco Central, se elabor6 y presenté el Informe
Econdmico Anual al Presidente de la Republica, en
el mes de septiembre, en el que se expuso la evo-
lucion de la economia nacional y mundial durante
2013 y las perspectivas para el siguiente afio.

En el marco de los Convenios Interinstitucionales
suscritos con el Instituto Salvadorefio de Desarro-
llo Municipal (BCR-ISDEMU) y con el Ministerio de
Turismo (BCR-MITUR), el Banco Central brindé
apoyo técnico para la elaboracion de estadisticas
especializadas en esas entidades publicas, que
permitan evaluar los avances en el sector o area
social de interés.

2. Investigaciones econémicas y
financieras

2.1 Investigaciones

De acuerdo con su funcién de generar informa-
cion econdmica en forma oportuna y transparente
para contribuir al desarrollo econémico del pais,
el Banco Central desarrollé y divulgé estudios que
evaluan los distintos aspectos de la economia sal-
vadorefa y de su entorno internacional, los cuales
son de utilidad para la toma de decisiones, tanto
del sector publico como del privado, asi como para
consulta en la investigacion académica.

Durante el afno se desarrollaron 19 trabajos de in-
vestigacion por diferentes unidades de la institu-
cion, promovidos por el Banco Central, los cuales
abordaron temas tales como: transformacion es-
tructural, determinantes de la inversién productiva,
estimacion del PIB potencial, evolucion del déficit
y la deuda publica, rol del Banco Central como
regulador del sistema financiero, traspaso de pro-
piedad en empresas en zonas francas, programas
de garantias, gobierno corporativo, resultados eco-
némicos, cotizaciones previsionales, impacto de la

deuda publica en el crecimiento econdémico, y la re-
gulacién internacional del sistema financiero.

Los trabajos de investigacion fueron difundidos a
través de las publicaciones del Banco Central, de
la siguiente manera: dos fueron publicados en Do-
cumentos de Trabajo, tres en Documentos Oca-
sionales, diez en Boletin Econdmico y cuatro en el
Informe de la Situacion Econdmica de El Salvador.
Los estudios publicados se detallan en el siguiente
anexo, los cuales también pueden ser consultados
en forma electronica en el sitio web del Banco.

El analisis y discusion de temas economicos y fi-
nancieros para formar opinién entre los diferentes
agentes de la economia nacional, continué con las
actividades desarrolladas a través de la Red de
Investigadores del Banco Central -REDIBACEN,
foro en el que ademas de presentar resultados de
investigaciones y diferentes enfoques sobre temas
de la realidad nacional, regional e internacional, sir-
vié como medio para divulgar programas publicos o
cambios en la politica econémica. La Red incor-
pordé a 47 nuevos integrantes en el afio, contando
con 526 miembros inscritos.

2.2 Participacion en reuniones internacionales
y eventos académicos

Como parte de las funciones y del proceso de for-
macion y actualizaciéon continua de los miembros
del Banco Central, funcionarios y personal técnico,
participaron en diversos eventos internacionales,
como ponentes, comentaristas o en programas aca-
démicos y de capacitacién, atendiendo invitaciones
y notificaciones giradas por diferentes dependen-
cias de gobierno y organismos internacionales, ta-
les como el Banco Interamericano de Desarrollo, el
Banco Mundial, el Fondo Monetario Internacional,
el Consejo Monetario Centroamericano, el Centro
de Estudios Monetarios Latinoamericanos, el Ban-
co Internacional de Pagos y la Oficina del Tesoro
de los Estados Unidos, entre otros.
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Capitulo 5
Agente Financiero del Estado

1. Servicios financieros al Gobierno de
El Salvador

1.1 Administracion de cuentas de depdsito del
Gobierno

En las cuentas de depdsitos del Gobierno se liqui-
daron US$11, 892,5 millones, con un volumen de
15,129 operaciones. Las operaciones mas signifi-
cativas, segun el monto transado correspondieron a
transferencias locales por un total de US$11,000.5
millones, equivalentes a 14,429 operaciones, con-
tribuyendo de esta manera a brindar un eficiente
flujo de los recursos gubernamentales para solven-
tar los gastos corrientes y financiar los proyectos
de inversion publica.

Se prestaron servicios financieros al Gobierno Cen-
tral e Instituciones del Estado, realizandose 588
transferencias y 6rdenes de pago a favor de ban-
cos extranjeros, instituciones financieras y organis-
mos internacionales por US$655.23 millones, para
cubrir el pago de la deuda externa y otros servicios.

Por otra parte, el Banco Central contribuy6 con las
acciones de corresponsalia necesaria para faci-
litar los desembolsos de fondos provenientes de
préstamos de bancos e instituciones financieras y
donaciones de organismos internacionales, regis-
trando un total de 310 operaciones de ingreso de
fondos por US$237.30 Millones.

1.2 Custodia de valores del Estado

El Banco Central presté el servicio de custodia de
los depdsitos judiciales al Estado, correspondien-
tes a valores decomisados en procesos judiciales
y que en muchos casos corresponden a elementos
de prueba de los delitos imputados; se recibieron
para custodia, 206 depdsitos y se devolvieron a
solicitud de la Direcciéon General de Tesoreria 138
depositos.

2. Apoyo al Gobierno de EIl Salvador en
sus gestiones de financiamiento

2.1. Emisién de bonos y letras del tesoro en el
mercado local

El Organo Ejecutivo en el Ramo de Hacienda a
través de los acuerdos No. 14 del 08 de enero de
2013, No. 1157 del 27 de junio de 2013, No. 1319
del 17 de julio de 2013, No. 1525 del 22 de agosto
de 2013, No. 2088 30 de octubre de 2013 y No.
2373 del 5 de diciembre de 2013 autorizé la colo-
cacion y liquidacion de Letras del Tesoro hasta por
un monto de US$920.00 millones.

En este contexto, el Banco Central brindd asesoria
técnica y financiera al Ministerio de Hacienda para
la subasta, emisién y colocacion de Letras del Te-
soro en el mercado local, por un monto acumulado
de US$707.05 millones a través de 33 subastas a
lo largo del afo 2013. Las colocaciones se reali-
zaron en el mercado nacional, a través de la ofer-
ta publica en el sitio de la Bolsa de Valores de El
Salvador. Las emisiones son desmaterializadas y
estandarizadas, y su liquidacién se realiz6 a través
del LBTR.

Para este proposito, el Banco Central brind6 ase-
soria al Ministerio de Hacienda, a través del segui-
miento y evaluacién de las condiciones del mercado
financiero internacional y local para la elaboracion
y valuacién de escenarios financieros, la coordina-
cion y seguimiento de cada una de las subastas
para asegurar una liquidacion ordenada en los pla-
zos y fechas estipulados, entre otras gestiones.

2.2. Emisiones administradas en nombre del
Gobierno

Durante el ano 2013, en la administracién de Bo-
nos de la Reforma Agraria por cuenta del Gobierno,
se pago un total de US$5.653 millones en concepto
de capital e intereses, quedando una disponibilidad
de US$750.905 mil; saldo que corresponde a mora
de afios anteriores.
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Al 31 de diciembre 2013, el saldo de bonos sor-
teados pendientes de pago asciende a US$1.123
millones y el monto total de bonos en circulacion
es US$5.726 millones. Los certificados provisio-
nales pendientes de canje por Bonos definitivos
suman US$1.796 millones, de los cuales un 47%
corresponde a emisiones vencidas (ISTA A2000,
B2005 y C2010), y el resto 53% a emisién vigente
(ISTAC87-17).

3. Calificacion de instituciones financie-
ras domiciliadas en el exterior

Desde el ano 1992 hasta el ano 2009, el Banco
Central de Reserva de El Salvador fue designa-
do, a través de la Ley de Impuesto sobre la Renta
(LISR) para calificar instituciones domiciliadas en el
exterior que otorgan créditos a personas naturales
o juridicas en El Salvador, con el propésito de que
los intereses generados por dichas operaciones de
financiamiento estuviesen exentos del pago de di-
cho impuesto.

Con fecha 1 de enero y 25 de diciembre de 2010,
entraron en vigencia nuevas reformas al Codigo
Tributario y a la Ley de Impuesto a la Transferencia
de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios
(Ley del IVA), mediante las cuales se modificaron
las regulaciones relacionadas con la retencién a los
sujetos de impuesto no domiciliados, y para cuya
aplicacion también se establecié como requisito la

calificacion del Banco Central de Reserva.

En cumplimiento con dicho mandato de Ley, du-
rante el afio 2013 se dedicaron grandes esfuerzos
por mejorar el proceso de calificacion con el fin de
facilitar y agilizar los tramites para la asignacién de
calificaciones a las instituciones interesadas, lo que
redundaria en una mayor disponibilidad de crédito
para la economia y a la vez en una mejora en las
estadisticas del Banco Central de Reserva. Lo
anterior tuvo como efecto un mayor nimero de ins-
tituciones calificadas durante el afio 2013 en rela-
cion al afio 2012.

En este contexto, durante el afio 2013 fueron cali-
ficadas un total de setenta y un instituciones en el
contexto del Articulo 158, literal c) del Cédigo Tribu-
tario referente al Impuesto sobre la Renta; setenta
instituciones en el contexto del Articulo 46, literal f)
de la Ley del IVA; catorce en el contexto del Articulo
4, numeral 11, literal b) de la Ley de Impuesto sobre
la Renta y tres en el contexto del Articulo 4, nume-
ral 11, literal a) de esta ultima Ley.

Del total de Instituciones calificadas, el 41.0% es-
tan domiciliadas en Centro América y Panama, el
31.0%, en los Estados Unidos de Norte América,
México y Canada; el 20.0% en Europa; y el 8.0%
en el area del Caribe y Republica de Colombia.
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Capitulo 6

Gestion de Reservas Internacionales

1. Entorno_de los Mercados Financieros
Internacionales

Durante el ano 2013 ocurrieron una serie de even-
tos que inyectaron una fuerte inestabilidad a los
mercados financieros internacionales; asimismo
fue un periodo poco predecible en cuanto a infe-
rir una recuperacion en economias desarrolladas
como la Euro Zona y Estados Unidos, pues sus da-
tos econdémicos publicados a lo largo del afio no
fueron totalmente concluyentes, aunque hubo indi-
cios de que dicha recuperacion estaba cerca des-
pués de aproximadamente 5 afios de crisis econo-
mica y financiera a nivel mundial.

A inicios del ano, en Estados Unidos se aprobd un
acuerdo para prevenir fuertes alzas de impuestos y
recortes de gastos que habrian llevado a la mayor
economia del mundo a caer en un “abismo fiscal”
y a sufrir una recesion que hubiese tenido efectos
negativos en el resto del mundo; los efectos positi-
vos de esta medida se prolongaron a los mercados
de renta fija europea durante esos dias, pues el di-
ferencial de riesgo de la deuda espafiola se redujo
30 puntos en la primera sesiéon del afio. Sin em-
bargo en la medida que iba siendo publicados da-
tos economicos de cierre de 2012 en la Zona Euro
para paises como Espafia, Portugal, Italia e Irlan-
da, las expectativas de recuperacion del bloque se
iban esfumando.

Mientras Grecia salia poco a poco de su crisis lue-
go de recibir una serie de rescates economicos de
parte de organismos internacionales, Chipre se
esforzaba infructuosamente en conseguir un pro-
grama de rescate con Rusia y la Unién Europea
para su golpeado sistema bancario (principalmen-
te off-shore), el cual se vio afectado de forma des-
proporcionada por las medidas tomadas por sus
acreedores, en su mayoria griegos. Tanto Grecia
como Alemania son los acreedores mas grandes
de Chipre, por lo que la quiebra de este pais puso
en riesgo a la primera que ya estaba siendo res-
catada, y a la otra que es el motor esencial de la
economia europea. Standard & Poor’s rebajé en
marzo la nota de Chipre por los agudos problemas
de sus bancos, desde “CCC+” hasta “CCC”, lo que
implica una calidad de deuda muy pobre y una alta
probabilidad de impago. Se conformé un grupo de
3 acreedores internacionales, “troika” (Comision

Europea CE, Banco Central Europeo BCE y Fondo
Monetario Internacional FMI), con los que Chipre
pacté un rescate por 10,000 millones de euros a
un plazo de 22 anos y una tasa de interés de 2.5%.

En los Estados Unidos la Reserva Federal conti-
nuo con los esfuerzos extraordinarios por sacar al
pais de la crisis, entre los cuales el Programa de
Flexibilizacion Cuantitativa 3 (QE3 por sus siglas
en inglés) fue una herramienta efectiva y a la vez
controversial. Este programa consiste en la com-
pra de bonos del Tesoro por un monto de $85.0 mil
millones cada mes, con el objeto de inyectar liqui-
dez a la economia e impulsar el crecimiento eco-
noémico; sin embargo uno de sus peligros es que
un exceso de liquidez puede generar una inflacion
descontrolada; asimismo, esta disponibilidad de li-
quidez permite a los mercados financieros contar
con recursos de bajo costo para financiar sus in-
versiones.

Por esta razoén, cuando en las reuniones del Co-
mité de Mercados Abiertos de la Reserva Federal
(FOMC, por sus siglas en inglés) se discutia la po-
sibilidad de reducir en cualquier momento la magni-
tud del programa en vista de mejores datos econo-
micos, los mercados financieros reaccionaban con
una alta volatilidad, distorsionando los precios de
los tesoros americanos y favoreciendo el desempe-
fo del mercado accionario.

En la segunda mitad del afio, particularmente los
meses de septiembre y octubre, la atencién estuvo
centrada en el debate por la ampliacion del techo
de la deuda de Estados Unidos y en el acuerdo por
la Resolucién de Continuidad. En cuanto al techo
de la deuda, este limite establecido por el Congre-
so para el Departamento del Tesoro debia incre-
mentarse para evitar un posible default en las obli-
gaciones federales existentes; grandes inversores
en la deuda estadounidense como China, se mos-
traron preocupados e instaban al Congreso esta-
dounidense a tomar medidas para evitar una crisis
global. En cuanto a la Resolucién de Continuidad,
esta es una forma de fondeo del gobierno a niveles
de gasto pre aprobados sin necesidad de emitir un
nuevo presupuesto; el fallo en las negociaciones
de esta resolucion llevo al gobierno a entrar en es-
tado de paralizacion en todas sus actividades hasta
que se lograra un acuerdo.
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Si bien ambas situaciones se resolvieron en el mes
de octubre, ello fue al filo de la navaja y sus efectos
se hicieron sentir. La paralizacién de las activida-
des gubernamentales dejaron a mas de 800,000
trabajadores en despido temporal y los negocios
relacionados que brindan servicios al gobierno re-
sultaron afectados mientras duré la misma, afec-
tando la confianza del consumidor y a la economia,
razon suficiente para la Fed para retrasar el inicio
de las reducciones de su Programa de Flexibiliza-
cion Cuantitativa hasta contar con cifras econémi-
cas claras de una recuperacion. El 17 de octubre
el Congreso aprobd un acuerdo de ultimo minuto
en que se otorga financiamiento al Gobierno hasta
el 15 de enero de 2014 y eleva el techo de endeu-
damiento hasta el 7 de febrero de 2014. Esta
situacion genero6 en los mercados de tesoros una
alta volatilidad. En el siguiente grafico se observa el
salto en la tasa de Tesoros a 1 mes durante octubre
y el buen desempefio sostenido por el indice S&P
500 durante todo el afo.

Grafico No. 8
Operaciones y Montos canalizados por el SIP
en el afho 2013
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A finales de octubre la inflacion de la zona euro
bajé abruptamente al minimo en casi cuatro afos
(0.7% anual) y el desempleo se mantuvo en su
maximo en septiembre, lo cual aumentd la presion
para que el Banco Central Europeo redoblara sus
esfuerzos para proteger la recuperacion econémi-
ca. Y efectivamente esta respuesta no se hizo es-
perar, pues a inicios de noviembre el BCE redujo
su tasa de interés de referencia al minimo histori-
co de 0.25% desde 0.50%. Funcionarios de esta

institucion afirmaban posteriormente que las tasas
de interés deben permanecer bajas por un periodo
prolongado de tiempo y que se encuentran técnica-
mente listos para hacer que los bancos paguen por
los fondos que depositan por el dia en la entidad,
pero que las tasas negativas son sélo una de las
herramientas dentro de su arsenal. En este mismo
periodo, la calificadora Standard & Poor’s rebajo
la calificacién del crédito soberano de Francia, la
segunda mayor economia de la zona euro, en un
nivel a “AA” desde “AA+”, asi como la de Holan-
da desde “AAA” a “AA+”; también recompenso a
Espafia por las reformas de sus finanzas publicas
al mejorar su perspectiva a estable y elevé la nota
del rescatado Chipre, destacando las diferencias
dentro del bloque monetario; asimismo la determi-
nacion de la agencia redujo a Unicamente tres los
paises de la zona euro que mantienen la nota AAA:
Alemania, Finlandia y Luxemburgo. Finalmente, en
diciembre la agencia redujo la calificacion crediticia
de largo plazo de la Unién Europea a “AA+” desde
“AAA”, citando el aumento de tensiones en las ne-
gociaciones presupuestarias del bloque.

El 18 de diciembre en reunion del Comité de Mer-
cados Abiertos de la Reserva Federal, esta tomé
la decision de recortar por primera vez el Progra-
ma de Flexibilizacion Cuantitativa, poniendo fin a
una era de dinero barato, argumentando que la
economia era lo suficientemente fuerte como para
empezar a recortar sus enormes compras de bo-
nos, pero buscé calmar el temor a que la medida
debilite la economia sugiriendo que la tasa clave
de interés se mantendra baja por mas tiempo de
lo que habia prometido. El recorte fue de $10,000
millones, pasando de $85,000 a $75,000 millones.
Los datos econdmicos del tercer trimestre publica-
dos en diciembre mostraban que la economia de
Estados Unidos crecié mas veloz que lo estimado
debido a que las empresas acumularon existencias
agresivamente, de acuerdo a datos publicados por
el Departamento de Comercio de este pais. El Pro-
ducto Interno Bruto -PIB creci6 a una tasa anual de
un 3.6 por ciento en vez del ritmo del 2.8 por ciento
calculado previamente.

En estas condiciones, uno de los activos que mas
resintieron el punto de inflexion de la economia
de los Estados Unidos fue el oro: su precio sufrié
el peor desempefio de la historia durante 2013,
pues luego de haber alcanzado un nivel récord de
$1,895.0 en septiembre de 2011, cayd hasta un mi-
nimo de $1,192.0 en junio de 2013. El temor ante
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la inminente reduccion de las compras del Fed, el
buen desempefio del mercado accionario y la salida
de inversionistas de los fondos de inversion de oro
negociados en bolsa (ETF’s) provocaron que este
activo reportara un retorno anual del -27%, no vis-
to desde el afio 1981. Esta situacion significé que
las Reservas en Oro del Banco Central de Reserva
de El Salvador se redujeran aproximadamente en
$101.0 millones durante el 2013.

2. Marco Institucional

La administracion de las Reservas Internacionales
por parte del Banco Central continué mostrando-
se consistente con sus principios y objetivos du-
rante el afio 2013. En este contexto, la Politica de
Inversién, que agrupa los criterios y lineamientos
generales dictados por el Consejo Directivo para
la administracion de las reservas internacionales,
no tuvo modificaciones significativas, aunque a ni-
vel tactico y operativo se implementd por primera
vez el uso de futuros de tasas de interés y bonos
para la administracion de riesgos de los portafolios,
iniciando con el portafolio gestionado por el Banco
Mundial.

La estructura de gobierno corporativo del proceso
de inversion no se ha modificado, siendo el maximo
ente decisorio el Consejo Directivo quien delega
las decisiones de Asignacion Estratégica y Tactica
de los portafolios en el Comité de Inversion de las
Reservas Internacionales (CIRI),” la seleccién de
contrapartes y las propuestas de contratacion de
administradores externos y bancos custodios. El
CIRI se reune al menos con una periodicidad men-
sual para evaluar los resultados de la Politica de
Inversion y autorizar las estrategias de inversion
implementadas por las unidades involucradas en el

proceso de inversion (Ver figura 1).

Figura 1
Gobierno Corporativo de la Gestiéon de Reser-
vas Internacionales

' Consejo Directivo

Comité de Inversién de las
Reservas Internacionales
Unidad de
Andlisis de Riesgos Gerencia Internacional

r 1
Dbtodde Admn.n dejReservas Dpto. del Exterior Admores Externos
Internacionales

Fuente: Banco Central de Reserva

El Dpto. de Administracion de Reservas Internacio-
nales efectlua las operaciones de compra y venta
de titulos de conformidad a los lineamientos defi-
nidos por el CIRI, las cuales son liquidadas y con-
tabilizadas por el departamento del Exterior (Back-
Office), quien ademas implementa y resuelve todos
los aspectos operativos relacionados con la cus-
todia, confirmaciones y pagos de las inversiones.
Como una funcion adjunta a la Gerencia Interna-
cional, la Unidad de Analisis de Riesgos (Middle-
Office) se encarga de realizar todas las mediciones
de riesgos financieros y retorno de los portafolios,
asi como la verificacién del cumplimiento de la Po-
litica de Inversion. Estos reportes son presentados
al CIRI con periodicidades diarias y mensuales y al
Consejo Directivo, trimestralmente.

"®La Asignacion Estratégica de Activos se define como las decisiones sobre la distribucién de la riqueza de una institucion en diferentes monedas, tipos de
activos financieros y perfil de vencimientos, siendo el principal determinante del perfil riesgo-retorno de largo plazo de los activos de reservas. La Asignacion
Tactica de Activos se entiende como la definicion de estrategias de inversién de corto plazo que buscan maximizar el retorno de un portafolio, medido re-
specto a los portafolios de referencia (benchmarks) que son determinados en los andlisis de Asignacion Estratégica de Activos.
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El Banco Central cuenta con un programa de admi-
nistracion externa de reservas, el cual es delegado
en instituciones reconocidas internacionalmente
como gestores de portafolios y que son responsa-
bles de administrar una porcién de las Reservas
Internacionales. Durante el afio 2013 el Banco
Central mantuvo vigente el mandato con el Ban-
co Mundial como parte del RAMP (Programa de
Asesoria para la Administracion de Reservas, por
sus siglas en inglés) y por el momento no se tiene
planificado contratar nuevos administradores.

3. Resultados de la Gestion.

Al cierre del afio 2013 las Reservas Internacionales
reportaban un nivel de US$2,720.7 millones, una
disminucién aproximada de US$452.2 millones res-
pecto al afio anterior, debido entre otros factores, a
la liquidacién en diciembre de 2013 del Portafolio
de Inversiones Extraordinarias, administrado inter-
namente y cuyos fondos provenian de la deuda en
Eurobonos emitida por el Gobierno de la Republi-
ca y depositada en el Banco Central en diciembre
de 2012. Asimismo cabe destacar la creacion de
un Fondo para Pagos Externos en el mes de junio
de 2013, cuyo objeto es asegurar con un alto nivel
de confianza la disponibilidad de fondos para los
pagos externos del Banco Central; los fondos para
este portafolio fueron separados del Portafolio de
Liquidez, el cual era utilizado para la realizacién de
dichos pagos (ver cuadro 10).

Cuadro 10
Composicion de Reservas Internacionales
Al 31 de diciembre de 2013

Reservas Internacionales Netas (1-2) ! 2,720.7
1. Activos Externos Brutos 2,722.9 100.0%
1.1 Billetes y Monedas 120.4 4.4%
1.2 Cuentas Corrientes 33.2 1.2%
1.3 Portafolio en Délares ? 2,014.7 74.0%
1.3.1 Administracion Interna 1,494.5 54.9%
1.3.1.1 Portafolio de Liquidez 970.9 35.7%
1.3.1.2 Portafolio de Inversion 304.2 11.2%
1.3.1.3 Fondo de Pagos Extemos 219.4 8.1%
1.3.2 Administracion Externa 520.1 19.1%
1.3.2.1 Portafolio Banco Mundial 520.1 19.1%
1.4 Tenencias de DEG 255.0 9.4%
1.5 Oro 268.7 9.9%
1.6 Otros Activos Extemos 30.9 1.1%

2. Pasivos Externos de Corto Plazo 2.2

1 Las sumas totales no necesariamente coinciden con las sumas parciales por efectos de
redondeo.
2Los activos del Portafolio en Délares son netos de las operaciones pendientes de liquidar.

Fuente: Banco Central de Reserva de El Salvador

En el grafico No. 11 se muestra la composicion del
Portafolio en Dolares por tipo de sector al cierre del
ano 2013, sobresaliendo la fuerte concentracion en
emisores soberanos (90%) como el Tesoro ameri-
cano, Agencias europeas (como KFW, Municipality
Finance PLC y FMS Wertmanagement, entre otras)
e Instituciones Supranacionales como el Banco In-
ternacional de Pagos, Banco Interamericano de
Desarrollo y el Banco de Inversiones Europeo.

Grafico No. 11
Composicién por Sector de Reservas Inverti-
bles
Al 31 de diciembre de 2013
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Fuente: Banco Central de Reserva de El Salvador

En términos de liquidez (capacidad para convertir
en efectivo una inversion), el Banco Central es ple-
namente consciente que la mayor proporcion de las
Reservas Internacionales sirve para atender cual-
quier necesidad de fondos que requiera la denomi-
nada Reserva de Liquidez, cuyo objetivo primordial
es la cobertura inmediata de una proporcién de los
depositos del publico en el Sistema Financiero sal-
vadorefio (ver grafico No. 12).  Por esta razon,
consistentemente el Banco Central busca asegurar
la liquidez de las reservas participando en merca-
dos eficientes, invirtiendo en emisores reconocidos
y recurrentes e instrumentos con altos niveles de
negociacion en el mercado secundario.
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Grafico No. 12
Nivel de Reservas Internacionales y Reserva
de Liquidez
(Millones de US$)
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Fuente: Banco Central de Reserva de El Salvador

En el grafico No. 13 se muestra la composicion de
las Reservas Invertibles por tipo de instrumento al
cierre del afno 2013. Del total de inversiones, el 80%
son inversiones negociables y de disponibilidad
inmediata, mientras el restante 20% (Dep0ositos a
Plazo y Efectivo) tenia un vencimiento maximo de
14 dias.

Grafico No. 13
Composicion por Instrumento de Reservas
Invertibles
Al 31 de diciembre de 2013
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Fuente: Banco Central de Reserva de El Salvador
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Respecto al riesgo de crédito, como se observa en
el grafico No. 14, al cierre del afio 2013 el 100% de
las inversiones de las Reservas Invertibles estaban
expuestas a emisores con grado de inversion, con
un 97% de ellas concentradas en las calificaciones
maximas existentes en el mercado (AAA, AAyA)y
el 33% en la mejor posible (AAA).

Grafico No. 14
Composicion por Calificacion de Crédito de
Reservas Invertibles
Al 31 de diciembre de 2013

33.1%

Fuente: Banco Central de Reserva de El Salvador

La exposicion en la calificacion BBB es una auto-
rizacion especial del Consejo Directivo para rea-
lizar inversiones en el Banco Latinoamericano de
Comercio Exterior (Bladex) ya que el Banco Cen-
tral fue socio fundador y se mantiene actualmente
como accionista de dicha institucion.

Como se comentd anteriormente, a partir del mes
de mayo de 2013 el portafolio administrado por
el Banco Mundial incluy6 los contratos de futuros
de tasas de interés y bonos del Tesoro americano
negociados en Bolsa con el objeto de hacer mas
eficiente la administracion de riesgos del portafo-
lio. Al cierre del ano reportaba un valor nocional
neto de -US$509 millones caracterizado segun la
informacion mostrada en el Grafico No.15, donde
la mayoria de posiciones estan relacionadas con el
contrato de Euroddlares (libor 3 meses).
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Grafico No. 15
Exposicion en Derivados por Entrega (Nocio-
nales Netos)
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Respecto al desempefio de los portafolios, como
puede observarse en el Grafico No. 16, el porta-
folio en ddlares continud reportando en el 2013 un
retorno bastante bajo (0.21%), levemente inferior al
del afio anterior, pero consistente con los retornos
reportados por el indice de emisiones de Letras del
Tesoro Americano publicado por Bank of America—
Merrill Lynch.

Grafico No. 16
Retorno de las Reservas Invertibles
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Fuente: Banco Central de Reserva de El Salvador

En el campo de la administracion de los riesgos fi-
nancieros de los portafolios, en 2013 se continua-
ron realizando las mediciones de riesgo de mer-
cado, crédito y operativo dentro del marco general
formalizado en los ultimos afios. Como un elemen-
to nuevo dentro del seguimiento y control de los
portafolios internos, después de implementar la
gestion activa a partir del mes de abril de 2013, se
incorporaron medidas complementarias relaciona-
das con el riesgo de mercado marginal e incremen-
tal de estrategias de inversion de tal forma que los
responsables de la gestion de los portafolios cuen-
ten con informacién oportuna sobre los niveles de
riesgo y beneficios de diversificacion que ofrecen
las posiciones de inversién mantenidas en los por-
tafolios.

En conclusion, los objetivos de inversion de las re-
servas internacionales fueron alcanzados durante
la gestion del afio 2013. No se enfrentaron pérdi-
das por incumplimientos, se realizaron inversiones
en instrumentos altamente liquidos y los retornos
de los portafolios fueron consistentes con las con-
diciones prevalecientes en los mercados financie-
ros y con el caracter conservador que caracteriza la
gestion de las reservas del Banco Central.
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Capitulo 7

Servicios de apoyo al comercio exterior

1. Facilitacion del comercio exterior

El Banco Central de Reserva de El Salvador en
cumplimiento a la Ley de Creacion del Centro de
Tramites de Importaciones y Exportaciones (CIEX
El Salvador), en su Art. 1 establece un sistema de
ventanilla Unica cuyo objeto sera centralizar, agi-
lizar y simplificar los tramites legalmente estable-
cidos para el registro, autorizacién y emisién de
los documentos de las diferentes instituciones y/o
dependencias del Estado involucradas en las ope-
raciones de importacion y exportacion de conformi-
dad a sus competencias, brinda una atencion inte-
gral al comercio exterior, mediante la configuracion
de dos areas de negocios.

Para alcanzar los objetivos de creaciéon del CIEX
El Salvador, forman parte del sistema de venta-
nilla uUnica los Ministerios de: Agricultura y Gana-
deria, Economia, Hacienda, Defensa Nacional,
Medio Ambiente y Recursos Naturales, Salud, Di-
reccion Nacional de Medicamentos, Viceministerio
de Transporte y el Banco Central, esta ultima es la
entidad designada como administradora del CIEX
El Salvador, en cumplimiento al Art.4 de la Ley en
mencion.

2. Importaciones

* Gestiones efectuadas para fortalecer los
tramites para importar

Autorizacion de documentos

En el afio 2013 se recibio un total de 73,479 solici-
tudes de tramites previos para importar que implicé
emitir un total de 209,875 autorizaciones, cifra que
representa un crecimiento del 1.66%, si se le com-
para con las licencias emitidas en 2012. Del total
de autorizaciones, un 44% correspondio a la Direc-
cion Nacional de Medicamentos, 31% al Ministerio
de Salud, 15% al Ministerio de Agricultura y Gana-
deria, 8% a la Direccion General de Aduanas y 1%
para cada uno de los Ministerios de la Defensa Na-
cional y del Medio Ambiente y Recursos Naturales.

Fortalecimiento del sistema de facturaciéon uni-

ca para importaciones
En marzo de 2013, se incorporé al sistema de fac-

turacion Unica los servicios del Ministerio de Salud;
mientras que el Ministerio de la Defensa Nacional
se incorpord a la modalidad citada en el mes de
abril, logrando emitir un total de 15,995 compro-
bantes fiscales para la primera institucion, mientras
que para la segunda, la emision ascendié a 906.
La Direccion Nacional de Medicamentos utilizé el
sistema en mencion todo el afio y se emitieron para
esta entidad un total de 32,718 comprobantes.

La incorporacion de las tres entidades al sistema de
facturacién uUnica estandarizé el proceso, disminu-
y6 el consumo de papel, téner, elimind impresores,
acelero el proceso de pagos de servicio, posibili-
tando la gestion de la solicitud para importar en un
promedio de 45 minutos, tiempo que representa un
reduccion de 30 minutos de espera para los clien-
tes que demandan servicios integrales en CIEX El
Salvador.

Desarrollo del Sistema de Importaciones
Durante 2013, se enfocaron acciones para desa-

rrollar el Sistema de Importaciones -SIMP, aplica-
cion informatica de ultima generacién que posibili-
tara a las instituciones del Estado que forman parte
del sistema de ventanilla Unica, brindar los servi-
cios desde la Internet, mediante un tramite Unico e
integrado a partir del momento que el mismo sea
puesto en marcha para los importadores, previa in-
terconexion con el sistema informatico de la Direc-
cion General de Aduanas. Entre las ventajas que
los importadores gozaran con la implementacion
de esta herramienta estan: acceso desde cualquier
parte del mundo, ampliacién de horarios de 8 horas
habiles a 24 horas para obtener los tramites previos
para importar, ampliacién de modalidades de pago,
tecnologia de ultima generacién que incorpora los
estandares mundiales para facilitar los tramites de
importacion.

Al cierre del afio, se han finalizado los mdédulos si-
guientes:

a) Administracion del sistema: Permite parame-
trizar los diferentes roles que se asignan a los
usuarios de los diferentes médulos que constitu-
yen el SIMP y permite administrar el riesgo deri-
vado de una transaccion para importar.
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b) Servicio de inspecciones no intrusivas: posi-
bilita al interesado mediante el esquema de auto
facturacion, el pago al Ministerio de Hacienda
de los servicios citados que corresponden a las
aceptaciones de Declaracion de Mercancias y
Formulario Aduanero Unico Centroamericano,
que efectua el Ministerio de Hacienda.

c) Colecturia: posibilita la facturaciéon unica en
nombre de terceros de las diferentes institucio-
nes del Estado que prestan sus servicios vincu-
lados al comercio exterior a través del sistema
de ventanilla unica.

d) Inscripciéon de Importadores: permite registrar
informacién para fines de facturacion, incorpora
beneficios fiscales otorgados por las entidades
responsables de incentivar actividades econo-
micas relacionadas con el comercio exterior,
designacion de usuarios, seleccion de auxiliares
de la funcién publica aduanera, profesionales
inscritos en cualquiera de los colegios de profe-
sionales reconocidos por el Consejo Superior de
Salud Publica, responsables financieros, inge-
nieros agrénomos, agronomos Yy cualquier otro
grado académico que las instituciones del Esta-
do establezcan en el marco de sus competen-
cias, segun el producto, insumos intermedios o
materias primas que se requieran para importar
y exportar, regimenes aduaneros, entre otros.

e) Solicitud para Importar: faculta al interesado,
segun el rol asignado para registrar informacion
general, de transporte, inciso arancelario, detalle
de productos a importar; con el objeto de obte-
ner a través del intercambio electronico de da-
tos, la aceptacion y autorizaciones previas que
emiten las diferentes instituciones del Estado en
el marco de sus competencias.

El desarrollo e implementacion de los proyectos
mencionados, no impacto en la atencién diaria que
los clientes demandaron segun los servicios pres-
tados y es necesario seguir impulsando la moderni-
zacion para consolidar el rol de entidad facilitadora
del comercio exterior otorgado al Banco Central a
través de la Ley de creacién del CIEX El Salvador.

3. Exportaciones

¢ Gestiones efectuadas para fortalecer los tra-
mites para exportar

Exportar Autorizacion de documentos

En 2013, se gestionaron 166,617 transacciones
mostrando un crecimiento del 1.61% en relacién
con el afio anterior.Un 98% fue registrado por los
exportadores en su propio centro de operaciones a
través de la Internet, mostrando que la comunidad
empresarial hace un uso 6ptimo del Sistema Inte-
grado de Comercio Exterior (SICEX), herramienta
que ha posibilitado al CIEX EI Salvador, ofrecer un
servicio continuo las 24 horas de los 365 dias del
afo, constituyéndose en una apuesta estratégica
para consolidar la facilitacion de las exportaciones
del pais.

Fortalecimiento del Sistema Integrado de Co-
mercio Exterior

En cumplimiento al compromiso institucional el
Banco Central de Reserva de El Salvador ha in-
corporado las siguientes mejoras en el sistema en
mencion, siendo estas:

a) Migracion del SICEX hacia una nueva platafor-
ma tecnoldgica, accion que consistio en la ad-
quisicién de servidores y fortalecimiento de los
equipos de seguridad informatica; logrando con-
figurar los ambientes de produccion, contingen-
cia y desarrollo de forma exitosa que permiten
brindar mayor accesibilidad a nuestra oferta de
servicios, disminuye el riesgo operativo por fa-
llas generalizadas en hardware y software y po-
sibilita un servicio de calidad para exportadores,
aduanas y bancos, entre otros.

b) Mejoras implementadas en los procesos de
autorizaciéon de documentos de exportacion,
autorizacion de exportadores, usuarios desig-
nados, pago electronico, cierres para consoli-
dar ingresos, registro de certificados de origen,
implementacion del Formulario Aduanero Uni-
co Centroamericano para cumplir lo estipulado
en el Protocolo de Incorporacion de Panama al
Subsistema de la Integracion Econémica Cen-
troamericana, habilitacion de las modalidades
de transmision en el registro de la solicitud para
exportar a fin de incorporar los servicios de ins-
peccidon no intrusivo definidos por el Ministerio
de Hacienda a través de la Direccion General
de Aduanas de El Salvador.

Lo anterior, ratifica el compromiso institucional para
que los exportadores cuenten con una plataforma
tecnologica confiable y fortalecida que se inter-
conecta con las aduanas de El Salvador y las de
Centroamérica, lo que facilita la entrada y salida

BANCO CENTRAL DE RESERVA DE EL SALVADOR 53




MEMORIA DE

12013

BORES

de las mercancias cumpliendo con la normativa lo-
cal e internacional, facilitando a los empresarios el
cumplimiento de los compromisos de entrega a sus
clientes en el extranjero.

c) Cumplimiento de Rol de Entidad Certificadora
del Origen; durante 2013, se recibieron ocho
requerimientos de las autoridades aduaneras
de los paises miembros de las Comunidades
Europeas, en el marco de la cooperacién ad-
ministrativa que como pais beneficiario del Sis-
tema Generalizado de Preferencias —SGP, co-
rresponde brindar a las entidades extranjeras.

Las consultas recibidas se referian a dudas sobre la
autenticidad de los certificados de origen emitidos
por CIEX El Salvador y consultas sobre el origen de
los bienes exportados; dichas peticiones activan de
inmediato el proceso de la investigacion de origen
que corresponda, verificando entre otros aspectos:
el proceso productivo utilizado en la elaboracion
del bien exportado, abastecimiento de materias na-
cionales e internacionales, determinacion de cos-
tos, mano de obra directa, visita de observacion a
la planta de produccién, ruta de exportacion, entre
otros.

Al iniciar las investigaciones de origen efectuadas
por CIEX El Salvador, se debe comunicar por escri-
to a los exportadores salvadorefios e informar las
fechas de inicio y finalizacion de la investigacion,
con el objeto de obtener de éstos un apoyo irres-
tricto y brindar una respuesta oportuna.  Adicio-
nalmente, se configura el apoyo de la Direccion de
Administracion de Tratados Comerciales del Minis-
terio de Economia y de las instituciones del Esta-
do que tiene relacién directa con las exportaciones
en el marco de sus competencias, lo cual posibilita
elaborar los analisis respectivos y comunicar a las
autoridades aduaneras extranjeras el cumplimiento
de la normativa del SGP por parte de El Salvador,
con el objeto de garantizarle a la empresa exporta-
dora la obtencion de las preferencias arancelarias
de los bienes de origen salvadoreio exportados a
los paises de las comunidades europeas.

De los ocho casos de cooperaciones administrati-
vas solicitados al CIEX El Salvador, en su calidad
de entidad certificadora de origen, por parte de las
autoridades aduaneras de los paises miembros de
las comunidades europeas, seis peticiones corres-
pondieron a exportaciones de atun con destino a
Italia y dos a exportaciones de plantas ornamen-

tales con destino a Holanda; en ambos casos, se
demostré que los bienes sujetos a investigacion,
cumplieron con las reglas de origen establecidas
en el SGP, obteniendo retroalimentacién de los
otorgantes de las preferencias, en las que comuni-
caron su satisfaccion por los informes enviados por
CIEX El Salvador y posterior a ello, confirmaron el
otorgamiento de los beneficios arancelarios que se
traducen en exencion de impuestos para la mer-
cancias exportadas desde El Salvador a la Unién
Europea.

4. Capacitacion

Con el objeto de fortalecer los conocimientos de
los miembros del CIEX El Salvador, se gestiono
cooperacion con organismos internacionales tales
como: Departamento de Comercio de los Estados
Unidos de América, Banco Interamericano de De-
sarrollo, Sistema Econdmico Latinoamericano y del
Caribe, Sistema de Integracién Econémica Centro-
americano, Comisién Econdmica para América La-
tina y Fundacién CEDDET, que posibilito fortalecer
las competencias del personal del CIEX El Salva-
dor al asistir a los eventos siguientes: Introduccién
a la integracion regional Centroamericana, dialogo
entre las aduanas de las Américas y Asia Pacifico,
facilitando la efectiva integracion de los paises de
América Latina y el Caribe en la economia global a
través de programas de ayuda para el comercio; y
V encuentro regional latinoamericano y del Caribe
sobre ventanillas unicas de comercio exterior. Ade-
mas se participo en los cursos virtuales: Las Ven-
tanillas Unicas Electrénicas como Herramientas de
Facilitacion del Comercio exterior, Fundamentos de
las Reglas de Origen, Acuerdo de Asociacion entre
la Union Europea y Centroameérica para Ministerios
de Economia y Comercio Exterior.

Por otra parte a nivel interno, se participé en los
cursos de: redaccion de informes técnicos, infor-
me de indicadores econdmicos de El Salvador y
Centroamérica, Seminario taller: Acuerdo de Aso-
ciacion CA-UE: Oportunidades para Exportar y el
IV reunién de la red interamericana de ventanillas
Unicas de comercio exterior.

La participacion en los diferentes eventos a los que
se ha asistido fortalece el perfil de los miembros
del CIEX El Salvador y mejoran las capacidades
de respuesta para atender cualquier consulta que
efectuen los importadores, exportadores o cual-
quier persona interesada en el comercio exterior.
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Capitulo 8
Gestion Financiera

1. Liquidez de corto plazo

Las Reservas Internacionales Netas mantuvieron
en 2013 un nivel promedio de US$2,969.0 millo-
nes, superior en US$341.1 millones al promedio
del afio anterior. Por su parte el nivel de liquidez ad-
ministrado por el Banco Central, expresado por el
nivel de Reservas Excedentes en promedio fue de
US$287.6 millones, cerrando el afio en US$236.1
millones, lo cual expresa una adecuada gestion de
la liquidez del Banco Central.

Los compromisos financieros de corto plazo del
Banco Central crecieron en US$85.4 millones, en
comparacion al cierre de 2012, resultado de la ges-
tion de lineas de crédito externas por US$103.0
millones, contrarrestado parcialmente por el venci-
miento neto de titulos valores por US$17.6 millo-
nes. Por su parte, los depdsitos del sector publico
se redujeron en US$361.5 millones.

2. Posicion financiera.
e Activo

Los activos totales del Banco Central al cierre del
afo 2013, ascendieron a US$4,358.3 millones,
presentando una reduccion de US$428.3 millones,
con relacién al 31 de diciembre de 2012, princi-
palmente por la reduccién de disponibilidades de
US$1,055.3 millones y la reduccion de depdsitos
en oro en US$101.1 millones, resultado de la de-
valuacion del precio de la onza troy en el mercado
internacional, compensado con el incremento de
las inversiones externas en US$702.0 millones, el
incremento de aportes nacionales en US$12.8 mi-
llones, principalmente por los aportes al Fondo de
Desarrollo Econémico e incremento de los aportes
en instituciones internacionales en US$16.5 millo-
nes, por las ganancias de los aportes al FMI.

e Pasivo

Los pasivos totales al cierre del ano 2013 fueron
de US$3,732.5 millones, menores en $363.5 millo-
nes a los registrados a diciembre del afo anterior,
principalmente por menor saldo de obligaciones a
la vista en US$607.8 millones y vencimiento neto
de titulos valores en circulacion en US$19.8 millo-
nes; mientras que la Reserva de Liquidez Banca-

ria mostréo un incremento de US$118.5 millones,
los pasivos externos a corto plazo crecieron en
US$115.0 millones e incremento de los otros pasi-
vos en US$40.7 millones.

e Patrimonio

El Patrimonio del Banco Central presenta un sal-
do de US$625.8 millones, con una disminucion de
US$64.9 millones respecto al afo anterior, por las
fluctuaciones por precio de mercado no realiza-
das del oro que reportaron un efecto adverso de
US$87.5 millones, contrarrestados con el incre-
mento del superavit de US$12.8 millones, resulta-
dos por aplicar por US$5.8 millones e incremento
del capital y reservas en US$4.0 millones.

3. Resultados financieros

El Banco Central registré una utilidad neta acumu-
lada en el afio 2013 de US$9.4 millones, superior
en US$5.3 millones, a la obtenida en el afio 2012;
mostrando un favorable desempefio financiero, en
un entorno internacional y nacional adverso, con
tasas de interés que se han mantenido en niveles
bajos, mediante la aplicacién de criterios pruden-
ciales en la administracion de sus operaciones ac-
tivas y pasivas; alcanzando sus objetivos de Liqui-
dez, Solvencia y Rentabilidad.

Los resultados financieros favorables del afio 2013
se deben en gran medida al incremento de los pro-
ductos financieros en US$2.4 millones, respecto a
los obtenidos el afio 2012, originados en los mayo-
res ingresos por inversiones externas en US$2.1
millones e ingresos de otros productos financieros
en US$2.0 millones, compensados parcialmente
por la reduccion de los intereses de las inversio-
nes nacionales en US$2.1 millones, debido a la re-
duccion de la tasa que devengan los bonos de la
deuda consolidada del GOES. Los otros productos
financieros netos de los gastos financieros reflejan
un crecimiento de US$3.9 millones, con respecto a
los obtenidos en el afio 2012.

La utilidad financiera obtenida en el afo 2013 as-
ciende a US$ 26.7 millones, mayor en US$1.8 millo-
nes, al afo anterior; de los cuales US$2.4 millones
corresponden a la contribucién de los productos
financieros, por su parte los gastos financieros se
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incrementaron en US$0.6 millones. Los gastos ad-
ministrativos totales ascendieron a US$17.5 millo-
nes, mayores en US$0.5 millones, respecto a los
registrados a diciembre de 2012.

4. Estados financieros y gestion
presupuestaria

e Opinion de los entes fiscalizadores de los
Estados Financieros.

La presentacién razonable de los estados financie-
ros del Banco Central, de conformidad con las poli-
ticas contables aprobadas previamente por el Con-
sejo Directivo del Banco, es responsabilidad de la
administracién del Banco; lo que incluye mantener
los controles internos necesarios para fortalecer la
preparacion de los estados financieros, con el fin
de que sean presentados en forma transparente
y de acuerdo a los lineamientos de la Superinten-
dencia del Sistema Financiero. Ademas, el Banco
se asegura de cumplir con las obligaciones tributa-
rias contenidas en la Ley del Impuesto a la Trans-
ferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de
Servicios, Ley del Impuesto sobre la Renta, Codigo
Tributario y sus respectivos reglamentos.

La Superintendencia del Sistema Financiero, con
base en lo establecido en el articulo 5 de la Ley
Organica del Banco Central de Reserva, certifica
los estados financieros del Banco Central. La Su-
perintendencia emite dictamenes sobre los estados
financieros, los cuales son auditados por los audi-
tores externos del Banco Central. Asimismo, por
disposiciones de las leyes tributarias, el