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Adimex, El Salvador Sociedad de Propésito Especial S. A. de C. V. /

(Subsidiaria de Alutech S.A de C.V., con domicilio en Honduras)
Estado de Situacion Financiera o

Al 31 de diciembre de 2021 /

(expresado en doélares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo

Otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Equipos de computo (neto)
Activos intangibles

Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar comerciales

Préstamos por pagar a partes relacionadas
Otras cuentas por pagar

Porcién corriente de los pasivos del contrato de
concesion

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Pasivos por beneficios post empleo
Pasivos del contrato de concesion

Pasivo por impuesto sobre la renta diferido
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:

Capital social suscrito

Capital social suscrito no pagado
Pérdida acumulada

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

ERICK Josuq' SPEARS RAMOS

$ 30,930.00
1,214,062

1,244,992

30,417
8,878,970

8,909,387

10,154,379

399,527
432,938
4,447

368,147

1,205,059

1,623
8,616,688
1,118

8,619,429
9,824,488

2,400,000
(1,155,000)
(915,109)

329,891

$ 10,154,379

Representante Legal (o \ LY L3e Contador LO i\l TADOR

CARLOS ROBERTO RUIZ SARAViA
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Adimex, El Salvador Sociedad de Propdsito Especial S. A.de C. V. ~

(Subsidiaria de Alutech S.A de C.V., con domicilio en Honduras)

Estado del Resultado y Otro Resultado Integral ! p

Por el periodo comprendido entre el 21 de octubre y el 31 de diciembre de 2021 /
(expresado en doélares de los Estados Unidos de América)

Gastos de administracion $ (806,626)
Gastos financieros (107,365)
Pérdida antes de impuesto sobre la renta (913,991)
Impuesto sobre la renta (1,118)
Resultados del periodo - Pérdida neta (915,109)
Otros resultados integrales . ¥
Resultado integral del periodo / $ (915,109)
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ERICK JOSUE SPEARS RAMOS - CARLOS | S RUIZSARAVIA
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Adimex, El Salvador Sociedad de Propdsito Especial S. A. de C. V. /

(Subsidiaria de Alutech S.A de C.V., con domicilio en Honduras)

Estado de Cambios en el Patrimonio g

Por el periodo comprendido entre el 21 de octubre y el 31 de diciembre de 2021 A
(expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Capital social

Capital social suscrito no Pérdida Total
suscrito pagado acumulada Patrimonio
#
Saldos al 21 de octubre de 2021 § 2,400,000 $ (1,155,000) = $ 1,245,000
Resultados integrales -
Pérdida neta del afo - (915,109) (915,109)
Saldos al 31 de diciembre de 2021 / $ 2,400,000 $ (1,155,000) < § (915,109) $ 329,891 7
{
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Adimex, El Salvador Sociedad de Propdsito Especial S. A. de C. V.
(Subsidiaria de Alutech S.A de C.V., con domicilio en Honduras)

Estado de Flujos de Efectivo

Por el periodo comprendido entre el 21 de octubre y el 31 de diciembre de 2021
(expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo por actividades de operacién:
Pérdida neta del periodo
Ajustes para conciliar la pérdida neta del afio con el efectivo

usado en las actividades de operacion antes de intereses e
impuestos

Gastos financieros

Depreciaciones

Gasto por impuesto sobre la renta
Cambios en activos y pasivos de operacion
Aumento en activos

Otras cuentas por cobrar
Aumento en pasivos

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Pasivo por beneficios post empleo

Efectivo usado en las actividades de operacién antes de
intereses e impuestos

Intereses, comisiones y otros gastos financieros pagados
Efectivo neto usado de las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adgquisicién de equipos de computo
Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos de partes relacionadas
Aportaciones de capital
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento
Aumento de efectivo neto del afio
Efectivo al inicio del pericdo
Efectivo al final del afio i

P F
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107,365
17
1,118

(1,214,062)

399,527
4,447
1,623

(1,615,074)
(1,500)

(1:616.574)

(30,434)

(30,434)

432,938
1,245,000

1,677,938

30,930

30,930
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Informe de los auditores independientes

A la Junta Directiva
y a los Accionistas de
Adimex El Salvador,
Sociedad de Propdsito Especial, S. A.de C. V. 7

’

Nuestra opinién

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacién financiera de Adimex El Salvador, ‘Sociedad de Proposito Espedial, S A de /
C. V., {la Compafia) al 31 de diciembre de 2021, asi como su desempefio financiero y sus flujos de
efectivo por el periodo comprendido del 21 de octubre al 31 de diciembre de 2021, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Lo que hemos auditado
Los estados financieros de la Compafila comprenden:

« ! estado de situacion financiera, al 31 de diciembre de 2021; d

« Elestado del resultado y otro resultado integral, por el penodo comprendido del 21 de octubre al 31 7
de diciembre de 2021,

» Elestado de cambios en el patrimonio, por el periodo comprendido del 21 de octubre al 31 de

diciembre de 2021; -

« Elestado de flujos de efectivo, por el periodo comprendideo del 21 de octubre al 31 de diciembre de ~
2021y

s lLas notas a los estados financieros, que incluyen politicas contables significativas y otra informacion
explicativa.

Fundamento para la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de conformidad con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en refacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién.

Independencia

Somos independientes de la Compafifa de conformidad con el Codigo Internacional de Etica para
Profesionales de la Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de independencia), emitido por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) y con los
requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en la
Republica de El Salvador. Hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con el
Codigo de Etica del IESBA y los requerimientos de ética de la Republica de El Salvador.

PricewaterhouseCoopers, Ltda. de C.V., Apartado Postal 695, San Salvador, El Salvador
Teléfono: (503) 2243 5844, Facsimile: (503) 2243 3546, www.pwc.com
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A la Junta Directiva
y a los Accionistas de

Adimex El Salvador, s
Sociedad de Propésito Especial, S. A.de C. V.
Pagina 2

Responsabilidades de la gerencia y de los responsables del gobierno de la Compaiiia

en relacion con los estados financieros
La gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la
gerencia considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la
Companfiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, las asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocic en marcha, a menos que la
gerencia tenga la intencion de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Compariia son responsables de la supervision del proceso de
reporte de informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, podria razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
econdmicas gue los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditorfa. También:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemas evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado de aquel que
resulta de un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas ¢ anulacion del control interno.

« Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compafia.
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Adimex El Salvador,
Sociedad de Propésito Especial, S. A. de C. V.
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Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por la gerencia.

Concluimos sobre el uso apropiado por la gerencia de la base de contabilidad de negocio en marcha
y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Sillegamos a la conclusion de
gue existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos
o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafiia deje de continuar como un negocio en
marcha.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de un modo gue logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compariia en relaciéon con, entre otros

ntos, el alcance planificado y la oportunidad de la auditoria, asi como los hallazgos significativos de la
itoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos durante

stra auditoria.
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Adimex El Salvador, Sociedad de Propodsito Especial, S. A.de C. V. 4

. {Subsidiaria de Alutech, S. A. de C. V., con domicilio en Honduras)

Estado de Situacion Financiera -~
Al 31 de diciembre de 2021 ;

(expresado en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - Nota 2.3)

Notas 2021 7
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 5 30,930
Otras cuentas por cobrar B 1,214,062
Total activos corrientes 1,244,992
Activos no corrientes:
Equipos de cdmputo (neto) 7 30,417
Activos intangibles 3.8,8y14 8,878,970
Total activos no corrientes 8,909,387
Total activos 10,154,379
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales 2] 399,627
Préstamos por pagar a partes relacionadas 10 432,938
Otras cuentas por pagar 4 447
CPgr:cC:i;‘)sni;;rriente de los pasivos del contrato de 8y 14 368,147
Total pasivos corrientes 1,205,059
Pasivos no corrientes:
Pasivos por beneficios post empleo 1,623
Pasivos del contrato de concesion 8y14 8,616,688
Pasivo por impuesto sobre la renta diferido 13 1,118
Total pasivos no corrientes 8,619,429
Total pasivos 9,824,488
Patrimonie:
Capital social suscrito 11 (a) 2,400,000
Capital social suscrito no pagado 11 (&) (1,155,000)
Pérdida acumulada {915,109)
Total patrimonio 329,891
Total pasivo y patrimonio 10,154,379 /

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Adimex El Salvador, Sociedad de Propésito Especial, S. A. de C. V. /

. (Subsidiaria de Alutech, S. A. de C. V., con domicilio en Honduras)

Estado del Resultado y Otro Resultado Integral ~ /
Por el periodo comprendido entre el 21 de octubre y el 31 de diciembre de 2021

(expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - Nota 2,3)

Notas 2021 /
Gastos de administracion 12 $ {806,626)
(Gastos financieros {107,365)
Pérdida antes de impuesto sobre la renta (913,991)
fmpuesto sobre la renta 13 {1,118)
Resultados del periodo - Pérdida neta (915,109)
Otros resultados integrales -
Resultado integral del periodo 3 (815109

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.






Adimex El Salvador, Sociedad de Propésito Especial, S. A.de C. V. g

. (Subsidiaria de Alutech, S. A. de C. V., con domicilio en Honduras)
Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el periodo comprendido entre el 21 de octubre y el 31 de diciembre de 2021

(expresado en dolares de los Estados Unidos de América - Nota 2.3)

Capital social
Capital social susctrito no Pérdida Total
suscrito pagado acumulada Patrimonio
Saldos al 21 de octubre de 2021 g $ 2,400,000 $ (1,155,000} - $ 1,245,000
Resultados integrales -
Pérdida neta del afio P - (915,109) (915,109)
Saldos al 31 de diciembre de 2021 $ 2,400,000 $ (1,155,000 $ (915,109) 3 329,891

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

/
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Adimex El Salvador, Sociedad de Propdsito Especial, S. A.de C. V. d
- (Subsidiaria de Alutech, S. A. de C. V., con domicilio en Honduras)

Estado de Flujos de Efectivo

Por el periodo comprendido entre el 21 de octubre y el 31 de diciembre de 2021
(expresado en ddélares de los Estados Unidos de América - Nota 2.3)

Notas 2021 ¢

Flujos de efectivo por actividades de-operacion:
Pérdida neta del periodo ] (915,109)
Ajustes para conciliar la pérdida neta del afio con el efectivo usado en las actividades

de operacion antes de intereses e impuestos

Gastos financieros 107,365
Depreciaciones 12 17
Gasto por impuesto sobre la renta 13 1,118

Cambios en activos y pasivos de operacion
Aumento en activos

Otras cuentas por cobrar (1,214,062)
Aumento en pasivos

Cuentas por pagar comerciales 399,527

Otras cuentas por pagar 4,447

Pasivo por beneficios posi empleo 1,623
Efectivo usado en las actividades de operacion anies de

intereses & impuestos (1,615,074)
Intereses, comisiones y otros gastos financieros pagados {1,500)
Efectivo neto usado de las actividades de operacion {1,616,574)

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adguisicion de equipos de computo 7 (30,434)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion {30,434)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Préstamos recibidos de partes relacionadas 10 432,938
Aportaciones de capital 11.a 1,245,000
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 1,677,938
Aumento de efectivo neto del afio 30,930
Efectivo al inicio del pericdo -
Efectivo al final del afio 5 $ 30,930

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Adimex El Salvador, Sociedad de Propésito Especial, S. A. de C. V. -

. {(Subsidiaria de Alutech, §. A. de C. V., con domicilio en Honduras)
Notas a los Estados Fmanmeros
Por el periodo comprendido entre el 21 de octubre y el 31 de diciembre de 2021

{expresado en délares de los Estados Unidos de América - Nota 2.3)

1. Informacion Corporativa

{a) Constitucion y Actividad Econdémica
Adimex El Salvador,”Sociedad de Proposito Especial S.A de C.V. (en adelante “la
Compafiia”), fue organizada bajo las leyes de la Replblica de El Salvador el 21 de otubre de
2021, como una sociedad andnima de capital variable, por tiempo indefinido. Tiene domicilio
en Calle El Mirador, Colonia Escalon, #2482, E/9% y 112 Calle Poniente, San Salvador, El
Salvador. La actividad principal de la Compafiia es la administracion de la terminal de carga
del Aeropuerto Internacional de El Salvador San Oscar Arnulfo Romero y Galddmez, bajo un
contrato de concesion {(Nota 14}, para prestar el servicio de recepcién, embarque y
desembarque de mercancias, tanto nacicnal como internacional. La Compafiia inicid sus
operaciones de administracion de la terminal de carga de este aeropuerto hasta el 9 de
mayo del 2022.

La Companiia es subsidiaria de Alutech, S. A. de C. V. y su (ltima controladora es la
compafiia Emco Holdings Inc. (Emco Enterprise, Inc., a partir de agosto de 2022), con
domicilio en Panama.

{b) Aprobacion de los Estados Financieros
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2021, 6reparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante NIIF), fueron autorizados para su
emision por el presidente de la Junta Directiva de la Compariia el 30 de octubre de 2023.
Estos estados financieros seran sometidos a la Asamblea Ordinaria de Accionistas, para su
aprobacién.

2. Bases para la Preparacion de los Estados Financieros

2.1.Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por la Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad ("|ASB, por sus siglas en inglés") vigentes al 31 de diciembre de 2021; las cuales
incluyen las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), y las Interpretaciones emitidas por el Comité de
Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF), o por el
anterior Comité Permanente de Interpretacion (SIC) - adoptadas por el |ASB.

La Compariia ha optado por presentar los resultados integrales en un solo estado financiero: el
estado de resultados y del resultado integral, y presentar los costos y gastos de acuerdo con su
funcién en el estado de resultados. Ademas, la Compariia ha optado por presentar los flujos de
efectivo de las actividades de operacién en el estado de flujos de efectivo, utilizando el método
indirecto.

2.2.Base de Valuacion y Moneda de Presentacion

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2021 fueron preparados sobre la
base de costos historicos. Los estados financieros estan expresados en délares
estadounidenses.




Adimex El Salvador, Sociedad de Propésito Especial, S. A. de C. V.
. (Subsidiaria de Alutech, S. A. de C. V., con domicilio en Honduras)
Notas a los Estados Financieros

Por el periodo comprendido entre el 21 de octubre y el 31 de diciembre de 2021
(expresado en délares de los Estados Unidos de América - Nota 2.3)

2.3.Unidad monetaria y Transacciones en Moneda Extranjera

La Ley de Integracion Monetaria aprobada con fecha 30 de noviembre 2000, establecio que a parti
del 1 de enero de 2001 el dblar de los Estados Unidos de América es moneda de curso legal en la
Republica de E| Salvador y que todas las transacciones gue se realicen en el sistema financiera
se expresaran en dolares. Los libros de la Sociedad Controladora y sus subsidiarias salvadorefias
se llevan en dolares de los Estados Unidos de América, representados por el simbolo “$" en los
estados financieros adjuntos.

La moneda funcional de la Compaiiia es el dolar estadounidense. La Compafia registra sus
transacciones en moneda extranjera, cualquier moneda diferente de la moneda funcional, al tipo
de cambio vigente a la fecha de cada transaccion. Al determinar la situacion financiera y los
resultados de sus operaciones la Compafiia vallia y ajusta sus activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera al tipo de cambio vigente a la fecha del estado de situacion
financiera. Las diferencias cambiarias resuitantes de la aplicacion de estos procedimientos se
reconocen en los resultados del aflo en que ocurren.

3. Resumen de Principales Politicas Contables

3.1.Clasificacion Corriente y No Corriente
La Compariia presenta en el estado de situacion financiera sus activos y pasivos clasificados
come corrientes v no corrientes.

Un activo es clasificado como corriente cuande la Compaiiia espera realizar el activo o tiene la
intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo nermal de operaciones; mantiene el activo
principalmente con fines de negociacion; espera realizarlo dentro de los doce meses siguientes
después del periodo sobre el que se informa; y el activo es efectivo o equivalente al efectivo a
menos gque éste se encuentre restringido y no pueda ser infercambiado ni utilizado para cancelar
un pasivo por un periodo minimo de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se
informa. La Compaiifa clasifica el resto de sus activos como activos no corrientes.

Un pasivo es clasificado como corriente cuande la Compafia espera liguidar el pasivo en su ciclo
normal de operaciones, mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién; el pasivo
debe ser liquidado dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el
gue se informa; o cuando la Compafiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la
cancelacidn del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. La Compafila clasifica el resto de sus pasivos como pasivos no
corrientes.

3.2.Negocio en Marcha

La Administracion tiene una expectativa razonable al momento de aprobar los estados
financieros de que la Compalfiia tiene recursos adecuados para continuar en operacion por el
futuro previsible. Por lo que continuara considerando una base contable de negocic en marcha al
preparar sus estados financieros.

3.3.Instrumentos Financieros

Un instrumento financiero es cualguier contrato que da lugar al reconocimiento de un activo
financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra
entidad.
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La valuacion de los instrumentos financieros de la Compariia se determina por medio del valor
razonable o el costo amortizado, segun se define a continuacion:

Valor razonable - El valor razonable de un instrumento financiero que es negociado en un
mercado financiero organizado es determinado por referencia a precios cotizados en ese
mercado financiero para negociaciones realizadas a la fecha del estado de situacion financiera.
Para aquellos instrumentos financieros para los gue no existe un mercado financiero activo, el
valor razonable es determinado utilizando técnicas de valuacion. Tales técnicas incluyen
transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que
actlien en condiciones de independencia mutua; referencias al valor razonable de otro
instrumento financiero sustancialmente semejante; y el descuento de flujos de efectivo u ofros
modelos de valuacion.

Todos los activos y pasivos medidos al valor razonable o sobre los cuales la Compafiia realiza
divulgaciones de valor razonable, son clasificados dentro de una de las siguientes jerarquias de
valor razonable. Dicha clasificacion se basa en el menor nivel de informacion utilizada para
determinar tal valor y que es significativa para la determinacién del valor razonable en conjunto.

La jerarquia de valor razonable esta conformada por los siguientes fres niveles:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados} en mercados activos para activos y pasivos financieros
idénticos.

Nivel 2; Técnicas de valuacién en las cuales el menor nivel de informacion utilizada para la
medicion del valor razonable es directa o indirectamenie cbservable.

Nivel 3: Técnicas de valuacién en las cuales el menor nivel de informacion utilizada para la
medicion del valor razonable no es observable,

La naturaleza de las estimaciones de valores razonables es subjetiva e involucra aspectos
inciertos y el juicio de la Administracion, por lo que sus importes no pueden ser determinados
con absoluta precision. En consecuencia, si hubiese cambios en [os supuestos en los que se
basan las estimaciones, estos podrian diferir de los resultados finales.

Costo amortizado - E| costo amortizado es calculade utilizando el método de la tasa de interés
efectiva menos cualquier estimacion por deterioro. Ei célculo toma en consideracion cualquier
premio ¢ descuento en la adquisicion e incluye costos de la transaccion, y honorarios gue son
parte integral de la tasa de interés efectiva.

3.4.Activos Financieros

3.4.1. Reconocimiento y medicion inicial de los activos financieros

La Compaifiia clasifica inicialmente sus activos financieros considerando el método en el que
seran medidos posteriormente: al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro
resultado integral o al valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacién de los activos financieros en el reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efectivo contractual de dichos activos y del modelo de negocios gue la
Compaiiia utiliza para gestionarlos. La Compafila mide un activo financiero inicialmente a su
valor razonable mds, en el caso de un activo financiero que no estd medido al valor razonable en
resultados, los costos de transaccion.
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Para que un activo financiero pueda ser clasificado y medido al costo amortizado o valor
razonable en otro resultado integral, debe generar flujos de efectivo que sean pagos de principal
e intereses Unicamente (el criterio “SPPI” en inglés) sobre el principal adeudado. A esta
evaluacion se le llama la prueba SPPI y se efectia a nivel de instrumentos.

Activos financieros que generan flujos de efectivo diferentes a SPPI son clasificados y medidos
al valor razonable con cambios en resultados, independientemente del modelo de negocios.

El modelo de negocios de la Compafiia para gestionar activos financieros se refiere a la forma en
gue gestiona sus activos financieros para poder generar flujos de efectivo. El modelo de
negocios determina si los flujos de efectivo resultaran de recuperar los flujos de efectivo
contractuales, de vender los activos financieros, o de ambos.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren de la entrega de activos en un plazo
establecido por regulaciones o acuerdos del mercado (hegociaciones por la via regular) son
reconocidas en las fechas en que realiza cada transaccion, es decir, la fecha en la que la
Compaiiia se compromete a comprar o a vender un activo financiero.

Activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros son designados al costo amortizado al inicio cuando se cumplen con las
siguientes condiciones: (a) €l activo financiero es mantenido dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es obtener flujos de efectivo contractuales; y (b) los términos contractuales del
activo financiero establecen fechas especificas para los flujos de efectivo derivados solamente
de pagos a principal e intereses sobre el saldo vigente,

Activos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral

Los activos financieros son designados al valor razonable con cambios en otro resultado integral
al inicio cuando se cumplen con las siguientes condiciones: (a) el activo financiero es mantenido
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener flujos de efectivo contractuales al
vender el activo financiero; y (b) los términos contractuales del activo financiero establecen
fechas especificas para los flujos de efectivo derivados solamente de pagos a principal e
intereses sobre el saldo vigente.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

los restantes activos financieros que no califican en alguna de las categorias anteriormente
citadas, son designados al inicio al valor razonable con cambios en resultados. Adicionalmente,
en el reconocimiento inicial de un activo financiero, la Compafia, en determinadas
circunstancias, asigna de manera irrevocable un activo financiero que cumple con los
requerimientos de medicién de las categorias anteriores a ser medido al valor razonable con
cambios en resultados si al hacerlo se elimina o se reduce significativamente una asimetria
contable gue pudiese ocurrir de no hacerlo.

3.4.2. Medicion subsecuente de los activos financieros
La medicion subsecuente de los activos financieros depende de su clasificacidn como se
describe a continuacion:

Activos financieros al costo amortizado

Después de su reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos una estimacion para pérdidas
crediticias. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando los activos financieros
son dados de baja o por deterioro, asi como a fravés del proceso de amortizacion.
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Los activos financieros de la Compafia medidos al costo amortizado incluye dnicamente
efectivo.

3.4.3. Deterioro de fos activos financieros

La Compafiia utiliza un método simplificado para el célculo de pérdidas crediticias esperadas en
las cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales. Por esa razon, la Compaiia no
efectia un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino gque en su lugar reconoce un
gjuste basado en la experiencia de las pérdidas crediticias esperadas a la fecha de cada
presentacion de sus estados financieros. La Compariia ha establecido una matriz de
estimaciones que se basa en su experiencia histdrica de pérdidas crediticias y debido a que las
cuentas por cobrar a clientes son saldes recuperables a corto plazo, no se han considerado en la
estimacion de deterioro las condiciones econémicas actuales y prondsticos de condiciones
economicas futuras y, ademas, la consideracion de esas condiciones representaria un costo y
esfuerzo desproporcionado para la Compafiia.

La Compaiiia considera que un activo financiero esta en mora cuando los pagos contractuales
tienen 30 dias de vencimiente. Sin embargo, en ciertos casos, la Compafila también puede
considerar que un activo financiero estd en mora cuando la informacién interna o externa indica
gue es poco probable que la Compafifa reciba los montos contractuales pendientes en su
totalidad antes de tomar en cuenta las mejoras de créditc mantenidas por la Compafia. Un
activo financiere se da de baja cuando no existe una expectativa razonable de recuperar los
flujos de efectivo contractuales.

3.4.4. Baja de activos financieros

Los activos financieros son dados de baja por la Compaiia cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando transfiere el activo
financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido
los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del active financiero; o cuando
reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compafiia ha asumido la
obligacién contractual de pagarlos a uno o mas perceptores.

3.5.Pasivos Financieros

3.5.1. Reconocimiento y medicion inicial de los pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificables como pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, documentos y préstamos por pagar e instrumentos financieros derivados
designados como instrumentos de cobertura con una cobertura efectiva, segln sea apropiado.
La Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

La Compafiia reconoce todos sus pasivos financieros inicialmente al valor razonable a la fecha
de la aceptacion o contratacion del pasivo, méas los costos directamente atribuibles a la
transaccian.

l.os pasivos financieros de la Compaifiia incluyen: cuentas por pagar comerciales, cuentas por
pagar a partes relacionadas y pasivos del contrato de concesion.
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3.5.2. Medicién subsecuente de los pasivos financiaros

La medicion subsecuente de los pasivos financieros depende de su clasificacion. Después del
reconocimiento inicial, préstamos, cuentas por pagar comerciales y cuentas por pagar a partes
relacionadas, son medidos al costo amortizado utilizando el método de |a tasa de interés
efectiva, L.a Compariia reconoce las ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando el
pasivo financiero se da de baja, asi como a través del proceso de amortizacion.

3.5.3. Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieros son dados de baja por la Compaiiia cuando la obligacién ha sido pagada
o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Las diferencias que se pudieran producir por
reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resuitados del afio en que ocurran.

3.5.4. Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y los pasivos financieros se compensan y el importe neto se informa en el estado de
situacion financiera si existe un derecho legal actualmente exigible para compensar los importes
reconocidos y existe la intencion de liquidar en términos nefos, realizar los activos y liquidar los
pasivos simultaneamente.

3.6.Efectivo

El efectivo esta representado por el dinero en efectivo en caja vy bancos. Los equivalentes al
efectivo son a corto plazo (generaimente con vencimiento original de tres meses o menos),
inversiones altamente liquidas que son facilmente convertibles a un mante conocido de efectivo y
que estan sujetas a riesgos no significativos o cambios de valor.

3.7.Equipos de computo
Los equipos computo se contabilizan originalmente al costo de adquisicidn, menos su
depreciacion y las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiese.

El costo inicial de los equipos de computo comprende su precio de compra (incluyendo aranceles
g impuestos de compra no reembolsables) y cualguier costo directamente atribuible para ubicar y
dejar al active en condiciones de trabajo y uso. Los desembolsocs iniciales, asi como aguellos
incurridos posteriormente, relacionados con bienes cuyo costo puede ser valorado
confiablemente, y es probabie que se obtengan de ellos beneficios econdmicos futuros, se
reconocen como equipos de computo.

Los costos incurridos después de que 10s equipos de computo se hayan puesto en operacion se
reconocen como activo si: (i) 1a Administracion estima se obtendran beneficios econdmicos
futuros derivados de este, y (ii) el costo del activo puede ser valorado en forma fidedigna y
confiable. Los desembolsos para mantenimiento y reparaciones se reconocen como gasto del
periodo en gue se incurren. Las ganancias o pérdidas resultantes de [a venta o retiro de una
partida de equipos de cémputo se determinan como |a diferencia entre el producto de la venta y
el valor en libros del activo, las cuales son reconocidas en la ganancia o pérdida del periodo en el
momento en gue la venta se considera realizada.

La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta con base en la vida Uil estimada para
cada tipo de activo. La vida util estimada y los métodos de depreciacion son revisados
anualmente por la Administracion y son ajustados cuando resulte pertinente, al final de cada afio
financiero.
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Un detalle de las vidas Utiles estimadas se presenta a continuacion:

Vida util estimada
Equipos de camputo 5a7 afios

3.8. Activos Intangibles

a} Activo intangible de la concesion:

El contrate de concesion suscrite entre la Concesionaria y el Concedente, en el que la
Concesionaria, asume obligaciones para la mejora y construccion de la infraestructura y gue
califican como concesion de servicio publico se encuentra en el marco de la CINIIF 12, "Acuerdos
de Concesion de Servicios” (CINIIF 12).

Bajo este acuerdo, el Gobierno controla y regula los servicios proporcionados por la
Conecesionaria y establece a quién se deben proveer estos servicios y a qué tarifas. El Contrato
de Concesion establece la obligacion de la Concesionaria de retornar la infraestructura al
Concedente al final del plazo de la concesion con todas las mejoras gue se han realizado por
parte de la Concesionaria.

Esta caracteristica le da al Concadente el control sobre los riesgos y beneficics del valor residual
de los activos al final del plazo de la concesion. Por esta razén, la Concesionaria no reconoce |a
infraestructura existente ni la que sea construida como parte de su propiedad, planta y equipo.

De acuerdo con la CINIIF 12 se reconoce un activo intangible cuando la Concesionaria recibe un
derecho contractual para cargar a los usuarios por los servicios plblicos que prestara, de esta
forma, el riesgo de demanda es asumido por la Concesionaria. Se reconoce un activo financiero
en la medida que la Concesionaria posea un derecho contractual incondicional a recibir efectivo u
otro activo financiero en contraprestacion de sus servicios, lo que significaria que el riesgo de
demanda seria retenido por la entidad publica.

La Concesionaria utiliza el modelo de activo intangible para registrar el Contrato de Concesion,
puesto que, el activo intangible representa el derecho otorgado por el Concedente para efectuar
la recaudacién de tarifas en retribucion economica a los servicios prestados de acuerdo con las
obligaciones del Contrato de Concesion. Inicialmente el activo intangible debe ser medido por su
costo. El costo comprende la contraprestacion pagada o por pagar comprometida al inicio del
contrato, a su valor presente, descontando los flujos de efectivo futuros a una tasa de intereses
de mercado.

Los ingresos derivados del desempefio de la actividad de construccion se reconocen con cargo
al activo intangible debido a que la Comparila obtiene en contraprestacion a su servicio de
construccion, el derecho de cargar a los usuarios de la infraestructura a una tarifa predefinida y
reajustable. La Concesionaria asume el riesgo de demanda del servicio,

La Concesionaria inicia la amortizacién del intangible desde que la infraestructura se encuentra
lista para su uso y las labores remanentes no afectaran los beneficios que recibira la
Concesionaria. La Concesionaria amortizara el intangible bajo el método lineal sobre la base del
periodo remanente del Contrato de Concesion. El activo intangible se amortiza en un periodo de
15 afios gue es el plazo de la Concesion para la Fase 1.
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3.9, Deterioro de activos no financieros

Los activos que son sujetos a depreciacion y amortizacion son revisados en cuanto a deterioro
cuando los eventos ccurridos o cambios en las circunstancias indican que el valor en libros del
active podria no ser recuperable. Una pérdida por detericro es reconocida en tanto el valor en
libros excede su importe recuperable. Elimporte recuperable es el monto mas alto obtenide
entre el valor de venta y el valor en uso. El valor de venta eguivale al valor que se obtiene en
una transaccion en condiciones de mercado, menocs los costos necesarios estimados para llevar
a cabo la venta. El valor en uso corresponde af valor actual de los flujos y desembolsos de
efectivo futuros que se derivan del uso continuo de un activo y de su disposicion al final de su
vida Otil. Para determinar los calculos de deterioro de valor, la Compafiia utiliza los planes
estratégicos de la unidad generadora de efectivo a la que estan asignados los activos.

3.10. Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultade de un evento pasado, es probable que la Compariia tenga gue
desprenderse de recursos para cancelar la obligacion y pueda efectuarse una estimacion fiable
del importe de la obligacidn.

El importe que se reconoce comao provision es la mejor estimacion del desembolso necesario
para liquidar ta obligacion presente, al final del periodo sobre el gue se informa, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres gue rodean a la obligacién.

El gasto relacionado con una provisidn se muestra en el estado de resultados y otros resultados
integrales. Cuando el importe de la provision sea medido utilizando flujos estimados de efectivo
para cancelar la obligacion, el valor en libros es el valor presente de los desembolsos
correspondientes. Cuando se efectla el descuento, el aumento en la provision por el paso del
tiempo es reconocido como un costo financiero en el estado de resultados y otros resultados
integrales

3.11. Contingencias

Los pasivos contingentes no son registrados en los estados financieros, pero se revelan cuando
la posibilidad de una salida es mas que remota y menos gue probable, y no se requiere revelar

en notas los pasivos contingentes cuya salida de recursos sea remota. Los activos contingentes
no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando es probable que se
producird un ingreso de recursos.

Las partidas tratadas previamente como pasivos o activos contingentes, seran reconocidas como
pasiva o como activos en los estados financieros del afio en el cual ocurra el cambio de
probabilidades, esto es cuando en el caso de pasivos contingentes se determine que es probable
que se producira una salida de recursos, o en el caso de activos, que es virtualmente seguro se
producird un ingreso de recursos.

3.12. Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen cuando ha surgido un decremento en los beneficios econdmicos
futuros, relacionado con un decremento en los activos o un incremento en fos pasivos, y
ademas el gasto puede medirse con fiabilidad, independientemente del momento en que se
paguen.
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3.13. Costos de Financiamiento

Los costos de financiamiento se reconocen como gastos en el afio en el que son incurridos.
Los costos de financiamiento que son atribuibles directamente a la adquisicion, construccién
o produccion de un activo que necesariamente toma tiempo considerable para estar listo para
su venta o uso esperado (activo apto) se capitalizan como parte del costo de dicho activo. La
capitalizacion comienza cuando se estan llevando a cabo las actividades necesarias para
preparar el activo apto para su uso esperado y se esta incurriendo en desembolsos y en
costos de financiamiento y finaliza cuando sustancialmente se han completado todas las
actividades necesarias para preparar el activo apto para su uso esperado.

3.14. Beneficios a Empleados
Beneficios a los empleados

Plan de beneficios definidos -

De conformidad con las regulaciones laborales vigentes, la Compafiia tiene un plan de beneficios
definidos correspondiente a la obligacion derivada de la Ley Reguladora de la Prestacion
Econémica por Renuncia Voluntaria. Conforme esta ley, los empleados que tengan, porlo
menos, dos afios de servicio continuo y efectivo tendran derecho a una prestacion economica
equivalente a quince dias de salario basico por cada afio de servicio, el cual no podra ser
superior a dos veces el salario minimo legal vigente del respectivo sector. Este beneficio esta
vigente a partir del 1 de enero de 2015.La ley establece que en las empresas que ya exista una
prestacion econdmica superior por renuncia voluntaria, ésta prevalecera sobre la definida en la
presente Ley y quedara consclidada en favor de los trabajadores.

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera por este beneficio postempieo es el
valor presente de las obligaciones por beneficios definidos al final de! periodo. La obligacion por
peneficios definidos se caleula anualmente por actuarios independientes con base en el método
de la unidad de crédito proyectada. El valor presente de la obligacién por beneficios definidos se
determina con base a una tasa de interés que toma en consideracién, entre otras cosas, las
condiciones del mercado, plazos de vencimiento que se aproxima a os términos de la obligacion
por beneficios postempleo correspondientes.

Beneficios por terminacion - Las compensaciones que van acumuléandose a favor de los
empleados de la Compafiia segun el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del
Codigo de Trabajo vigente, pueden llegar a pagarse en caso de despido por causa no justificada.
La politica de la Compafiia es considerar las erogaciones de esta naturaleza como gastos del
ejercicio en que se conoce la obligacidn. Durante el afio que terminé el 31 de diciembre de 2021,
no se presentaron este tipo de erogaciones.

Plan de aportaciones definidas - Los costos de pensiones corresponden a un plan de beneficios
por retiro de contribucidn definida, mediante el cual la Gnica obligacion de la Companiia y los
empleados es efectuar los aportes a un fondo de pensiones administrado por una institucion
especializada, autorizada por el Gobierno de El Salvador, la cual es responsable conforme la Ley
del Sistema de Ahorro para Pensiones, del pago de las pensiones y otros beneficios a los
afiliados a ese sistema. Los aportes que realiza la Compafiia a este plan de pensiones son
reconocidos como gastos en el periodo en que se incurre en la obligacion.
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3.15. Impuestos

El gasto o ingreso por impuesto sobre la renta del perfodo es el impuesto a pagar sobre los
ingresos gravables del periodo actual basado en las tasas impositivas y leyes aplicables al
impuesto sobre la renta en la Republica de El Salvador ajustada por cambios en activos y
pasivos por impuestos diferidos atribuibles a diferencias temporales y a pérdidas fiscales no
utilizadas.

3.15.1. Impuesto sobre la renta corriente

El cargo por impuesto sobre la renta actual se calcula sobre la base de las leyes tributarias que
se hayan aprobado o sustancialmente aprobadas a la fecha del estado de situacion financiera
sobre el que se informa en la Republica de El Salvador y generan ingresos tributables. La
Administracion evalla periédicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos
con respecto a situaciones en donde la regulacion tributaria aplicable esta sujeta a interpretacion.
La Compafiia reconoce provisiones cuando sea apropiado sobre la base de los montos que se
espera, seran pagados a las autoridades fiscales.

3.15.2. Impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se reconoce con base al método de pasivo, sobre las
diferencias temporarias gue surgen entre la base impositiva de activos y pasivos y los valores en
libros incluidos en los estados financieros.

El impuesto sobre la renta diferido se determina utilizando las tasas impositivas gue han sido
aprobadas por las Leyes de la Republica de El Salvador o cuyo proceso de aprobacion esté
practicamente terminado a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera que estén
vigentes cuando el impuesto sobre la renta diferido activo sea realizado o el impuesto diferido
pasivo liquidado.

Los activos por impuesto sobre fa renta diferido se reconocen unicamente si es probable que
existan montos gravables futuros para utilizar esas diferencias y pérdidas temporarias. Los
activos y pasivos por impuesto sobre la renta diferido se compensan cuando existe un derecho
legal de compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y cuando los saldos de
impuesto sobre la renta diferido se relacionan con la misma autoridad fiscal.

Los impuestos sobre la renta corriente y diferido son reconocidos en el estado del resultado
integral, excepto en la medida en que hayan surgido de transacciones reconocidas en otros
resultados integrales o directamente en patrimonio. En este caso, el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en patrimonio, respectivamente.

3.15.3. Impuesto sobre ventas

Los ingresos por ventas son registrados por la Compafiia por los importes netos de impuesto
sobre el valor agregado y se reconoce un pasivo en el estado de situacion financiera por el
importe del impuesto sobre el valor agregado relacionado. Los gastos y la adquisicion de activos
son registrados por la Compaiia por los importes netos de impuesto sobre el valor agregado si
tales impuestos son acreditados a favor de ia Compaiiia por las autoridades fiscales,
reconociendo entonces el importe acumulado por cobrar en el estado de situacion financiera. En
aquellos casos en donde el impuesto sobre el valor agregado no es acreditado, la Compafiia
incluye el impuesto como parte del gasto o del activo, segin corresponda.
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3.16. Estimaciones Contables y Juicios Criticos

Informacidn sobre fuentes claves de incertidumbre en las estimaciones

La Compaiiia efectlia estimaciones y supuestos contables claves con respecto al futuro. Las
estimaciones se evaltan continuamente y se basan en la experiencia historica y ofros factores,
incluidas las expectativas de futuro. Las estimaciones contables resultantes por definicion
dificilmente seran iguales a los resultados reales. En opinidn de la gerencia de la Compafiia, no
se han identificado estimaciones y supuestos que tengan un riesgo importante de causar ajustes
significativos a los montos de activos y pasivos en el siguiente afio.

Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables

En el proceso de aplicacion de las politicas contables por parte de la gerencia de la Compafiia,
no se han realizado juicios criticos que puedan afectar significativamente a los importes
reconocidos en los estados financieros.

4, Cambios en las normas contables

Nuevas Normas y Modificaciones Adoptadas por la Compariia

La Compafifa ha aplicado las siguientes normas y modificaciones a normas que entraron en
vigencia por primera vez en el afio 2021, para su periodo de informe anual que termind el 31 de
diciembre de 2021:

s« Concesiones de arrendamiento relacionadas con el COVID 19. medificaciones a la NHIF 16.
« Reforma de la tasa de interés de referencia — Fase 2. modificaciones a la NIIF 8, NIC 39,
NIIF 7 y NIIF 16.

Las modificaciones enumeradas anteriormente no tuvieron ningun impacto en ios montos
reconocidos en el periodo actual, y no se espera que afecte significativamente los futuros.

Nuevas Normas e Interpretaciones que no han sido Adoptadas

Ciertas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones han sido publicadas, las cuales no son
efectivas para periodos de reporte al 31 de diciembre de 2021, y no han sido adoptadas de manera
anticipada por la Compaiiia. No se espera que estas normas, modificaciones e interpretaciones
tengan un impacto material para la entidad:

NIIF 17 — Contratos de Seguros

Clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes - Modificaciones a la NIC 1.
Propiedad, planta y equipo: Ingresos antes del uso previsto - Modificaciones a la NIC 16.
Referencia al Marco Conceptual - Modificaciones a la NIIF 3.

Contratos onerosos: costo de cumplir un contrato - Modificaciones a la NIC 37.

Mejoras anuales 2018 — 2020 a las normas NHF.

Informacion por revelar sobre politicas contables - Modificaciones alaNIC 1y ala
Declaracion de Practica N° 2 de la NIIF.

Definicion de estimaciones contables - Modificaciones a la NIC 8.

+ Impuesto diferido relacionadeo con activos y pasivos que surgen de una sola transaccion -
Modificaciones a la NIC 12.

No existen otras normas, enmiendas, e interpretaciones emitidas y que ain no son efectivas que
podrian tener un impacto material en los estados financieros de la Compaiiia.
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5. Efectivo
El efectivo se detalla a continuacion:

31 de diciembre
2021

Efectivo en caja
Denominado en dolares estadounidenses $ 1,200
Efectivo en cuentas corrientes

Denominado en délares estadounidenses — 29730
Total $ 30,930

La Compafiia mantiene una cuenta corriente denominada en ddlares estadounidenses, de libre
disponibilidad y no genera intereses.

Al 31 de diciembre de 2021, no existian restricciones de uso scbre los saldos de efectivo.
6. Otras Cuentas por Cobrar
Las otras cuentas por cobrar se detallan a continuacion:

31 de diciembre
2021

Garantia de construccion (a) $ 1,200,000
Impuesto sobre las ventas (b) 14,062

Total $ 1.214062

(a) Corresponde a la garantia entregada, mediante cheque emitido a favor de la Comision
Ejecutiva Portuaria Autonoma (CEPA), para comenzar con la construccion de las
infraestructuras de la terminal de carga (Nota 14). Este monto fue recuperado en febrero del
2023 al finalizar las obras.

(b) Los impuestos sobre las ventas corresponden a créditos por anticipos de impuestos pagados
sobre la venta y que son posteriormente compensados con el impuesto sobre venta por

pagar.
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7. Equipos de Cémputo

Un resumen del movimiento de esta cuenta se presenta a continuacion:

Equipos de
Computo
Costo;
Saldos al 21 de octubre de 2021 -
Adiciones (altas) 3 30,434
Saldos al 31 de diciembre de 2021 30,434
Depreciacién acumulada:
Saldos al 21 de octubre de 2021 -
Depreciacion del pericdo (Nota 12) (17}
Saldos al 31 de diciembre de 2021 (17)
Valor neto en libros:
Al 31 de diciembre de 2021 3 30,417
8. Activo Intangible por Concesion y Pasivos del Contrato de Concesion

Importes reconocidos en el estadoe de situacion financiera

Activos Intangible — Concesion

El activo intangible por concesian en el que la Compania es el concesionario se detalla a
continuacion:

31 de diciembre
2021

Activo intangible — Concesion 3 8.878.970
Corresponde al activo intangible del contrato de concesién publico-privado sobre la

administracion y operacion de la terminal de carga del Aeropuerto Internacional de El Salvador
San Oscar Arnulfo Romero y Galdamez (Nota 14).
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Pasivos del contrato de concesion

Un resumen de los pasivos del contrato de concesion se presenta a continuacion:

Tasa de Vencimiento 31 de diciembre

interés 2021
Pasivos del contrato de concesion 7.50% 313002037 % 8,984,835
Total 8,984,835
Menos - vencimientos a un afio 0 menos 368,147
Pasivos del contrato de concesion - no corriente 3 8,616,688

Corresponde al pasivo financiere relacionado al contrato de concesion, el cual considera los
pagos contractuales fijos a favar de la concedente, de la Fase 1. Al 31 de diciembre de 2021, la
Compafila no ha realizado pagos por estos conceptos (Nota 14).

El movimiento del afio de los pasivos del contrato de concesién se presenta a continuacion:

31 de diciembre

2021
Al inicio del afio -
Adiciones 3 8,878,970
Intereses devengados 105,865
Al final del afio 3 8,884,835

Importes reconocidos en el estado de resultados
El estado de resultados incluye los siguientes importes relativos al contrato de concesidn:
Periodo terminado

el 31 de diciembre
2021

Gasto por intereses (incluidos en gastos financieros) $ 105,865
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9, Cuentas por Pagar Comerciales
Las cuentas por pagar comerciales se detallan a continuacion:

31 de diciembre

2021
Proveedaores del exterior 3 289,918
Proveedores nacionales 109,608
Total 3 399,627

Las cuentas por pagar comerciales corresponden a obligaciones con proveedores del exterior y
nacionales, originadas principalmente por servicios profesionales y la adquisicion de materiales,
mobiliario y suministros.

Estos saldos no generan intereses y tienen un plazo de 30 a 90 dias después de la fecha del
estado de situacion financiera y son pagaderos en la moneda funcional.

10. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

La Compariia es un miembro de un grupo de compafilas relacionadas y tiene transacciones y
relaciones importantes con miembros del Grupo. Los saldos y transacciones con partes
relacionadas de muestran a continuacion:

Un detalle de los saldos por cobrar y por pagar a partes relacionadas se presenta a continuacion:

.. 31 de diciembre
Relacion

2021
Préstamos por pagar:
Adimex, S.A de C.V. (a) Accionista 5 432,938
Total $ 432,938

a) Al 31 de diciembre de 2021, las cuentas por pagar corresponden a financiamiento recibido
de Adimex S.A de C.V (Honduras), durante la etapa preoperativa, los cuales no devengan
intereses y no tiene fecha especifica de vencimiento.
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11.

Un detalle de las transacciones efectuadas con partes relacionadas de resume a continuacion:

Periodo terminado
el 31 de diciembre
Relacion 2021

Financiamientos recibidos
Adimex, S. A, de C. V. (Honduras) Accionista $ 432938

Términos y condiciones de las transacciones con partes relacionadas

Las cuentas por pagar a partes relacionadas no tienen garantias, no generan intereses y no
tienen plazo especifico de vencimiento.

Compensaciones al personal gerencial clave

El personal gerencial clave corresponde a un gerente, quien esta contratado y forma parte del

personal de Adimex, S. A. de C. V. (parte relacionada). Esta compaifiia no realiza ningtn cargo
por este servicio.

Patrimonio

{a) Capital social
Al 31 de diciembre de 2021, el capital social emitido vy suscrito de la Compania esta
representado por 1,000 acciones comunes y nominativas con un valor nominal de $2,400

cada una. A esa misma fecha el capital social no pagado asciende a $1,155,000,
representado por 481 accicnes.

Ndmero de
Acciones Monto
Capital social suscrito 1000 $ 2,400,000
Capital social suscrito y no pagado (481) (1,155,000}
Capital social suscrito y pagado 519 $ 1,245,000

{b) Reserva legal

Conforme a lo establecido en el articulo 123 del Cédigo de Comercio de |la RepUblica de El
Salvador, |a reserva legal debe formarse separando anualmente por lo menos el 7% de las
utilidades netas del afio, hasta que la misma alcance el equivalente al 20% del capital social.
Al 31 de diciembre de 2021, la Compafila no ha calculado reserva legal dado que presenta
pérdida neta en el periodo.
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12. Gastos de Administracién

Los gastos de administracion, conforme a la naturaleza de los gastos incurridos, se detallan a

continuacion:

Gastos de personal

Honorarios profesionales
Gastos de viaje

Reparaciones y mantenimientos
Depreciaciones (Nota 7)

Otros

Total

Gastos de personal

Periodo terminado
el 31 de diciembre
2021

$ 63,953
687,712

45,610

5,337

17

3,097

$ 806,626

Los gastos de personal se detallan a continuacion:

Sueldos, salarios y comisiones
Aguinaldo

Aportacian patronal
Alimentacion

Seguridad social

Total

Periodo
terminado el 31
de diciembre 2021

$ 59,743
1,601

1,288

778

545

3 63,953
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13.

impuesto Sobre la Renta

Los componentes del impuesto sobre [a renta en el estado de resultados se detallan a
continuacion:

Periodo terminado
el 31 de diciembre

2021
Impuesto sohre la renta corriente -
Impuesto sobre la renta diferido 3 1,118
Gasto por impuesto sobre la renta $ 1,118

A continuacion, se presenta la conciliacion de la tasa efectiva del impuesto sobre la renta con
la tasa tributaria.
Periodo
terminado el 31
de diciembre 2021 Tasa %

Perdida antes de impuesto sobre la renta $ (913.991)
Impuesto sobre la renta calculado (274,197)  30.00

Impacto en partidas no gravadas/deducibles
Gastos no deducibles 273.079 (28.88)

Impuesto scbre la renta y tasa efectiva g 1,118 (0.12)

A continuacion, se detalla el movimiento en el activo neto por impuesto sobre la renta diferido y la
descripcién de las diferencias temporarias que le dieron origen al 31 de diciembre de 2021:

Estado de situacion Estado de
financiera resultados
Pericdo terminado
31 de diciembre el 31 de diciembre
2021 2021
Pasivos por impuesto sobre la renta diferido:
Equipo de computo $ (7} $ 7
Pasivos por beneficios postempleo {1,111} 1,111
Total 3 {1,118) $ 1,118
Pasivo por impuesto sobre la renta diferido/
Gasto por impuesto sobre la renta diferido $ {1,118) $ 1,118
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El movimiento del impuesto sobre |a renta diferido del afio se muestra a continuacion:

31 de diciembre

2021
Saldo inicial -
Movimiento del Impuesto sobre la renta diferido — resultado del aiio $ {1.118)
Saldo final 3 (1,118}

Impuesto Sobre la Renta

Renta Neta

La renta neta se determina deduciendo de la renta obtenida los costos y gastos necesarios para
su produccion y conservacian y la conservacion de su fuente, y los gue esta ley determina. En
ninguin caso seran deducibles los costos y gastos realizados en relacion con actividades
generadoras de ingresos no gravados. En el caso de que tales erogaciones no sean
identificables, deberan proporcionarse entre la actividad gravada y no gravada; debiendo
deducirse Unicamente la proporcién correspondiente a lo gravado

Persona Juridica

Las perscnas juridicas, uniones de personas, sociedades irregulares o, de hecho, domiciliado o
no calcularan su impuesto aplicando a su renta impenible la tasa del treinta por ciento (30%); se
exceptlan los sujetos pasivas que hayan obtenido rentas gravadas menores ¢ iguales a ciento
cincuenta mil délares ($150,000), los cuales aplicaran [a tasa del veinticinco por ciento (25%).

Precios de Transferencia

El Articulo 124-A del Cédigo Tributario establece que aguellos contribuyentes que realicen
operaciones bajo el &mbito de estas normas deberan presentar un informe de dichas
operaciones o Estudio Técnico de precios a la Administracidn Tributaria.

Ademas de realizar estas operaciones con partes vinculadas o paraisos fiscales, para estar
obligados a la presentacion de dicha declaracion, las operaciones sefialadas de forma separada
o conjunta deben ser igual o superior a quinientos setenta y un mil cuatrocientos veintinueve
délares {$571,429.00). El incumplimiento de la presentacidn del informe o declaracion sefialados
precedentemente genera la infraccion tipificada en inciso b) del Articulo 241 del Codigo
Tributario por presentar fuera de plazos los informes establecidos por la Administracion
Tributaria. Esta se sanciona con una muita equivalente al 0.5% del patrimonio del contribuyente
que comete la infraccion.

Asimismo, el Articulo 62-A del Cadigo Tributario exige gue los contribuyentes que celebren
operaciones con sujetos relacionados determinen los precios y montos de las
contraprestaciones, considerando para esas operaciones los precios de mercado utilizados en
transferencias de bienes o prestacion de servicios de la misma especie y de no cumplir con dicho
requerimiento, la Administracién Tributaria determinara el valor de dichas operaciones o
transacciones, estableciendo el precio o monto de la contraprestacion, considerando para esas
operaciones los precios de mercado utilizados en transferencias de bienes o prestacion de
servicios de la misma especie, entre sujetos independientes.
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Para efectos de cumplir con este requerimiento, las companias deberan elaborar un estudio de
precios de transferencia, preparar toda la informacién respecto de sus operaciones con partes
relacionadas o vinculadas y actualizar ia informacidn de sus accionistas para la presentacion de
la declaracion de Precios de Transferencia ante la Superintendencia de Administracion Tributaria
{SAT), junto con la declaracion del impuesto sobre |a renta.

En opinién de la Administracion de la Compafiia, la sociedad no alcanzada los requisitos para la
aplicacion de la normativa, por tanto, no existe un impacto significativo sobre la determinacion del
impuesto sobre la renta del periodo terminado el 31 de diciembre de 2021, como consecuencia
de la legisiacion establecida en El Salvador.

Contingencias sobre impuesto a la renta

Conforme al Cédige Tributario vigente en El Salvador, el derecho de las autoridades fiscales
para fiscalizar las declaraciones de impuestos presentadas vence ordinariamente a los tres afos
a partir de !a fecha de su presentacion, A |a fecha de estos estados financieros, las
declaraciones de impuestos sujetas a posible fiscalizacion son las correspondientes al periodo
comprendido entre el 24 de octubre y el 31 de diciembre de 2021,

14. Compromisos

Contrato para la actividad de manejo y almacenamiento de carga y de areas relacionadas
del Aeropuerto Internacional de El Salvador San Oscar Arnulfo Romero y Galdamez

Con fecha 3 de noviembre de 2021, la Compafiia firmo con la Comisién Ejecutiva Portuaria
Auténoma(CEPA), el Contrato de Asocio Plblico Privado Terminat de Carga del Aeropuerto
internacional de El Salvador San Oscar Arnulfo Romero y Galdamez (AIESSOARG), bajo 1a
modalidad de Concesidn de Obra Piblica, mediante el cual Jla Compaiiia financiarg, disefiara,
equipara, mantendra y operara las obras que permitan la transferencia de productos de
importacion y exportacion de manera eficiente en la terminal de carga del aeropuerto por un
periodo maximo de 35 arios, a partir del inicio de la prestacién del servicio de las instalaciones
existentes, el cual se divide en 2 fases:

Fase 1: consiste en el financiamiento, disefio, ampliacion, equipamiento, mantenimiento y mejora
de la operacion existente y de sus niveles de servicio prestados a los usuarios de la terminal de
carga y tendra una duracion de hasta quince afios, contados a partir de la fecha de inicio de la
prestacion del servicio de las instalaciones existentes.

La Compaiiia debera realizar las actividades detalladas en el Contrato de Concesion para
cumplir con la expansion de la Terminal de Carga de aproximadamente 3,448 metros cuadrados,
al costado oeste del edificio actual, con el fin de que se logre una capacidad instalada de 52,000
mil toneladas.

La Compaiila ha presentade una garantia por construccion de fa Fase 1, por un monto de
US$1,200,000 (Nota 6), en reemplazo de la garantia de mantenimiento de oferta, la cual estara
estar vigente durante todo el periodo de construccién. Terminadas la totalidad de las obras de la
Fase 1y materializada su recepcion definitiva, siempre que se haya entregado la totalidad de la
garantia de explotacion a conformidad de CEPA, se devolvera la garantia de construccion en un
plazo maximo de treinta dias.
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La garantia de explotacion debera ser entregada por la Compaiia dentro de los treinta dias
previos al inicio de la prestacion del servicio de las instalaciones existentes, por un monio de
US851,200,000, con una vigencia igual al periodo de explotacion mas doce meses. La
Compafiia podra optar por entregar una garantia de explotacion de la obra cuya vigencia sea
menor al piazo total de [a etapa de explotacién, siempre que ello sea aceptado por el
Administrador de Contrato y que la misma sea entregada al menos diez dias habiles antes del
vencimiento de la anterior garantia. El plazo del Gltimo documento sera o gue reste de |a etapa
de explotacion mas doce meses.

Fase 2: consiste en el financiamiento, disefio, construccidn, equipamiento, mantenimiento y
operacion de una nueva terminal de carga, la demanda de la terminal de carga alcanza las
47,000 toneladas métricas anuales en cualguier momento antes de finalizar el afio catorce del
Conirato de Asocio Publico Privado, CEPA podra activar la opcidn de la construccién de la
Fase 2 del proyecto, con el objetivo de lograr una capacidad instalada, como minimo, de
73,000 toneladas métricas, cumplir con los niveles de servicio y los estandares técnicos
correspondientes, en cuyo caso el Gontrato podra durar como maximo treinta y cinco arios,
totalizados entre ambas fases, y contados a partir de la fecha de Inicio de la prestacion del
servicio de las instalaciones existentes.

La Compafiia debera presentar una garantia de construccién de la Fase 2, en caso de que,
CEPA ejerza la opcién de requerir la ejecucién de la construccion de acuerdo con lo regulado
por las bases de licitacién, por un monto equivalente al 10% del presupuesto oficial de las
obras de |la Fase 2. Terminada la totalidad de ias obras de la Fase 2, materializada su
recepcion definitiva y cuando la Compafiia haya entregado la garantia de explotacion de la
Fase 2, CEPA devolvera la garantia de construccion en un plaze maximo de treinta dias.

La garantia de explotacion de la Fase 2 se entregara una vez terminada Ia totalidad de las
obras de la Fase 2 y materializada su recepcion definitiva, por un valor total equivalente al 10%
del total de los ingresos brutos de la terminal descarga del AIESSOARG de los doce meses
anteriores al mes de la recepcidon definitiva de las obras de la Fase 2, cuyo plazo de vigencia
sera jgual al nuevo periodo de explotacion mas doce meses.

Con el objeto de asegurar el cumplimiento de las condiciones con las que CEPA recepcionara
la infraestructura, la Compariia deberé entregar una garantia por un valor total equivalente al
10% del total de los ingresos brutos de la terminal de carga de los doce meses anteriores al
mes de |la recepcion definitiva de la obra de la Fase 2. Esta garantia adicional tendra un plazo
de vigencia de treinta y seis meses. La Compafila podra optar por entregar una garantia de
explotacion de la obra cuya vigencia sea menor al plazo total de |la etapa de explotacién,
siempre que ello sea aceptado por el Administrader de Contrate y que la misma sea entregado
al menos diez dias habiles anies del vencimiento de la anterior garantia. El plazo sera lo que
reste de la etapa de explotacion mas doce meses.

La Compafiia debera prestar servicios basicos comerciales y no comerciales, tal como se
detallan a continuacién:

Servicios no comerciales:

a) Servicio de conservacion de las obras;
b) Servicio de aseo;

c) Servicio de retiro de basuras;
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d) Servicio de sefializacion;

e) Area para servicios sanitarios;

f)  Servicio de vigilancia y control;

g) Sistema circuito cerrado de television;
h}y Servicio de informacion al pdhblico;

i} Sitio web del proyecto.

Servicios basicos comerciales

Derecho de carga de importacion;

Derecho de carga de importacion en béveda de seguridad;

Manejo de carga de importacion;

Almacenamiento de carga de importacién no perecible;

Almacenamiento de carga de importacion no perecible en béveda de seguridad:
Almacenamiente de carga de importacién perecible;

Derecho de carga de exportacion;

Derecho de carga de exportacion en boveda de seguridad;

Manejo de carga de exportacion;

Almacenamiento de carga de exportacidn no perecible;

Almacenamiento de carga de exportacion no perecible en boveda de seguridad,
Almacenamiento de carga de exportacion perecible.

(o2 )
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Las tarifas a cobrar por los servicios comerciales se encuentran estipuladas en el Contrato de
concesion, las bases de licitacién y la oferta econémica presentada por la Compaiia.

Subcontratista Operador

Como parte del Contrato de Concesién, la Compafiia contratd los servicios de Munich Airport
International, GmbH (MAI), como subcontratista operador, esta entidad tendra |a responsabilidad
de prestar los servicios regulados en el confrato de concesion.

La Compafiia ha constituido una garantia, mediante [a entrega de cheque a favor de CEPA, con
el objetivo asegurar que el subcontratista operador sea el responsable de la prestacién de los
servicios regulados en las bases de licitacion, durante toda la vigencia del Contrato de Concesioén
por un monto de $800,000, con una vigencia igual al pericdo de explotacion mas 12 meses. La
garantia fue entregada a CEPA en febrero del 2022,

Canon fijo y variable

La Compaiiia debera pagar como canon fijo anual $750,000, méas el Impuesto a la Transferencia
de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios (IVA), durante toda la operacion de la Fase 1.
En caso de activarse la Fase 2, debera efectuar un pago anual de $375,000, més el Impuesto a
la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios (IVA), durante los primeros
cinco afios de operacion de la Fase 2; $500,000, mas el Impuesto a la Transferencia de Bienes
Muebles y a la Prestacion de Servicios {IVA), del afio seis al afio doce de operacién de la Fase 2,
y; $750,000, mas el Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacién de
Servicios {IVA), a partir del afio trece hasia el final del plazo del Contrato.

La Compafia debera pagar como canon variable el 12.10% mas el Impuesto a la Transferencia

de Bienes Muebles y a la Prestacién de Servicios (IVA), de los ingresos totales mediante una
liguidacion anual.
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Adicionalmente, como parte del contrato, la Compafiia debera realizar los siguientes pagos:

a} Pago por inversiones: por concepto de inversiones realizadas por $3,218,000, a pagar de
forma proporcional durante los cuatro primeros afios de la Fase 1.

b} Pago por fiscalizacién: refiere al aporte a la Autoridad de aviacion civil (ACC) del 1% mas el
fmpuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios (IVA), del
valor de la facturacidon anual bruta en concepto de fiscalizacion.

¢) Pago por estudios y estructuracidn del proyecto: por $227,188 mas el Impuesto a la
Transferencia de Bienes Muebles y a |la Prestacion de Servicios {IVA). En caso se gjecute Ia
Fase 2, este pago sera equivalente a $393,114, mas el Impuesto a la Transferencia de
Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios {IVA).

d} Pago para inversion en programas de responsabilidad social empresarial: 0.5% mas el
Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios {IVA}, del
valor de la facturacién anual bruta.

Dos afios antes para la terminacion de este Contrato de Asocio Puablico Privado, con €l objeto de
asegurar el cumplimiento de las condiciones con las que CEPA recepcicnara la infraestructura, la
Compafia debera entregar una garantia por un monto de $600,000. Esta garant(a tendra un
plazo de vigencia de 36 meses contados a partir de su presentacion.

La Compaiiia empez6 a operar las instalaciones existentes el 9 de mayo de 2022, y segun el
contrato el canon fijo y variable se comenz6 a pagar en el afio 2023.

Al menos doce meses antes de |a terminacion del Contrato se levantara un acta de los trabajos
gue debe realizar la Concesionaria para que las condicicnes de entrega de la infraestructura
cumplan con lo establecido en el contrato.

15. Objetivos y Politicas de Gestion de los Riesgos Financieros

Los principales instrumentos financieros de la Compafiia cansisten en efectivo, cuenta por pagar
comercial, cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas, y pasivos del contrato de
concesion.

Los principales riesgos que pueden tener un efecto de importancia relativa sobre esfos
instrumentos financieros son el riesge de mercado, el riesgo de liquidez, y el riesgo de crédito. La
Administracion de la Compania con el soperte gerencial y de la Junta Directiva monitorea y
administra estos riesgos. La Junta Directiva revisa y acuerda las politicas para el manejo de
esios riesgos, como se resumen a centinuacidn:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que ¢l valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercade comprende tres tipos de riesgo: el riesgo de tipo de cambio, el
riesgo de tasa de interés y ofros riesgos de precio.
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Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio representa el riesgo de que et valor razonable de los flujos de
efectivo futuros de instrumentos financieros fluctie como consecuencia de variaciones en los
tipos de cambios de monedas extranjeras.

La exposicion de la Compafiia al riesgo de tipo de cambio se relaciona principalmente con sus
actividades operativas, es decir, cuando sus activos o pasivos estan denominados en una
moneda diferente a la moneda de presentacion de la Compafiia. Al 31 de diciembre de 2021, la
Compaiiia no mantiene operaciones con una moneda distinta a la funcional.

Riesgo de tasa de interés

La Compalfila no mantiene activos que devengan intereses a tasas fijas; los ingresos y los flujos
operativos del efectivo de la Compafiia son independientes de los cambios en las tasas de
interés en el mercado.

La Compaiiia no tiene una politica formal para determinar cuanto es el monto de su exposicion a
endeudamiento que debe estar a tasa fija o variable; sin embargo, al asumir nuevos préstamos o
endeudamiento la Administracién de la Compafiia ejerce su criterio para decidir si una tasa fija o
variable serfan mas favorables para la Compafia durante un pericdo esperado hasta su
vencimiento. Al 31 de diciembre de 2021, la Compafiia no mantiene préstamos.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con las
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante |la entrega de efectivo u
otro activo financiero.

La Compaiiia da seguimiento diario a su posicion de liquidez, considerando el vencimiento de
sus activos financieros y efectia periddicamente proyecciones de flujos de efectivo con el objeto
de detectar oportunamente los potenciales faltantes o excesos de efectivo para soportar sus
operaciones.

Al 31 de diciembre de 2021, los activos y pasivos financieros son de vencimiento corriente,
excepto por los pasivos del conirato de concesidn, que tienen un vencimiento a diez afos a partir
del periodo 2023.

Vencimiento de pasivos financieros
El siguiente cuadro presenta los flujos de efectivo por pagar por la Compaiiia de acuerdo con los
plazos contractuales pactados en la fecha del estado de situacion financiera.

Vencimientos contractuales de pasivos

financiercs Total de flujos de

efectivo Valaren
Al 31 de diciembre de 2021: Menos de 1aiioc  De 2a3afios  Mayor de 4afios  contractuales Libros
Cuentas por pagar comerciales ] 399,627 - - % 399,527 & 399,527
Préstamos por pagar a partes relacionadas 432,938 - - 432,938 432,938
Pasivos def contrato de concesion 1031688 $ 4413500 % 8,500,000 13,945,188 8,984,835
Total 3 1864153 5 4413500 % 8,500,000 3 14777663 § 9,817300
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Riesgo de crédito

El riesgo de credito es el riesgo de que una de las contrapartes no cumpla con las obligaciones
derivadas de un instrumento financiero y esto se traduzca en una pérdida financiera. La
Administracion ha establecido politicas para el otorgamiento de crédito. Este esta sujeto a
evaluaciones en las que se considera |la capacidad de pago, el historial y las referencias de cada
cliente actual y potencial. La exposicién al riesgo crediticio es monitoreada constantemenie de
acuerdo con el comportamiento de pago de los deudores.

El riesgo de credito se administra a nivel det Grupo. Con respecto al efectivo depositado en
bancos, la Compaiiia al 31 de diciembre 2021, concentra el total de sus saldos en una entidad
financiera local, la cual mantiene una calificacion de riesgo de "AA-". La Compariia no estima
perdidas significativas que surjan de este riesgo debido a que se trata de entidades con prestigio

crediticio.
31 de diciembre
Banco 2021 Escala Calificadora
Banco Promerica, S. A. El Salvador AA- ESV Pacific Credit Rating

Se utilizan calificaciones independientes para los clientes en la medida que estas estén
disponibles. Si no existen calificaciones de riesgo independientes, el drea de créditos evalua la
calidad crediticia del cliente, tomande en consideracién su situacion financiera, la experiencia
pasada y ofros factores. Se establecen limites de crédite individuales con base en las
calificaciones internas o externas de acuerdo con los limites fijados por el Consejo de
Administracién. Ef cumplimiento de los limites de crédito por parte de los clientes se monitorea
regularmente por el Gerente Administrativo.

Al 31 de diciembre de 2021, no existe una concentracion importante de riesgo crediticio, Con

respecto al riesgo de crédito relacionado con ofros activos financiereos, la exposicion maxima a
este riesgo esta representada por los saldos registrados para cada activo financiero.
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16.

Mediciones del Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Come se indica en las Notas 3.4 y 3.5 los principales instrumentos financieros de la Compaiiia
consisten en efectivo, cuentas por cobrar y pagar a paries relacionadas, cuentas por pagar

comerciales y pasivos del contrato de concesion.

El siguiente cuadro muestra una comparacidn por clase o categoria, de los valores registrados y
los valores razonables de los instrumentos financieros de la Compafiia a |a fecha de los estados

financieros:

Activos financieros:
Efectivo

Otras cuentas por cobrar
Total

Pasivos financieros

Cuentas por pagar comerciales

Préstamos por pagar a partes relacionadas
Pasivos del contrato de concasion

Total

Al 31 de diciembre de 2021

Jerarquia de

Valor Valor valor
registrado razonable razonable
3 30,9830 $ 30,930 Nivel 3

1,200,000 1,200,000 Nivel 3
$ 1,230,930 $ 1,230,930
3 399,527 5 399,527 Nivel 3

432,938 432,938 Nivel 3

8,984,835 6,835,945 Nivel 3

$ 9,817,300 $ 7,668,410

Para las mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes, el nivel de la jerarquia del
valor razonable, conforme a los datos de entrada utilizados, dentro del cual se clasifican las

mediciones del valor razonable, son los siguientes:

Nivel 1: Mediciones basadas en el precio de cotizacion de instrumentos idénticos en un mercado

activo,

Nivel 2: Mediciones basadas en variables gque sean observables para el activo o pasivo.

Nivel 3: Mediciones basadas en variables gue no estén basadas en datos de mercado

observables.

Para propositos de divulgacion el valor en libros de los activos y pasivos financieros a corto plazo
se asume que se aproxima a su respectivo valor razonable, debido a que sus vencimientos son a

menos de un afno

El valor razonable, para propositos de divulgacion de los pasivos del contrato de concesion ha
sido estimado por el método de valor presente de los flujos de efectivo futuros descontados a las

tasas de interés de mercado para instrumentos financieros similares.
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17. Objetivos, politicas y procesos para gestionar el capital

El principal objetivo de la gestion de capital de la Compafiia es asegurar que mantiene una razén
de credito sdlida y razones financieras de capital saludables para sustentar sus negocios y
maximizar sus utilidades.

La Compaiiia administra su estructura de capital y sclicita oportunamente a sus accionistas
cualguier ajuste a ese capital considerando el entorno econdmico en el que se desarrolla la
empresa.

La Compafifa monitorea su capital sobre la base de razén de endeudamiento. Este indice se
calcula como la deuda neta dividida por el capital. La deuda neta se calcula como el total de
deudas que se muestran en el estado de situacion financiera menos el efectivo. El capital total
esta determinado como el total del patrimonio mas la deuda neta.

A continuacion, se muestra la razdn de endeudamiento de la Compafiia al 31 de diciembre de

2021:
2021

Pasivo de contrato de concesion (Nota 8) $8,984,835
Prestamos por pagar a partes relacionadas 432,938
Menos - Efectivo {30,930)
Deuda neta 9,386,843
Patrimonio 329,891
Capital $8.716.734
Razdn de endeudamiento __ 9686%

Para mantener o ajustar su estructura de capital puede solicitar a sus accionistas variaciones a
dividendos y devoluciones de capital previamente acordados y si fuera necesario, incrementos
en los apories de capital.

18. Divulgaciones suplementarias al estado de flujos de efectivo

Cambios en los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento:

Préstamos por Pasivo del

pagar a partes contrato de

relacionadas concesion Total
Saldos al 21 de octubre 2021 - - -
Préstamos recibidos $ 432,938 - $ 432,938
Pasivos por contrato concesion - $ 8,878,970 8,878,970
Otros movimientos - 105 865 105,865
Saldos al 31 de diciembre de 2021 $ 432938 $ 8984835 $ 9417 773
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CERTIFICACION

AIJIMEX

Operadores Logisticos

2 A
J
b

El infrascrito secretario de la Junta General Ordinaria de Accionistas de la sociedad denominada ADIMEX EL 7
SALVADOR SOCIEDAD DE PROPOSITO ESPECIAL, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, del domicilio de la
ciudad y departamento de San Salvador, por este medio CERTIFICA: Que en el Libro de Actas de Juntas

Generales que lleva la Socigdad, se encue/mro asentada el acta SIETE que corresponde a la sesion celebrada

en las oficinas de ADIMEX EL SALVADOR SPE, S,A DE C.V ubicadas en la Terminal de Carga del Aeropuerto
Internacional San Oscar Arnulfo Romero y Galdamez, alas diez horas del dia veintiuno de g:i__i__c_:_}grpjbre del afo dos

mil veiqjﬁy_{gsf, cuyo punto UNO literalmente dicen:

#

W g Aprobacién de:
a) Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2021; ’
b) Estado de Resultados y Resultado Integral al 31 de diciembre de 2021; *
c) Estado de Cambios en el Patrimonio al 31 de diciembre de 2021;
d)] Estado de flujos de efectivo 2021 al 31 de diciembre de 2021;
e) Informe de auditor 2021 sobre el ejercicio econémico del afio 20211;
f)  Nota a los Estados Financieros 2021

g) Aplicaciéon de Resultados obtenidos en el ejercicio 2021;

o

Después de discutidos los puntos antes mencionados, se aprueban por unanimidad de votos los Estados Financieros 2021. /

Capital social
Capital social SUsCcrito no Pérdida
suscrito pagado acumulada Patrimenio
! La
Saldos al 21 de octubre de 2021 § 2400000 5 {L155000) 1.2450600
Resultados integrales -
Pérdida neta del afo - 915,100} (815,109

Saidos al 31 de diciembre de 2021 3 2400000 $ (1.955.000) $ 9151084 328 881

Presidente de la sesidn expuso a los presentes que, de conformidad a los Estados Fincn;f:ieros mostrados, se presentan perdidas.
por un monto de $915, 109 (NOVECIENTOS QUINCE MIL CIENTO NUEVE DOLARES CON DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA):

43
Luego de discutir el punto anterior, los presentes se dan por enterados de las pérdidas registradas en este periodo y acuerdan

[ERAARARRRRERERRRERERERENE

hacer su mejor esfuerzo para mejorar las anteriores en el siguiente. P

Y para los efectos consiguientes, extiendo y firmo la presente en San Luis Talpa, a los veintiin dias del mes de  ~

diciembre del afio dos mil veintitrés.

<

/"4 «;

D“IER VIR GI OYA ROBLES
SECRETARIO DE LA JUNTA G
ADIMEX EL SALVA OR SPE,S.A.DEC.V. /
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