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El Consejo Directivo de FOSOFAMILIA sobre la base de las atribuciones que establece el
literal d} del Art. 21 de su Ley de Creacion y los lineamientos del Art. &3 y 64 del
Reglamento de la Ley de Creacion del Fondo Solidario para la Familia Microempresaria,

ermite:

POLITICA DE INVERSIONES FINANCIERAS NO CREDITICIAS

I. CRITERIO GENERAL

Establecer los lineamientos a sequi para coloca’ los recursos del FOSOFAMILIA en
Inversiones financieras no crediticias, sobte la base de prineipios de prudencia financiera

que consideren criterios de fesgo, fentabilidad y liquidez,
II. CRITERIOS ESPECIFICOS

1. Establecer criterios para la elegibilidad de las instituciones y empresas en las que
el FOSOFAMILIA, pueda realizar inversiones financieras no crediticias incluyendo

el Mangjo de fecusos en cuenta cotliente vy de ahorro.

2. Determinar l0s tipos de instrumentos financieros en los cuales e podran invertir

los recursos.

3. Orientar a las decisiones para establecer limites y plazos para las inversiones

financieras.

4. Delimitar log niveles de responsabilidad, periodicidad de informes y controies de

las inversiones no erediticias a Tealizarse,
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1L OBJETIVOS Y RENDIMIENTQS DE LAS INVERSIONES NO CREDITICIAS

1. Toda inversion buscara el maximo de rendimiento posible sobre lo invertido, por
tante al momento de realizar una Nversién y de contar con varias Opciones para
invertir, se tendra preferencia por aquellos titulos, plazos y Calificacién de Riesgo
no menor a (EBBB)! para inversiones a corto plazo y Calificacion de Riesgo no
menor a (BBBF para inversiones a large plazo, que ofrezcan mejores
rendirmientos, siempre y cuando Mo se esperen condiciones en €l mercado que

sean adversas para invertr en ese titule y plazo especifico.

2 la Unidad de Riesge Institucional deberd emitir un analisis de riesgo financiero

previe a todas las inversicnes iguales o mayores a Cien mil 00/100 Délares.

3. Toda operacion de inversion dehers condicionarse en sy liquidez total o parcial

y @ menoar costo posible, de acuerdo con los siguientes escenarios:

a) Sila inversidn proviene de la disponibilidad patrimonial para desernbalso
de creditos; y,
b) Sila inversion proviene de excede Ntes de operacion para cubrir cualguier

gasto operativo o administtativo que 1o requiera.
IV. FUENTES DE FONDOS

Las fuentes de fondos para las inversiones financleras seran los recursos disponibles

provVelielltes de;

' EBRB Corresponde a aquelias entidades con suficiente capacidad de page de sus chligaciones en los términes v plazos
NActados, pero ¢ata es suscentible de dehbilitarse ante posibles cambios en 1 entidad, en 3 industria a gque pertenece o en
ecanomla, Los factores de proteccion son suflclentes.
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a) Recursos disponibles del Patrimonio Institucional;

b) Fondos provenientes de recuperaciones de los créditos otorgados mientras estos

no sean nuevamente colocados;

¢} Vencimiento de inversiones financieras en depésitos a plazo:

d) Excesos de liguidez en depdsitos en cuentas corrientes y de ahorro;

€} Transferencias provenientes del Gobierno Central otros Crganismos  v/o

Entidades; v,

f)  Otros recursos provenientes de las operaciones corrientes v extraordinarias del
FOSOFAMILIA.

V. INSTITUCIONES EN LAS CUALES SE COLOCARAN LOS RECURSOS

Los recursos disponibles para las inversiones financieras no crediticias se colocaran en
instituciones que previamente tendran gue haber sido catificadas y consideradas como

elegibles por & Comité de Inversiones del FOSOFAMILIA, de entre las siguientes;

a) Bancos y Financieras supervisados por la Superintendencia del Sisterma
Financiero, con una Calificacién de Riesgo no menor a (EBBB) en inversiones a

corto plazo,

b} Bolsa de valores para la negociacién de operaciones bursatiles con titulos valores
de) Estado por medio de las Casas de Corredores de Bolsa elegibles, con una

Calificacidn de Riesgo mo menor a (BBB) en inversiones a largo plazo.
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VI, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los recursos para inversiones financleras se coloca’an en los siguientes instrumentos
financielfos:

a) Depdsitos en cuentas corrlentes para efectos de operaciones y funcionamiento;

b) Depdsitos en cuentas de ahorro para efectos de operaciones y funcionamiento;

c) Titulos emitidos por el Bance Central de Reserva, Gobierno Central, Instituto de
Carantla de Depositos y otfas entidades Gubernarnentales, siempre vy cuando
dichos valores sean negociables en la Bolsa de Valores {Mercado Primario Y

Mefcado Secundario)

d) Reportos unjcamente de la Bolsa de ValoTes con titulos valores emitidos por las

instituciones establecidag en el literal antetior.

el Depositos en cuentas de ahorro Rentables

VIL ELIGIBILIDAD DE INSTITUCIONES FINANCIERAS

Para establecer la elegibilidad de cada una de las instituciones se procedera de la

slguiente marnera;

Tratandose de Bancos y Financleras para la colocacion de recursos, la Direceion Ejecutiva
© Unidad Financiera Institucional del FOSOFAMILIA respetara las calificaciones de riesgo
de bancos y Financieras que son publicadas con periodicidad en la pagina Web de la
Superintendencia del Sistema Financieto, a fin de considerar las opciones que ofrezcan

enor Nesgo.
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La elegibilidad de una institucién financiera podrd suspenderse cuando surjan dudas de
indole ética o situaciones que pongan en peligro la seguridad de las inversiones. Fn tal
caso, 1a Unidad Financiera Institucional, debera suspender de inmediato las inversiones
en la entidad que se trate y se realizaran las gestiones necesarias para liguidar las

inversiones vigentes.

Las instituciones como el Banco Central de Reserva, INstituto de Garantia de Depositos;
y. &l Gobierno Central en armonia con la regulacién financiera existente, para efectos de

la presente politica se consideran de bajo riesgo.

L2 Bolsa de Valores se considera instituciéon elegible para realizar las operaciones de
intermediacion bursatil por parte del FOSOFAMILIA lag cuales se realizaran por medio de

la contratacion de los servicios de Casas Corredoras de Bolsa,

Para la elegibilidad de las Casas Corredoras de Bolsa, se tomara en cuenta la vigencia de
autorizacién cuando existan dudas acerca de la misma, se efectuara la respectiva
consulla en la Bolsa de Valores y la Superiniendencia del Sistermna Finarciero;
constatando ademas de los servicios y comisiones que se pacten estén en condiciones

de mercado.

Para la elegibilidad del resto de instituciones, se tomaran en cuenta las calificaciones de
riesgo gue para tal efecto publica la Superintendencia del Sisterna Financiere y que han
sido consideradas en la presente Politica.

VIIL LIMITES POR TIPO DE INSTRUMENTO

Los recursos disponibles para inversiones financieras del FOSOFAMILIA deberan

clocarse atendiendo los sigutentes limites prudenciales:
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a) Hasta el ciento por ciento (100%) en valores emitidos por el Banco Central de
Reserva, el Gobierno Central, Instituto de Garantia de Depositos y otras Entidades
Gubernamentiales, siempre y cuando dichos valofes sean negociabies en la Bolsa

de Valores (Mercado Primario y Mercado Secundario),

b) Se establece que FOSOFAMILIA, no podra adquirir titulos diferentes a depdsitos

por mas de] diez pof clento (10%) del Monto de una misma emision

IX. LIMITES PARA CADA TIPO DE INSTITUCION

Para la colocacidn de los recursos en inversiones fiNancieras no crediticias se deberin
de fornar en cuenta unicamente las instituciones calificadas como elegibles y
considerando lo$ siguientes limites Maximos de asundo n de riesgos establecidos con

respeclo al Fondo Patrimonial del FOSOFAMILIA disponible a la fecha:

a2 la suma de los depdsitos en cuenta corriente, depositos de ahorro v depositos a
plazo, @ mantenerse en un Mismo Banco o Financle’a, no debera ser mayor al

veinticineo por clento (25%) del Fondo Patrimonial del FOSOFAMILIA.

b. En titulos emitidos o garantizados por el Estado, Baneo Central de Reserva y el
Instituto de Carantia de Depdsitos (IGD) a nivel individual para cada Institucicn,
hasta €l cien por ciento (100%) del Fondo Patrimonial del FOSOFAMILIA.

Las Inversiones Financieras no Crediticias realizadas de manera directa o indirecta con
cada una de las instituciones descritas en et literal a) de este apartado, no podra ser mayor
a diez por ciento (10%) del fonde patrimonial o patrimonio contable de la entidad

emisata,
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X. PLAZOS DE LAS INVERSIONES FINANCIERAS

e establece la siguiente politica de plazos para la colocacion de recursos en inversiones

financieras ro crediticias:

Los recursos financieros colocados en depdsilos en cuenta corriente y depositos de

ahorro, por estar disponibles a la vista; No son sujetos de polfticas de plazo.

Para las operaciones de reporto con Litulos elegibles en la Bolsa de Valores, se podran

realizar inversiones en plazo gue Mo excedan a ocho (8) dias habiles,

Para las inversiones en valores emitidos por el Banco Central de Reserva, Instituto de
Garantia de Depositos y Goblerno Central se podran invertir en cualquier plazo, siempre
y euando dichos valores sean negociables en la Bolsa de Valores v considerando los

aspectos de rentabilidad y liquidez.

Para e resto de recursos a colocar en inversiones financieras no crediticias en depdsitos
a plazo fijo, se tomard en cuenta ademas de las condiciones antes establecidas la

calificacidn de riesgo de cada institucidn.

Los plazos de cada inversidn se haran de conformidad a las necesidades de la institucién
y sobre la base de los principios de prudencia fimanciera que consideren riesgo,

rentabilidad y liquidez.

XI. CONTROLES
1. Los titulos valores probaterios de toda inversién deberan ser resquardados en una

Caja Fuerte,’l o, en Caja de Seguridad de un Banco.
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3. En ausencia de la Tesoreria IMstitucional, se faculta a la Unidad Financiera
Institucional al acceso de los documentos, para resguardarlos en caja fuerte o

efectUar cUalguier consulta de acuerdo con la necesidad,

4, Inmediatamente se realice uMa inversion él o la Contadora Institucional deberd
efectuar el reconocimiefto coftable Tespectivo, anexando docurmentos que

respalden Y% operacion,

5 la Unidad de Auditoria Interna realiza™a arqueos de certificados a plazo cada fin

de Thes,

XIL AUTORIZACION Y RESPONSABLE DE LA EJECUCION

1. la Direccién EjecUtiva y la Unidad Financlera Institucional serdn las instancias
responsables de la ejecucion de la presete Politica de Inversiones ne Crediticias;
quienes atenderan las recomendaciones del Comité de Inversiones y del Consejo
Directivo; sin embargo, para efectos operativos podran delegar a la Unidad de

Tesoreria la ejecucion y sequiriento de algunas operaciones,

2. la Direccién Ejecutiva podra llevar a cabo negociaciones y cierre de negocios de
inversiones financieras con la autorizacion de Presidencia, de acuerdo con las
operaciones permitidas descritas el la Politica de Inversiones, hasta un limite de

dos milloNes de dolares mensuales.
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XIIL INFORMES

La Unidad rinanciera Institucional, presentara mensualmente un informe al Comité de
Inversiones respecto de las negociaciofes, inversiones y situacion de pertafolio en
terminos de instituciones elegibles e iNversiones por tipo de instruments, plazo y
rendimiento; caiculo del rendimiento proMedio ponderado del portafolio en gereral y

Maduracion de este,

Por lo consiguiente, el informe del ComMité de Mversiones sera presentado al Consejo
Directivo de forma trimestral, iNcluyendo todos los elementos del parrafe anterior,

XIV. CONDICION GENERAL

Todz operacion de inversiores fifancieras no crediticias que se realicen no podra
contravenir o dispuestoc en la Ley de Creacién de FOSOEAMILIA Y SU respectivo
reglamento, procurando e colsecuelcia, que las misrmas se hallen acordes a los
referidos cuerpos legales.

XV. IMPREVISTOS

Lo o previsto en los lineaMieNtos del Ministeric de Haclenda y en la Presente Politica,

en 1o pertinefte pod'y sef Tesuelto por el Consejo Directivo.
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XVI. DEROGACION Y VIGENCIA

La presente politica deroga de forma expresa la Politica de Inversiones Financieras no
crediticias det Fondo Solidario para la Familia Microempresaria, aprobada en acuerdo CD
03/043.2021 por el Consejo Directivo.

Esta polilica de Inversiones financieras no crediticias entrard en vigencia a partir de la
fecha de aprobacion por el Consejo Directivo, previa comunicacion a las Unidades vy

personal responsable.




