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ACTA DE LA SESION CD-05/2012 01 DE FEBRERO DE 2012.

LUGAR Y FECHA:

En el saldén de sesiones del Instituto de Previsidén Social de la Fdé€r Arfada,
a partir de las doce horas del uno de febrero de dos mil doce.

ASISTENCIA:
Consejo Directivo:

Director Presidente: SR. GENERAL DE
DIVISION A BONILLA

Directores Propietarios: SR. CNEL. MAN S USYARGUETA RAMIREZ
SR. TCNEL.PA.DEM. UIEL REYES GIRON

LI

TTE. DE NAVIO DO ZUNIGA CATIVO

SRe BIE: NESTO SERRANO MENDOZA
Secretario: SR. CNEL. Y LI : TONIO DIAZ ARGUETA

Gerente General
AGENDA:

.- COMPROBACION DE QUORUM.

J= APERTURA DE LA SESION.

III.- APROBACION DEL ACT2 DE FECHA 25ENEO012.

IV.- APROBACION Y DESA

isidén Proyecto de Reformas Ley IPSFA.
ados de las inversiones correspondiente al Cuarto

de BWO11.
bio del proyecto construccién de obra civil de
para el Proyecto Residencial Greenside Santa Elena.

es y Beneficios.

PROPUESTA DE PROXIMA SESION Y AGENDA A DESARROLLAR.

VIII.- CIERRE DE LA SESION.

DESARROLLO DE LA SESION:

I.- COMPROBACION DE QUORUM:
Se determiné que existia quérum legal, comprobando que el rol de
asistencia se encuentra debidamente firmado por los sefiores miembros

del Consejo Directivo.
LI APERTURA DE LA SESION.



efuentes
Texto escrito a máquina
Documento elaborado en versión pública, Art. 30 LAIP. Se han suprimido datos reservados y confidenciales


El Consejo Directivo dio apertura a la sesidén a las doce horas uno
de febrero de dos mil doce.

III.- LECTURA Y APROBACION DEL ACTA CD-04/2011 DE FECHA 25ENE012.

El Consejo Directivo aprobdé el Acta de la sesién CD-04/01W de fe@ha” 25
de enero de 2012.

IV.- APROBACION Y DESARROLLO DE LA AGENDA.

A.- Continuacidén revisién Proyecto de Reforma

El sefior Gerente General informé al onsejo Directivo,
que conforme al proceso iniciado con a . d para la revisidn
y analisis del Proyecto de Reformas
IPSFA, y conforme a lo acordado p i
desarrollo, para gue posterio
reforma estructural que preg
CIEDESS, para lo cual exp

, Se continuaria con su
lizara la propuesta de
consultores chilenos de
que la presentacién de dicho
proyecto estaria siempre a ca del equipo designado para ello,
integrado por los Licerf@iados R®@olfo Garcia Bonilla, Gerente de
Serrano Mejia, Jefe del Departamento
ette Sorto y Vitian Celenia Diaz de

Prestaciones, Manuel Ang
Juridico, Licenciad !
Salmerédn.

1la, 1inicié la presentacién presentando
a proyeccién del cédlculo de fondo de retiro

se quedarian en el sistema de reparto
reformad 1 para los que pasarian al sistema de
o cual estuvo a cargo de la Licenciada Heidi
de Caflas, y posteriormente se continué con el
proyecto de reformas en su texto comparativo,
1zado hasta el Art. 53 relativo al seguro de vida

especto el Consejo Directivo se dio por enterado, acordando

ar una proéxima reunién para el dia sé&bado 04 de febrero a

o) ir de las 7:00 a.m. para continuar con la revisién respectiva
referido proyecto.

.- Informe de resultados de las invérsiones correspondiente al Cuarto
Trimestre de 2011.

El sefior Gerente General, informé al Honorable Consejo Directivo,
que este punto lo presentarian los sefiores Lic. Roberto Filander
Rivas, Gerente de Inversiones y el Cnel. y Lic. Francisco Rivas,
Jefe del Departamento de Andlisis de Inversiones.
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Comenzd
informe

exponiendo el sefior Cnel. Rivas que el contenido del
abarcaria: Panorama mundial, Situacién nacional,

el informe corresponderia al cierre del ano 2011.

Inversiones totales del IPSFA e Inversiones en el exterior ue
1.-

Panorama Mundial.

g.

Se agudizan los riesgos financieros y c to ndial
se desacelera.

PIB mundial crecidé a tasa anualiz es decir,

eligrosa.
El afio cerrd con amenaza de a es, recesiones
y desempleo en todo el mundg,
Precios del petrdleo se es
oferta. Apuntan a una
tendencia impulsados por

Commodities: Los pre

umenté durante el afio. A septiembre

PIB.

crecimiento econdémico del gobierno se
baja: 1.4%.

igue siendo elevado, principalmente por el

el clima de inversidn (delincuencia,

idad de ajuste fiscal (frenar gasto, reformas para
r impuestos, detener gasto discrecional).

as en la canasta béasica con inflacién de 5.1% (2°2.
enos elevada de CA).

El Salvador fue el uUnico en la categoria de paises con
ingresos de renta media baja que recibidé los Fondos del
Milenio para el afio fiscal 2012.

Inversiones Totales del IPSFA.

a.

Este apartado dio inicio con la explicacién de los
principios para obtener la rentabilidad en toda inversién
de las reservas técnicas, que se encuentran normados en
Art. 93 de la Ley del IPSFA: 1. Seguridad, 2
Diversificacién y 3. Liquidez.

Continué la exposicién el Lic. Roberto Rivas, quien
procedidé a explicar dos temas:

lemas del Oriente Medio.
tuvieron a la baja por
© mundial para 2012: 3.25%.

]




v Los portafolios de inversiones. Se trataron los
subtemas: Bolsa de Valores, Rendimiento de acciones vy
bonos, Portafolios de Inversiones, Riesgo de mereaeo,
Fondos mutuos de inversidn, Fondos de cobe®tufa,
Indices bursatiles y Administradores de Foftdos. A

v Proceso histérico de las inversiones gdeNAIPSFAen el
exterior. Aqui se presentd el comportam@dentOped traveés
del tiempo, de los envios y repatriacion@s efectuados
por el Instituto, el cual se resumg en este cuadro.

- '

.- A continuacidén el sefior Coronel Francisco Rivas, explicd
la composicidén de la cartera de inversiones del
Instituto:

d.- A continuacidén presentd el inventario de los inmuebles
con mayor plusvalia, una parte del inventario total:
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Inmuebles: 2.54 %,

Préstamos: 10.51 %,
Exterior: —-4.80 %, y
Cortoe plazozr 2.30%.

SRS A

fom B continuacién el sefior Cnel. Rivas expusQ las‘a.\\ANQQ
conclusiones de la rentabilidad de la cartena totalls e

v La concentracién del portafolio de inva@siones en el<x\:§\ j
drea de Inmuebles ha sido una cosdstante hagga el final \
de 2011, por lo gque durante t@@o elg afioc se han
realizado actividades tend@entes a 4/balancear la
cartera y reducir el riesgofasogiade. 3D

v' Las rentabilidades de laSh cabtefas de Préstamos vy
Corto Plazo (certifigados d& 1IWversidén, depdsitos a
plazo y cuentas de dahorro),}) se mantuvieron durante
todo el afio comefTas Wmenos volatiles de todas las
inversiones del .TPSFAL

v A pesar de hab&8® mejorado en el periodo, el
rendimientdQde lasWPinversiones en el exterior ha
disminuido S@ignificativamente, derivado de los

problerfasldepdcsaceleracidén econdémica de USA.

4.- Inversionesgemmel“Exterior.

Inicié esffa expoSicidén detallando la informacidn contenida en
la tab@a sS@guienge.
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Termind su intervencidén el sefle®@ Cnel. Rivas, con las conclusiones
de la rentabilidad de la carterapde inversiones en el exterior:

1.~ Lia agede 1S cartera de inversiones en el exterior A
al ane rueMmegativa: -4.80%. g\\\
2.- Durante off GultWmo Wrimestre de 2011 se iniciaron gestiones ’
para efeftuar Ula conversién de la cartera a efectos de ?
prepad@ar Shs fondos para que provean liquidez para apalancar~” <
los prW@iccagg@FPcstratégicos de inversidén a desarrollar en
2 PP
3.- 19MPOnvdglisioén: portafolio con 80% en titulos de renta fija
kon Jguea@res plazos y de facil liquidez y 20% en saldos en
mercados monetarios, que, aungue con pequefio rendimiento,
Perml ten transacciones agiles - llamados money market-, para
posibilitar que el Instituto disponga de fondos cuando los

requiera.

gPpre el particular el Consejo Directivo se dio por enterado.

«Q
|

Orden de cambio del proyecto construccién de obra civil de
Urbanizacién para el Proyecto Residencial Greenside Santa Elena.

r Gerente General, informé al Honorable Consejo Directivo
ue este punto lo presentaria Julio César Magafia,

’
0| Ingeniero de
proyecto, del Departamento de Inmuebles, quien 1inicié explicando
que el IPSFA se encuentra en proceso de complementar las obras de
la rbanizacidén denominada GREENSIDE SANTA ELENA, en terrenos

a n
de este Instituto, ubicada en el Municipio de Nuevo
a desarrollarse en dos etapas. Explicdé ademds gque




dias calendario.

El Ing. Magafa continudé explicando los alcances del
lo cual mostré los esquemas de las dos porciones
Etapa I, y que en resumen son: la construccién d
de agua potable, canaletas de aguas lluvias, co
lluvias, cisterna de retencidén de aguas lluvias, S, aceras y

arriates, muro y tapial perimetral e iluminac exterior.
A continuacién el Ing. Magafa, presentg ) esumen de las
obras que causarian aumento o disminucid orden de cambio,

explicando en detalle cada una de e a continuacidén se

resume: a) en la partida terraceria, un incremento neto
de $129,416.12 equivalentes al 5! otal del contrato, este
cambio es necesario para darlg imighto de a la Ordenanza
xima de tres metros la

fls de terrazas; b) en la partida

actualmente se encuentra en proceso la Etapa I, con el contrato ‘
No. 47-2011, en ejecucidén por la empresa Tobar S.A. de C.V. con un
monto contractual de $2, 558,547.12 y un plazo de ejecuciédn 20

Municipal que restringe a
utilizacién de muros en dif®€
de aguas lluvias se tiene disminucidén neta de $8,563.46
equivalentes al 0.34% d valor@ontractual, debido a mejora en el
disefio, especificamente el cambio de ubicacién de descarga de
aguas lluvias sobre je Fénix en lugar de que se descarguen
en el Pasaje Colibri i
ende mas costo, a partida de sistema de agua potable, se
de $12,537.77 equivalentes al 0.49% del
valor contract@al, 98 do también a mejoras en el disefio, d) en la
as, cordones, se tiene una disminucidén neta
entes al 4.78% del valor contractual, debido
s en el disefio, ya no serd necesario realizarlas
asaje Colibri; e) en la partida de Electricidad,
cremento neto de $217,034.76 equivalentes al 8.48%
ractual, debido a que la Alcaldia no se compromete a
antener la red de electricidad, por lo que se decidid
8&r el sistema de energia solar. En total el monto de la
enn de Cambio asciende a $258,789.30 que equivale al 10.11% del
contractual. Lo anterior se muestra en el cuadro resumen a

VALOR DE CONTRATO CON ORDEN DE CAMBIO S 2817,336.42
TOTAL DE AUMENTO S 953,616.19
TOTAL DE DISMINUCION S (694,826.89)
BALANCE OBRAS EN AUMENTO S 258,789.30
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A continuacién el Cnel. Diaz, amplidé 1la explicacidén anterior,
manifestando ademéds, que en la medida del desarrollo de la
ha visto la necesidad de incrementar y o disminuir o
beneficio del proyecto, indicando ademas gque la

Adgquisiciones y Contrataciones del Sector Publico
incremento en la obra hasta del 20% del valor del
este caso la suma de las modificaciones asciende

10.11%.
Por lo anterior la Administracidén recomendd: (\\\ -

v Autorizar la Orden de Cambio No. 1, presa TOBAR,
S.A. de C.V., por un monto de ‘ equivalente al
10.11% del monto total del Cont ealizar las obras
Complementarias del proyecto 3 Elena vy una
ampliacién al plazo de novent a partir del
28FEB012, fecha de vencimiento contractual.

v Autorizar a la Gerencia IPSFA para analizar vy
aprobar cambios hasta el acia arriba o hacia abajo para el
presgente contrato.

3

Al respecto el

RESOLUCION No.

v Autorizar 1:

otal del Contrato para realizar las obras
proyecto Greenside Santa Elena y una

plazo de noventa dias calendario, a partir del
echa de vencimiento del plazo contractual.
a la Gerencia General del IPSFA para analizar vy

ambio No. 1, a favor de la Empresa TOBAR,
un monto de $258,789.30, equivalente al o
/;i

cambios hasta el 20% hacia arriba o hacia abajo para el
presente contrato:

Encomendar a la Gerencia General los demds aspectos legales vy
inistrativos correspondientes.

D.-Y Prestaciones y Beneficios.

a.—- Casos especiales refinanciamiento de Préstamos Personales.

El sefior Gerente General, informé al Honorable Consejo
Directivo, que este punto lo presentaria el sefior Licenciado
Guillermo Patricio Majano, Jefe del Departamento de
Préstamos, quien sometié a consideracién del Honorable
Consejo Directivo, un caso especial de solicitud de préstamo
personal.




Que presenta este caso con base a Resolucidén No. 174, numeral
3, literal e) del Acta CD-15/009, de fecha 14ABR009, en vista
de que el afiliado no ha cancelado el 50% del
anterior otorgado por el IPSFA, requisito establecido
Consejo Directivo para otorgar a los afiliad

préstamo. Que la Gerencia General recomienda s el
refinanciamiento del préstamo personal por con la
emergencia invocada por el afiliado, no e a 1
establecido en el Art. 73 de la Ley del IPSFA.

RESOLUCION No. 24

Denegar el refinanciamiento del sonal, del

sefior afiliado:

Emergencia Documenta
No Grado o Unidad Monto Justificada cion
Cargo NOMBRE Militar Solieil Préstamo Completa
Actual
Compra
medicamento

1 [ ]
I - Pens. In ,419.38 $ 7574 3% persona. Si

sejo que la emergencia presentada por
a a lo establecido en el Art. 73 de

Por considerar
dicho afiliado
la Ley del

erencia General los detalles administrativos

os Hipotecarios.

efior Gerente General presentd al Honorable Consejo
ctivo para su conocimiento y resoluciédn, tres
Solicitudes de préstamos con garantia hipotecaria primera
ipoteca por un monto de US $78,000.00. y una segunda
hipoteca por un monto de $21,000.00 conforme aparece en
Anexo “” a la presente Acta. Asimismo informé que con
base al andlisis efectuado la Gerencia General del
Instituto, recomienda se aprueben las tres solicitudes de
primera hipoteca y una de segunda hipoteca, segun las
condiciones del caso.

Al respecto el Consejo Directivo resolvid:
1) Primeras Hipotecas.
a) Afiliados en situacidén activa

(1) RESOLUCION No. 25

10
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Aprobar la solicitud de Préstamo Hipotecario a \
favor del sefior \
-, de alta en la Brigada de Artille®¥ay, en

las condiciones siguientes:

MONTO: Us $30,000.00

PLAZO: 25 anos.

INTERES: 8.50% anual sodxe Qaldosy . <fff\
DESTINO: Construccién de Wi vIchad &\\(}z _J
DESEMBOLSOS : Tres entregas. ;igéy

FORMA DE PAGO: 300 cuota@ mensua¥es de
$260. 1 0gmmead3d@unadlque serviran
para amoxt i Zad capital S
inte¥ese® y Primas de seguros.

GARANTIA: Pr@mer@yhip@teca sobre inmueble
ubicado \&f Colonia El1 Hogar,
Frentd@a Calle 1 y 2, Casa No. -
2, SanySalvador.

OBSERVACIQNES: - N@sfiguna.

RESOLUCION Wé. 26

Aprobas la sollcitud de Préstamo Hipotecario a
saso: B scror [ P

_ de alta en el Destacamento Militar

B, en las condiciones siguientes:

MONTO : Us $18,000.00
PLAZO: 25 afos. <\\ ,/////
INTERES: 8.50% anual sobre saldos. /
DESTINO: Adquisicién de vivienda.
DESEMBOLSOS: Una sola entrega.
FORMA DE PAGO: 300 cuotas mensuales de US
$158.31 cada una, gque serviran
para amortizar capital e \\\
intereses y primas de seguros.
GARANTIA: Primera hipoteca sobre inmueble
ubicado en Colonia Manzano,
Avenida Cataluna, Casa No. \
1716, San Salvador.
OBSERVACIONES: - Ninguna.

RESOLUCION No. 27

Aprobar la solicitud de Préstamo Hipotecario a
favor de la sefiora

de alta en el
Ministerio de la Defensa Nacional, en las
condiciones siguientes:

MONTO: Us $30,000.00

11




2) Se

a)

&

VIiI.=

PLAZO: 25 afios.
INTERES: 8.50% anual sobre saldos.
DESTINO: Adquisicién de vivienda.
DESEMBOLSOS: Una sola entrega.
FORMA DE PAGO: 300 cuotas mensua Us
$260.71 cada una, ran
para amortizar e
intereses y primas ros
GARANTIA: Primera hipotec o
ubicado en
Jardines Volca
Las i
B-7, Casa
Tecla, L
OBSERVACIONES:

gundas Hipotecas
Pensionados
28

(1) RESOLUCION

sefior

Pensionado por Retiro, en las
ones siguientes:
Us $21,000.00
g : 15 afos.
INTERES: 8.50% anual sobre saldos.
DESTINO: Mejoras en la vivienda.
DESEMBOLSOS : Una sola entrega.
FORMA DE PAGO: 180 cuotas mensuales de US
$206.80 cada una, gque serviran
para amortizar capital e

intereses y prima de seguro.

GARANTIA: Segunda hipoteca sobre inmueble
ubicado en Colonia El1 Milagro,
Calle Principal, Sector “F”,
Lote No. 2, San Marcos, San
Salvador.

OBSERVACIONES: Ninguna.

Los desembolsos de los préstamos autorizados por el
Consejo Directivo, deben ser programados por el
Departamento de Préstamos, de acuerdo a la
disponibilidad del Instituto.

CORRESPONDENCIA RECIBIDA.

12
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No se presentaron novedades en esta sesiodn.

VII.- PUNTOS VARIOS.
No se presentaron puntos varios en esta sesiédn.

VIII.- PROPUESTA DE PROXIMA SESION Y AGENDA A DESARROLLAR.

?\

El Honorable Consejo Directivo acuerda realizar la prd a ién el
dia miércoles ocho de febrero de 2012 a partir de las 1980 horas. En
cuanto a los puntos a desarrollar en la Agenda ser los sig¥ientes:
A.- Continuacidén revisidén Proyecto de Refor P
B.- Contratacién del Auditor Externo y Fisgca
C.- Solicitud autorizacidén de la Adjudica@@dn itacién Publica de
Vehiculos.

D.- Aspectos introductorios del Plan ompras.
E.- Informe resultados FUDEFA al 3 e de 2011.
F.- Prestaciones y Beneficios.

I Py CIERRE DE LA SESION.

No habiendo mas gque hacer con r, se da por terminada la presente Act
que contiene trece folios util lashdieciséis horas del dia u
de dos mil doce, la cual firmamo

G

ANEXOS:“A":

JORGE ERNESTO
Director

NELSONyDE JESUS
\ Dilrgctor

SERRANO MENDOZA

Directof

Préstamos hipotecarios.
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