ACTA DE SESION No. CD-14/2017.

En el salon de sesiones de la Superintendencia del Sistema Financiero, San Salvador, a las
catorce horas del dia seis de abril de dos mil diecisiete. Siendo éstos el lugar, dia y hora
sefialados para celebrar sesidn ordinaria del Consejo Directivo de dicha Institucion, con la
asistencia del seflor Superintendente ingeniero José Ricardo Perdomo Aguilar; los sefiores
Directores y Superintendentes Adjuntos, licenciados: Ana Virginia de Guadalupe Samayoa
Bardén, Ana del Carmen Zometa de Menéndez, William Ernesto Duran Tobar y Sigfredo
Gomez; asi como de los sefiores Directores Propietarios, licenciados: José Atilio Montalvo
Cordero, Pablo Noé Recinos Valle, Francisco Antonio Mejia Méndez y Gilmar Navarrete
Castafieda y los sefiores Directores Suplentes, licenciados: Wilfredo Rubio Reyes, José
Gerardo Rodriguez Cruz, Rubenia Consuelo Castro Santos e ingeniero David Gustavo
Soriano Maravilla, después de haberse establecido el quérum y declarar abierta la sesion,
se aprueba la siguiente agenda:

L Informacion reservada.

II. Solicitud de autorizacion de modificacion de Pacto Social de la Sociedad FEDE,
SERVICIOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS, SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE.

IIL. Solicitud de autorizacion de modificacion de Pacto Social de la Sociedad de

Ahorro y Crédito Credicomer, S.A.

Iv. Solicitud de autorizacidn para el inicio de operaciones de Atlantida Capital, S.A.,
Gestora de Fondos de Inversion y registro de la sociedad, de sus
administradores y accionistas.

V. Solicitud de cancelacion de Asiento Registral de la sociedad Negocios y
Servicios Bursatiles, S.A., Puesto de Bolsa de Productos y Servicios, en el
Registro de Puestos de Bolsa de Productos y Servicios.

VI Varios.

VIL Lectura y aprobacién de acta de la sesién No. CD-13/2017 de fecha 30 de
marzo de 2017; desarrollandose la sesion asi:

I) Informacioén reservada.

II) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE MODIFICACION DE PACTO SOCIAL DE LA
SOCIEDAD FEDE, SERVICIOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE.

El Consejo Directivo después de conocer y analizar el informe sobre la solicitud de la
Sociedad FEDE, SERVICIOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS, SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE, para que se autorice modificar su Pacto Social y con fundamento en el



articulo 15 literal d) de la Ley de Supervisién y Regulacién del Sistema Financiero,
ACUERDA:

I) Denegar la solicitud presentada por la sociedad FEDE, SERVICIOS FINANCIEROS
COMPLEMENTARIOS, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, para modificar su
Pacto Social en las Clausulas siguientes: SEXTA: “CAPITAL SOCIAL", en lo relativo al
aumento de su capital social en la suma de CUATROCIENTOS MIL DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, DECIMA SEGUNDA, DECIMA NOVENA, VIGESIMA
PRIMERA, VIGESIMA TERCERA, VIGESIMA SEPTIMA, VIGESIMA OCTAVA, TRIGESIMA,
TRIGESIMA PRIMERA, y TRIGESIMA TERCERA, por no haber evidenciado en la
documentacion presentada la razén de dicho aumento de capital;

II) Informacion reservada; y
ITI) Informacion reservada.
COMUNIQUESE.

IIl) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE MODIFICACION DE PACTO SOCIAL DE LA
SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO CREDICOMER, S.A.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar la solicitud de la Sociedad de Ahorro y
Crédito Credicomer, Sociedad Andnima, para que se autorice la modificacion de su Pacto
Social, y con fundamento en el articulo 15 literales d) y m) de la Ley de Supervisién y
Regulacion del Sistema Financiero, ACUERDA:

) Autorizar a la Sociedad de Ahorro y Crédito Credicomer, Sociedad Andnima, la
modificacion de su Pacto Social para modificar las clausulas: DECIMA TERCERA: JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS; VIGESIMA SEGUNDA: ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD;
VIGESIMA TERCERA: PERIODO DEL EJERCICIO DE LOS DIRECTORES, REELECCION Y
REMOCION; VIGESIMA CUARTA: DE LA SUSTITUCION DE LOS DIRECTORES; VIGESIMA
QUINTA: REQUISITOS PARA SER MIEMBRO DE LA JUNTA DIRECTIVA; VIGESIMA SEXTA:
REUNIONES, QUORUM Y DECISIONES DE LA JUNTA DIRECTIVA; VIGESIMA SEPTIMA:
ATRIBUCIONES DE LA JUNTA DIRECTIVA; VIGESIMA OCTAVA: REPRESENTACION LEGAL Y
USO DE LA FIRMA SOCIAL; Y VIGESIMA NOVENA: DEL GERENTE GENERAL Y SUS
ATRIBUCIONES Y DE LAS DEMAS GERENCIAS; y reunir en un solo texto todas las clausulas
que rigen el actuar de la sociedad;

II) Autorizar la modificacién en el Asiento Registral en el Registro de Integrantes del
Sistema Financiero y de Emisores de Valores de la Sociedad de Ahorro y Crédito
Credicomer, Sociedad Andnima, para marginar la modificacion en referencia, actualizando
la informacién en el asiento registral en el apartado correspondiente a ESCRITURAS



PUBLICAS- ULTIMA MODIFICACION, marginando las referencias de fecha, notario e
inscripcion en el Registro de Comercio, debiendo dicha Sociedad, como requisito previo
para otorgar la modificacion al asiento registral, presentar fotocopia certificada del
Testimonio de la Escritura de Modificacion debidamente inscrito en el Registro de
Comercio; y

III) Instruir a la Sociedad de Ahorro y Crédito Credicomer, Sociedad Andnima, que previo a
inscribir la Escritura de Modificacién de Pacto Social en el Registro de Comercio, debera
presentarla a la Superintendencia para insertarle una calificacion favorable de que dicho
testimonio es conforme al proyecto previamente aprobado. COMUNIQUESE.

IV) SOLICITUD DE AUTORIZACION PARA EL INICIO DE OPERACIONES DE ATLANTIDA
CAPITAL, S.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION Y REGISTRO DE LA SOCIEDAD,
DE SUS ADMINISTRADORES Y ACCIONISTAS.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar el informe rendido por la Intendencia
de Valores y Conductas relativo a la solicitud de autorizacion para el inicio de operaciones
de la sociedad Atlantida Capital, Sociedad Anénima, Gestora de Fondos de Inversion, y con
base en los articulos 15 literales d) y m), 78 literales a) y c) de la Ley de Supervision y
Regulacion del Sistema Financiero, 6 literal n) de la Ley del Mercado de Valores, 11 inciso
segundo de la Ley de Fondos de Inversion, 17 y 18 de las Normas Técnicas para la
Autorizacion de Constitucion, Inicio de Operaciones, Registro y Gestion de Operaciones de
las Gestoras de Fondos de Inversiéon (NDMC-02), ACUERDA:

I) Autorizar el inicio de operaciones de la sociedad Atlantida Capital, Sociedad Andnima,
Gestora de Fondos de Inversion;

II) Autorizar los asientos registrales de la sociedad Atlantida Capital, Sociedad Anonima,
Gestora de Fondos de Inversion, en los registros relativos a: 1) Integrantes del Sistema
Financiero; 2) Gestoras de Fondos de Inversion; 3) De los miembros de Junta Directiva y
Gerente General siguientes: a) Guillermo Bueso Anduray, Director Presidente; b) Arturo
Herman Medrano Castafieda, Director Vicepresidente; ¢) Fernando Luis de Mergelina
Alonso de Velasco, Director Secretario; d) Gustavo Gonzalo Oviedo Tovar, Primer Director
Suplente; e) Martha Arguijo Bertrand, Segundo Director Suplente; f) Manuel Santos
Alvarado Flores, Tercer Director Suplente; y g) Francisco Javier Mayora Re, Gerente General;
4) De accionistas de la sociedad correspondientes a: a) Corporacion de Inversiones
Atlantida, Sociedad An6nima; y b) Guillermo Bueso Anduray;

1) Instruir a la sociedad Atlantida Capital, Sociedad Andénima, Gestora de Fondos de
Inversion, cancelar los derechos de registro por el valor de un mil dolares de los Estados



Unidos de América (US$1,000.00); y IV) Comunicar el presente acuerdo a la sociedad
Atlantida Capital, Sociedad Andénima, Gestora de Fondos de Inversién. COMUNfQUESE.

V) SOLICITUD DE CANCELACION DE ASIENTO REGISTRAL DE LA SOCIEDAD
NEGOCIOS Y SERVICIOS BURSATILES, S.A., PUESTO DE BOLSA DE PRODUCTOS Y
SERVICIOS, EN EL REGISTRO DE PUESTOS DE BOLSA DE PRODUCTOS Y SERVICIOS.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar el informe sobre la solicitud de
cancelacién del Asiento Registral de NSB, S.A, en el Registro de Puestos de Bolsa de
Productos y Servicios, en funcién de la revocatoria del permiso para operar como puesto
de bolsa de productos y servicios que le fue impuesta por la Bolsa de Productos y Servicios
de El Salvador, S.A. de C.V,, y con base en las Normas Técnicas para la Autorizacién e
Inscripcion de los Puestos de Bolsa, Licenciatarios y Agentes de Bolsa en el Registro
Publico de la Superintendencia del Sistema Financiero para brindar servicios en las Bolsas
de Productos y Servicios (NRP-03) y el articulo 15 literal m) de la Ley de Supervision y
Regulacién del Sistema Financiero, ACUERDA:

I) Autorizar a partir de esta fecha la cancelacién del Asiento Registral de la sociedad
Negocios y Servicios Bursatiles, Sociedad Andnima, Puesto de Bolsa de Productos vy
Servicios, en el Registro de Puestos de Bolsas de Productos y Servicios que lleva esta
Superintendencia; y

II) Comunicar a la Bolsa de Productos y Servicios de El Salvador, S.A. de C.V., el romano I)
de este acuerdo. COMUNIQUESE.

VI) VARIOS. No hubo.

VII) LECTURA Y APROBACION DE ACTA DE LA SESION No. CD-13/2017 DE FECHA 30
DE MARZO DE 2017.

Se da lectura y se aprueba el acta de la sesion numero trece de fecha treinta de marzo de
dos mil diecisiete. Y no habiendo mas que tratar se cierra la sesion a las diecisiete horas
con quince minutos de este mismo dia.

José Ricardo Perdomo Aguilar Ana del Carmen Zometa de M.

William Ernesto Duran Tobar Sigfredo Gomez



José Atilio Montalvo Cordero Pablo Noé Recinos Valle

Francisco Antonio Mejia Méndez Gilmar Navarrete Castafieda
Wilfredo Rubio Reyes José Gerardo Rodriguez Cruz
Rubenia Consuelo Castro Santos David Gustavo Soriano Maravilla

Ana Virginia de Guadalupe Samayoa Barén



ACTA DE SESION No. CD-15/2017.

En el salon de sesiones de la Superintendencia del Sistema Financiero, San Salvador, a las
catorce horas del dia veinte de abril de dos mil diecisiete. Siendo éstos el lugar, dia y hora
seflalados para celebrar sesion extraordinaria del Consejo Directivo de dicha Institucion,
con la asistencia del sefior Superintendente ingeniero José Ricardo Perdomo Aguilar; las
sefloras Directoras y Superintendentas Adjuntas, licenciadas: Ana Virginia de Guadalupe
Samayoa Barén y Ana del Carmen Zometa de Menéndez; asi como de los sefiores
Directores Propietarios, licenciados: José Atilio Montalvo Cordero, Pablo Noé Recinos Valle,
Francisco Antonio Mejia Méndez y Gilmar Navarrete Castafieda y los sefiores Directores
Suplentes, licenciados: Wilfredo Rubio Reyes, José Gerardo Rodriguez Cruz, Rubenia
Consuelo Castro Santos e ingeniero David Gustavo Soriano Maravilla, no habiendo asistido
con excusa justificada los sefiores Directores y Superintendentes Adjuntos, licenciados:
William Ernesto Duran Tobar y Sigfredo Gémez, después de haberse establecido el quérum
y declarar abierta la sesidn, se aprueba la siguiente agenda:

L Informacién reservada.

IL Solicitud de autorizacion de prérroga del plazo de negociacién de la emision de
titulos de deuda denominados Certificados de Inversién, CIMATIC11, emitidos
por el Banco de América Central, S.A.

IIL. Solicitud de autorizacion del asiento registral de la emision de titulos de deuda
denominados Certificados de Inversion, CICUSCA$01, a emitir por el Banco
Cuscatlan de El Salvador, S.A., por el monto de ciento cincuenta millones de
ddlares de los Estados Unidos de América (US$150,000,000.00).

Iv. Solicitud de autorizacién y registro de administrador de inversiones de fondos
de inversion abiertos y cerrados financieros locales de la sociedad Atlantida
Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion.

V. Solicitud de autorizacion de Atlantida Securities, S.A. de CV. Casa de
Corredores de Bolsa, para brindar servicios de contabilidad, tecnologia y
operaciones a Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion.

VL Solicitud de autorizacion de SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos
de Inversién, para modificar el reglamento interno, prospecto de colocacion de
cuotas de participacion y los contratos de suscripcion de cuotas de
participacion del Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo y la
actualizacion del expediente registral del referido Fondo.

VIL Informe de liquidacion de los presupuestos: Institucional y de fondos
especificos de la Superintendencia del Sistema Financiero 2016.



VII.  Solicitud de cancelacion de asiento registral de la sociedad Lloyd & Partners
Limited, en el Registro de Corredores de Reaseguros Extranjeros que lleva esta
Superintendencia.

IX. Solicitud presentada por Advance Risk Solutions Gmbh, para ser inscrita en el
Registro de Corredores de Reaseguros Extranjeros que lleva esta
Superintendencia.

X. Varios.

XL Lectura y aprobacion de acta de la sesion No. CD-14/2017 del 6 de abril de
2017; desarrollandose la sesion asi:

I) Informacién reservada.

Después de terminado este punto se retira del salén de sesiones, el sefior Presidente de
este Consejo, Ingeniero José Ricardo Perdomo Aguilar, con causa justificada; en vista de lo
anterior continuard presidiendo la sesién la licenciada Ana del Carmen Zometa de
Menéndez, en calidad de Presidenta en Funciones.

II) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE PRORROGA DEL PLAZO DE NEGOCIACION DE
LA EMISION DE TiTULOS DE DEUDA DENOMINADOS CERTIFICADOS DE INVERSION,
CIMATIC11, EMITIDOS POR EL BANCO DE AMERICA CENTRAL, S.A.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar el informe presentado por la
Intendencia de Valores y Conductas sobre la solicitud de autorizacion de prérroga del
plazo de negociacion de la emision de titulos de deuda denominados Certificados de
Inversion, CIMATIC11, emitidos por el Banco de América Central, S.A., con base en lo
dispuesto en el articulo 9 literales h) y j) de la Ley del Mercado de Valores, las Normas
Técnicas para la Autorizacion y Registro de Emisores y Emisiones de Valores de Oferta
Publica (NRP-10) y en los articulos 5 literal a) y 15 literal I) de la Ley de Supervision y
Regulacién del Sistema Financiero, ACUERDA:

I) Autorizar la prérroga del plazo para la negociacion en el mercado bursatil, de la emision
de titulos de deuda denominados Certificados de Inversidon, CIMATIC11, por el monto
pendiente de colocacion de diez millones de doélares de los Estados Unidos de América
(US$10,000,000.00), emitidos por el Banco de América Central, S.A,, por el plazo que
vencera el 04 de mayo de 2018, conforme los términos de la caracteristica Plazo de
Negociacion; y

II) Comunicar el presente acuerdo a las sociedades Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de
C.V., Inversiones Bursatiles Credomatic, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa y Banco
de América Central, S.A. COMUNIQUESE.



IIl) SOLICITUD DE AUTORIZACION DEL ASIENTO REGISTRAL DE LA EMISION DE
TITULOS DE DEUDA DENOMINADOS CERTIFICADOS DE INVERSION, CICUSCA$01, A
EMITIR POR EL BANCO CUSCATLAN DE EL SALVADOR, S.A., POR EL MONTO DE
CIENTO CINCUENTA MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(US$150,000,000.00).

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar el informe de la Intendencia de Valores
y Conductas sobre la solicitud de autorizacidén del asiento registral de la emision de titulos
de deuda denominados Certificados de Inversién, CICUSCA$01, a emitir por el Banco
Cuscatlan de El Salvador, S.A., por el monto de ciento cincuenta millones de délares de los
Estados Unidos de América (US$150,000,000.00), con base en el articulo 9 de la Ley del
Mercado de Valores, las Normas Técnicas para la Autorizacién y Registro de Emisores y
Emisiones de Valores de Oferta Publica, NRP-10, y el articulo 15 literal m) de la Ley de
Supervision y Regulacién del Sistema Financiero, ACUERDA:

I) Autorizar el asiento registral de la emision de titulos de deuda denominados Certificados
de Inversion, CICUSCA$01, a emitir por el Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A., por el
monto de ciento cincuenta millones de délares de los Estados Unidos de América
(US$150,000,000.00), en el Registro Especial de Emisiones de Valores del Registro Publico
Bursatil, quedando las caracteristicas de la emision de acuerdo a la reglamentacion
bursatil, conforme el anexo dos que forma parte de esta acta;

II) Instruir al Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A., cancelar el pago de los derechos de
registro equivalentes a quince mil ddélares de los Estados Unidos de América
(US$15,000.00), para otorgar el asiento registral, conforme las Tarifas del Registro Publico
Bursatil; y III) Comunicar el presente acuerdo a las sociedades Valores Cuscatlan El
Salvador, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A.y
Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. COMUNIQUESE.

IV) SOLICITUD DE AUTORIZACION Y REGISTRO DE ADMINISTRADOR DE
INVERSIONES DE FONDOS DE INVERSION ABIERTOS Y CERRADOS FINANCIEROS
LOCALES DE LA SOCIEDAD ATLANTIDA CAPITAL, S.A., GESTORA DE FONDOS DE
INVERSION.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar el informe rendido por la Intendencia
de Valores y Conductas relativo a la solicitud de autorizacion y registro del administrador
de inversiones de la sociedad Atlantida Capital, Sociedad An6nima, Gestora de Fondos de
Inversion, con base en el articulo 6, literal h) de la Ley del Mercado de Valores, en los
articulos 15 literales I) y m) y 78 literal c) de la Ley de Supervision y Regulacién del Sistema
Financiero, en el articulo 26 de la Ley de Fondos de Inversion, en el articulo 19 de las



Normas Técnicas para la Autorizacion de Constitucion, Inicio de Operaciones, Registro y
Gestion de Operaciones de las Gestoras de Fondos de Inversion (NDMC-02) y los articulos
6, 7, 8 y 18 de las Normas Técnicas para la Autorizacion y Registro de los Administradores
de Inversiones de los Fondos de Inversion (NDMC-03), ACUERDA:

I) Autorizar a partir de esta fecha al licenciado Francisco Javier Mayora Re como
Administrador de Inversiones de fondos de inversion abiertos y cerrados financieros
locales de la sociedad Atlantida Capital, Sociedad Anonima, Gestora de Fondos de
Inversion, durante el tiempo que dure la relacién laboral con la sociedad Gestora;

II) Autorizar a partir de esta fecha el asiento registral del licenciado Francisco Javier Mayora
Re como Administrador de Inversiones de fondos de inversion abiertos y cerrados
financieros locales en el Registro de Administradores correspondiente que lleva esta
Superintendencia; y

III) Comunicar el presente acuerdo a la sociedad Atlantida Capital, Sociedad Andnima,
Gestora de Fondos de Inversion. COMUNIQUESE.

V) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE ATLANTIDA SECURITIES, S.A. DE C.V., CASA DE
CORREDORES DE BOLSA, PARA BRINDAR SERVICIOS DE CONTABILIDAD,
TECNOLOGIA Y OPERACIONES A ATLANTIDA CAPITAL, S.A., GESTORA DE FONDOS
DE INVERSION.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar el informe rendido por la Intendencia
de Valores y Conductas relativo a la solicitud de autorizacion presentada por la sociedad
Atlantida Securities, Sociedad Andénima de Capital Variable, Casa de Corredores de Bolsa,
para brindar los servicios de contabilidad, tecnologia y operaciones a la sociedad Atlantida
Capital, Sociedad Anonima, Gestora de Fondos de Inversidon, con base en los articulos 60
de la Ley del Mercado de Valores, 15 literal d) y 78 literal a) de la Ley de Supervision y
Regulacion del Sistema Financiero, y el cumplimiento de lo establecido en los articulos 30
de la Ley de Fondos de Inversion y 32, 33 y 34 de las Normas Técnicas para la Autorizacion
de Constitucion, Inicio de Operaciones, Registro y Gestion de Operaciones de las Gestoras
de Fondos de Inversion (NDMC-02), ACUERDA:

I) Autorizar a la solicitante Atlantida Securities, Sociedad Anénima de Capital Variable, Casa
de Corredoras de Bolsa, brindar a la sociedad Atlantida Capital, Sociedad Andnima,
Gestora de Fondos de Inversion los servicios de contabilidad, tecnologia y operaciones; y

II) Comunicar a las sociedades Atlantida Securities, Sociedad Andnima de Capital Variable,
Casa de Corredores de Bolsa y Atlantida Capital, Sociedad An6nima, Gestora de Fondos de
inversion el presente acuerdo. COMUNIQUESE.



VI) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE SGB FONDOS DE INVERSION, S.A., GESTORA
DE _FONDOS DE INVERSION, PARA MODIFICAR EL REGLAMENTO INTERNO,
PROSPECTO DE COLOCACION DE CUOTAS DE PARTICIPACION Y LOS CONTRATOS DE
SUSCRIPCION DE CUOTAS DE PARTICIPACION DEL FONDO DE INVERSION ABIERTO
RENTABLE DE CORTO PLAZO Y LA ACTUALIZACION DEL EXPEDIENTE REGISTRAL DEL
REFERIDO FONDO.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar el informe presentado por la
Intendencia de Valores y Conductas sobre la solicitud de modificacion a los aportes
posteriores al inicial de cincuenta ddlares a cinco dolares en el Reglamento Interno del
Fondo de Inversién Abierto Rentable de Corto Plazo, Prospecto de Colocacién de Cuotas
de Participacion del Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo y en los contratos
de suscripcién de cuotas de participacion denominados “Contrato de Suscripcion de
Cuotas de Participacién en el Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo.
Personas Naturales, Cuenta Individual”, “Contrato de Suscripcion de Cuotas de
Participacion en el Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo. Personas
Naturales, Cuenta “"O" "y “Contrato de Suscripcion de Cuotas de Participacién en el Fondo
de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo. Personas Juridicas”, de la sociedad SGB
Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversion, con base en los articulos 15
literales d) y m) de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero; 56 de la Ley
de Fondos de Inversion; y 29 de las Normas Técnicas para la Autorizacion, Registro y
Funcionamiento de Fondos de Inversion (NDMC-06), ACUERDA:

I) Autorizar las modificaciones propuestas por la sociedad SGB Fondos de Inversion, S.A,
Gestora de Fondos de Inversion, al Reglamento Interno, Prospecto de Colocacion de
Cuotas de Participacion y a los modelos de contrato de suscripcion de cuotas de
participacion relativas al Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo denominados
“Contrato de Suscripcion de Cuotas de Participacion en el Fondo de Inversion Abierto
Rentable de Corto Plazo. Personas Naturales, Cuenta Individual”, “Contrato de Suscripcion
de Cuotas de Participacion en el Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo.
Personas Naturales, Cuenta “O" y “Contrato de Suscripcion de Cuotas de Participacion en
el Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo. Personas Juridicas”, en lo relativo a
la modificacion del monto minimo para suscribir cuotas de participacion posteriores a la
inversion inicial, disminuyéndolo de cincuenta dolares de los Estados Unidos de América
(US$50.00) a cinco dolares de los Estados Unidos de América (US$5.00), siendo aplicable la
modificacién Unicamente a los ingresos provenientes de los clientes que reciben
dividendos e intereses a través de la sociedad Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V,,
Casa de Corredores de Bolsa, que han girado la instruccion para que los mismos sean



utilizados para suscribir cuotas de participacion del Fondo de Inversion Abierto Rentable
de Corto Plazo;

I) Instruir a la sociedad SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversion,
que revelen claramente en el Reglamento Interno, Prospecto de Colocacion de Cuotas de
Participacion y en los modelos de contrato de suscripcion de cuotas de participacion
relativas al Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo, que las modificaciones
autorizadas no son de aplicacion general, sino aplicables Unicamente a los ingresos
provenientes de los clientes que reciben dividendos e intereses a través de la sociedad
Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, que han girado la
instruccion para que los mismos sean utilizados para suscribir cuotas de participacion del
Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo; y

III) Modificar el asiento registral del Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo de
la sociedad SGB Fondos de Inversién, S.A., Gestora de Fondos de Inversién, en el sentido
de actualizar los apartados “Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion” y
"Reglamento Interno”. COMUNIQUESE.

VI) INFORME DE LIQUIDACION DE LOS PRESUPUESTOS: INSTITUCIONAL Y DE
FONDOS ESPECIFICOS DE LA SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO 2016.

La sefora Presidenta en Funciones en memorando No. DS-7/2017 del 18 de abril de 2017,
manifiesta que la Direccion de Administracién, a través de memorando No. DA-120/2017
de la misma fecha, hace del conocimiento de este Consejo y presenta el informe de
liquidacion de los presupuestos: Institucional y de Fondos Especificos de la
Superintendencia del Sistema Financiero al 31 de diciembre de 2016, segun se detalla a
continuacion: I. El presupuesto institucional de la Superintendencia del Sistema Financiero
para el afio 2016, fue conocido y aprobado por el Consejo Directivo en sesion No. CD-
41/2015 del 19 de noviembre de 2015, por un monto de US$21,326,665.00; asimismo, se
informa que de conformidad con el articulo 85 de la Ley de Supervision y Regulaciéon del
Sistema Financiero, fue aprobado en Consejo de Ministros en sesion de fecha 26 de
febrero de 2016, comentando que a la finalizacion del ejercicio del presupuesto
institucional, se ejecut6 la cantidad de US$21,140,458.91 (99.13%); quedando un saldo
presupuestario no ejecutado de US$186,206.09 (0.87%). Ademas en cumplimiento a las
Politicas Generales de Ejecucion y Seguimiento del Presupuesto para el afio 2016, esta
Direccion remitié a la Unidad de Auditoria Interna a través de memorando DA-85/2017 del
27 de febrero del presente afio, el informe de liquidacion del Presupuesto Institucional
2016, para su revision y opinion. Al respecto la citada Unidad de Auditoria, en memorando
No. Al-12/2017 del 17 de abril de 2017, informa los resultados de su revision y concluye, lo
siguiente: "Con base en las pruebas de auditoria que hemos realizado, concluimos que las



cifras expresadas en la Liquidacién del Presupuesto al 31 de diciembre de 2016, son
razonables en todos sus aspectos importantes, conforme a las Politicas de Ejecucion y
Seguimiento del Presupuesto, aprobadas por el Consejo Directivo de la Superintendencia
del Sistema Financiero en sesion No. CD-41/2015 del 19 de Noviembre de 2015"; y II. El
Consejo Directivo en sesion No. CD-44/2015 del 10 de diciembre de 2015, aprobo el
Presupuesto de Ingresos y de Egresos de Fondos Especificos de la Superintendencia del
Sistema Financiero correspondiente al afio 2016, por un monto de US$81,382.00. Al 31 de
diciembre del afio 2016, del presupuesto aprobado se ejecutaron US$44,250.00 (54.37%);
quedando un saldo no ejecutado de US$37,132.00 (45.63%). Con base en las Normas para
la Formulacion y Ejecucion del Presupuesto de Fondos Especificos de la Superintendencia
del Sistema Financiero aprobadas por el Consejo Directivo de esta Institucion, en CD-
21/2015 del 11 de junio de 2015, la Direccion de Administracion, en memorando No. DA-
084/2017 del 24 de febrero del presente afio, remitié a la Unidad de Auditoria Interna el
Informe de Ejecucion del Presupuesto de Fondos Especificos al 31 de diciembre de 2016.
Por lo que en memorando No. Al-13/2017 del 17 de abril de 2017, la Unidad de Auditoria
Interna, informa el resultado de su revisién y concluye lo siguiente: “Con base en las
pruebas de auditoria que hemos realizado, concluimos que las cifras expresadas en la
Liquidacion del Presupuesto de los Fondos Especificos al 31 de diciembre de 2016, han
sido ejecutadas, conforme a las Normas para la Formulacion y Ejecucién del Presupuesto
de Fondos Especificos de la Superintendencia del Sistema Financiero aprobadas por el
Consejo Directivo en sesion No. CD-21/2015 del 11 de junio de 2015". El informe que
sustenta este punto se considera como anexo de esta acta. El Consejo Directivo, después
de conocer y analizar la solicitud de la Direccién de Administracion que contiene los
informes de liquidacion de los Presupuestos Institucional y de Fondos Especificos de la
Superintendencia del Sistema Financiero, correspondientes al afio 2016, con base a lo
establecido en el numeral 1.9 de las Politicas Generales de Ejecucion y Seguimiento del
Presupuesto para el afio 2016 y a los numerales 3.9 y 3.10 de las Normas para la
Formulacion y Ejecucion del Presupuesto de Fondos Especificos de la Superintendencia del
Sistema Financiero, aprobadas por el Consejo Directivo en sesion No. CD-21/2015 del 11
de junio de 2015, ACUERDA:

I. Aprobar la liquidacion del presupuesto institucional al 31 de diciembre de 2016;

II. Aprobar la liquidacion del presupuesto de fondos especificos al 31 de diciembre de
2016.



VIII) SOLICITUD DE CANCELACION DE ASIENTO REGISTRAL DE LA SOCIEDAD LLOYD
& PARTNERS LIMITED, EN EL REGISTRO DE CORREDORES DE REASEGUROS
EXTRANJEROS QUE LLEVA ESTA SUPERINTENDENCIA.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar el informe relativo a la solicitud de
cancelacion de asiento registral de la sociedad Lloyd & Partners Limited, en el Registro de
Corredores de Reaseguros Extranjeros y con base en los articulos 41 inciso ultimo de la Ley
de Sociedades de Seguros, 33 del Reglamento de la Ley de Sociedades de Seguros y 15
literal m) de la Ley de Supervisidon y Regulacion del Sistema Financiero, ACUERDA:

I) Cancelar a partir de esta fecha el asiento registral de la sociedad Lloyd & Partners
Limited, con domicilio en Londres, Inglaterra, en el Registro de Corredores de Reaseguros
Extranjeros, por haberse vencido el plazo de su autorizacion y no haber presentado la
solicitud y documentacion para la actualizacion de inscripcion; y

II) Comunicar a las sociedades de seguros la cancelacion a partir de esta fecha del asiento
registral de la sociedad Lloyd & Partners Limited, con domicilio en Londres, Inglaterra, en
el Registro de Corredores de Reaseguros Extranjeros, por haberse vencido el plazo de su
autorizacion y no haber presentado la solicitud y documentacion para la actualizacién de
inscripcién, lo cual se informa para los efectos legales pertinentes. COMUNIQUESE.

IX) SOLICITUD PRESENTADA POR ADVANCE RISK SOLUTIONS GMBH, PARA SER
INSCRITA EN EL REGISTRO DE CORREDORES DE REASEGUROS EXTRANJEROS QUE
LLEVA ESTA SUPERINTENDENCIA.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar el informe relativo a la solicitud
presentada por la sociedad Advance Risk Solutions Gmbh, con domicilio en Zurich, Suiza,
para que se autorice su inscripcion en el Registro de Corredores de Reaseguros
Extranjeros, considerando que no obstante la nominada Sociedad ha presentado la
informacion y documentacién requerida en los Arts. 40 de la Ley de Sociedades de
Seguros y 30 del Reglamento de dicha Ley, para los efectos de establecer la idoneidad
descrita en el Art. 41 de la nominada Ley, la sociedad corredora de reaseguro no presento
certificacion en la cual se haga constar que la sociedad se encuentra bajo supervision
prudencial; asi como en la revision efectuada por los auditores externos de la sociedad no
se considera la evaluacion del sistema de control interno ni procedimientos de auditoria
para determinar infracciones legales u operaciones no licitas, por lo que con base al literal
m) articulo 15 de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero, ACUERDA:
Denegar la solicitud de inscripcién en el Registro de Corredores de Reaseguros Extranjeros
que lleva esta Superintendencia a la sociedad Advance Risk Solutions Gmbh.
COMUNIQUESE.



X) VARIOS. No hubo.

XI) LECTURA Y APROBACION DE ACTA DE LA SESION No. CD-14/2017 DEL 6 DE

ABRIL DE 2017.

Se da lectura y se aprueba el acta de la sesion nimero catorce del seis de abril de dos mil

diecisiete. Y no habiendo mas que tratar se cierra la sesion a las diecisiete horas con treinta

minutos de este mismo dia.

José Ricardo Perdomo Aguilar

José Atilio Montalvo Cordero

Francisco Antonio Mejia Méndez

Wilfredo Rubio Reyes

Rubenia Consuelo Castro Santos

Ana del Carmen Zometa de M.

Pablo Noé Recinos Valle

Gilmar Navarrete Castaneda

José Gerardo Rodriguez Cruz

David Gustavo Soriano Maravilla

Ana Virginia de Guadalupe Samayoa Barén



ACTA DE SESION No. CD-16/2017.

En el salon de sesiones de la Superintendencia del Sistema Financiero, San Salvador, a las
catorce horas del dia veintisiete de abril de dos mil diecisiete. Siendo éstos el lugar, dia 'y
hora sefalados para celebrar sesion extraordinaria del Consejo Directivo de dicha
Institucion, con la asistencia del sefior Superintendente ingeniero José Ricardo Perdomo
Aguilar; los sefiores Directores y Superintendentes Adjuntos, licenciados: Ana Virginia de
Guadalupe Samayoa Bardn, Ana del Carmen Zometa de Menéndez, William Ernesto Duran
Tobar y Sigfredo Gémez; asi como de los sefiores Directores Propietarios, licenciados: José
Atilio Montalvo Cordero, Pablo Noé Recinos Valle, Francisco Antonio Mejia Méndez y
Gilmar Navarrete Castafieda y los sefiores Directores Suplentes, licenciados: Wilfredo Rubio
Reyes, José Gerardo Rodriguez Cruz, Rubenia Consuelo Castro Santos e ingeniero David
Gustavo Soriano Maravilla, después de haberse establecido el quérum y declarar abierta la
sesion, se aprueba la siguiente agenda:

L Informes del sefior Superintendente.

II. Politica de Eficiencia en el Gasto Institucional de la Superintendencia del
Sistema Financiero para el afio 2017.

1L Solicitud de autorizacion de Transferencias de fondos para la cuenta
“Inversiones en Proyectos y Programas” subcuenta "Adquisicion de Inmueble
Escaldn”.

Iv. Solicitud presentada por La Central de Seguros y Fianzas, S.A., para que se

autorice la inscripcion de la sociedad Austral Resseguradora, S.A., en el Registro
de Reaseguradores Extranjeros.

V. Solicitud de autorizacion de la sociedad MMG Bank Corporation para operar
como Intermediario Bursatil Extranjero.

VI Solicitud de autorizacion de modificacion de Pacto Social de la Sociedad
SEGURQOS AZUL VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS.

VIL Solicitud de autorizacion de inscripcién de la sociedad Consultores Integrales,

SA. de CV., en el Registro de Auditores Externos que lleva esta
Superintendencia.

VII.  Solicitud de autorizacion de Asientos Registrales nuevos y cancelaciones en el
Registro de Accionistas para registrar movimientos de traspasos de acciones.

IX. Varios.

X. Lectura y aprobacion de acta de la sesion No. CD-15/2017 del 20 de abril de
2017; desarrollandose la sesion asi:

I) INFORMES DEL SENOR SUPERINTENDENTE. El sefior Superintendente informa lo
siguiente:




1) Que estuvo colaborando en apoyo a una salida a la problematica para el pago de los
Certificados de Inversidon Previsional (CIP), que se logrd a través de un acuerdo que se
introdujo en la Asamblea Legislativa, se realizd el primer pago para resolver la deuda
previsional y se esta trabajando en una propuesta de reforma de pensiones; y

2) Se realiz6 en febrero una campafa publicitaria para que los usuarios se presenten a la
Oficina de Atencidn al Usuario, con las denuncias respectivas del sistema financiero, lo cual
resultd un verdadero apoyo a los usuarios, ya que llegaron en cantidades elevadas.
También comenta que a marzo del presente afio, la Unidad de Atencion al Usuario atendio
a 3,229 personas, de las cuales 2,182 se efectuaron en forma presencial, 917 por via
telefonica y 130 por via electronica; las denuncias y peticiones en su mayoria fueron
relacionadas con pensiones (41%), seguros (28%), bancos (22%) y otros. Se recibieron 169
denuncias, asi: 108 se encuentran en proceso de investigacion, de las cuales 51
corresponden a mora previsional y 57 a entidades financieras y seguros; asi mismo, se han
finalizado 61 casos, asi: 39 correspondientes al afio 2016 y 22 del presente afio;
resolviendo en sentido positivo 44 y 17 negativos. Se desarrollaron 32 audiencias a marzo
de 2017 de las cuales se ha recuperado un total de deuda previsional de US$713,291.17 a
favor de los trabajadores.

) POLITICA DE EFICIENCIA EN EL GASTO INSTITUCIONAL DE LA
SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO PARA EL ANO 2017.

El sefior Superintendente manifiesta en memorando No. DS-8/2017 del 25 de abril de
2017, que la Direccion de Administracion expone que en Decreto Ejecutivo No. 18 del 27
de marzo de 2017, se emiti6 la Politica de Ahorro y de Eficiencia en el Gasto del Sector
Publico 2017, las mismas fueron publicadas en Diario Oficial del 3 de abril de 2017 y
comunicadas a las instituciones en nota de esta misma fecha. Por otra parte, en el citado
decreto, se sefiala como casos excepcionales aquellas entidades que gozan de
independencia y autonomia administrativa y financiera, las cuales podran incorporarse
voluntariamente al esfuerzo del Organo Ejecutivo implementando responsablemente una
politica de ahorro y de eficiencia, tomando como referencia la presente normativa,
cuantificando los logros o resultados para beneficio del pais, mismo que podran informar
al Ministerio de Hacienda, en el contexto de la Transparencia del Gasto Publico. Ademas,
se regula que los titulares de dichas entidades propondran a sus Juntas o Consejos
Directivos que dentro de su sistema normativo y en apego a su marco legal, adopten en un
plazo no mayor de un mes, contado a partir de la entrada en vigencia del presente
Decreto, una Politica de Ahorro y de Eficiencia en el Gasto. Una vez se tenga la Politica de
Ahorro y Eficiencia del Gasto Institucional, el titular debera hacerla del conocimiento del
Ministro de Hacienda y de la Secretaria para Asuntos Legislativos y Juridicos de la



Presidencia de la Republica. Es en este sentido y con el objetivo de administrar
eficientemente los recursos de la Institucién, asi como de apoyar de manera solidaria al
esfuerzo del Gobierno Central, que esta Direccion presenta propuesta de Politica de
Eficiencia en el Gasto Institucional de la Superintendencia del Sistema Financiero la cual se
encuentra anexa. El informe que sustenta este punto se considera como anexo de esta
acta.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar lo expuesto por la Direccion de
Administracion que contiene la propuesta de aprobaciéon de Politica de Eficiencia en el
Gasto Institucional de la Superintendencia del Sistema Financiero para el afio 2017,
tomando en consideracién el articulo 15 literal o) de la Ley de Supervision y Regulacion del
Sistema Financiero y el Decreto Ejecutivo No.18 de fecha 27 de marzo de 2017, “Politica de
Ahorro y de Eficiencia en el Gasto del Sector Publico 2017", ACUERDA: Aprobar la Politica
de Eficiencia en el Gasto Institucional de la Superintendencia del Sistema Financiero, para
el afio 2017. COMUNIQUESE.

IIl) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE TRANSFERENCIAS DE FONDOS PARA LA
CUENTA “INVERSIONES EN PROYECTOS Y PROGRAMAS” SUBCUENTA
“ADQUISICION DE INMUEBLE ESCALON".

El sefior Superintendente manifiesta en memorando No. DS-09/2017 del 25 de abril de
2017, que ha recibido de la Direccion de Administracién, memorando No. DA-127/2017 de
la misma fecha, en el que solicita autorizacién de transferencia de fondos, exponiendo que
en sesion No. CD-43/2016 del 1 de diciembre de 2016, el Consejo Directivo acordd lo
siguiente: "I. Aceptar la oferta de la Sociedad Empresa Administradora y Comercializadora
de Inmuebles, S.A de C.V. (ADCQIN, S.A de C.V.) por la cantidad de un millén setecientos
mil dolares de los Estados Unidos de América. II. Adquirir el inmueble ubicado en Pasaje
Istmania, No. 265, de la Colonia Escaldn, por un valor de un millon setecientos mil délares
de los Estados Unidos de América ($1,700,000.00) tomando de los ahorros presupuestarios
que se generen al 31 de diciembre de 2016, para que el resto sea financiado a 6 meses
plazo”; ademas, en sesion No. CD-3/2017 del 19 de enero del presente afio, se autorizo
realizar transferencias de fondos de los ahorros obtenidos durante el afio 2016 en las
diferentes cuentas presupuestarias a la cuenta de “Inversiones en Proyectos y Programas”,
en subcuenta “Adquisicion de inmueble Escalén”, por un monto de US$1,560,955.00. Para
completar el pago de la adquisicién del inmueble antes citado, por un monto total de
US$1,700.000.00, es necesario transferir la cantidad de US$139,045.00; ademas, para el
presente ejercicio, se presupuesto el servicio de "Arrendamiento de local Escalon”, en la
cuenta "Gastos en Servicios”, dentro de la subcuenta “"Arrendamientos”. Debido a lo antes
expuesto, esa Direccion sugiere proponer para autorizacion del honorable Consejo



Directivo, la transferencia de fondos por un monto de US$139,045.00; para reforzar la
cuenta de “Inversiones en Proyectos y Programas”, en subcuenta “Adquisiciéon de inmueble
Escalon”, para completar el pago del bien adquirido, y disminuirlo de la cuenta “Gastos en
Servicios”, dentro de la subcuenta “Arrendamientos”, en lo presupuestado para
“Arrendamiento de local Escalén”. Con base a lo establecido en las Politicas de Ejecucion 'y
Seguimiento del Presupuesto para el afio 2017; numeral 1.4 "El Superintendente, a
propuesta de la Direccién de Administracion y a solicitud de las diferentes unidades
organizativas y en los casos debidamente justificados, autorizard transferencias
presupuestarias entre cuentas del presupuesto de funcionamiento e inversion hasta un
monto de cincuenta mil ddlares ($50,000.00), los montos que sobrepasen dicha cantidad
seran autorizados por el Consejo Directivo. Estas Politicas fueron aprobadas en sesién No.
CD-40/2016 celebrada el 10 de noviembre de 2016". El informe que sustenta este punto se
considera como anexo de esta acta.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar la solicitud de la Direccion de
Administracion, que contiene propuesta sobre transferencia de fondos por un monto de
ciento treinta y nueve mil cuarenta y cinco dolares de los Estados Unidos de América
(US$139,045.00); para reforzar la cuenta de “Inversiones en Proyectos y Programas”, en
subcuenta “"Adquisiciéon de inmueble Escalon”, para completar el pago del bien adquirido, y
disminuirlo de la cuenta “"Gastos en Servicios”, dentro de la subcuenta “Arrendamientos”,
en lo presupuestado para “"Arrendamiento de local Escalon”, con base en lo establecido en
el numeral 1.4 de las Politicas de Ejecucion y Seguimiento del Presupuesto aifio 2017,
Asimismo, en el acuerdo adoptado por este Consejo en sesion No. CD-43/2016, celebrada
el 1 de diciembre de 2016 y acuerdo de sesion No. CD-03/2017 del 19 de enero de 2017,
ACUERDA: Autorizar la transferencia de fondos por un monto de ciento treinta y nueve
mil cuarenta y cinco dolares de los Estados Unidos de América (US$139,045.00), para
reforzar la cuenta de “Inversiones en Proyectos y Programas”, en subcuenta "Adquisicion
de inmueble Escalén” para completar el pago del bien adquirido, y disminuirlo de la cuenta
“Gastos en Servicios”, dentro de la subcuenta “Arrendamientos”, en lo presupuestado para
“Arrendamiento de local Escalén”, con base en lo establecido en la Politica de Ejecucion y
Seguimiento del Presupuesto 2017. COMUNIQUESE.

IV) SOLICITUD PRESENTADA POR LA CENTRAL DE SEGUROS Y FIANZAS, S.A., PARA
QUE SE AUTORICE LA INSCRIPCION DE LA SOCIEDAD AUSTRAL RESSEGURADORA,
S.A., EN EL REGISTRO DE REASEGURADORES EXTRANJEROS.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar el informe relativo a la solicitud
presentada por La Central de Seguros y Fianzas, S.A., para autorizar la inscripcion en el
Registro de Reaseguradores Extranjeros de la sociedad Austral Resseguradora, S.A., con



domicilio en Rio de Janeiro, Brasil y con base en los articulos 39 de la Ley de Sociedades de
Seguros y 29 del Reglamento de dicha Ley, ACUERDA:

I) Autorizar a partir de esta fecha la inscripcion del asiento registral de la sociedad Austral
Resseguradora, S.A, con domicilio en Rio de Janeiro, Brasil, en el Registro de
Reaseguradores Extranjeros que lleva esta Superintendencia, por un periodo de 3 afos;

II) Comunicar a la sociedad La Central de Seguros y Fianzas, S.A., la autorizaciéon a partir de
esta fecha de la inscripcion del asiento registral de la sociedad Austral Resseguradora, S.A,
con domicilio en Rio de Janeiro, Brasil, e informar que para tramitar la prdoxima
actualizacion de informacién de la nominada sociedad reaseguradora requerida en el
articulo 33 del Reglamento de la Ley de Sociedades de Seguros, es necesario que remitan
dicha informacion a esta Superintendencia en un periodo maximo de sesenta dias
posteriores a la vigencia de cada periodo de actualizacion;

III) Comunicar a las sociedades de seguros la autorizacion a partir de esta fecha de la
inscripcion del asiento registral de la sociedad Austral Resseguradora, S.A., con domicilio
en Rio de Janeiro, Brasil, en el Registro de Reaseguradores Extranjeros que lleva esta
Superintendencia, por un periodo de 3 afios;

IV) Instruir a la sociedad La Central de Seguros y Fianzas, S.A., el pago de los derechos de
registro de la sociedad Austral Resseguradora, S.A., por trescientos dolares de los Estados
Unidos de América (US$300.00), correspondientes a la inscripcion en el Registro de
Reaseguradores Extranjeros; y

V) Comunicar a la sociedad Austral Resseguradora, S.A., con domicilio en Rio de Janeiro,
Brasil, su inscripcion a partir de esta fecha en el Registro de Reaseguradores Extranjeros
que lleva esta Superintendencia, por un periodo de 3 afios. COMUNIQUESE.

V) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE LA SOCIEDAD MMG BANK CORPORATION
PARA OPERAR COMO INTERMEDIARIO BURSATIL EXTRANJERO.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar el informe rendido por la Intendencia
de Valores y Conductas, relativo a la solicitud de autorizacién presentada por la Bolsa de
Valores de El Salvador, S.A. de C.V., para que la sociedad MMG Bank Corporation, Sociedad
Andnima, de nacionalidad panamefia, pueda operar en sus sistemas de negociacion como
Operador Remoto/Intermediario Bursatil Extranjero, con base en el Convenio suscrito entre
la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama y la
Superintendencia del Sistema Financiero referente a la integracién de los mercados de
valores de ambos paises y los articulos 67-A de la Ley del Mercado de Valores, 5 literal a) y
15 literal I) de la Ley de Supervisién y Regulacién del Sistema Financiero, ACUERDA:



I) Autorizar a la sociedad MMG Bank Corporation, Sociedad Andénima, de nacionalidad
panamefa, autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama como
Casa de Valores segun Resolucion CNV No. 292/05 de fecha 13 de diciembre de 2005, para
que pueda operar en los sistemas de negociacion de la Bolsa de Valores de El Salvador,
Sociedad Anonima de Capital Variable, por cuenta de inversionistas no domiciliados en El
Salvador, bajo la calidad de Operador Remoto/Intermediario Bursatil Extranjero;

II) Comunicar el presente acuerdo a las sociedades Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de
C.V., y MMG Bank Corporation, Sociedad Andnima a través de su representante acreditado
en nuestro pais. COMUNIQUESE.

VI) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE MODIFICACION DE PACTO SOCIAL DE LA
SOCIEDAD SEGUROS AZUL VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS.

El Consejo Directivo después de conocer y analizar la solicitud de la sociedad SEGUROS
AZUL VIDA, SOCIEDAD ANONIMA, SEGUROS DE PERSONAS, para que se autorice la
modificacién de su Pacto Social y con fundamento en el Art. 89 de la Ley de Sociedades de
Seguros y Art. 15 literales d) y m) de la Ley de Supervision y Regulacién del Sistema
Financiero, ACUERDA:

I) Autorizar a la Sociedad SEGUROS AZUL VIDA, SOCIEDAD ANONIMA, SEGUROS DE
PERSONAS, la modificacion de su Pacto Social por aumento de su capital social en la suma
de UN MILLON DOSCIENTOS CINCUENTA MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (US$1,250,000.00), pasando de un capital social de TRES MILLONES DE DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$3,000,000.00) a CUATRO MILLONES
DOSCIENTOS CINCUENTA MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(US$4,250,000.00); representado y dividido en CUATRO MILLONES DOSCIENTAS
CINCUENTA MIL acciones, de un valor nominal de UN DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA cada una, modificando la clausula QUINTA denominada: CAPITAL SOCIAL, y
SEXTA denominada SUSCRIPCION Y PAGO DEL CAPITAL SOCIAL, asi como consignar todas
las clausulas del Pacto Social en un solo instrumento;

II) Autorizar la modificacion en el asiento registral en el Registro de Integrantes del Sistema
Financiero y de Emisor de Valores de la Sociedad SEGUROS AZUL VIDA, SOCIEDAD
ANONIMA, SEGUROS DE PERSONAS para marginar la modificacién del pacto social,
actualizando la informacion en el asiento registral en el apartado correspondiente a
escrituras publicas-ultima modificacion, marginando las referencias de fecha, notario e
inscripcion en el Registro de Comercio debiendo dicha Sociedad, como requisito para
otorgar la modificacion al asiento registral, presentar fotocopia certificada del Testimonio



de la escritura antes mencionada debidamente inscrita en el Registro de Comercio y pagar
los derechos de registro correspondientes;

IIl) Previo a inscribir la Escritura de Modificacién de Pacto Social en el Registro de
Comercio, debera presentarla a la Superintendencia para insertarle una calificacion
favorable de que dicho testimonio es conforme al proyecto previamente aprobado; y

IV) Autorizar la modificacién en el asiento registral de Emisiones de Valores, del monto de
la emision de acciones que representan el capital social de la Sociedad SEGUROS AZUL
VIDA, SOCIEDAD ANONIMA, SEGUROS DE PERSONAS, para lo cual se debe cumplir con los
requisitos establecidos en la Ley del Mercado de Valores y la normativa aplicable en el
plazo de 60 dias a partir de la comunicacion de este acuerdo. COMUNIQUESE.

VII) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE INSCRIPCION DE LA SOCIEDAD
CONSULTORES INTEGRALES, S.A. DE C.V., EN EL REGISTRO DE AUDITORES
EXTERNOS QUE LLEVA ESTA SUPERINTENDENCIA.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar la solicitud de autorizacion de
inscripcion en el Registro de Auditores Externos que lleva esta Superintendencia
presentada por la sociedad de auditoria Consultores Integrales, S.A. de C.V., y con base en
lo establecido en los articulos 81 de la Ley del Mercado de Valores, 59 de la Ley de Bancos
Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito, 48 de la Ley del Sistema de Garantias
Reciprocas para la Micro, Pequeiia y Mediana Empresa Rural y Urbana, 15 literal m) y 78
literal h) ambos de la Ley de Supervision y Regulacién del Sistema Financiero, Normas para
la Inscripcion de los Auditores Externos en el Registro de la Superintendencia del Sistema
Financiero (NPB2-07) y la Norma para el Registro de Auditores Externos Salvadorefios en el
Registro Publico Bursatil de la Superintendencia de Valores (RCTG-12/2009), ACUERDA:

I) Autorizar la inscripcion de la sociedad Consultores Integrales, S.A. de C.V,, en el Registro
de Auditores Externos de esta Superintendencia para que pueda prestar servicios de
auditoria a bancos cooperativos, sociedades de garantia reciproca y participantes del
mercado bursatil;

II) Que para proporcionar los servicios de auditoria a los integrantes del sistema financiero,
deben contar con personal que posea la especializacion adecuada y experiencia en el
sistema financiero y deberan cumplir con la Normativa respectiva para la ejecucion del
trabajo de auditoria. COMUNIQUESE.



VIII) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE ASIENTOS REGISTRALES NUEVOS Y
CANCELACIONES EN EL REGISTRO DE ACCIONISTAS PARA REGISTRAR
MOVIMIENTOS DE TRASPASOS DE ACCIONES.

El Consejo Directivo después de conocer el informe de solicitud de autorizacién de
Asientos Registrales nuevos y cancelaciones en el Registro de Accionistas para registrar los
movimientos de traspasos de acciones, con base en los articulos 15 literal m) y 78 literal a),
ambos de la Ley de Supervision y Regulacién del Sistema Financiero, ACUERDA:

I) Autorizar a partir de esta fecha, en el Registro de Accionistas que lleva esta
Superintendencia, las marginaciones de los Asientos Registrales siguientes: a) LA CENTRAL
DE SEGUROS Y FIANZAS, S.A.: una cancelacién de Asiento Registral, correspondiente al
mes de enero de dos mil diecisiete; b) BANCO AGRICOLA, S.A.: una cancelacién de Asiento
Registral, correspondiente al mes de enero de dos mil diecisiete; c¢) BANCO G&T
CONTINENTAL EL SALVADOR, S.A.: una cancelacion de Asiento Registral, correspondiente
al mes de enero de dos mil diecisiete; d) BANCO AZUL DE EL SALVADOR, S.A.: un nuevo
Asiento Registral, correspondiente al mes de enero de dos mil diecisiete y una cancelacién
de Asiento Registral, correspondiente al mes de febrero de dos mil diecisiete; e)
INVERSIONES FINANCIERAS GRUPO AZUL, S.A.: siete nuevos Asientos Registrales y cuatro
cancelaciones de Asientos Registrales, correspondientes al mes de enero de dos mil
diecisiete; y ocho nuevos Asientos Registrales y nueve cancelaciones de Asientos
Registrales, correspondientes al mes de febrero de dos mil diecisiete; f) BOLSA DE
VALORES DE EL SALVADOR, S.A. DE C.V.: un nuevo Asiento Registral y tres cancelaciones
de Asientos Registrales, correspondientes al mes de enero de dos mil diecisiete; y un
nuevo Asiento Registral, correspondiente al mes de febrero de dos mil diecisiete; g)
BANCO CUSCATLAN DE EL SALVADOR, S.A.: un nuevo Asiento Registral y una cancelacion
de Asiento Registral, correspondientes al mes de febrero de dos mil diecisiete; y h) BANCO
HIPOTECARIO DE EL SALVADOR, S.A: dos cancelaciones de Asientos Registrales,
correspondientes al mes de febrero de dos mil diecisiete; y

II) Todos los movimientos de traspasos de acciones consignados en este Acuerdo se
detallan en anexo que forma parte de esta acta.

IX) VARIOS. No hubo.

X) LECTURA Y APROBACION DE ACTA DE LA SESION No. CD-15/2017 DEL 20 DE
ABRIL DE 2017.

Se da lectura y se aprueba el acta de la sesion niumero quince del veinte de abril de dos mil
diecisiete. Y no habiendo mas que tratar se cierra la sesion a las diecinueve horas con cinco
minutos de este mismo dia.



José Ricardo Perdomo Aguilar

William Ernesto Duran Tobar

José Atilio Montalvo Cordero

Francisco Antonio Mejia Méndez

Wilfredo Rubio Reyes

Rubenia Consuelo Castro Santos

Ana del Carmen Zometa de M.

Sigfredo Gomez

Pablo Noé Recinos Valle

Gilmar Navarrete Castaneda

José Gerardo Rodriguez Cruz

David Gustavo Soriano Maravilla

Ana Virginia de Guadalupe Samayoa Bardn



ACTA DE SESION No. CD-17/2017.

En el salon de sesiones de la Superintendencia del Sistema Financiero, San Salvador, a las
catorce horas del dia cuatro de mayo de dos mil diecisiete. Siendo éstos el lugar, dia y hora
sefialados para celebrar sesidn ordinaria del Consejo Directivo de dicha Institucion, con la
asistencia del seflor Superintendente ingeniero José Ricardo Perdomo Aguilar; los sefiores
Directores y Superintendentes Adjuntos, licenciados: Ana Virginia de Guadalupe Samayoa
Bardn, Ana del Carmen Zometa de Menéndez, William Ernesto Duran Tobar y Sigfredo
Gomez; asi como de los sefiores Directores Propietarios, licenciados: José Atilio Montalvo
Cordero, Pablo Noé Recinos Valle, Francisco Antonio Mejia Méndez y Gilmar Navarrete
Castafieda y los sefiores Directores Suplentes, licenciados: Wilfredo Rubio Reyes, José
Gerardo Rodriguez Cruz, Rubenia Consuelo Castro Santos e ingeniero David Gustavo
Soriano Maravilla, después de haberse establecido el quérum y declarar abierta la sesion,
se aprueba la siguiente agenda:

L Informacién reservada.

II. Solicitud de autorizacién para dejar sin efecto la cancelacion del asiento
registral de la emisién de Bonos Corporativos, BCGLOBALS5, emitidos por Global
Bank Corporation.

IIL. Solicitud de autorizacidén para el inicio de operaciones de la Gestora de Fondos
de Inversion Banagricola, Sociedad Andénima y registro de la sociedad, de
sus administradores y accionistas.

Iv. Solicitud de autorizacion presentada por las sociedades Banagricola, S.A.
(Panama) e Inversiones Financieras Banco Agricola, S.A., para la modificacién
del Conglomerado Financiero Banagricola, por incorporacion de la sociedad
Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S.A.

V. Informacion reservada.

VI Varios.

VIL Lectura y aprobacion de acta de la sesion No. CD-16/2017 del 27 de abril de
2017; desarrollandose la sesidn asi:

I) Informacion reservada.

II) SOLICITUD DE AUTORIZACION PARA DEJAR SIN EFECTO LA CANCELACION DEL
ASIENTO REGISTRAL DE LA EMISION DE BONOS CORPORATIVOS, BCGLOBALS,
EMITIDOS POR GLOBAL BANK CORPORATION.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar el informe de la Intendencia de Valores
y Conductas, en el que se solicita dejar sin efecto la cancelacién del asiento registral de la
emision de Bonos Corporativos, BCGLOBALS, emitidos por Global Bank Corporation,



considerando que: I) La cancelacion del asiento registral fue acordada con base a
comunicaciéon de fecha 2 de diciembre de 2015 por la sociedad Central de Depdsito de
Valores, S.A. de C.V, en la que hizo constar que de la emision BCGLOBAL5 ningun
inversionista, registrado en su sistema, poseia inversiones en dichos valores, constatando
posteriormente esta Superintendencia que existen dos inversionistas con esos valores
registrados en el sistema de esa sociedad; y II) En vista que no se realizaron operaciones
con dichos valores mientras estuvo cancelado el asiento registral, con base en el articulo
15, literal m) y 78 literal j) de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero,
ACUERDA:

I) Dejar sin efecto la cancelacion del asiento registral de la emision de Bonos Corporativos,
BCGLOBALS, emitidos por Global Bank Corporation, acordada en sesion de Consejo
Directivo No. CD-06/2016, punto VIII), romano ) literal f), a efecto que la emisién tenga el
estado “Tipo de Asiento Definitivo” en el Registro Especial de Emisiones de Valores del
Registro Publico Bursatil;

II) Instruir al Departamento de Registros del Sistema Financiero que dé cumplimiento al
presente acuerdo;

II) Instruir a la Intendencia de Valores y Conductas verifique los procesos operativos para
el registro de valores que ejecuta la Central de Depdsito de Valores, S.A. de CV. y le
instruya tomar las medidas necesarias a efecto de prevenir futuros casos como el presente;
y IV) Comunicar a las sociedades Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.y a la Central
de Depésito de Valores, S.A. de C.V.,, el presente acuerdo. COMUNIQUESE.

IIl) SOLICITUD DE AUTORIZACION PARA EL INICIO DE OPERACIONES DE LA
GESTORA DE FONDOS DE INVERSION BANAGRICOLA, SOCIEDAD ANONIMA Y
REGISTRO DE LA SOCIEDAD, DE SUS ADMINISTRADORES Y ACCIONISTAS.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar el informe rendido por la Intendencia
de Valores y Conductas relativo a la solicitud de autorizacion para el inicio de operaciones
de la sociedad Gestora de Fondos de Inversién Banagricola, Sociedad Andnima, y
autorizacion de los asientos registrales de la sociedad, administradores y accionistas, con
base en los articulos 15 literales d) y m), 78 literales a) y ¢) de la Ley de Supervisién y
Regulacién del Sistema Financiero, 6 literal n) de la Ley del Mercado de Valores, 11 inciso
segundo de la Ley de Fondos de Inversion, 17 y 18 de las Normas Técnicas para la
Autorizacion de Constitucion, Inicio de Operaciones, Registro y Gestion de Operaciones de
las Gestoras de Fondos de Inversion (NDMC-02), ACUERDA:

I) Autorizar el inicio de operaciones de la sociedad Gestora de Fondos de Inversién
Banagricola, Sociedad An6nima;



II) Autorizar los asientos registrales de la sociedad Gestora de Fondos de Inversion
Banagricola, Sociedad Andénima, en los registros relativos a: 1) Integrantes del Sistema
Financiero; 2) Gestoras de Fondos de Inversion; 3) De los miembros de Junta Directiva y
Gerente General, siguientes: a) Ana Cristina Arango Escobar, Director Presidente; b)
Hernando Suarez Sorzano, Director Vicepresidente; ¢) Dionisio Ismael Machuca Massis,
Director Secretario; d) Carlos Mauricio Novoa Gonzalez, Primer Director Suplente; e) Ana
Beatriz Marin Restrepo, Segundo Director Suplente; f) Silvia Eugenia Bruni de Iraheta,
Tercer Director Suplente; y g) Francisco José Santa Cruz Pacheco Villalta, Gerente General;
4) De accionistas de la sociedad correspondientes a: a) Inversiones Financieras Banco
Agricola, Sociedad Andénima; y b) Banagricola, Sociedad Andnima;

1) Instruir a la sociedad Gestora de Fondos de Inversidén Banagricola, Sociedad An6nima,
cancelar los derechos de registro por el valor de un mil délares de los Estados Unidos de
América (US$1,000.00); y

IV) Comunicar el presente acuerdo a la sociedad Gestora de Fondos de Inversion
Banagricola, Sociedad Anénima. COMUNIQUESE.

IV) SOLICITUD DE AUTORIZACION PRESENTADA POR LAS SOCIEDADES
BANAGRICOLA, S.A. (PANAMA) E INVERSIONES FINANCIERAS BANCO AGRICOLA,
S.A., PARA LA MODIFICACION DEL CONGLOMERADO FINANCIERO BANAGRICOLA,
POR INCORPORACION DE LA SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE INVERSION
BANAGRICOLA, S.A.

El Consejo Directivo después de conocer y analizar el informe relacionado con la solicitud
de autorizacion de las sociedades Banagricola, S.A. (Panama) e Inversiones Financieras
Banco Agricola, S.A., para la modificacion del Conglomerado Financiero Banagricola,
ACUERDA: Autorizar de conformidad a lo establecido en el articulo 15, literal d) de la Ley
de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero y articulos 113, 121 y 136 de la Ley de
Bancos, la modificacién de la estructura del Conglomerado Financiero Banagricola, por la
incorporacion de la Sociedad Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S.A., el cual
quedara conformado de la siguiente manera: Banagricola, S.A. (Panama) (Holding
Internacional), Inversiones Financieras Banco Agricola, S.A., como Sociedad Controladora
de Finalidad Exclusiva, integrada por sus subsidiarias: Valores Banagricola, S.A. de C.V,,
Casa de Corredores de Bolsa; Sociedad Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S.A.y
Banco Agricola, S.A., con sus subsidiarias Credibac, S.A. de C.V. y Arrendadora Financiera,
S.A. COMUNIQUESE.

V) Informacion reservada.

VI) VARIOS. No hubo.



VII) LECTURA Y APROBACION DE ACTA DE LA SESION No. CD-16/2017 DEL 27 DE
ABRIL DE 2017.

Se da lectura y se aprueba el acta de la sesién nimero dieciséis del veintisiete de abril de
dos mil diecisiete. Y no habiendo mas que tratar se cierra la sesién a las diecisiete horas
con cinco minutos de este mismo dia.

José Ricardo Perdomo Aguilar Ana del Carmen Zometa de M.
William Ernesto Duran Tobar Sigfredo Gomez

José Atilio Montalvo Cordero Pablo Noé Recinos Valle
Francisco Antonio Mejia Méndez Gilmar Navarrete Castafieda
Wilfredo Rubio Reyes José Gerardo Rodriguez Cruz
Rubenia Consuelo Castro Santos David Gustavo Soriano Maravilla

Ana Virginia de Guadalupe Samayoa Barén

En esta fecha se cierra el presente Libro de Actas que fue autorizado el treinta y uno de
agosto de dos mil dieciséis, en el cual se encuentran asentadas quince actas
correspondientes al afo dos mil dieciséis y diecisiete actas correspondientes al afio dos mil
diecisiete, y para constancia firmamos la presente en San Salvador, a los cuatro dias del
mes de mayo dos mil diecisiete.

José Ricardo Perdomo Aguilar
Superintendente del Sistema Financiero

Ana Virginia de Guadalupe Samayoa Baron
Secretaria del Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero



En esta fecha se apertura el presente Libro de Actas en el que se asentaran las
correspondientes actas de las sesiones del Consejo Directivo de la Superintendencia del
Sistema Financiero, que consta de quinientos folios utiles debidamente numerados
correlativamente del seis mil quinientos diecinueve al siete mil dieciocho, sellados con el

sello de la Institucion.

San Salvador, a los cuatro dias del mes de mayo dos mil diecisiete.

José Ricardo Perdomo Aguilar

Superintendente del Sistema Financiero

Ana Virginia de Guadalupe Samayoa Bardn
Secretaria del Consejo Directivo de la

Superintendencia del Sistema Financiero

ACTA DE SESION No. CD-18/2017.

En el salon de sesiones de la Superintendencia del Sistema Financiero, San Salvador, a las
catorce horas del dia once de mayo de dos mil diecisiete. Siendo éstos el lugar, dia y hora



seflalados para celebrar sesion extraordinaria del Consejo Directivo de dicha Institucion,
con la asistencia del sefior Superintendente ingeniero José Ricardo Perdomo Aguilar; los
seflores Directores y Superintendentes Adjuntos, licenciados: Ana Virginia de Guadalupe
Samayoa Bardn, Ana del Carmen Zometa de Menéndez, William Ernesto Duran Tobar y
Sigfredo Gomez; asi como de los sefiores Directores Propietarios, licenciados: José Atilio
Montalvo Cordero, Pablo Noé Recinos Valle, Francisco Antonio Mejia Méndez y Gilmar
Navarrete Castafieda y los sefiores Directores Suplentes, licenciados: Wilfredo Rubio Reyes,
José Gerardo Rodriguez Cruz, Rubenia Consuelo Castro Santos e ingeniero David Gustavo
Soriano Maravilla, después de haberse establecido el quérum y declarar abierta la sesion,
se aprueba la siguiente agenda:

L Informacién reservada.

IL Solicitud de autorizacion de modificacion de Pacto Social de Factoraje
Davivienda El Salvador, Sociedad Anénima de Capital Variable.

IIL. Solicitud de autorizaciéon de inscripcion de la licenciada Julia Gertrudis Pinto
Lovo en el Registro de Auditores Externos que lleva esta Superintendencia.

Iv. Solicitud de autorizacién de nuevos Asientos Registrales y cancelaciones de

Asientos Registrales, en el Registro de Administradores de los Integrantes del
Sistema Financiero.

V. Informe trimestral sobre modificaciones de Asientos Registrales en el Registro
Publico de la Superintendencia, efectuadas por designacion en el periodo de
enero a marzo de 2017 y avances en la reorganizacion de los registros.

VL Resultados de la Auditoria de Gestidn Institucional al 31 de diciembre de 2016.

VIL Varios.

VII.  Lectura y aprobacion de acta de la sesion No. CD-17/2017 del 4 de mayo de
2017; desarrollandose la sesién asi:

I) Informacioén reservada.

II) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE MODIFICACION DE PACTO SOCIAL DE
FACTORAJE DAVIVIENDA EL SALVADOR, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar la solicitud de la sociedad FACTORAJE
DAVIVIENDA EL SALVADOR, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, para que se
autorice la modificacion de su Pacto Social y con fundamento en el articulo 15 literales a)
y d) de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero, ACUERDA:

I) Modificar la propuesta de redaccion de la clausula IIl) aprobada por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad FACTORAJE DAVIVIENDA EL SALVADOR, SOCIEDAD ANONIMA



DE CAPITAL VARIABLE, celebrada el 15 de junio de 2016, debido a que la misma contiene
facultades que no le estan permitidas realizar a este tipo de sociedades por cuanto son
miembros de Conglomerados Financieros, por lo que la misma debera ir redactada en los
siguientes términos a efecto de que se adecue en lo pertinente a lo establecido en la Ley
de Bancos: “La Sociedad tendra por finalidad exclusiva prestar servicios complementarios a
las sociedades miembros del conglomerado financiero Davivienda, tales como: servicios de
tecnologia, asesoria financiera, contable, asi como proveeduria de bienes y servicios de
caracter financiero, por lo que para la realizacion de esos fines podra dedicarse a: a)
Celebrar toda clase de actos y contratos, y contraer toda clase de obligaciones que sean
necesarios para la realizacién de su finalidad; b) Contratar créditos y obligaciones con
Bancos e Instituciones Financieras en general, del pais o del extranjero, que sean
necesarios para el giro normal de los negocios de la Sociedad; c) Adquirir créditos y
transferirlos a cualquier titulo, siempre y cuando dichas operaciones no se efectuaren con
pacto de retroventa; y d) Recuperar créditos en mora y efectuar cobranzas”; y

Il) Comunicar a la Sociedad FACTORAJE DAVIVIENDA EL SALVADOR, SOCIEDAD ANONIMA
DE CAPITAL VARIABLE lo acordado en el romano anterior, para que proceda a celebrar
nueva Junta General de Accionistas, con el fin de que ésta conozca y apruebe la propuesta
de clausula acordada por este Consejo y posteriormente soliciten a esta Entidad
Supervisora, la autorizacion para modificar el Pacto Social de la referida Sociedad.
COMUNIQUESE.

IIl) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE INSCRIPCION DE LA LICENCIADA JULIA
GERTRUDIS PINTO LOVO EN EL REGISTRO DE AUDITORES EXTERNOS QUE LLEVA
ESTA SUPERINTENDENCIA.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar la solicitud de autorizacion de
inscripcion en el Registro de Auditores Externos que lleva esta Superintendencia
presentada por la licenciada Julia Gertrudis Pinto Lovo y con base en lo establecido en los
articulos 59 de la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito, 15 literal
m) y 78 literal h) ambos de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero,
Normas para la Inscripcion de los Auditores Externos en el Registro de la Superintendencia
del Sistema Financiero (NPB2-07), ACUERDA:

I) Que para prestar servicios de auditoria a la Caja de Crédito de Coldn, no es necesario
estar inscrita en el Registro de Auditores Externos que lleva esta Superintendencia, ya que
dicha entidad no es supervisada por esta institucion; y



II) Si desea en un futuro ser inscrita en el Registro de Auditores Externos que lleva esta
Superintendencia, se le recomienda cumplir con los todos los requisitos establecidos en las
Normas para la Inscripcion de los Auditores Externos en el Registro de la Superintendencia
del Sistema Financiero (NPB2-07). COMUNIQUESE.

IV) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE NUEVOS ASIENTOS REGISTRALES Y
CANCELACIONES DE ASIENTOS REGISTRALES, EN EL REGISTRO DE
ADMINISTRADORES DE LOS INTEGRANTES DEL SISTEMA FINANCIERO.

El Consejo Directivo, después de conocer el informe de solicitud de autorizacion de
Asientos Registrales nuevos y cancelaciones en el Registro de Administradores de los
Integrantes del Sistema Financiero, Registro de Emisores de Valores y Registro de Casas de
Corredores de Bolsa y Registro de Sociedades Especializadas en el Depésito y Custodia de
Valores, con base en los articulos 15 literal m) y 78 literal ¢), ambos de la Ley de
Supervision y Regulacion del Sistema Financiero y articulo 14 de la Ley del Mercado de
Valores, ACUERDA:

I) Autorizar a partir de esta fecha, en el Registro de Administradores de los Integrantes del
Sistema Financiero que lleva esta Superintendencia, las marginaciones de los Asientos
Registrales de los miembros de Junta Directiva, segun detalle: a) BOLSA DE VALORES DE EL
SALVADOR, S.A. DE C.V.: tres nuevos Asientos Registrales y dos cancelaciones de Asientos
Registrales; b) G&T CONTINENTAL, S.A. DE C.V, CASA DE CORREDORES DE BOLSA: dos
nuevos Asientos Registrales y dos cancelaciones de Asientos Registrales; ¢) SEGUROS
FEDECREDITO, S.A.: dos cancelaciones de Asientos Registrales; d) FEDECREDITO VIDA, S.A.,,
SEGUROS DE PERSONAS: dos cancelaciones de Asientos Registrales; e) MULTI
INVERSIONES BANCO COOPERATIVO DE LOS TRABAJADORES, S.C. DE R.L. DE CV.: un
nuevo Asiento Registral y una cancelacion de Asiento Registral; f) CENTRAL DE DEPOSITO
DE VALORES, S.A. DE C.V.: dos nuevos Asientos Registrales y una cancelacion de Asiento
Registral; g) INVERSIONES FINANCIERAS SCOTIABANK EL SALVADOR, S.A.: cuatro nuevos
Asientos Registrales y tres cancelaciones de Asientos Registrales; h) SCOTIABANK EL
SALVADOR, S.A.. cuatro nuevos Asientos Registrales y tres cancelaciones de Asientos
Registrales; i) SCOTIA INVERSIONES, S.A. DE C.V., CORREDORES DE BOLSA: dos nuevos
Asientos Registrales y una cancelacion de Asiento Registral; y j) SCOTIA SOLUCIONES
FINANCIERAS, S.A.: dos nuevos Asientos Registrales; y

II) Todos los Asientos Registrales detallados en este acuerdo se consignan en anexo que
forma parte de esta acta.



V) INFORME TRIMESTRAL SOBRE MODIFICACIONES DE ASIENTOS REGISTRALES EN
EL REGISTRO PUBLICO DE LA SUPERINTENDENCIA, EFECTUADAS POR DESIGNACION
EN EL PERIODO DE ENERO A MARZO DE 2017 Y AVANCES EN LA REORGANIZACION
DE LOS REGISTROS.

El sefior Superintendente manifiesta que en memorando No. DAJ-479/2017 del 4 de mayo
de 2017, la Direccion de Asuntos Juridicos expone que con el objetivo de propiciar la
eficiencia de los registros que lleva la Superintendencia del Sistema Financiero, asi como
dar cumplimiento a lo establecido en Resolucion Administrativa No. 38/2016, del 11 de
abril de 2016 y Acuerdo del Consejo Directivo de esta Superintendencia, aprobado en
sesion No. CD-43/2015, del 4 de diciembre del 2015, se presenta a consideracion del
Consejo Directivo informe sobre las acciones y avances realizados a la fecha en ambos
puntos. En este contexto es procedente informar que en el periodo comprendido entre el 1
de enero y el 31 de marzo del 2017, se han efectuado por designacion trescientos sesenta
y siete modificaciones a asientos registrales, de acuerdo con el detalle siguiente:

No. de|Total

Modificacione
Registro s
Accionistas 291 291
Administradores 45 45
Peritos Valuadores 15 15
Integrantes del Sistema Financiero 6 6
Auditores Externos 5 5




Emisores de Valores 3 3

Casas de Corredores de Bolsa 2 2

Emisiones de Valores, Titularizadoras, Agentes
Corredores de Bolsa, Intermediarios de Seguros,
Comercializadores Masivos de Pdlizas de
Seguros, Reaseguradores Extranjeros, Corredores
de Reaseguros Extranjeros, Sociedades vy
Personas que prestan servicios relacionados con
el Sistema de Ahorro para Pensiones, Puestos de
Bolsa de Productos y Servicios, Sociedades
Clasificadoras de Riesgos, Gestoras de Fondos de
Inversion, Fondos de Inversion Abiertos, Agentes
especializados en valuaciéon de valores, Agentes
de Servicios Previsionales, Bolsas de Valores,
Sociedades Especializadas de Depdsito vy
Custodia de Valores, Bolsas de Productos y
Servicios, Licenciatarios de las Bolsas de
Productos y Servicios, Agentes de Puestos de
Bolsas de Productos y Servicios y Agencias de
Informacién de Datos sobre el Historial de
Crédito.

TOTALES 367 367

En adicion a las modificaciones de asientos, se han realizado cambios en los expedientes
registrales de Casas de Corredores de Bolsa, Sociedades Clasificadoras de Riesgo (carpetas
Consejo de Clasificacion), Emisores de Valores y Emisiones de Valores (carpeta Tramos),
entre otros. La citada Direccibn comenta que en relacion a la reorganizacion de los
registros que lleva esta Superintendencia, estima que el avance es significativo, en lo
referente a las adecuaciones de caracter técnico, correspondientes al desarrollo del nuevo
sistema de Registro Publico del Sistema Financiero realizado por la Direccion de



Informatica, éste se encuentra ya en fase de pruebas para echar a andar proximamente en
lo relativo a seis registros y en posterior etapa completar los treinta y un registros;
mientras que en lo referente a la actualizacién de las tarifas de registro, se ha completado
la instruccién, al haberse presentado para su aprobacion la propuesta de pliego tarifario, y
realizado acciones posteriores para su divulgacién y aclaraciones con todas las personas
involucradas en su implementacién. El informe que sustenta este punto se considera como
anexo de esta acta. El Consejo Directivo, después de conocer y analizar el informe de la
Direccion de Asuntos Juridicos, relativo a las modificaciones de Asientos Registrales
efectuadas por designacion, asi como los avances realizados en la reorganizacion del
Registro Publico de la Superintendencia, con la finalidad de propiciar su eficiencia,
ACUERDA:

I) Darse por recibido del informe trimestral de modificaciones de Asientos Registrales
efectuadas por designacién durante el periodo comprendido entre el uno de enero y el
treinta y uno de marzo del afio dos mil diecisiete; y

II) Darse por recibido de los avances efectuados en la reorganizacion de los registros de la
Superintendencia.

VI) RESULTADOS DE LA AUDITORIA DE GESTION INSTITUCIONAL AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2016.

La Unidad de Auditoria Interna de la Superintendencia del Sistema Financiero hizo la
presentacion de los resultados de la Auditoria de Gestion a Planes Operativos, Objetivos
Estratégicos y Visitas de Inspeccion de la Superintendencia del Sistema Financiero al
segundo y tercer trimestre de 2016, de las Intendencias y Direcciones de esta
Superintendencia, la cual se considera como anexo de esta acta. El Consejo Directivo
después de analizar lo expuesto, ACUERDA: Darse por enterado e instruir a las
Intendencias y Direcciones, subsanar las observaciones reportadas y actualizar su estado
de cumplimiento en la Auditoria de Gestion a Planes Operativos, Objetivos Estratégicos y
Visitas de Inspeccion de la Superintendencia del Sistema Financiero al Primer Trimestre
2017.

VII) VARIOS. No hubo.



VIII) LECTURA Y APROBACION DE ACTA DE LA SESION No. CD-17/2017 DEL 4 DE

MAYO DE 2017.

Se da lectura y se aprueba el acta de la sesibn numero diecisiete del cuatro de mayo de

dos mil diecisiete. Y no habiendo mas que tratar se cierra la sesién a las diecisiete horas

con 10 minutos de este mismo dia.

José Ricardo Perdomo Aguilar

William Ernesto Duran Tobar

José Atilio Montalvo Cordero

Francisco Antonio Mejia Méndez

Wilfredo Rubio Reyes

Rubenia Consuelo Castro Santos

Ana del Carmen Zometa de M.

Sigfredo Gomez

Pablo Noé Recinos Valle

Gilmar Navarrete Castaneda

José Gerardo Rodriguez Cruz

David Gustavo Soriano Maravilla

Ana Virginia de Guadalupe Samayoa Bardn



ACTA DE SESION No. CD-19/2017.

En el salon de sesiones de la Superintendencia del Sistema Financiero, San Salvador, a las
catorce horas del dia dieciocho de mayo de dos mil diecisiete. Siendo éstos el lugar, dia'y
hora sefalados para celebrar sesion extraordinaria del Consejo Directivo de dicha
Institucion, con la asistencia del sefior Superintendente ingeniero José Ricardo Perdomo
Aguilar; los sefiores Directores y Superintendentes Adjuntos, licenciados: Ana Virginia de
Guadalupe Samayoa Bardn, Ana del Carmen Zometa de Menéndez, William Ernesto Duran
Tobar y Sigfredo Gémez; asi como de los sefiores Directores Propietarios, licenciados: José
Atilio Montalvo Cordero, Pablo Noé Recinos Valle y Francisco Antonio Mejia Méndez y los
sefiores Directores Suplentes, licenciados: Wilfredo Rubio Reyes, José Gerardo Rodriguez
Cruz, e ingeniero David Gustavo Soriano Maravilla, no habiendo asistido con excusa
justificada el sefior Director Propietario, licenciado Gilmar Navarrete Castafieda y la sefiora
Directora Suplente, licenciada Rubenia Consuelo Castro Santos, después de haberse
establecido el quérum y declarar abierta la sesién, se aprueba la siguiente agenda:

L Informes del sefior Superintendente.

II. Solicitud de autorizaciéon de modificacion del Pacto Social de la sociedad
Inversiones Financieras Citibank, Sociedad Anénima.

IIL. Solicitud de autorizacion de modificacion del Pacto Social de la sociedad
Servicios Integrales Citi, Sociedad Anénima de Capital Variable.

IvV. Solicitud de autorizacion de modificacion del Pacto Social de la sociedad Citi
Info Centroamérica, Sociedad Andonima de Capital Variable.

V. Solicitud de autorizacion de modificacion de Pacto Social de la Sociedad de
Ahorro y Crédito Multivalores, Sociedad Anénima.

VL Solicitud de autorizacién de nuevas inscripciones en el Registro de Peritos
Valuadores de la Superintendencia del Sistema Financiero.

VIL Presentacion sobre los Conglomerados Financieros.

VIII.  Varios.

IX. Lectura y aprobacién de acta de la sesion No. CD-18/2017 del 11 de mayo de
2017; desarrollandose la sesion asi:

I) INFORMES DEL SENOR SUPERINTENDENTE.

1) Informacion confidencial.
2) Informacion reservada.

3) El Ministerio Hacienda ha efectuado el pago a las AFP por la rentabilidad dejada de
percibir por los trabajadores durante el periodo de no pago.



4) Sobre el crecimiento de las remesas se informa que durante el aifio en curso, se han
recibido remesas por US$1,512,5 millones de dolares, representados en mas de US$5.86
millones de operaciones, de los cuales casi el 86% se paga en efectivo y el resto es en
depdsito en cuenta. El movimiento en efectivo es el mas significativo. Dentro de los cuatro
actores que representan la mayor participacion en el pago de remesas se encuentra el
Banco Agricola, S.A., con el 27.77%, Air Pak con el 17.35%, FEDECREDITO con el 14.48%,
remesas y Pagos Cusca con el 13.05%, haciendo entre ellos el 72.65%. El promedio de
remesas pagadas en el periodo mencionado es de US$257.81 y por persona es de
US$1,286.72. Sin embargo, se presentan algunas excepciones las cuales se han reportado,
en las que hay personas que han recibido mas de US$40,000.00. El promedio de remesas
por persona ha sido de cinco y otras personas que han recibido 124.

II) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE MODIFICACION DEL PACTO SOCIAL DE LA
SOCIEDAD INVERSIONES FINANCIERAS CITIBANK, SOCIEDAD ANONIMA.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar la solicitud de la sociedad Inversiones
Financieras Citibank, S.A., para que se autorice la modificaciéon de su Pacto Social y como
resultado del mismo ya no operara como una sociedad controladora de finalidad exclusiva,
por lo que al perder su naturaleza y finalidad y ya no formar parte de un conglomerado
financiero, debe salir del ambito de supervision de esta Superintendencia, en virtud de lo
establecido en el articulo 15 literales c), d) y m) de la Ley de Supervisién y Regulacion del
Sistema Financiero, ACUERDA:

I) Revocar a la sociedad Inversiones Financieras Citibank, S.A., la autorizacion para operar
como controladora de finalidad exclusiva;

II) Autorizar a la sociedad Inversiones Financieras Citibank, S.A., la modificacion de su Pacto
Social por cambio de denominacion a INVERSIONES INTEGRALES, LIMITADA DE CAPITAL
VARIABLE, que puede abreviarse INVERSIONES INTEGRALES, LTDA. DE CV. vy la
modificaciéon de todo su Pacto Social por transformacién de su naturaleza juridica de
sociedad andnima a sociedad de responsabilidad limitada, por lo cual su pacto social
constara de las siguientes clausulas: PRIMERA: Naturaleza Juridica, Nacionalidad y
Denominacion; SEGUNDA: Domicilio; TERCERA: Plazo; CUARTA: Finalidad; QUINTA: Capital
social y minimo; SEXTA: Estipulaciones relativas al capital variable; SEPTIMA: Gobierno de la
sociedad; OCTAVA: Administracion de la sociedad; NOVENA: Responsabilidad de los
socios; DECIMA: Aportaciones suplementarias; DECIMA PRIMERA: Vigilancia; DECIMA
SEGUNDA: Utilidades; DECIMA TERCERA: Reservas; DECIMA CUARTA: Disolucion y
liquidacién; DECIMA QUINTA: Arbitraje; DECIMA SEXTA: Incompatibilidades; DECIMA
SEPTIMA: Disposicién general;



IIl) Autorizar la cancelacion de los Asientos Registrales en el Registro de Integrantes del
Sistema Financiero de la sociedad Inversiones Financieras Citibank, S.A. el de sus
accionistas y administradores, debiendo dicha sociedad, como requisito previo para
cancelar los asientos registrales, presentar fotocopia certificada del Testimonio de la
Escritura Matriz de modificacion debidamente inscrito en el Registro de Comercio; y

IV) Previo a inscribir la Escritura de Modificacion de Pacto Social en el Registro de
Comercio, deberd presentarla a la Superintendencia para insertarle una calificacion
favorable de que dicho testimonio es conforme al proyecto previamente aprobado.
COMUNIQUESE.

IIl) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE MODIFICACION DEL PACTO SOCIAL DE LA
SOCIEDAD _SERVICIOS INTEGRALES CITI, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE.

El Consejo Directivo después de conocer y analizar la solicitud de la Sociedad Servicios
Integrales Citi, Sociedad Andnima de Capital Variable, para que se autorice la modificacién
de su Pacto Social y con fundamento en el articulo 15 literales d) y m) de la Ley de
Supervision y Regulacién del Sistema Financiero, ACUERDA:

I) Autorizar a la Sociedad Servicios Integrales Citi, Sociedad Andnima de Capital Variable, la
modificacién de su Pacto Social por cambio de denominacién a SERVICIOS INTEGRALES,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, que puede abreviarse SERVICIOS
INTEGRALES, S.A. de C.\V,, por lo que se modifica la clausula PRIMERA denominada:
NACIONALIDAD, NATURALEZA Y DENOMINACION, y ademas las clausulas SEGUNDA
denominada: DOMICILIO, clausula CUARTA, denominada: FINALIDAD y se autoriza
consignar todas las clausulas del Pacto Social en un solo instrumento;

II) Autorizar la modificacion en el asiento registral en el Registro de Integrantes del Sistema
Financiero para marginar la modificacion del pacto social, actualizando la informacion en el
asiento registral en el apartado correspondiente a ESCRITURAS PUBLICAS-ULTIMA
MODIFICACION, marginando las referencias de fecha, notario e inscripcién en el Registro
de Comercio debiendo dicha Sociedad, como requisito para otorgar la modificacion al
asiento registral, presentar fotocopia certificada del Testimonio de la escritura antes
mencionada debidamente inscrita en el Registro de Comercio; y

Ill) Previo a inscribir la Escritura de Modificacion de Pacto Social en el Registro de
Comercio, debera presentarla a la Superintendencia para insertarle una calificacion
favorable de que dicho testimonio es conforme al proyecto previamente aprobado.
COMUNIQUESE.



IV) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE MODIFICACION DEL PACTO SOCIAL DE LA
SOCIEDAD CITI INFO CENTROAMERICA, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar la solicitud de la sociedad Citi Info
Centroamérica, S.A. de C.V,, para que se autorice la modificacién de su Pacto Social, en
virtud de lo establecido en el articulo 15 literales d) y m) de la Ley de Supervisidon y
Regulacion del Sistema Financiero, ACUERDA:

I) Autorizar a la sociedad Citi Info Centroamérica, Sociedad Anénima de Capital Variable, la
modificacién de su Pacto Social por cambio de denominacién a INFO CENTROAMERICA,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, que puede abreviarse INFO
CENTROAMERICA, S.A. de CV. o INFO CA, SA. de CV, y cambio de su finalidad,
modificando las clausulas PRIMERA: Naturaleza Juridica, Denominacion, Nacionalidad y
Domicilio; y SEGUNDA: Finalidad; asi como reunir en un solo texto la redaccién integra de
su Pacto Social;

II) Autorizar la modificacion del Asiento Registral en el Registro de Integrantes del Sistema
Financiero, para marginar la modificacion en referencia, actualizando la informacion en el
asiento registral en el apartado correspondiente a DENOMINACION y ESCRITURAS
PUBLICAS-ULTIMA MODIFICACION, marginando las referencias de fecha, notario e
inscripcion en el Registro de Comercio, debiendo dicha sociedad, como requisito previo
para otorgar la modificacion al asiento registral, presentar fotocopia certificada del
Testimonio de la Escritura Matriz de modificacién debidamente inscrito en el Registro de
Comercio; y

) Previo a inscribir la Escritura de Modificacion de Pacto Social en el Registro de
Comercio, deberd presentarla a la Superintendencia para insertarle una calificacion
favorable de que dicho testimonio es conforme al proyecto previamente aprobado.
COMUNIQUESE.

V) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE MODIFICACION DE PACTO SOCIAL DE LA
SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO MULTIVALORES, SOCIEDAD ANONIMA.

El Consejo Directivo después de conocer y analizar la solicitud de la Sociedad de Ahorro y
Crédito Multivalores, Sociedad Andnima, para que se autorice la modificacion de su Pacto
Social y con fundamento en el articulo 15 literales d) y m) de la Ley de Supervision y
Regulacién del Sistema Financiero, ACUERDA:

I) Autorizar a la Sociedad de Ahorro y Crédito Multivalores, Sociedad Anénima, la
modificacién de su Pacto Social por aumento de su capital social en la suma de UN



MILLON DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$1,000,000.00), pasando
de un capital social de DIEZ MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (US$10,000,000.00) a ONCE MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA (US$11,000,000.00); representado y dividido en CIENTO DIEZ MIL acciones,
de un valor nominal de CIEN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA cada una,
modificando la cldusula QUINTA denominada: CAPITAL SOCIAL, y TRIGESIMA SEXTA
denominada SUSCRIPCION Y PAGO DEL CAPITAL SOCIAL, asi como consignar todas las
clausulas del Pacto Social en un solo instrumento;

II) Autorizar la modificacion en el asiento registral en el Registro de Integrantes del Sistema
Financiero y de Emisor de Valores de la Sociedad de Ahorro y Crédito Multivalores,
Sociedad Andnima, para marginar la modificacion del pacto social, actualizando la
informacion en el asiento registral en el apartado correspondiente a escrituras publicas-
altima modificacion, marginando las referencias de fecha, notario e inscripcion en el
Registro de Comercio debiendo dicha Sociedad, como requisito para otorgar la
modificaciéon al asiento registral, presentar fotocopia certificada del Testimonio de la
escritura antes mencionada debidamente inscrita en el Registro de Comercio;

IIl) Previo a inscribir la Escritura de Modificacién de Pacto Social en el Registro de
Comercio, deberd presentarla a la Superintendencia para insertarle una calificacion
favorable de que dicho testimonio es conforme al proyecto previamente aprobado; y

IV) Autorizar la modificacién en el asiento registral de Emisiones de Valores, del monto de
la emisién de acciones que representan el capital social de la Sociedad de Ahorro y Crédito
Multivalores, Sociedad Anoénima para lo cual se debe cumplir con los requisitos
establecidos en la Ley del Mercado de Valores y la normativa aplicable en el plazo de 60
dias a partir de la comunicacion de este acuerdo. COMUNIQUESE.

VI) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE NUEVAS INSCRIPCIONES EN EL REGISTRO DE
PERITOS VALUADORES DE LA SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar el informe relativo a las solicitudes de
inscripcion en el Registro de Peritos Valuadores y de autorizacion para categorias en forma
adicional a dos peritos valuadores inscritos, y con base en los articulos 236 de la Ley de
Bancos, 15 literal m) y 78 literal d), ambos de la Ley de Supervisién y Regulacion del
Sistema Financiero, y las Normas para la Inscripcién de Peritos Valuadores y sus
Obligaciones Profesionales en el Sistema Financiero, (NPB4-42), ACUERDA:

I) Autorizar a partir de esta fecha, la inscripcion en el Registro de Peritos Valuadores que
lleva esta Superintendencia, previo pago del derecho de registro correspondiente a
dieciséis peritos valuadores para las categorias que se detallan en anexo que forma parte



de esta acta, por haber aprobado en esas categorias la evaluacién establecida en la
normativa pertinente y haber cumplido los requisitos establecidos en el articulo ochenta y
uno de la Ley de Supervision y Regulacién del Sistema Financiero, y la Norma NPB4-42;

II) Instruir a los peritos valuadores que obtuvieron autorizacion de inscripcién en el
Registro, efectuar el pago de derechos de registro equivalentes a cien dolares de los
Estados Unidos de América (US$100.00) para el otorgamiento de los correspondientes
Asientos Registrales, pago que debera ser efectuado a mas tardar el treinta de junio de dos
mil diecisiete, caso contrario quedara sin efecto la autorizacién concedida;

Il) Autorizar a partir de esta fecha, a un perito valuador inscrito en el Registro de esta
Superintendencia en dos categorias de forma adicional a su inscripcion, por haber
aprobado en esas categorias la evaluacion establecida en la normativa pertinente y haber
cumplido los requisitos establecidos en el articulo ochenta y uno de la Ley de Supervision y
Regulacion del Sistema Financiero, y la Norma NPB4-42; y denegar la autorizacion a un
perito valuador inscrito en el referido Registro en categoria de forma adicional a su
inscripcion, por haber reprobado la evaluacién establecida en la Norma NPB4-42; los
nombres y las respectivas categorias se detallan en anexo que forma parte de esta acta;

IV) Denegar la inscripcion en el Registro de Peritos Valuadores que lleva esta
Superintendencia a diecisiete solicitantes en las categorias que se detallan en anexo que
forma parte de esta acta, por haber reprobado la evaluacién establecida en la Norma
NPB4-42 o no cumplir con los requisitos establecidos en el articulo ochenta y uno de la Ley
de Supervision y Regulacién del Sistema Financiero; y

V) Comunicar a los solicitantes a quienes se les denegd la inscripcion en el Registro de
Peritos Valuadores que pueden presentar una nueva solicitud de inscripcion ante esta
Superintendencia en el proceso que se llevara a cabo durante el mes de agosto de dos mil
diecisiete, siendo necesario para ello, cumplir con los requisitos establecidos en la Norma
NPB4-42. COMUNIQUESE.

VII) PRESENTACION SOBRE LOS CONGLOMERADOS FINANCIEROS.

El seflor Superintendente informa que solicitd a la Intendencia de Bancos vy
Conglomerados una presentacion sobre los Conglomerados Financieros, la que fue
expuesta por la licenciada Ana Lissette Ceren de Barillas, Intendenta de Bancos y
Conglomerados, destacandose entre los temas abordados la estructura de los ocho
conglomerados financieros locales: Banagricola, Grupo Imperia Cuscatlan, Davivienda, G&T
Continental, Scotiabank El Salvador, Inversiones Financieras Promérica, Grupo Financiero
Credomatic e Inversiones Financieras Azul y del Conglomerado Financiero Extranjero
Citibank N.A. Asimismo, se explicd el analisis de las “mallas” de propiedad accionaria



regional de los Conglomerados Financieros regionales, que consistié en la identificacion de
la estructura de los conglomerados financieros y las lineas de negocio de los inversionistas
finales de los referidos Conglomerados Financieros. El Consejo Directivo después de
conocer y analizar la presentacion relacionada con los Conglomerados Financieros,
ACUERDA: Darse por enterado del avance presentado por la Intendencia de Bancos y
Conglomerados en la supervision de los Conglomerados Financieros.

VIII) VARIOS. No hubo.

IX) LECTURA Y APROBACION DE ACTA DE LA SESION No. CD-18/2017 DEL 11 DE
MAYO DE 2017.

Se da lectura y se aprueba el acta de la sesién numero dieciocho del once de mayo de dos
mil diecisiete. Y no habiendo mas que tratar se cierra la sesion a las dieciocho horas con
cuarenta minutos de este mismo dia.

José Ricardo Perdomo Aguilar Ana del Carmen Zometa de M.
William Ernesto Duran Tobar Sigfredo Gomez

Joseé Atilio Montalvo Cordero Pablo Noeé Recinos Valle
Francisco Antonio Mejia Méndez Wilfredo Rubio Reyes

José Gerardo Rodriguez Cruz David Gustavo Soriano Maravilla

Ana Virginia de Guadalupe Samayoa Baron



ACTA DE SESION No. CD-20/2017.

En el salon de sesiones de la Superintendencia del Sistema Financiero, San Salvador, a las
catorce horas del dia veinticinco de mayo de dos mil diecisiete. Siendo éstos el lugar, dia 'y
hora sefialados para celebrar sesion extraordinaria del Consejo Directivo de dicha
Institucion, con la asistencia del sefior Superintendente ingeniero José Ricardo Perdomo
Aguilar; los sefiores Directores y Superintendentes Adjuntos, licenciados: William Ernesto
Duran Tobar y Sigfredo Gémez; asi como de los sefiores Directores Propietarios,
licenciados: José Atilio Montalvo Cordero, Pablo Noé Recinos Valle, Francisco Antonio
Mejia Méndez y Gilmar Navarrete Castafieda y los sefiores Directores Suplentes,
licenciados: Wilfredo Rubio Reyes, José Gerardo Rodriguez Cruz, Rubenia Consuelo Castro
Santos e ingeniero David Gustavo Soriano Maravilla, no habiendo asistido con excusa
justificada la sefiora Directora y Superintendenta Adjunta de Instituciones Estatales de
Caracter Financiero, licenciada Ana del Carmen Zometa de Menéndez y la sefiora Directora
y Superintendenta Adjunta de Valores, licenciada Ana Virginia de Guadalupe Samayoa
Baron, después de haberse establecido el quérum y declarar abierta la sesién, el sefior
Superintendente expone que por la ausencia de la Secretaria titular de este Consejo,
solicita se nombre al licenciado Sigfredo Gdmez, como Secretario en Funciones para esta
sesion. En atencion a lo solicitado, el Consejo Directivo, acepta por unanimidad lo
planteado por el sefior Superintendente. A continuacién se aprueba la siguiente agenda:

L Informes del sefior Superintendente.

II. Presentacion de Estados Financieros de la Superintendencia del Sistema
Financiero al 31 de diciembre de 2016 y de Informes de Auditoria Externa y de
Auditoria Interna.

1L Solicitudes presentadas por aspirantes interesados en obtener autorizacion
para ser inscritos en el Registro de Intermediarios de Seguros.

Iv. Solicitud de autorizacion presentada por la sociedad corredora de seguros,
Representaciones y Analisis de Riesgos S.A. de C\V., por cambio de
Representante Legal vy, suspension de la autorizacion para operar como agente
de seguros independiente presentada por el sefior Roberto Xavier Wenceslao
Yglesias Johnston.

V. Solicitud de cancelacién del asiento registral de Camila Guadalupe Isabel
Alarcia Guzman del Registro Especial de Agentes Corredores de Bolsa.

VI Varios.

VIL Lectura y aprobacion de acta de la sesion No. CD-19/2017 del 18 de mayo de
2017; desarrollandose la sesion asi:

I) INFORMES DEL SENOR SUPERINTENDENTE.




1) Este dia se inauguro la integracion de las bolsas de valores de El Salvador y Panama, con
lo cual se culmina un proyecto que inicié hace 10 afos, y que segun lo expresado por la
Superintendente de Valores de Panama y el Presidente de la Bolsa de Valores de El
Salvador esto se ha logrado gracias al liderazgo y empuje que la Superintendencia del
Sistema Financiero le ha dado; la integracion de ambas bolsas permitira ingresar a un
mercado de doce mil millones de doélares de los Estados Unidos de América
(US$12,000,000.000.00) con 240 opciones de inversion, lo cual contribuird a dinamizar el
mercado de capitales, como ejemplo de ello es que este dia un inversionista panamefo
compré por un valor transado de doscientos veinte mil dolares de los Estados Unidos de
América (US$220,000.00) valores emitidos por una empresa salvadorefia. El sefor
Superintendente expone que los siguientes pasos son lograr la integracion con las bolsas
de Taiwan, Nicaragua y Costa Rica, ya que ante los cambios de politicas en el mundo la
estrategia deber ser la integracion; también expresa que es necesario trabajar para que las
transacciones accionarias del Sistema Financiero salvadorefio se hagan a través de la bolsa,
si las emisiones de la acciones estan registradas en la Superintendencia, se deberian de
transar en el mercado de valores.

2) Los flujos y comportamiento de las transferencia internacionales de enero a abril de este
afno son favorables, al representar dieciocho mil ciento setenta y dos millones de ddlares
de los Estados Unidos de América (US$18,172,000,000.00) en entradas y dieciocho mil
ciento once millones de ddlares de los Estados Unidos de América (US$18,111,000,000.00)
en salidas, con un superavit de sesenta y un millones de dolares de los Estados Unidos de
América (US$61,000,000.00), ya que en el afio 2016 se tuvo un déficit de un mil
ochocientos diecinueve millones de doélares de los Estados Unidos de Ameérica
(US$1,819,000,000.00), lo que significa que algin patrén ha cambiado desde que la SSF
empezo6 a pedir informacion y a que lleven controles los supervisados; los depésitos en
efectivo en bancos en ese periodo ascienden a cuatro mil trescientos diez millones de
dolares de los Estados Unidos de América (US$4,310,000,000.00), de los cuales se retiraron
tres mil cincuenta y seis millones de dolares de los Estados Unidos de América
(US$3,056,000,000.00), quedando en la cuentas bancarias un mil doscientos cincuenta y
cuatro millones de délares de los Estados Unidos de América (US$1,254,000,000.00), valor
que es mayor a los un mil doce millones de délares de los Estados Unidos de América
(US$1,012,000,000.00) que quedaron en cuentas ese mismo periodo en 2016; de enero a
abril 2017 las remesas alcanzaron un mil quinientos doce millones de dolares de los
Estados Unidos de América (US$1,512,000,000.00), un 10% mas que el mismo periodo en
2016; lo anterior es un indicativo de los flujos que entran al sistema financiero y que se
podrian aprovechar para financiar actividades productivas.

3) Informacion reservada.



4) Informacion reservada.
5) Informacién reservada.

II) PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS DE LA SUPERINTENDENCIA DEL
SISTEMA FINANCIERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE INFORMES DE AUDITORIA
EXTERNA Y DE AUDITORIA INTERNA.

El sefior Superintendente manifiesta que en memorando No. DS-10/2017 del 23 de mayo
de 2017, la Direccién de Administracion a través de memorando No. DA-155/2017 de la
misma fecha, presenta los estados financieros de la Superintendencia del Sistema
Financiero al 31 de diciembre de 2016 y los informes de las auditorias externa e interna. En
dicho informe se comenta que los estados financieros se han elaborado y se presentan con
base al Sistema Contable aprobado por el Consejo Directivo de esta Institucion, vigente a
partir del 31 de diciembre de 2015 y sus actualizaciones. De conformidad a la normativa
aprobada: Politica Contable 1.2.2 Estados Financieros y su aprobacion, los Estados
Financieros seran autorizados por el Superintendente y se presentaran al Consejo Directivo
para su conocimiento, adjuntando el informe de Auditoria Externa. Asi mismo, informa que
con fecha 26 de octubre de 2016, se contratd a la Sociedad Elias & Asociados Auditores
Externos y Consultores Gerenciales, segun contrato No. 43/2016 denominado “Contrato de
Servicios de Auditoria Externa para la Superintendencia del Sistema Financiero”, para
realizar auditoria externa a las operaciones ejecutadas por la Superintendencia del Sistema
Financiero, en el periodo del uno de enero al treinta y uno de diciembre de dos mil
dieciséis. El licenciado Rafael Avillar Gbmez, Auditor de dicha firma de auditoria, expuso el
informe de auditoria externa que contiene: a) La opinion de los auditores sobre los estados
financieros; b) Informe sobre el control interno; y ¢) Informe sobre el cumplimiento legal.
Concluyendo lo siguiente: "1. Opinidon sobre los estados financieros. “Los estados
financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
situacion financiera de la Superintendencia del Sistema Financiero (SSF), al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, asi como los ingresos y gastos, los cambios en el patrimonio y la
informacion presupuestaria, correspondientes a los ejercicios terminados en esas fechas,
de conformidad con las politicas contables aprobadas por el Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero (SSF). 2) Informe sobre la estructura de control
interno. No observamos ningun asunto relacionado con la Estructura de Control Interno y
su operacion que consideremos una deficiencia importante conforme con la definicion
anterior. 3) Cumplimiento con Leyes, Reglamentos y demas Disposiciones Aplicables. Los
resultados de nuestras pruebas de cumplimiento indican que respecto a las partidas
examinadas, la Superintendencia del Sistema Financiero (SSF) cumplié, en todos los
aspectos importantes, con las disposiciones sefialadas en el tercer parrafo de este informe



y respecto a las partidas no examinadas, nada llamé nuestra atencion que nos hiciera creer
que la Superintendencia del Sistema Financiero, no hubiera cumplido, en todos los
aspectos importantes, con dichas disposiciones. A continuacion el licenciado Carlos
Castillo, Auditor Interno de esta Institucién, expuso que en memorando No. Al-16/2017 del
17 de mayo del corriente afo, presenta los resultados de la auditoria a los Estados
Financieros de esta Superintendencia, de conformidad con el Art. 84 de la Ley de
Supervision y Regulacidon del Sistema Financiero, que establece que la inspeccion y
vigilancia de las operaciones y de la contabilidad de la Superintendencia estara a cargo de
un auditor interno, nombrado por el Consejo Directivo y después de realizar pruebas de
auditoria a los montos y revelaciones que sustentan los Estados Financieros al 31 de
diciembre de 2016, concluye que las cifras son razonables y que han sido preparados y
presentados conforme al Sistema Contable aprobado por el Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero, en sesién CD-43/2015 de fecha 4 de diciembre
de 2015, vigentes a partir del 31 de diciembre de 2015. El informe que sustenta este punto
se considera como anexo de esta acta.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar la Presentacion de Estados Financieros
de la Superintendencia del Sistema Financiero al 31 de diciembre de 2016 y de Informes de
Auditoria Externa y de Auditoria Interna, con base a lo establecido en el Art. 84 de la Ley
de Supervision y Regulacién del Sistema Financiero y al Sistema Contable aprobado en
sesion CD-43/2015 del 4 de diciembre de 2015, numeral 1.2.2 Estados Financieros y su
Aprobacion, ACUERDA: Darse por enterado de los informes presentados asi: I. Estados
Financieros de la Superintendencia del Sistema Financiero al 31 de diciembre de 2016, los
cuales se adjuntan con el informe de los auditores externos; II. Informes de la firma Elias &
Asociados Auditores Externos y Consultores Gerenciales, que contiene: a) La opinion de los
auditores sobre los estados financieros; b) Informe sobre la estructura de Control Interno;
y, ¢) Informe sobre leyes, reglamentos y demas disposiciones aplicables; y, IIl. Informe de
Auditoria Interna sobre examen especial realizado a los Estados Financieros de la
Superintendencia del Sistema Financiero al 31 de diciembre del afo 2016.

III) SOLICITUDES PRESENTADAS POR ASPIRANTES INTERESADOS EN OBTENER
AUTORIZACION PARA SER INSCRITOS EN EL REGISTRO DE INTERMEDIARIOS DE
SEGUROS.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar el informe relativo a las solicitudes
presentadas por los aspirantes interesados en obtener autorizacion para ser inscritos en el
Registro de Intermediarios de Seguros y con base en los articulos 50 de la Ley de
Sociedades de Seguros, articulos del 36 al 45 de su Reglamento, articulo 15 literal m) y



articulo 78 literal e) de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero y las
Normas para la Autorizacion de los Intermediarios de Seguros (NPS4-11), ACUERDA:

I) Autorizar a partir de esta fecha, la inscripcion en el Registro de Intermediarios de
Seguros que lleva esta Superintendencia, previo pago del derecho de registro
correspondiente, como Intermediario de Seguros y sus respectivos asientos registrales a
treinta y cinco agentes de seguros independientes, por haber cumplido con lo estipulado
en las disposiciones legales y normativa aplicables a dicho proceso, segun detalle
contenido en Anexo No. 1, que forma parte integrante de este acuerdo;

II) Instruir a cada uno de los agentes de seguros independientes que obtuvieron
autorizacion de inscripcidn en el Registro de Intermediarios de Seguros, efectuar el pago
de derechos de registro equivalentes a cien délares de los Estados Unidos de América
(US$100.00) para el otorgamiento de los correspondientes asientos registrales, pago que
debera ser efectuado a mas tardar el siete de julio de dos mil diecisiete, caso contrario
quedara sin efecto la autorizaciéon concedida;

IIl) Denegar la autorizacion como intermediario de seguros a sesenta personas que
presentaron su solicitud para dicho efecto, por no haber cumplido con los requisitos
estipulados en las disposiciones legales y normativas aplicables a dicho proceso, segun
detalle contenido en Anexo No. 2 que forma parte integrante de este acuerdo; no
obstante, les asiste el derecho de volver a iniciar un nuevo proceso de autorizacion
cumpliendo con todos los requisitos legales y normativos aplicables; y

IV) Instruir a la Intendencia de Seguros que comunique a las sociedades de seguros el
listado de los Intermediarios de Seguros autorizados de conformidad a los numerales 1)y
II) de este acuerdo, una vez terminado el plazo concedido para el pago de derechos de
registro. COMUNIQUESE.

IV) SOLICITUD DE AUTORIZACION PRESENTADA POR LA SOCIEDAD CORREDORA DE
SEGUROS REPRESENTACIONES Y ANALISIS DE RIESGOS S.A. DE C.V., POR CAMBIO
DE REPRESENTANTE LEGAL Y, SUSPENSION DE LA AUTORIZACION PARA OPERAR
COMO AGENTE DE SEGUROS INDEPENDIENTE PRESENTADA POR EL SENOR
ROBERTO XAVIER WENCESLAO YGLESIAS JOHNSTON.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar el informe relativo a la solicitud
presentada por el sefior Roberto Xavier Wenceslao Yglesias Johnston, Representante Legal
de la sociedad corredora de seguros Representaciones y Analisis de Riesgos, S.A. de C.V,,
para que se realice el cambio de su credencial como agente de seguros independiente No.
IVD-1756 y se le extienda credencial de corredor de seguros como Representante Legal de
la sociedad Representaciones y Analisis de Riesgos, S.A. de C.V., quedando en suspenso su



credencial de agente de seguros independiente, y con base en los articulos 44 inciso
Ultimo del Reglamento de la Ley de Sociedades de Seguros, 19 de las Normas para la
Autorizacion de los Intermediarios de Seguros (NPS4-11), 15 literal m) y 78 literal e), los
dos ultimos de la Ley de Supervisiéon y Regulacion del Sistema Financiero, ACUERDA:

I) Autorizar a partir de esta fecha, la modificacion del asiento registral en el Registro de
Intermediarios de Seguros de esta Superintendencia a la sociedad Representaciones y
Analisis de Riesgos, S.A de C.V. para realizar el cambio de Representante Legal de la
seflora Margarita Elizabeth Maria Yglesias de Ayala al sefior Roberto Xavier Wenceslao
Yglesias Johnston quien es el Administrador Unico Propietario desde el 15 de marzo de
2017 y como Administrador Unico Suplente el sefior Miguel Angel Maldonado Melara.

II) Dejar en suspenso a partir de esta fecha, la inscripcion en el Registro de Intermediarios
de Seguros al Agente de Seguros Independiente sefior Roberto Xavier Wenceslao Yglesias
Johnston, con el cédigo No. IVD-1756, aprobada por el Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero en la sesion No. CD-19/2016 de fecha 26 de
mayo de 2016.

) Comunicar a las Sociedades de Seguros el Romano I y II de este acuerdo.
COMUNIQUESE.

V) SOLICITUD DE CANCELACION DEL ASIENTO REGISTRAL DE CAMILA GUADALUPE
ISABEL ALARCIA GUZMAN DEL REGISTRO ESPECIAL DE AGENTES CORREDORES DE
BOLSA.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar el informe presentado por la
Intendencia de Valores y Conductas, sobre la solicitud de cancelacién de asiento registral
de Camila Guadalupe Isabel Alarcia Guzman como Agente de Corredores de Bolsa, con
base en las Normas Técnicas para la Autorizacion e Inscripcion de los Agentes Corredores
de Bolsa en el Registro Publico de la Superintendencia del Sistema Financiero para Brindar
Servicios en las Bolsas de Valores (NRP-04) y los articulos 5 literal b), 15 literal m), 78 y 82
de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero, ACUERDA:

I) Autorizar la cancelacion, a partir de esta fecha, del asiento registral de Camila Guadalupe
Isabel Alarcia Guzman en el Registro Especial de Agentes Corredores de Bolsa del Registro
Publico Bursatil; y

II) Comunicar el presente acuerdo a la sociedad LAFISE Valores de El Salvador, S.A. de C.V,,
Casa de Corredores de Bolsa, Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V,, y a la sefiora
Camila Guadalupe Isabel Alarcia Guzman. COMUNIQUESE.

VI) VARIOS. No hubo.



VII) LECTURA Y APROBACION DE ACTA DE LA SESION No. CD-19/2017 DEL 18 DE
MAYO DE 2017.

Se da lectura y se aprueba el acta de la sesion numero diecinueve del dieciocho de mayo
de dos mil diecisiete. Y no habiendo mas que tratar se cierra la sesién a las dieciséis horas
con cinco minutos de este mismo dia.

José Ricardo Perdomo Aguilar William Ernesto Duran Tobar
Sigfredo Gomez José Atilio Montalvo Cordero
Pablo Noé Recinos Valle Francisco Antonio Mejia Méndez
Gilmar Navarrete Castafieda Wilfredo Rubio Reyes

José Gerardo Rodriguez Cruz Rubenia Consuelo Castro Santos

David Gustavo Soriano Maravilla



ACTA DE SESION No. CD-21/2017.

En el salon de sesiones de la Superintendencia del Sistema Financiero, San Salvador, a las
catorce horas del dia uno de junio de dos mil diecisiete. Siendo éstos el lugar, dia y hora
seflalados para celebrar sesidn ordinaria del Consejo Directivo de dicha Institucion, con la
asistencia del seflor Superintendente ingeniero José Ricardo Perdomo Aguilar; los sefiores
Directores y Superintendentes Adjuntos, licenciados: Ana Virginia de Guadalupe Samayoa
Bardén, Ana del Carmen Zometa de Menéndez, William Ernesto Duran Tobar y Sigfredo
Gomez; asi como de los sefiores Directores Propietarios, licenciados: Pablo Noé Recinos
Valle, Francisco Antonio Mejia Méndez y Gilmar Navarrete Castafieda y los sefiores
Directores Suplentes, licenciados: Wilfredo Rubio Reyes, José Gerardo Rodriguez Cruz,
Rubenia Consuelo Castro Santos e ingeniero David Gustavo Soriano Maravilla, quien en
esta sesion funge como Director Propietario, no habiendo asistido con excusa justificada el
sefior Director Propietario, licenciado José Atilio Montalvo Cordero, después de haberse
establecido el quérum y declarar abierta la sesién, se aprueba la siguiente agenda:

L Informacién reservada.

II. Solicitud presentada por la Sociedad Air Pak Financial Corporation, Division El
Salvador, S.A. de C.V,, para que se le autorice su inscripcion en el registro como
Agente Remesador Nacional.

IIL. Informacién reservada.

Iv. Solicitud de la Bolsa de Valores de El Salvador S.A., y la Asociacion Salvadorefia
de Intermediarios Bursatiles, respecto de las tarifas de registro vigentes.

V. Varios.

VL Lectura y aprobacion de acta de la sesion No. CD-20/2017 del 25 de mayo de
2017; desarrollandose la sesion asi:

I) Informacion reservada.

II) SOLICITUD PRESENTADA POR LA SOCIEDAD AIR PAK FINANCIAL CORPORATION,
DIVISION EL SALVADOR, S.A. DE C.V., PARA QUE SE LE AUTORICE SU INSCRIPCION
EN EL REGISTRO COMO AGENTE REMESADOR NACIONAL.

El Consejo Directivo después de conocer y analizar el presente informe, sobre la base de lo
estipulado en los incisos tercero y quinto del articulo seis de las Normas Técnicas para el
Registro, Obligaciones y Funcionamiento de Entidades que Realizan Operaciones de Envio
o Recepcion de Dinero (NRP-12), literal t) del articulo siete de la Ley de Supervision y
Regulacion del Sistema Financiero, y considerando que la sociedad Air Pak Financial
Corporation, Division El Salvador, S.A. de C.V., presento solicitud para poder ser inscrita en
el Registro de esta Superintendencia como persona juridica que realiza operaciones de



envio o recepcion de dinero sistematica o sustancialmente, por cualquier medio, a nivel
nacional e internacional, no cumpliendo con la totalidad de los requisitos establecidos en
los articulos 5 y 6 de la citada normativa técnica, ya que no presentd lo dispuesto en el
literal j) del Art. 6, relativo a la remisién de copia del contrato celebrado con la Empresa de
Transferencia de Dinero internacional, que le permita operar el servicio aludido en el
territorio nacional, determinandose aspectos relevantes en su modelo operativo en lo
relativo a la ausencia de vinculacion contractual entre Air Pak Financial Corporation,
Division El Salvador, S.A. de C.V., y la ETD internacional Western Union Financial Services,
Inc,; ademas, no cuenta con plataforma tecnoldgica y servidores propios ubicados en
territorio nacional, para la administracion de la base de datos de las operaciones de envio
y recepciéon de dinero asi como para el resguardo de la misma, existiendo acceso
restringido para el proceso de supervision de esta Superintendencia, por tanto, ACUERDA:

I. Denegar la solicitud de modificacién presentada por la sociedad Air Pak Financial
Corporation, Divisiéon El Salvador, S.A. de C.V, para ser inscrita como Empresa de
Transferencia de Dinero nacional, debido a que el modelo operativo planteado no encaja
en las Normas Técnicas para el Registro, Obligaciones y Funcionamiento de Entidades que
Realizan Operaciones de Envio o Recepcion de Dinero (NRP-12), ya que actualmente esa
entidad tiene relacién contractual con 61 subagentes, los cuales, segun dicha norma
técnica, Unicamente pueden tener tal relacion con un agente remesador, y que para operar
el servicio de envio y recepcion de dinero en el territorio nacional debe contar con un
contrato suscrito con una Empresa de Transferencia de Dinero internacional;

I Instruir a la sociedad Air Pak Financial Corporation, Division El Salvador, S.A. de C.V., que
en un plazo perentorio de treinta dias contados a partir de la comunicacion del presente
acuerdo, remita contrato suscrito con la Empresa de Transferencia de Dinero Western
Union Financial Services, Inc., a efectos de dar cumplimiento al literal j) del Art. 6 de las
Normas Técnicas para el Registro, Obligaciones y Funcionamiento de Entidades que
Realizan Operaciones de Envio o Recepcién de Dinero (NRP-12), para poder operar el
servicio de envio o recepcion de dinero en territorio nacional;

III. Informacion reservada;

IV. Comunicar el presente acuerdo a la Empresa de Transferencia de Dinero Western Union
Financial Services, Inc. COMUNIQUESE.

III) Informacion reservada.




IV) SOLICITUD DE LA BOLSA DE VALORES DE EL SALVADOR S.A., Y LA ASOCIACION
SALVADORENA DE INTERMEDIARIOS BURSATILES, RESPECTO DE LAS TARIFAS DE
REGISTRO VIGENTES.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar la solicitud y propuesta de la Bolsa de
Valores de El Salvador S.A. de C.V., y la Asociacién de Intermediarios Bursatiles, respecto a
las tarifas de los registros que lleva esta Superintendencia, vigentes a partir del 1 de marzo
de 2017, considerando que su aprobacién se basa en las premisas requeridas por la
legislacion aplicable y se enmarca en las facultades otorgadas por la Ley de Supervision y
Regulacion del Sistema Financiero, cumpliendo asi el objetivo de establecer tarifas Unicas y
generales, que para el caso del mercado de valores, fomenten el ingreso de nuevos
emisores, el desarrollo del mercado y el impulso de los fondos de inversién, ACUERDA:
Comunicar a la Bolsa de Valores de El Salvador S.A. de CV., y a la Asociacion de
Intermediarios Bursatiles, que luego de conocer su solicitud, no se advierte una afectacion
negativa al mercado de valores con las tarifas vigentes, por lo tanto, no es procedente
efectuar cambios a las mismas. COMUNIQUESE.

V) VARIOS. No hubo.

VI) LECTURA Y APROBACION DE ACTA DE LA SESION No. CD-20/2017 DEL 25 DE
MAYO DE 2017.

Se da lectura y se aprueba el acta de la sesion niumero veinte del veinticinco de mayo de
dos mil diecisiete, con excepcion de la licenciada Ana del Carmen Zometa de Menéndez,
por no haber participado en la sesion de esa fecha Y no habiendo mas que tratar se cierra
la sesion a las dieciséis horas con cuarenta y cinco minutos de este mismo dia.

Joseé Ricardo Perdomo Aguilar

Ana del Carmen Zometa de M. William Ernesto Duran Tobar
Sigfredo Gomez Pablo Noé Recinos Valle
Francisco Antonio Mejia Méndez Gilmar Navarrete Castafieda
Wilfredo Rubio Reyes José Gerardo Rodriguez Cruz
Rubenia Consuelo Castro Santos David Gustavo Soriano Maravilla

Ana Virginia de Guadalupe Samayoa Baron



ACTA DE SESION No. CD-22/2017.

En el salon de sesiones de la Superintendencia del Sistema Financiero, San Salvador, a las
catorce horas del dia ocho de junio de dos mil diecisiete. Siendo éstos el lugar, dia y hora
seflalados para celebrar sesion extraordinaria del Consejo Directivo de dicha Institucion,
con la asistencia del sefior Superintendente ingeniero José Ricardo Perdomo Aguilar; los
seflores Directores y Superintendentes Adjuntos, licenciados: Ana Virginia de Guadalupe
Samayoa Bardn, Ana del Carmen Zometa de Menéndez, William Ernesto Duran Tobar y
Sigfredo Gomez; asi como de los sefiores Directores Propietarios, licenciados: José Atilio
Montalvo Cordero, Pablo Noé Recinos Valle, Francisco Antonio Mejia Méndez y Gilmar
Navarrete Castafieda y los sefiores Directores Suplentes, licenciados: Wilfredo Rubio Reyes,
José Gerardo Rodriguez Cruz, Rubenia Consuelo Castro Santos e ingeniero David Gustavo
Soriano Maravilla, después de haberse establecido el quérum y declarar abierta la sesion,
se aprueba la siguiente agenda: 1. Informes del sefior Superintendente. II. Solicitud de
autorizacion de Transferencia de Fondos para pago de Impuesto sobre Transferencia de
Bienes Raices y pago de derechos de registro por la adquisicion de inmueble ubicado en
Colonia Escalon. I Solicitud de autorizacion de Asientos Registrales nuevos vy
cancelaciones en el Registro de Accionistas para registrar movimientos de traspasos de
acciones. IV. Solicitud de dejar sin efecto la autorizacion para prestar servicios de
Administracion de Cartera a la sociedad Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V., Casa de
Corredores de Bolsa. V. Solicitud de autorizacion para la cancelacién de Asientos
Registrales, asentados en el Registro de Agentes de Servicios Previsionales. VI. Varios. VIL
Lectura y aprobacion de acta de la sesion No. CD-21/2017 del 1 de junio de 2017;
desarrollandose la sesion asi:

I) INFORMES DEL SENOR SUPERINTENDENTE.

1) Se asistio a reunion con la Comision de Hacienda de la Asamblea Legislativa, reunion de
trabajo en la cual la Superintendencia del Sistema Financiero aclaré que sélo da cifras de
los resultados de los calculos actuariales en relacion a las propuestas que se han
presentado a las reformas al sistema previsional.

2) Informacion confidencial.

3) Se ha tenido informacion de hackeos a bancos centrales del mundo, por lo que se le
envio alerta al Banco Central de Reserva de El Salvador para que tome medidas y
presenten un plan de seguridad informatica.



II) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE TRANSFERENCIA DE FONDOS PARA PAGO DE
IMPUESTO SOBRE TRANSFERENCIA DE BIENES RAICES Y PAGO DE DERECHOS DE
REGISTRO POR LA ADQUISICION DE INMUEBLE UBICADO EN COLONIA ESCALON.

El sefior Superintendente en memorando No. DS-11/2017 del 6 de junio de 2017, expone
que la Direccion de Administracion, a través de memorando No. DA-164/2017, hace
referencia a la necesidad de realizar una transferencia de fondos para el pago de impuesto
sobre transferencia de bienes raices y pago de derechos de registro por la adquisiciéon de
inmueble ubicado en Colonia Escaldn. Al respecto, la Direccidn Juridica emitié opinion
relativa al pago de impuestos y aranceles aplicables a la transferencia del inmueble en
comento en memorando No. DAJ-AL-576/2017 del 5 de junio del presente afio, que forma
parte del andlisis de la citada Direccién. El informe que sustenta este punto se considera
como anexo de esta acta. El Consejo Directivo, después de conocer y analizar la solicitud
de la Direccion de Administracién que contiene propuesta sobre transferencia de fondos
por un monto de cincuenta y seis mil novecientos dolares de los Estados Unidos de
América (US$56,900.00), los cuales pueden ser tomados de la cuenta “Gastos en Servicios”,
dentro de la subcuenta “"Arrendamientos”, en lo presupuestado para “Arrendamiento de
local Escalon” para reforzar la cuenta de "Inversiones en Proyectos y Programas”, en
subcuenta "Adquisicion de inmueble Escalon”, con el fin de contar con los recursos para
poder realizar los pagos de derechos de registros e impuesto sobre la transferencia de
bienes raices; asi como cualquier otro gasto que se genere derivado de la transferencia del
bien inmueble, con base en la Ley del Impuesto sobre la Transferencia de Bienes Raices,
Art. 1 y Art. 4; el Régimen General de Exenciones y la Ley relativa a las tarifas y otras
disposiciones administrativas del Registro de la Propiedad Raiz e Hipotecas, ACUERDA:
Autorizar la transferencia de fondos por un monto de cincuenta y seis mil novecientos
dodlares de los Estados Unidos de América (US$56,900.00) para reforzar la cuenta de
“Inversiones en Proyectos y Programas”, en subcuenta “"Adquisicién de inmueble Escalén”,
para poder realizar los pagos de derechos de registros e Impuesto a la Transferencia de
Bienes Inmuebles; asi como otros gastos que puedan surgir de la transferencia del bien
inmueble, disminuyéndolo de la cuenta “Gastos en Servicios”, dentro de la subcuenta
“Arrendamientos”, en lo presupuestado para “Arrendamiento de local Escalon”, de acuerdo
a lo establecido en la Politica de Ejecucién y Seguimiento del Presupuesto 2017, numeral
1.4. COMUNIQUESE.



IIl) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE ASIENTOS REGISTRALES NUEVOS Y
CANCELACIONES EN EL REGISTRO DE ACCIONISTAS PARA REGISTRAR
MOVIMIENTOS DE TRASPASOS DE ACCIONES.

El Consejo Directivo después de conocer el informe de solicitud de autorizacién de
Asientos Registrales nuevos y cancelaciones de Asientos Registrales en el Registro de
Accionistas para registrar los movimientos de traspasos de acciones, con base en los
articulos 15 literal m) y 78 literal a), ambos de la Ley de Supervisién y Regulacion del
Sistema Financiero, ACUERDA:

I) Autorizar a partir de esta fecha, en el Registro de Accionistas que lleva esta
Superintendencia, las marginaciones de los Asientos Registrales siguientes: a) BANCO
AGRICOLA, S.A: un nuevo Asiento Registral y cinco cancelaciones de Asientos Registrales
correspondientes al mes de marzo de dos mil diecisiete; una cancelacién de Asiento
Registral correspondiente al mes de abril de dos mil diecisiete; b) BANCO CUSCATLAN DE
EL SALVADOR, S.A.: tres nuevos Asientos Registrales y una cancelacion de Asiento Registral
correspondientes al mes de marzo de dos mil diecisiete; un nuevo Asiento Registral y una
cancelacién de Asiento Registral correspondientes al mes de abril de dos mil diecisiete; ¢)
BANCO DAVIVIENDA SALVADORENO, S.A.: un nuevo Asiento Registral correspondiente al
mes de marzo de dos mil diecisiete; d) SCOTIABANK EL SALVADOR, S.A.: un nuevo Asiento
Registral y una cancelacién de Asiento Registral, correspondientes al mes de marzo de dos
mil diecisiete; e) INVERSIONES FINANCIERAS BANCO AGRICOLA, S.A:: un nuevo Asiento
Registral y dos cancelaciones de Asientos Registrales, correspondientes al mes de marzo
de dos mil diecisiete; f) BOLSA DE VALORES DE EL SALVADOR, S.A. DE C.V.: un nuevo
Asiento Registral y una cancelacion de Asiento Registral, correspondientes al mes de abril
de dos mil diecisiete; g) SCOTIA INVERSIONES, S.A. DE C.V.,, CORREDORES DE BOLSA: un
nuevo Asiento Registral y una cancelacion de Asiento Registral, correspondientes al mes
de abril de dos mil diecisiete; h) BANAGRICOLA, S.A.: un nuevo Asiento Registral y dos
cancelaciones de Asientos Registrales, correspondientes al mes de abril de dos mil
diecisiete; i) SCOTIA SERVICREDIT, S.A. DE C.\V.. un nuevo Asiento Registral y una
cancelacidon de Asiento Registral, correspondientes al mes de abril de dos mil diecisiete; y j)
SCOTIA LEASING, S.A. DE C.V.: un nuevo Asiento Registral y una cancelacién de Asiento
Registral, correspondientes al mes de abril de dos mil diecisiete; y

II) Todos los movimientos de traspasos de acciones consignados en este Acuerdo se
detallan en anexo que forma parte integral de esta acta.



IV) SOLICITUD DE DEJAR SIN EFECTO LA AUTORIZACION PARA PRESTAR SERVICIOS
DE _ADMINISTRACION DE CARTERA A LA SOCIEDAD SERVICIOS GENERALES
BURSATILES, S.A. DE C.V., CASA DE CORREDORES DE BOLSA.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar el informe sobre el andlisis de la
liquidacion de operaciones de administracion de cartera de Servicios Generales Bursatiles,
S.A de C.V,, Casa de Corredores de Bolsa, para dejar sin efecto la autorizacion para prestar
servicios de Administracion de Cartera, con base en los articulos 125 y 127 de la Ley de
Fondos de Inversion, que establece las obligaciones de la Casa Corredora para mantener
los saldos pendientes de cobro disponibles conforme a la referida Ley, y 15 de la Ley del
Mercado de Valores y 15 literal m) de la Ley de Supervision y Regulacién del Sistema
Financiero, ACUERDA:

I) 1) Dejar sin efecto a partir de esta fecha la autorizacién para prestar servicios de
Administracion de Cartera, asi como la obligacion de mantener la garantia de buena
administraciéon de la misma; y 2) Modificar a partir de esta fecha los asientos registrales
como Integrante del Sistema Financiero y Casa de Corredores de Bolsa, en el apartado
Finalidad, para eliminar la autorizacién de administracion de cartera;

II) Instruir a la sociedad Servicios Generales Bursatiles, S.A de C.V., Casa de Corredores de
Bolsa, que gestione ante la Superintendencia, los tramites pertinentes relacionados con lo
dispuesto en el presente acuerdo; y

II) Comunicar el presente acuerdo a las sociedades Servicios Generales Bursatiles, S.A de
C.V. Casa de Corredores de Bolsa y Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C\V.
COMUNIQUESE.

V) SOLICITUD DE AUTORIZACION PARA LA CANCELACION DE ASIENTOS
REGISTRALES, ASENTADOS EN EL REGISTRO DE AGENTES DE SERVICIOS
PREVISIONALES.

El Consejo Directivo después de conocer el informe relativo a la solicitud de autorizacién
para la cancelacion de Asientos Registrales asentados en el Registro de Agentes de
Servicios Previsionales, y con base en el literal m) del articulo 15 y literal g) del articulo 78
de la Ley de Supervisién y Regulacion del Sistema Financiero, ACUERDA:

I. Autorizar a partir de esta fecha, la cancelacion de cuatro Asientos Registrales en el
Registro de Agentes de Servicios Previsionales que formaban parte de AFP CONFIA, S.A,
cuyo detalle esta contenido en el Anexo No. 1 que forma parte integral del presente
acuerdo; y



II. Autorizar a partir de esta fecha, la cancelacién de setenta y siete Asientos Registrales en

el Registro de Agentes de Servicios Previsionales que formaban parte de AFP CRECER, S.A,,

cuyo detalle estd contenido en el Anexo No. 2 que forma parte integral del presente

acuerdo. COMUNIQUESE.

VI) VARIOS. No hubo.

VII) LECTURA Y APROBACION DE ACTA DE LA SESION No. CD-21/2017 DEL 1 DE

JUNIO DE 2017.

Se da lectura y se aprueba el acta de la sesion numero veintiuno del uno de junio de dos

mil diecisiete. Y no habiendo mas que tratar se cierra la sesién a las dieciséis horas con

cuarenta minutos de este mismo dia.

José Ricardo Perdomo Aguilar

William Ernesto Duran Tobar

José Atilio Montalvo Cordero

Francisco Antonio Mejia Méndez

Wilfredo Rubio Reyes

Rubenia Consuelo Castro Santos

Ana del Carmen Zometa de M.

Sigfredo Gomez

Pablo Noé Recinos Valle

Gilmar Navarrete Castaneda

José Gerardo Rodriguez Cruz

David Gustavo Soriano Maravilla

Ana Virginia de Guadalupe Samayoa Bardn



ACTA DE SESION No. CD-23/2017.

En el salon de sesiones de la Superintendencia del Sistema Financiero, San Salvador, a las
catorce horas del dia quince de junio de dos mil diecisiete. Siendo éstos el lugar, dia y hora
seflalados para celebrar sesion extraordinaria del Consejo Directivo de dicha Institucion,
con la asistencia del sefior Superintendente ingeniero José Ricardo Perdomo Aguilar; los
seflores Directores y Superintendentes Adjuntos, licenciados: Ana Virginia de Guadalupe
Samayoa Bardn, Ana del Carmen Zometa de Menéndez, William Ernesto Duran Tobar y
Sigfredo Gomez; asi como de los sefiores Directores Propietarios, licenciados: José Atilio
Montalvo Cordero, Pablo Noé Recinos Valle, Francisco Antonio Mejia Méndez y Gilmar
Navarrete Castafieda y los sefiores Directores Suplentes, licenciados: Wilfredo Rubio Reyes,
José Gerardo Rodriguez Cruz, Rubenia Consuelo Castro Santos e ingeniero David Gustavo
Soriano Maravilla, después de haberse establecido el quérum y declarar abierta la sesion,
se aprueba la siguiente agenda:

L Informes del sefior Superintendente.

II. Solicitud de cancelacién del asiento registral de Joel David Santos del Registro
de Agentes de Bolsa de Productos y Servicios.

1L Solicitud de autorizacidon de asiento registral de Victor Heriberto Herndndez
Diaz en el Registro de Agentes de Bolsa de Productos y Servicios.

Iv. Resultados del seguimiento de tramites para autorizacion de la
Superintendencia del Sistema Financiero a mayo 2017.

V. Varios.

VL Lectura y aprobacion de acta de la sesion No. CD-22/2017 del 8 de junio de
2017; desarrollandose la sesion asi:

I) INFORMES DEL SENOR SUPERINTENDENTE.

1) Coment6 que han subido los precios de los Eurobonos y en el sistema financiero no hay
pérdida neta sino una ganancia de cuatro millones de ddélares de los Estados Unidos de
América (US$4,000,000,00).

2) El Departamento de Metodologia y Gestién de Calidad realizd prueba piloto, en el
sentido de pedir opinidn a los usuarios sobre atencion de la Superintendencia del Sistema
Financiero, la encuesta se llevd a cabo entre el 24 y 31 de mayo del presente afio en la
Unidad de Atencion al Usuario; de la totalidad de encuestados el 53% eran mujeres y 47%
hombres. El 68% de las personas encuestadas tienen edades entre 46 y 80 afios y el 32%
entre los 18 y 46 afos. Las preguntas realizadas fueron las siguientes: a) ;Como se
enteraron de la existencia de la oficina de atencion del usuario de la Superintendencia del
Sistema Financiero? El 69% afirmd haber sido referido de otra institucion, el 13% por un



amigo o familiar, un 13% por otros medios no especificados, el 3% a través del sitio web y
2% referidos de oficinas centrales; b);Coémo evaluaron nuestras instalaciones? El 78%
considera excelentes las instalaciones de la oficina de atencién al usuario, el 16% muy
buenas y el 6% buenas; ¢) ;Como evaluaron el tiempo que esperd para ser atendido por
nuestro personal? El 88% de los encuestados considera excelente el tiempo de espera y un
12% muy bueno; d) EI personal les brindd un trato amable, con respeto, les transmitié
confianza y seguridad? El 100% de los encuestados consideraron que se les brind6 un trato
amable, de respeto, confianza y seguridad; e) ;Lograron solventar sus inquietudes? El 99%
de los encuestados considera que sus inquietudes fueron solventadas y sélo el 1%
manifestd lo contrario. El resultado fue muy positivo en uno de nuestros ejes estratégicos
de atender a las personas. De enero a mayo 2017 se atendieron 4,699 usuarios, presencial
fue 66.6%, via telefénica 29.4% y el 4% a través de la pagina web. En cuanto a las
industrias, el 55% es de pensiones, 26.6% bancos, 6.28% seguros y en disminucion el resto
de industrias. De enero a mayo 2017, las denuncias fueron 162, siempre las areas de
pensiones, seguros y bancos ocupan los primeros lugares. Lo anterior nos da satisfaccion,
porque en términos de mora previsional se atendieron 48 audiencias y se recuperd un
millon cuatrocientos treinta y nueve mil délares de los Estados Unidos de América
(US$1,439,000.00), corresponde a la AFP Confia setecientos once mil ddlares de los Estados
Unidos de América (US$711,000.00) y a la AFP Crecer setecientos veintiocho mil dolares de
los Estados Unidos de América (US$728,000.00), confirmando la importancia de poner
prioridad en la gente y se genera confianza en el usuario. Se tiene un mecanismo de enlace
con las entidades y se tienen reuniones para resolver en tiempo corto la situacion de los
usuarios.

3) Informd que se termind el estudio de clima organizacional, mejorando la nota con
respecto al afio pasado, lo que mas satisfaccion ha causado es que cada vez es mayor el
compromiso y el orgullo de la gente de pertenecer a la Superintendencia del Sistema
Financiero.

II) SOLICITUD DE CANCELACION DEL ASIENTO REGISTRAL DE JOEL DAVID SANTOS
DEL REGISTRO DE AGENTES DE BOLSA DE PRODUCTOS Y SERVICIOS.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar el informe presentado por la
Intendencia de Valores y Conductas, sobre la propuesta de autorizar la cancelacion del
asiento registral del sefior Joel David Santos como Agente de Bolsa de la sociedad
Negocios y Servicios Bursatiles, S.A., y considerando: a) Que previa verificacion del
cumplimiento de requisitos legales, mediante acuerdo emitido en sesién No. CD-35/2013,
de fecha 12 de septiembre de 2013, el Consejo Directivo de la Superintendencia autorizo el
asiento registral del sefior Joel David Santos como Agente de Bolsa respecto de la



sociedad Negocios y Servicios Bursatiles, S.A., Puesto de Bolsa de Productos y Servicios; b)
Que como consecuencia de las sanciones aplicadas por la Bolsa de Productos de El
Salvador, S.A. de C.V., segun resolucidon emitida a las ocho horas del dia treinta y uno de
marzo de dos mil diecisiete, al sefior Joel David Santos se le revocd el permiso para operar
como agente ante la referida bolsa de productos y servicios; ¢) Que el Consejo Directivo de
la Superintendencia, en funcién de la revocatoria del permiso para operar como puesto de
bolsa de productos y servicios que le fue impuesta por la Bolsa de Productos de El
Salvador, S.A. de C.V., mediante acuerdo emitido en sesion No. CD-14/2017, de fecha 06
de abril de 2017, autorizd la cancelacion del asiento registral de la sociedad Negocios y
Servicios Bursatiles, S.A., en el Registro de Puestos de Bolsas de Productos y Servicios; d)
Que como efecto de lo indicado en los literales b) y c), el sefior Joel David Santos ha
dejado de cumplir con los requisitos que motivaron la autorizacién de su asiento registral
como agente de bolsa respecto de la sociedad Negocios y Servicios Bursatiles, S.A., en
especial, los referidos a contar con un poder otorgado por un Puesto de Bolsa y poseer
credencial que lo acredite como Agente ante la Bolsa de Productos de El Salvador, S.A. de
C.V., conforme a lo dispuesto en el articulo 16 de las Normas Técnicas para la Autorizacion
e Inscripcién de los Puestos de Bolsa, Licenciatarios y Agentes de Bolsa en el Registro
Publico de la Superintendencia del Sistema Financiero para Brindar Servicios en las Bolsas
de Productos y Servicios, NRP-03; y e) Que una de las funciones atribuidas a la
Superintendencia consiste en organizar y mantener actualizados los asientos registrales
encomendados a la misma, conforme a lo dispuesto en los articulos 15 literal m) y 78 literal
k) de la Ley de Supervision y Regulaciéon del Sistema Financiero, ACUERDA:

I) Autorizar a partir de esta fecha, la cancelacion del asiento registral del sefior Joel David
Santos como Agente de Bolsa en la Bolsa de Productos de El Salvador, S.A. de C.V.; y

II) Comunicar el presente acuerdo a la sociedad Bolsa de Productos de El Salvador, S.A de
C.V., Bolsa de Productos y Servicios y al sefior Joel David Santos. COMUNIQUESE.

III) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE ASIENTO REGISTRAL DE VICTOR HERIBERTO
HERNANDEZ DIAZ EN EL REGISTRO DE AGENTES DE BOLSA DE PRODUCTOS Y
SERVICIOS.

El Consejo Directivo después de conocer y analizar el informe presentado por la
Intendencia de Valores y Conductas, relativo a la solicitud de autorizaciéon de asiento
registral del sefior Victor Heriberto Hernandez Diaz en el Registro de Agentes de Bolsa de
Productos y Servicios del Registro Publico presentado por la sociedad Asesores Bursatiles,
S.A., Puesto de Bolsa de Productos y Servicios, con base en los articulos 15 literal m), 78
literal k) y 82 de la Ley de Supervisién y Regulacién del Sistema Financiero, y las Normas
Técnicas para la Autorizacion e Inscripcién de los Agentes de Bolsa en el Registro Publico



de la Superintendencia del Sistema Financiero para brindar servicios en las Bolsas de
Productos y Servicios (NRP-03), ACUERDA:

I) Autorizar el asiento registral de Victor Heriberto Hernandez Diaz en el Registro de
Agentes de Bolsa de Productos y Servicios del Registro Publico, para actuar en nombre y
representacion de la sociedad Asesores Bursatiles, S.A., Puesto de Bolsa de Productos y
Servicios en una Bolsa de Productos y Servicios constituida en El Salvador y registrada en la
Superintendencia del Sistema Financiero;

II) Instruir a la sociedad Asesores Bursatiles, S.A., Puesto de Bolsa de Productos y Servicios,
cancelar el pago de los derechos de registro equivalentes a cien dolares de los Estados
Unidos de América (US$100.00), para otorgar el asiento registral, conforme las Tarifas del
Registro Publico Bursatil; y

III) Comunicar el presente acuerdo a las sociedades Asesores Bursatiles, S.A., Puesto de
Bolsa de Productos y Servicios, Bolsa de Productos de El Salvador, S.A. de C.V., y al Agente
Victor Heriberto Hernandez Diaz. COMUNIQUESE.

IV) RESULTADOS DEL SEGUIMIENTO DE TRAMITES PARA AUTORIZACION DE LA
SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO A MAYO 2017.

La Direccion de Estudios y Metodologia presentod los resultados del seguimiento que se
realiza de los tramites para autorizacidon de la Superintendencia del Sistema Financiero al
31 de mayo 2017, alcanzando un cumplimiento acumulado general en cuanto a los
tiempos de los tramites del 85.56% y en proceso de resolucion se encuentran 62 tramites
de diversos tipos. El Consejo Directivo, ACUERDA: Darse por enterado de manera
satisfactoria por el esfuerzo realizado y se les recomienda hacer las mejoras
correspondientes.

V) VARIOS. No hubo.

VI) LECTURA Y APROBACION DE ACTA DE LA SESION No. CD-22/2017 DEL 8 DE
JUNIO DE 2017.

Se da lectura y se aprueba el acta de la sesion nimero veintidés del ocho de junio de dos
mil diecisiete. Y no habiendo mas que tratar se cierra la sesién a las quince horas con
cuarenta y cinco minutos de este mismo dia.



José Ricardo Perdomo Aguilar

William Ernesto Duran Tobar

José Atilio Montalvo Cordero

Francisco Antonio Mejia Méndez

Wilfredo Rubio Reyes

Rubenia Consuelo Castro Santos

Ana del Carmen Zometa de M.

Sigfredo Gomez

Pablo Noé Recinos Valle

Gilmar Navarrete Castafieda

José Gerardo Rodriguez Cruz

David Gustavo Soriano Maravilla

Ana Virginia de Guadalupe Samayoa Bardn



ACTA DE SESION No. CD-24/2017.

En el salon de sesiones de la Superintendencia del Sistema Financiero, San Salvador, a las
catorce horas del dia veintidés de junio de dos mil diecisiete. Siendo éstos el lugar, dia 'y
hora sefalados para celebrar sesion extraordinaria del Consejo Directivo de dicha
Institucion, con la asistencia del sefior Superintendente ingeniero José Ricardo Perdomo
Aguilar; los sefiores Directores y Superintendentes Adjuntos, licenciados: Ana Virginia de
Guadalupe Samayoa Bardn, Ana del Carmen Zometa de Menéndez, William Ernesto Duran
Tobar y Sigfredo Gémez; asi como de los sefiores Directores Propietarios, licenciados: José
Atilio Montalvo Cordero, Pablo Noé Recinos Valle, Francisco Antonio Mejia Méndez y
Gilmar Navarrete Castafieda y los sefiores Directores Suplentes, licenciados: Wilfredo Rubio
Reyes, José Gerardo Rodriguez Cruz, Rubenia Consuelo Castro Santos e ingeniero David
Gustavo Soriano Maravilla, después de haberse establecido el quérum y declarar abierta la
sesion, se aprueba la siguiente agenda:

L Informes del sefior Superintendente.

II. Informe de Diagnéstico de Cultura y Clima Organizacional de la
Superintendencia del Sistema Financiero-2017.

1L Informe de la comisién evaluadora de ofertas sobre el resultado de la
evaluacion de ofertas del proceso de la Licitacion Publica No. LP-03/2017-SSF
denominada: “"Reforzamiento del edificio principal de la Superintendencia del
Sistema Financiero, Etapa 1" para declararla desierta.

Iv. Varios.

V. Lectura y aprobacién de acta de la sesion No. CD-23/2017 del 15 de junio de
2017; desarrollandose la sesién asi:

I) INFORMES DEL SENOR SUPERINTENDENTE.

1) Este dia se firmd la escritura de compra venta del inmueble ubicado en la Colonia
Escalon, con lo que se concretiza la adquisicion de dicho inmueble a favor de la
Superintendencia y se instruyé asegurarlo.

2) Se recibi6 visita de los abogados que durante el periodo que el licenciado Luis
Armando Montenegro fungié como Superintendente del Sistema Financiero, esta
Superintendencia contraté para defensa del juicio promovido por los afectados de
FINSEPRO en contra de esta Institucion. Dichos abogados presentaron la sentencia de
Casacion en la que se resolvio a favor de la Superintendencia del Sistema Financiero, por
consiguiente el caso queda cerrado.



II) INFORME DE DIAGNOSTICO DE CULTURA Y CLIMA ORGANIZACIONAL DE LA
SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO-2017.

El sefior Superintendente manifiesta en memorando No. DS-12/2017 de fecha 20 de junio
de 2017, que la Direccién de Administracion a través de memorando No. DA-177/2017
adjunta documento que contiene el informe de Diagndstico de Cultura y Clima
Organizacional de la Superintendencia del Sistema Financiero del afio 2017, realizado por
el Grupo CDP, S.A. de C.V,, el cual fue presentando al Consejo Directivo por el licenciado
Carlos Diaz del Pinal, representante de dicho Grupo. El objetivo de la medicion del clima
organizacional fue conocer el grado de satisfaccion del personal que labora en la
Superintendencia del Sistema Financiero e identificar las areas de fortaleza y las areas
deficitarias de satisfacciéon de los colaboradores a efecto de proponer soluciones para el
fortalecimiento del clima organizacional de la Institucién. En la encuesta participaron 394
empleados de todas las areas que conforman esta Superintendencia, en la cual se
consideraron once factores que tienen alta incidencia en la conformacion del clima
organizacional, obteniéndose los puntajes siguientes: 1) Identificacion y Compromiso 9.2;
2) Etica 8.9; 3) Ambiente Fisico 8.7; 4) Oportunidades y Desarrollo 8.6; 5) Trabajo en Equipo
8.6; 6) Recursos y Tecnologia 8.5, 7) Comunicacion 8.4; 8) Compafierismo 8.3; 9)
Compensacion 8.3; 10) Procesos y Calidad 8.3; y 11) Liderazgo 8.3. Concluyendo que la
calificacién general del clima y cultura organizacional es de 8.5, la cual se considera muy
satisfactoria, lo que evidencia que la alta direccion ha logrado crear un entorno favorable y
condiciones agradables de trabajo para el personal que labora en la Institucidn. La mayoria
de las unidades organizativas mejoraron su clima laboral en relacion a los resultados
encontrados en 2015, con excepcion de la Intendencia de Bancos y Conglomerados,
Direccion de Riesgos y la Intendencia de Seguros, las cuales observaron una leve
reduccion; para lo cual se han dejado recomendaciones a cada unidad, siendo la
recomendacién general que la medicién de la Cultura y Clima Organizacional, se realice al
menos en periodos anuales, empleando los mismos factores, pues esto es una toma de la
temperatura de como se encuentra evolucionando la satisfaccion laboral del personal
dentro de la coyuntura, a efecto de actuar oportunamente cuando sea necesario. El
Consejo Directivo, ACUERDA: Darse por enterado; asi mismo, se debera realizar reunion
por cada area organizativa para darles a conocer los resultados y realizar capacitacion
sobre liderazgo a las Jefaturas. COMUNIQUESE.



III) INFORME DE LA COMISION EVALUADORA DE OFERTAS SOBRE EL RESULTADO DE
LA EVALUACION DE OFERTAS DEL PROCESO DE LA LICITACION PUBLICA No. LP-
03/2017-SSF DENOMINADA: "REFORZAMIENTO DEL EDIFICIO PRINCIPAL DE LA
SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO, ETAPA 1" PARA DECLARARLA
DESIERTA.

El sefior Superintendente manifiesta en memorando No. DS-13/2017 del 21 de junio de
2017, que la Jefe de Adquisiciones y Contrataciones Institucional, en memorando No.
87/2017 del 21 de junio del 2017, presenté informe de la Comisién Evaluadora de Ofertas,
sobre el resultado de la evaluacion de ofertas del proceso de la Licitacion Publica No. LP-
03/2017-SSF denominada: “Reforzamiento del edificio principal de la Superintendencia del
Sistema Financiero, etapa 1", para declararla desierta, en el cual dicha Comisién después de
realizar el analisis y con base en el articulo 15, literal u), de la Ley de Supervision y
Regulacién del Sistema Financiero y el articulo 56 de la Ley de Adquisiciones vy
Contrataciones de la Administracion Publica, RECOMIENDA: declarar desierta la
LICITACION PUBLICA No. LP-03/2017 SSF, DENOMINADA: “REFORZAMIENTO DEL EDIFICIO
PRINCIPAL DE LA SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO, ETAPA 1", debido a que
ninguna de las empresas participantes logré obtener el porcentaje minimo requerido
(66%) para ser consideradas en la oferta econdémica. El informe que sustenta este punto se
considera como anexo de esta acta. El Consejo Directivo habiendo analizado el informe
presentado por la Comisién de Evaluacién de Ofertas de la Licitacion Publica No. LP-
03/2017-SSF, denominada: "“REFORZAMIENTO DEL EDIFICIO PRINCIPAL DE LA
SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO, ETAPA 1" y considerando que se ha
dejado constancia que se han efectuado todos los tramites y procedimientos legales
pertinentes exigidos por la normativa legal de la materia, con base en el articulo 15, literal
u), de la Ley de Supervision y Regulacién del Sistema Financiero y el articulo 56 de la Ley
de Adquisiciones y Contrataciones de la Administracion Publica, ACUERDA:

) Declarar desierta la LICITACION PUBLICA No. LP-03/2017 SSF, DENOMINADA:
"REFORZAMIENTO DEL EDIFICIO PRINCIPAL DE LA SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA
FINANCIERO, ETAPA 1", debido a que ninguna de las empresas participantes logré obtener
el porcentaje minimo requerido (66%) para ser consideradas en la oferta econdmica; y

II) Una vez en firme lo resuelto en el romano I, iniciar el proceso de segunda convocatoria
de conformidad a lo establecido en la Ley de Adquisiciones y Contrataciones Institucional.
COMUNIQUESE.

IV) VARIOS. No hubo.



V) LECTURA Y APROBACION DE ACTA DE LA SESION No. CD-23/2017 DEL 15 DE

JUNIO DE 2017.

Se da lectura y se aprueba el acta de la sesién niumero veintitrés del quince de junio de dos

mil diecisiete. Y no habiendo mas que tratar se cierra la sesién a las dieciséis horas con

veinticinco minutos de este mismo dia.

José Ricardo Perdomo Aguilar

William Ernesto Duran Tobar

José Atilio Montalvo Cordero

Francisco Antonio Mejia Méndez

Wilfredo Rubio Reyes

Rubenia Consuelo Castro Santos

Ana del Carmen Zometa de M.

Sigfredo Gomez

Pablo Noé Recinos Valle

Gilmar Navarrete Castaneda

José Gerardo Rodriguez Cruz

David Gustavo Soriano Maravilla

Ana Virginia de Guadalupe Samayoa Bardn



ACTA DE SESION No. CD-25/2017.

En el salon de sesiones de la Superintendencia del Sistema Financiero, San Salvador, a las
catorce horas del dia veintinueve de junio de dos mil diecisiete. Siendo éstos el lugar, dia 'y
hora sefalados para celebrar sesion extraordinaria del Consejo Directivo de dicha
Institucion, con la asistencia del sefior Superintendente ingeniero José Ricardo Perdomo
Aguilar; los sefiores Directores y Superintendentes Adjuntos, licenciados: Ana Virginia de
Guadalupe Samayoa Barén, William Ernesto Duran Tobar y Sigfredo Gomez; asi como de
los sefiores Directores Propietarios, licenciados: José Atilio Montalvo Cordero, Pablo Noé
Recinos Valle, Francisco Antonio Mejia Méndez y Gilmar Navarrete Castafieda y los sefiores
Directores Suplentes, licenciados: Wilfredo Rubio Reyes, José Gerardo Rodriguez Cruz y
Rubenia Consuelo Castro Santos, no habiendo asistido con excusa justificada la sefiora
Directora y Superintendente Adjunta de Instituciones Estatales de Caracter Financiero,
licenciada Ana del Carmen Zometa de Menéndez y el sefior Director Suplente, ingeniero
David Gustavo Soriano Maravilla, después de haberse establecido el quérum y declarar
abierta la sesion, se aprueba la siguiente agenda:

L Informes del sefior Superintendente.

II. Solicitud de autorizacion de modificacién de Pacto Social de Seguros Azul,
Sociedad An6nima.

IIL. Solicitud de autorizacion de modificacién de Pacto Social de Banco Azul de El
Salvador, Sociedad Andénima.

Iv. Solicitud de autorizacion de modificacion de Pacto Social de Inversiones
Financieras Grupo Azul, Sociedad Andnima.

V. Solicitud de reconsideracion a propuesta de redacciéon de la clausula III)
“Finalidad” del pacto social de la sociedad Factoraje Davivienda El Salvador,
Sociedad Anonima de Capital Variable, acordada por el Consejo Directivo de
esta Superintendencia.

VL Solicitud de autorizacién del asiento registral de Juan Carlos Martinez Sanchez
en el Registro de Agentes de Bolsa de Productos y Servicios.

VIL Solicitud de autorizacion de asiento registral de la emision de Valores de
Titularizacion — Titulos de Deuda con cargo al Fondo de Titularizacion - Ricorp
Titularizadora - Caja de Crédito de Zacatecoluca 01, VTRTCCZ01, por un monto
de hasta diez millones de ddlares de los Estados Unidos de Ameérica
(US$10,000,000.00).

VII.  Solicitud de autorizacion de la emisién de Titulos de Deuda denominados
Certificados de Inversion, CIBANAZUL1, a emitir por el Banco Azul de El
Salvador, S.A, por el monto de treinta millones de dolares de los Estados
Unidos de América.



IX. Solicitud de autorizacion y registro de Administrador de Inversiones de fondos
de inversion abiertos y cerrados financieros locales de la sociedad Gestora de
Fondos de Inversion Banagricola, S.A.

X. Solicitud de Autorizacién presentada por Multi Inversiones Banco Cooperativo
de los Trabajadores, S.C. de R.L. de C.V., para el aumento de su inversion en la
Federacion de Cajas de Crédito y de Bancos de los Trabajadores, S.C. de R.L. de
C.V. (FEDECREDITO).

XL Varios.

XIL Lectura y aprobacién de acta de la sesién No. CD-24/2017 del 22 de junio de
2017; desarrollandose la sesion asi:

I) INFORMES DEL SENOR SUPERINTENDENTE. No hubo.

II) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE MODIFICACION DE PACTO SOCIAL DE
SEGUROS AZUL, SOCIEDAD ANONIMA.

El Consejo Directivo después de conocer y analizar la solicitud de la sociedad SEGUROS
AZUL, SOCIEDAD ANONIMA, para que se autorice la modificacion de su Pacto Social y con
fundamento en el Art. 89 de la Ley de Sociedades de Seguros y Art. 15 literales d) y m) de
la Ley de Supervisién y Regulacién del Sistema Financiero, ACUERDA:

I) Autorizar a la Sociedad SEGUROS AZUL, SOCIEDAD ANONIMA, la modificacion de su
Pacto Social por aumento de su capital social en la suma de UN MILLON SETECIENTOS
CINCUENTA MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$1,750,000.00),
pasando de un capital social de DOS MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA (US$2,000,000.00) a TRES MILLONES SETECIENTOS CINCUENTA MIL
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$3,750,000.00); representado y
dividido en TRES MILLONES SETECIENTAS CINCUENTA MIL ACCIONES, de un valor
nominal de UN DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA cada una, modificando la
clausula SEXTA denominada: CAPITAL SOCIAL, y VIGESIMA SEPTIMA denominada DE LA
JUNTA DIRECTIVA, asi como consignar todas las clausulas del Pacto Social en un solo
instrumento;

II) Autorizar la modificacion en el asiento registral en el Registro de Integrantes del Sistema
Financiero y de Emisor de Valores de la sociedad SEGUROS AZUL, SOCIEDAD ANONIMA,
para marginar la modificacion del pacto social, actualizando la informacion en el asiento
registral en el apartado correspondiente a escrituras publicas-ultima modificacién,
marginando las referencias de fecha, notario e inscripcion en el Registro de Comercio
debiendo dicha Sociedad, como requisito para otorgar la modificacién al asiento registral,
presentar fotocopia certificada del Testimonio de la escritura antes mencionada



debidamente inscrita en el Registro de Comercio y pagar los derechos de registro
correspondientes;

IIl) Previo a inscribir la Escritura de Modificacion del Pacto Social en el Registro de
Comercio, debera presentarla a la Superintendencia para insertarle una calificacion
favorable de que dicho testimonio es conforme al proyecto previamente aprobado; y

IV) Autorizar la modificacién en el asiento registral de Emisiones de Valores, del monto de
la emision de acciones que representan el capital social de la Sociedad SEGUROS AZUL,
SOCIEDAD ANONIMA, para lo cual se debe cumplir con los requisitos establecidos en la
Ley del Mercado de Valores y la normativa aplicable en el plazo de 60 dias a partir de la
comunicacién de este acuerdo. COMUNIQUESE.

III) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE MODIFICACION DE PACTO SOCIAL DE BANCO
AZUL DE EL SALVADOR, SOCIEDAD ANONIMA.

El Consejo Directivo después de conocer y analizar la solicitud de Banco Azul de El
Salvador, S.A., para que se autorice la modificacion de su Pacto Social y con fundamento
en los articulos 229 de la Ley de Bancos y 15 literales d) y m) de la Ley de Supervisiéon y
Regulacién del Sistema Financiero, ACUERDA:

I) Autorizar a Banco Azul de El Salvador, S.A., la modificacion de su Pacto Social por
aumento de capital en VEINTE MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (US$20,000,000.00), con lo cual el capital social pasa de SESENTA MILLONES DE
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$60,000,000.00) a OCHENTA
MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$80,000,000.00),
representado y dividido en OCHENTA MILLONES de acciones comunes y nominativas de
un valor nominal de Un Délar de los Estados Unidos de América (US$1.00) cada una, con lo
cual se modifica la clausula Sexta denominada CAPITAL SOCIAL, y ademas se autoriza
reunir en un solo texto todas las clausulas que rigen el actuar de la sociedad;

II) Autorizar la modificacion en el Asiento Registral en el Registro de Integrantes del
Sistema Financiero, en el Registro de Sociedades y Personas Naturales que Prestan
Servicios Relacionados con el Sistema de Ahorro para Pensiones y en el Registro de
Emisores de Valores de Banco Azul de El Salvador, S.A., para marginar la modificacion en
referencia, actualizando la informacién en el asiento registral en el apartado
correspondiente a ESCRITURAS PUBLICAS-ULTIMA MODIFICACION, marginando las
referencias de fecha, notario e inscripcion en el Registro de Comercio, debiendo dicha
sociedad, como requisito previo para otorgar la modificacion al asiento registral, presentar
fotocopia certificada del Testimonio de la Escritura de Modificacion debidamente inscrito
en el Registro de Comercio y cancelar los derechos de registro correspondientes;



IIl) Previo a inscribir la Escritura de Modificacién de Pacto Social en el Registro de
Comercio, deberd presentarla a la Superintendencia para insertarle una calificacion
favorable de que dicho testimonio es conforme al proyecto previamente aprobado; y

IV) Autorizar la modificacién en el asiento registral de Emisiones de Valores, del monto de
la emisién de acciones que representan el capital social de Banco Azul de El Salvador, S.A,
para lo cual se debe cumplir con los requisitos establecidos en la Ley del Mercado de
Valores y la normativa aplicable en el plazo de 60 dias a partir de la comunicacidon de este
acuerdo. COMUNIQUESE.

IV) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE MODIFICACION DE PACTO SOCIAL DE
INVERSIONES FINANCIERAS GRUPO AZUL, SOCIEDAD ANONIMA.

El Consejo Directivo después de conocer y analizar la solicitud de la Sociedad Controladora
de Finalidad Exclusiva Inversiones Financieras Grupo Azul, Sociedad Anonima, para que se
autorice la modificacion de su Pacto Social y con fundamento en el articulo 15 literales d) y
m) de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero, ACUERDA:

I) Autorizar a la Sociedad Controladora de Finalidad Exclusiva Inversiones Financieras
Grupo Azul, Sociedad Andnima, la modificacién de su Pacto Social por aumento de su
capital social en la suma de VEINTIUN MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA (US$21,000,000.00), pasando de un capital social de SETENTA MILLONES DE
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$70,000,000.00) a NOVENTA Y UN
MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$91,000,000.00);
representado y dividido en NOVENTA Y UN MILLONES de acciones, de un valor nominal
de UN DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA cada una, modificando la clausula
SEXTA denominada: CAPITAL SOCIAL, asi como consignar todas las clausulas del Pacto
Social en un solo instrumento;

II) Autorizar la modificacion en el asiento registral en el Registro de Integrantes del Sistema
Financiero y de Emisor de Valores de la Sociedad Controladora de Finalidad Exclusiva
Inversiones Financieras Grupo Azul, Sociedad Andnima, para marginar la modificacion del
pacto social, actualizando la informacion en el asiento registral en el apartado
correspondiente a escrituras publicas-ultima modificacion, marginando las referencias de
fecha, notario e inscripcién en el Registro de Comercio debiendo dicha Sociedad, como
requisito para otorgar la modificacion al asiento registral, presentar fotocopia certificada
del Testimonio de la escritura antes mencionada debidamente inscrita en el Registro de
Comercio y cancelar los derechos de registro correspondientes;



IIl) Previo a inscribir la Escritura de Modificacién de Pacto Social en el Registro de
Comercio, deberd presentarla a la Superintendencia para insertarle una calificacion
favorable de que dicho testimonio es conforme al proyecto previamente aprobado; y

IV) Autorizar la modificacién en el asiento registral de Emisiones de Valores, del monto de
la emisién de acciones que representan el capital social de la Sociedad Controladora de
Finalidad Exclusiva Inversiones Financieras Grupo Azul, Sociedad Andnima, para lo cual se
debe cumplir con los requisitos establecidos en la Ley del Mercado de Valores y la
normativa aplicable en el plazo de 60 dias a partir de la comunicacidon de este acuerdo.
COMUNIQUESE.

V) SOLICITUD DE RECONSIDERACION A PROPUESTA DE REDACCION DE LA
CLAUSULA 1) “FINALIDAD” DEL PACTO SOCIAL DE LA SOCIEDAD FACTORAJE
DAVIVIENDA EL SALVADOR, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
ACORDADA POR EL CONSEJO DIRECTIVO DE ESTA SUPERINTENDENCIA.

El Consejo Directivo después de conocer y analizar la solicitud de la sociedad FACTORAJE
DAVIVIENDA EL SALVADOR, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, para que se
reconsidere el acuerdo adoptado por este Consejo en sesién CD-18/2017, relativo a la
modificacién de la propuesta de redaccién de la clausula III denominada “Finalidad” del
Pacto Social de dicha entidad, y sobre la base de lo estipulado en los literales a) y d) del
articulo 15 de la Ley de Supervisiéon y Regulacion del Sistema Financiero, ACUERDA:
Proponer:

I) Modificar la redaccion de la clausula III) “Finalidad”, del Pacto Social de la sociedad
FACTORAJE DAVIVIENDA EL SALVADOR, S.A., en los siguientes términos: “La Sociedad
tendra por finalidad exclusiva, prestar servicios complementarios a las sociedades
miembros del conglomerado financiero Davivienda y a las sociedades que integran el
Grupo Financiero Internacional de Banco Davivienda y Seguros Comerciales Bolivar, tales
como: Servicios de tecnologia, Asesoria financiera, Asesoria contable, asi como proveeduria
de bienes y servicios de caracter financiero, por lo que para la realizacion de esos fines
podra dedicarse a: a) Celebrar toda clase de actos y contratos, y contraer toda clase de
obligaciones que sean necesarios para la realizacion de su finalidad; b) Contratar créditos y
obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras en general, del pais o del extranjero,
que sean necesarios para el giro normal de los negocios de la Sociedad; c) Adquirir
créditos y transferirlos a cualquier titulo, siempre y cuando dichas operaciones no se
efectuaren con pacto de retroventa; d) Recuperar créditos en mora y efectuar cobranzas; e)
Brindar servicios relativos a los procesos de inscripcion o verificacion de estatus de
cualquier tipo de documentos en el Centro Nacional de Registros y otros Registros
Publicos, y gestiones necesarias para dicho objetivo; f) Brindar servicios por gestion de



solvencias tributarias; y g) Brindar servicios de mensajeria relacionados a productos
financieros”;

Il) Comunicar a la Sociedad FACTORAJE DAVIVIENDA EL SALVADOR, SOCIEDAD ANONIMA
DE CAPITAL VARIABLE lo acordado en el romano anterior, para que proceda a celebrar
nueva Junta General de Accionistas, con el fin de que ésta conozca y apruebe la clausula
acordada por este Consejo y posteriormente soliciten a esta Entidad Supervisora, la
autorizacion para modificar el Pacto Social de la referida Sociedad. COMUNIQUESE.

VI) SOLICITUD DE AUTORIZACION DEL ASIENTO REGISTRAL DE JUAN CARLOS
MARTINEZ SANCHEZ EN EL REGISTRO DE AGENTES DE BOLSA DE PRODUCTOS Y
SERVICIOS.

El Consejo Directivo después de conocer y analizar el informe presentado por la
Intendencia de Valores y Conductas, relativo a la solicitud de autorizacion del asiento
registral del sefior Juan Carlos Martinez Sanchez en el Registro de Agentes de Bolsa de
Productos y Servicios del Registro Publico, presentado por la sociedad Lafise Trade de El
Salvador, S.A,, Puesto de Bolsa de Productos y Servicios, con base en los articulos 15 literal
m), 78 literal k) y 82 de la Ley de Supervision y Regulacidon del Sistema Financiero y las
Normas Técnicas para la Autorizacion e Inscripcién de los Agentes de Bolsa en el Registro
Publico de la Superintendencia del Sistema Financiero para brindar servicios en las Bolsas
de Productos y Servicios (NRP-03), ACUERDA:

I) Autorizar el asiento registral del sefior Juan Carlos Martinez Sanchez en el Registro de
Agentes de Bolsa de Productos y Servicios del Registro Publico, para actuar en nombre y
representacion de la sociedad Lafise Trade de El Salvador, S.A., Puesto de Bolsa de
Productos y Servicios, a efecto de que pueda actuar en una Bolsa de Productos y Servicios
constituida en El Salvador y registrada en la Superintendencia del Sistema Financiero; y

II) Comunicar el presente acuerdo a las sociedades Lafise Trade de El Salvador, S.A., Puesto
de Bolsa de Productos y Servicios, Bolsa de Productos de El Salvador, S.A. de C.V, y al
Agente Juan Carlos Martinez Sdnchez. COMUNIQUESE.

VII) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE ASIENTO REGISTRAL DE LA EMISION DE
VALORES DE TITULARIZACION - TiTULOS DE DEUDA CON CARGO AL FONDO DE
TITULARIZACION - RICORP TITULARIZADORA - CAJA DE CREDITO DE
ZACATECOLUCA 01, VTRTCCZ01, POR UN MONTO DE HASTA DIEZ MILLONES DE
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$10,000,000.00).

El Consejo Directivo después de conocer y analizar el informe presentado por la
Intendencia de Valores y Conductas relacionado con la solicitud de autorizacion de asiento



registral de la emision de Valores de Titularizacion — Titulos de Deuda con cargo al Fondo
de Titularizacién - Ricorp Titularizadora - Caja de Crédito de Zacatecoluca 01, VTRTCCZO01,
por un monto de hasta diez millones de dolares de los Estados Unidos de América
(US$10,000,000.00) y con base en los articulos 2, 3 literales a), ), d) y e), 4 literales f) y g), 7
literal t) y 15 literal m) de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero y
CONSIDERANDO: Que la Superintendencia debe: 1) Preservar la estabilidad del sistema
financiero y velar por la eficiencia y transparencia del mismo, asi como velar por la
seguridad y solidez de sus integrantes, a través del sistema de supervisiéon y regulacién
financiera; 2) Monitorear preventivamente los riesgos de los integrantes del sistema
financiero y la forma en que éstos los gestionan, velando por el prudente mantenimiento
de su solvencia y liquidez; 3) Fomentar el fortalecimiento del sistema cooperativo y el
adecuado manejo de riesgos dentro de éste; y 4) Implementar la supervision basada en
riesgos de acuerdo al articulo 31 de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema
Financiero, ACUERDA:

I) Autorizar el asiento registral de la emision de Valores de Titularizacion — Titulos de
Deuda con cargo al Fondo de Titularizacion — Ricorp Titularizadora — Caja de Crédito de
Zacatecoluca 01 (VTRTCCZ 01) por el monto de hasta diez millones de délares de los
Estados Unidos de América (US$10,000,000.00), a la sociedad Ricorp Titularizadora, S.A., en
caracter de administradora del Fondo de Titularizacién — Ricorp Titularizadora — Caja de
Crédito de Zacatecoluca 01, FTRTCCZ 01, sujeto a que los activos titularizados procedan de
la totalidad de ingresos generados por los activos de la Caja de Crédito de Zacatecoluca,
manteniendo en todo momento durante el plazo de la titularizacién, las reservas de capital
por el saldo correspondiente a diciembre 2016 que asciende a cinco millones setecientos
setenta mil délares de los Estados Unidos de América (US$5,770,000.00);

II) Instruir a Ricorp Titularizadora, S.A., que previo al otorgamiento material del Asiento
Registral, debera adecuar los documentos relacionados con la emision, en lo que
corresponda, al cumplimiento de lo establecido en el Romano I) del presente Acuerdo, y
presentarlos en debida forma para el otorgamiento del asiento registral;

III) Instruir a la sociedad Ricorp Titularizadora, S.A., el pago de derechos de registro por un
mil quinientos dolares de los Estados Unidos de América (US$1,500.00) para otorgar el
Asiento Registral de la emisién de valores de titularizacion, una vez se haya verificado el
cumplimiento del presente acuerdo;

IV) Autorizar la modificacion del asiento registral para marginar la certificacion de
integracion total del Fondo de Titularizacion otorgada por el Representante de los
Tenedores de Valores, con base a las condiciones establecidas en el articulo cuarenta y
ocho de la Ley de Titularizacion de Activos y en el cumplimiento del presente acuerdo;



V) Instruir a la Intendencia de Valores y Conductas que verifique el cumplimiento de lo
dispuesto en los Romanos I), II), III) y IV) del presente acuerdo; y

VI) Comunicar lo acordado a las sociedades Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V,,
Casa de Corredores de Bolsa, Ricorp Titularizadora, S.A., Bolsa de Valores de El Salvador,
S.A. de C.V,, y Caja de Crédito de Zacatecoluca, S.C. de R.L. de C.V. COMUNiQUESE.

VIII) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE LA EMISION DE TITULOS DE DEUDA
DENOMINADOS CERTIFICADOS DE INVERSION, CIBANAZUL1l, A EMITIR POR EL
BANCO AZUL DE EL SALVADOR, S.A., POR EL MONTO DE TREINTA MILLONES DE
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA.

El Consejo Directivo después de conocer y analizar el informe de la Intendencia de Valores
y Conductas sobre la solicitud de autorizacion del asiento registral de la emision de titulos
de deuda denominados Certificados de Inversion, CIBANAZULL, a emitir por Banco Azul de
El Salvador, S.A., por el monto de treinta millones de délares de los Estados Unidos de
América (US$30,000,000.00), con base en el articulo 9 de la Ley del Mercado de Valores, las
Normas Técnicas para la Autorizacién y Registro de Emisores y Emisiones de Valores de
Oferta Publica, NRP-10, y los articulos 5 literal b) y 15 literal m) de la Ley de Supervision y
Regulacién del Sistema Financiero, ACUERDA:

I) Autorizar el asiento registral de la emisién de titulos de deuda denominados Certificados
de Inversion, CIBANAZUL1L, a emitir por Banco Azul de El Salvador, Sociedad Anénima, por
el monto de treinta millones de dolares de los Estados Unidos de Ameérica
(US$30,000,000.00), en el Registro de Emisiones de Valores del Registro Publico Bursatil,
quedando las caracteristicas de la emision de acuerdo a la reglamentacion bursatil,
conforme el anexo que forma parte de esta Acta;

II) Instruir a Banco Azul de El Salvador, Sociedad Andnima, cancelar el pago de los
derechos de registro equivalentes a cuatro mil quinientos dolares de los Estados Unidos de
América (US$4,500.00), para otorgar el asiento registral, conforme a las Tarifas del Registro
Publico Bursatil; y

II) Comunicar el presente acuerdo a las sociedades Servicios Generales Bursatiles, S.A. de
C.V., Casa de Corredores de Bolsa, Banco Azul de El Salvador, S.A. y Bolsa de Valores de El
Salvador, S.A. de C.V. COMUNIQUESE.



IX) SOLICITUD DE AUTORIZACION Y REGISTRO DE ADMINISTRADOR DE
INVERSIONES DE FONDOS DE INVERSION ABIERTOS Y CERRADOS FINANCIEROS
LOCALES DE LA SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE INVERSION BANAGRICOLA, S.A.

El Consejo Directivo después de conocer y analizar el informe rendido por la Intendencia
de Valores y Conductas, relativo a la solicitud de autorizacion y registro del administrador
de inversiones de la sociedad Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, Sociedad
Andnima, con base en el articulo 6, literal h) de la Ley del Mercado de Valores, en los
articulos 15 literales I) y m) y 78 literal c) de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema
Financiero, en el articulo 26 de la Ley de Fondos de Inversion, en el articulo 19 de las
Normas Técnicas para la Autorizacion de Constitucion, Inicio de Operaciones, Registro y
Gestion de Operaciones de las Gestoras de Fondos de Inversién (NDMC-02) y los articulos
6, 7, 8 y 18 de las Normas Técnicas para la Autorizacion y Registro de los Administradores
de Inversiones de los Fondos de Inversion (NDMC-03), ACUERDA:

I) Autorizar a partir de esta fecha al licenciado Reynaldo José Guandique Reyes, como
Administrador de Inversiones de fondos de inversion abiertos y cerrados financieros
locales de la sociedad Gestora de Fondos de Inversién Banagricola, Sociedad Andnima,
durante el tiempo que dure la relacién laboral con la sociedad Gestora;

II) Autorizar a partir de esta fecha el asiento registral del licenciado Reynaldo José
Guandique Reyes, como Administrador de Inversiones de fondos de inversion abiertos y
cerrados financieros locales en el Registro de Administradores correspondiente que lleva
esta Superintendencia; y

) Comunicar el presente acuerdo a la sociedad Gestora de Fondos de Inversion
Banagricola, Sociedad Anénima. COMUNIQUESE.

X) SOLICITUD DE AUTORIZACION PRESENTADA POR MULTI INVERSIONES BANCO
COOPERATIVO DE LOS TRABAJADORES, S.C. DE R.L. DE C.V., PARA EL AUMENTO DE
SU INVERSION EN LA FEDERACION DE CAJAS DE CREDITO Y DE BANCOS DE LOS
TRABAJADORES, S.C. DE R.L. DE C.V. (FEDECREDITO).

El Consejo Directivo después de conocer y analizar el informe de la Intendencia de Bancos
Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito, relativo a la solicitud de Multi Inversiones
Banco Cooperativo de los Trabajadores, S.C. de R.L. de C.V, ACUERDA: Autorizar a partir
de esta fecha a Multi Inversiones Banco Cooperativo de los Trabajadores, Sociedad
Cooperativa de Responsabilidad Limitada de Capital Variable, de conformidad al articulo
12 de la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito, para que
incremente su inversion accionaria en la Federacién de Cajas de Crédito y de Bancos de los
Trabajadores, S.C. de R.L. de C.V. (FEDECREDITO), mediante la adquisicién de 675 acciones,



con un valor nominal de cien délares de los Estados Unidos de América (US$100.00) cada
una, que asciende a sesenta y siete mil quinientos dolares de los Estados Unidos de
América (US$67,500.00), con lo cual el Banco Cooperativo alcanza 8,858 acciones, con una
participacion del 1.83% en el capital social de dicha Federacién. COMUNIQUESE.

XI) VARIOS. No hubo.

XII) LECTURA Y APROBACION DE ACTA DE LA SESION No. CD-24/2017 DEL 22 DE
JUNIO DE 2017.

Se da lectura y se aprueba el acta de la sesion numero veinticuatro del veintidos de junio
de dos mil diecisiete. Y no habiendo mas que tratar se cierra la sesién a las diecisiete horas
con treinta minutos de este mismo dia.

José Ricardo Perdomo Aguilar William Ernesto Duran Tobar
Sigfredo Gomez José Atilio Montalvo Cordero
Pablo Noé Recinos Valle Francisco Antonio Mejia Méndez
Gilmar Navarrete Castafieda Wilfredo Rubio Reyes

José Gerardo Rodriguez Cruz Rubenia Consuelo Castro Santos

Ana Virginia de Guadalupe Samayoa Barén



