ACTA DE SESION No. CD-38/2017.

En el salon de sesiones de la Superintendencia del Sistema Financiero, San Salvador, a las
catorce horas del dia cinco de octubre de dos mil diecisiete. Siendo éstos el lugar, dia y
hora sefalados para celebrar sesién ordinaria del Consejo Directivo de dicha Institucion,
con la asistencia del sefior Superintendente ingeniero José Ricardo Perdomo Aguilar; los
seflores Directores y Superintendentes Adjuntos, licenciados: Ana del Carmen Zometa de
Menéndez, William Ernesto Duran Tobar y Sigfredo Gomez, quien en esta sesién funge
como Secretario en Funciones; asi como de los sefiores Directores Propietarios, licenciados:
José Atilio Montalvo Cordero, Pablo Noé Recinos Valle, Francisco Antonio Mejia Méndez y
Gilmar Navarrete Castafieda y los sefiores Directores Suplentes, licenciados: Wilfredo Rubio
Reyes, José Gerardo Rodriguez Cruz, Rubenia Consuelo Castro Santos e ingeniero David
Gustavo Soriano Maravilla, no habiendo asistido con excusa justificada la sefiora Directora,
Superintendenta Adjunta de Valores, licenciada Ana Virginia de Guadalupe Samayoa
Baron; después de haberse establecido el quérum y declarar abierta la sesion, se aprueba
la siguiente agenda:

L Informes del sefior Superintendente.

IL Solicitud de autorizacién de asiento registral de Laura Maria Lopez de Lopez en
el Registro Especial de Agentes Corredores de Bolsa.

IIL. Solicitud de autorizacion y registro del Fondo de Inversion “Fondo de Inversion
Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo” de Atlantida Capital, S.A., Gestora
de Fondos de Inversion.

Iv. Solicitud de autorizacion y registro del Fondo de Inversion “Fondo de Inversion
Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo” de Atlantida Capital, S.A,,
Gestora de Fondos de Inversion.

V. Solicitud de autorizacion de asiento registral de la emision de Valores de
Titularizacion - Titulos de Deuda con cargo al Fondo de Titularizacién - Hencorp
Valores — Comisién Ejecutiva Portuaria Auténoma Cero Dos, VTHVCPAQ2.

VL Solicitud de reconsideracion a propuesta de redaccién de la clausula III)
“Finalidad” del pacto social de la sociedad Factoraje Davivienda El Salvador,
Sociedad Andnima de Capital Variable, acordada por el Consejo Directivo de
esta Superintendencia.

VIL Solicitud de autorizacion de nuevos Asientos Registrales y cancelacion de
Asientos Registrales, en el Registro de Administradores de los Integrantes del
Sistema Financiero.

VII.  Solicitud de autorizacion de nuevos Asientos Registrales y cancelaciones de
Asientos Registrales en el Registro de Accionistas que lleva esta
Superintendencia.



IX. Varios.
X. Lectura y aprobacién de acta de la sesién No. CD-37/2017 del 28 de septiembre
de 2017; desarrollandose la sesion asi:

I) INFORMES DEL SENOR SUPERINTENDENTE.

1) Manifestd con respecto a la calificacién de riesgo del pais, Standard & Poor’s la baj6 a
Impago Selectivo el dia lunes, pero se aclara que es parte del proceso y que cuando se
apruebe la sustitucion de los Certificados de Inversién Previsional (CIP) se subiria
nuevamente a triple C; manifestando que el mismo dia subieron la calificacién, por lo que
la Secretaria Técnica y de Planificacién de la Presidencia de la Republica sacd un
comunicado informando sobre el canje de los CIP entre Banco de Desarrollo de El Salvador
(BANDESAL) y las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP), lo cual se habia
realizado el mismo lunes de forma exitosa; la Superintendencia del Sistema Financiero
(SSF) monitored la situacidon y no hubo repercusiones en el sistema financiero.

2) La SSF esta trabajando en el plan estratégico para que se implemente y operativice la
reforma de pensiones aprobada, para lo cual se ha requerido la informacion necesaria a las
instituciones previsionales y se emitiran las resoluciones correspondientes para que se
aplique la ley.

3) En reunion con el sefior Presidente se le presentaron los resultados a septiembre de
2017 de los bancos, bancos cooperativos y SAC, los cuales son positivos y reflejan la
realidad de lo que realmente ocurre en el pais, los depdsitos ascendieron a US$12,129
millones, con un 6.6% de crecimiento interanual, los préstamos a US$12,847 millones, con
crecimiento interanual del sector empresas del 7.1%, consumo 5.6% y vivienda 1.4%; en las
fuentes de fondeo los depositos representan el 88% del sistema, y US$1,816 millones de
préstamos recibido del exterior, lo que evidencia la importancia de los dep&sitos del
publico como fuente de fondeo estable; la reserva de liquidez fue por US$2,930 millones
con un cumplimiento del 110% y US$270 millones demas, la cual al sumar los activos
liquidos alcanzan el 27.1% de cobertura de los depésitos; el indice de vencimiento de
préstamos es 1.94%, el cual indica un nivel de riesgo controlado; al dia de ayer el precio de
los eurobonos fue positivo en $65.76 millones (mediciones diarias).

4) Con respecto a la Feria de Educacion e Innovacién Financiera han confirmado su
participacion 54 entidades, la SSF tendra su propio stand, en el que se mostrara como se
esta operando con cero papeles en tramites de bancos, seguros y valores, con el uso de
herramientas tecnoldgicas; se ha tenido apoyo de empresas que estan publicitando la feria
de educacion financiera, y se contara con la participacion de escuelas, institutos y



universidades, se espera presencia de miembros del Consejo Directivo, ya que habra un
acto de inauguracion.

II) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE ASIENTO REGISTRAL DE LAURA MARIA LOPEZ
DE LOPEZ EN EL REGISTRO ESPECIAL DE AGENTES CORREDORES DE BOLSA.

El Consejo Directivo después de conocer y analizar el informe presentado por la
Intendencia de Valores y Conductas, sobre la solicitud de autorizacion de asiento registral
de Laura Maria Lopez de Lopez como Agente de Corredores de Bolsa, con base al articulo
6 literal k) de la Ley del Mercado de Valores, las Normas Técnicas para la Autorizacién e
Inscripcién de los Agentes Corredores de Bolsa en el Registro Publico de la
Superintendencia del Sistema Financiero para brindar servicios en las Bolsas de Valores
(NRP-04) y los articulos 5 literal b), 15 literal m), 78 literal f) y 82 de la Ley de Supervision y
Regulacién del Sistema Financiero, ACUERDA:

I) Autorizar a partir de esta fecha, el asiento registral de Laura Maria Lépez de Lopez en el
Registro Especial de Agentes Corredores de Bolsa del Registro Publico Bursatil, a efecto de
que pueda actuar en una Bolsa de Valores constituida en El Salvador y registrada en la
Superintendencia del Sistema Financiero, en nombre y representacion de la sociedad Lafise
Valores de El Salvador, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa; y

II) Comunicar el presente acuerdo a la sociedad Lafise Valores de El Salvador, S.A. de C.V,,
Casa de Corredores de Bolsa, Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V., y a la Agente
Laura Maria Lopez de Lépez. COMUNIQUESE.

III) SOLICITUD DE AUTORIZACION Y REGISTRO DEL FONDO DE INVERSION “FONDO
DE INVERSION ABIERTO ATLANTIDA DE LIQUIDEZ A CORTO PLAZO"” DE ATLANTIDA
CAPITAL, S.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION.

El Consejo Directivo después de conocer y analizar el informe rendido por la Intendencia
de Valores y Conductas, relativo a la solicitud de autorizacién y registro del Fondo de
Inversion denominado “Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo” de
la sociedad Atlantida Capital, Sociedad Anonima, Gestora de Fondos de Inversion; y con
base en lo establecido en los articulos 15 literal m) y 78 literal j) de la Ley de Supervision 'y
Regulacion del Sistema Financiero, 6 literal I) de la Ley del Mercado de Valores, 52 y 53 de
la Ley de Fondos de Inversion y las Normas Técnicas para la Autorizacion, Registro y
Funcionamiento de Fondos de Inversion (NDMC-06), ACUERDA:

I) Autorizar el Reglamento Interno del Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a
Corto Plazo;



II) Autorizar el Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacién del Fondo de Inversién
Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo;

IIl) Autorizar los modelos de contratos de suscripcion de cuotas de participacion del Fondo
de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo denominados: 1) Contrato de
Suscripcion de Cuotas de Participacion del Fondo de Inversién Abierto Atlantida de
Liquidez a Corto Plazo — Persona Natural; y 2) Contrato de Suscripcion de Cuotas de
Participacion del Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo — Persona
Juridica;

IV) Autorizar el asiento registral en el Registro de Fondos de Inversién Abiertos del Fondo
de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo, que sera administrado por la
sociedad Atlantida Capital, Sociedad Andnima, Gestora de Fondos de Inversion;

V) Previo al otorgamiento material del Asiento Registral, la sociedad Atlantida Capital,
Sociedad Anonima, Gestora de Fondos de Inversion, conforme al articulo 53 de la Ley de
Fondos de Inversion y 28 de las Normas Técnicas para la Autorizacién, Registro y
Funcionamiento de Fondos de Inversion (NDMC-06) debera presentar: 1) El Reglamento
Interno definitivo autorizado conforme al Romano I de este acuerdo; 2) El Prospecto de
Colocacion de Cuotas de Participaciéon definitivo conforme al Romano II de este acuerdo;
3) Los documentos constitutivos de la garantia requerida por el articulo 22 de la Ley de
Fondos de Inversién;

VI) Instruir a la sociedad Atlantida Capital, Sociedad Andénima, Gestora de Fondos de
Inversion, el pago de los derechos de registro por tres mil délares de los Estados Unidos
de América (US$3,000.00), conforme las Tarifas del Registro Publico Bursatil, para otorgar
el asiento registral del Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo; y

VII) Comunicar el presente acuerdo a la sociedad Atlantida Capital, Sociedad Andnima,
Gestora de Fondos de Inversion. COMUNIQUESE.

IV) SOLICITUD DE AUTORIZACION Y REGISTRO DEL FONDO DE INVERSION “FONDO
DE INVERSION ABIERTO ATLANTIDA DE CRECIMIENTO A MEDIANO PLAZO" DE
ATLANTIDA CAPITAL, S.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION.

El Consejo Directivo después de conocer y analizar el informe rendido por la Intendencia
de Valores y Conductas, relativo a la solicitud de autorizacién y registro del Fondo de
Inversion denominado “Fondo de Inversién Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano
Plazo” de la sociedad Atlantida Capital, Sociedad Andnima, Gestora de Fondos de
Inversion; y con base en lo establecido en los articulos 15 literal m) y 78 literal j) de la Ley
de Supervisién y Regulacion del Sistema Financiero, 6 literal ) de la Ley del Mercado de



Valores, 52 y 53 de la Ley de Fondos de Inversion y las Normas Técnicas para la
Autorizacion, Registro y Funcionamiento de Fondos de Inversion (NDMC-06), ACUERDA:

I) Autorizar el Reglamento Interno del Fondo de Inversién Abierto Atlantida de Crecimiento
a Mediano Plazo;

II) Autorizar el Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacién del Fondo de Inversién
Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo;

IIl) Autorizar los modelos de contratos de suscripcion de cuotas de participaciéon del Fondo
de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo denominados: 1) Contrato
de Suscripcion de Cuotas de Participacion del Fondo de Inversion Abierto Atlantida de
Crecimiento a Mediano Plazo — Persona Natural; y 2) Contrato de Suscripcion de Cuotas de
Participacion del Fondo de Inversién Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo -
Persona Juridica;

IV) Autorizar el asiento registral en el Registro de Fondos de Inversion Abiertos del Fondo
de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, que sera administrado por
la sociedad Atlantida Capital, Sociedad Anonima, Gestora de Fondos de Inversion;

V) Previo al otorgamiento material del Asiento Registral, la sociedad Atlantida Capital,
Sociedad Anonima, Gestora de Fondos de Inversion, conforme al articulo 53 de la Ley de
Fondos de Inversion y 28 de las Normas Técnicas para la Autorizacién, Registro y
Funcionamiento de Fondos de Inversion (NDMC-06) debera presentar: 1) El Reglamento
Interno definitivo autorizado conforme al Romano I de este acuerdo; 2) El Prospecto de
Colocacién de Cuotas de Participacion definitivo conforme al Romano II de este acuerdo;
3) Los documentos constitutivos de la garantia requerida por el articulo 22 de la Ley de
Fondos de Inversion;

VI) Instruir a la sociedad Atlantida Capital, Sociedad Andénima, Gestora de Fondos de
Inversion, el pago de los derechos de registro por tres mil dolares de los Estados Unidos
de América (US$3,000.00), conforme las Tarifas del Registro Publico Bursatil, para otorgar
el asiento registral del Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano
Plazo; y

VII) Comunicar el presente acuerdo a la sociedad Atlantida Capital, Sociedad Anonima,
Gestora de Fondos de Inversion. COMUNIQUESE.

V) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE ASIENTO REGISTRAL DE LA EMISION DE
VALORES DE TITULARIZACION - TITULOS DE DEUDA CON CARGO AL FONDO DE
TITULARIZACION - HENCORP VALORES - COMISION EJECUTIVA PORTUARIA
AUTONOMA CERO DOS, VTHVCPAO?2.




El Consejo Directivo, después de conocer y analizar el informe de la Intendencia de Valores
y Conductas relacionado con la solicitud de autorizacion de asiento registral de la emision
de Valores de Titularizacion - Titulos de Deuda con cargo al Fondo de Titularizacion -
Hencorp Valores — Comisién Ejecutiva Portuaria Auténoma Cero Dos, VTHVCPAO2, y con
base en los articulos 3, 6 y 9 de la Ley del Mercado de Valores, 72 de la Ley de
Titularizacion de Activos, 5 literal b) y 15 literal m) de la Ley de Supervision y Regulacion
del Sistema Financiero, y las Normas Técnicas para la Autorizacion y Registro de Emisores y
Emisiones de Valores de Oferta Publica, NRP-10, ACUERDA:

I) Autorizar el asiento registral de la emision de Valores de Titularizacion - Titulos de Deuda
con cargo al Fondo de Titularizacion - Hencorp Valores — Comision Ejecutiva Portuaria
Autonoma Cero Dos, VTHVCPAO2, por el monto de hasta sesenta y nueve millones
setecientos mil dolares de los Estados Unidos de América (US$69,700,000.00) a la sociedad
Hencorp Valores, Limitada, Titularizadora, en caracter de administradora del Fondo de
Titularizacion - Hencorp Valores - Comision Ejecutiva Portuaria Auténoma Cero Dos,
FTHVCPAOQ2, con las caracteristicas que establecen las disposiciones legales y normativas
aplicables, conforme el anexo de esta acta;

II) Previo al otorgamiento material del Asiento Registral, la sociedad Hencorp Valores,
Limitada, Titularizadora en su caracter de emisor debera presentar: 1) El Prospecto de
Emision definitivo; 2) Los Testimonios de Escritura Publica de contratos a otorgar; 3)
Certificacién del vallo realizado sobre los activos titularizados, con el respectivo acuse de
recibo por parte de la Direccion General de Impuestos Internos del Ministerio de Hacienda,
esto ultimo de conformidad a lo dispuesto en el articulo cincuenta y uno de la Ley de
Titularizacion de Activos; y 4) El sistema contable aprobado por la Superintendencia del
Sistema Financiero;

III) Instruir a la sociedad Hencorp Valores, Limitada, Titularizadora, el pago de los derechos
de registro por diez mil cuatrocientos cincuenta y cinco ddlares de los Estados Unidos de
América (US$10,455.00) para otorgar el asiento registral de la emisién de valores de
titularizacion;

IV) Autorizar la modificacion del Asiento Registral para marginar la certificacion de
integracion total del Fondo de Titularizacién otorgada por el Representante de los
Tenedores de Valores, con base a las condiciones establecidas en el articulo cuarenta y
ocho de la Ley de Titularizacion de Activos, una vez dicha certificacion de integracion sea
presentada en legal forma; y



V) Comunicar el presente acuerdo a las sociedades Prival Securities El Salvador, S.A. de
C.V., Casa de Corredores de Bolsa; Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora, Bolsa de Valores
de El Salvador, S.A. de C.V., y a la Comisién Ejecutiva Portuaria Autbnoma. COMUNfQUESE.

VI) SOLICITUD DE RECONSIDERACION A PROPUESTA DE REDACCION DE LA
CLAUSULA 1) “FINALIDAD” DEL PACTO SOCIAL DE LA SOCIEDAD FACTORAJE
DAVIVIENDA EL SALVADOR, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
ACORDADA POR EL CONSEJO DIRECTIVO DE ESTA SUPERINTENDENCIA.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar la solicitud de la sociedad FACTORAJE
DAVIVIENDA EL SALVADOR, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, para que se
reconsidere el acuerdo adoptado por este Consejo en sesion No. CD-25/2017, relativo a la
modificacién de la propuesta de redaccion de la clausula III denominada “Finalidad” del
Pacto Social de dicha entidad, y sobre la base de lo estipulado en el literal i) del articulo 7,
los literales a) y d) del articulo 15, ambos de la Ley de Supervisién y Regulacién del Sistema
Financiero, ACUERDA:

I) Denegar la solicitud presentada por la sociedad Factoraje Davivienda El Salvador,
Sociedad Anénima de Capital Variable, en virtud de que, segun lo estipulado en el literal i)
del articulo 7 de la Ley de Supervision y Regulacién del Sistema Financiero, dicha sociedad
por su naturaleza, solo puede ofrecer servicios complementarios a los servicios financieros
de los integrantes del sistema financiero y no al publico en general;

II) Ratificar el acuerdo adoptado por este Consejo Directivo en la sesion No. CD-25/2017,
celebrada el dia 29 de junio del corriente afo;

) Comunicar a la Sociedad FACTORAJE DAVIVIENDA EL SALVADOR, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE lo acordado en los romanos anteriores, para los efectos
correspondientes. COMUNIQUESE.

VI) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE NUEVOS ASIENTOS REGISTRALES Y
CANCELACION DE ASIENTOS REGISTRALES, EN EL REGISTRO DE ADMINISTRADORES
DE LOS INTEGRANTES DEL SISTEMA FINANCIERO.

El Consejo Directivo después de conocer el informe de solicitud de autorizacion de nuevos
Asientos Registrales y cancelaciones de Asientos Registrales en el Registro de
Administradores de los Integrantes del Sistema Financiero, Registro Especial de Emisores
de Valores y Registro Especial de Casas de Corredores de Bolsa, con base en los articulos
15 literal m) y 78 literal ¢), ambos de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema
Financiero y articulo 14 de la Ley del Mercado de Valores, ACUERDA:



I) Autorizar a partir de esta fecha, la inscripcion de nuevos Asientos Registrales asi como
autorizar cancelaciones de Asientos Registrales en el Registro de Administradores de los
Integrantes del Sistema Financiero que lleva esta Superintendencia, segun el detalle
siguiente: a) ASOCIACION COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO VISIONARIA DE R.L. O
BANCO COOPERATIVO VISIONARIO DE R.L: una cancelacién de Asiento Registral; b)
ASOCIACION COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DEL COLEGIO MEDICO DE EL
SALVADOR DE R.L: un nuevo Asiento Registral; ¢) BANCO CUSCATLAN DE EL SALVADOR,
S.A.: un nuevo Asiento Registral; d) ASSA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.: un nuevo Asiento
Registral y una cancelacién de Asiento Registral; e) ASSA COMPANIA DE SEGUROS DE
VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS: un nuevo Asiento Registral y una cancelacién de
Asiento Registral; f) INVERSIONES FINANCIERAS SCOTIABANK EL SALVADOR, S.A: una
cancelacion de Asiento Registral; g) SCOTIABANK EL SALVADOR, S.A.: una cancelacion de
Asiento Registral; h) SCOTIA SEGUROS, S.A.: una cancelacion de Asiento Registral; i)
SCOTIA INVERSIONES, S.A. DE C.V.,, CORREDORES DE BOLSA: una cancelacién de Asiento
Registral; j) SCOTIA SOLUCIONES FINANCIERAS, S.A.: una cancelacion de Asiento Registral;
k) SCOTIA LEASING, S.A. DE C.V. una cancelacién de Asiento Registral; 1) SCOTIA
SERVICREDIT, S.A. DE C.V.: dos cancelaciones de Asientos Registrales; m) SEGUROS E
INVERSIONES, S.A.: un nuevo Asiento Registral y una cancelacion de Asiento Registral; n)
SISA, VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS: un nuevo Asiento Registral y una cancelacion de
Asiento Registral;, y o) FACTORAJE DAVIVIENDA EL SALVADOR, S.A. DE C.V. una
cancelacion de Asiento Registral; y

II) Todos los Asientos Registrales detallados en este acuerdo se consignan en anexo que
forma parte integral de esta acta.

VIII) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE NUEVOS ASIENTOS REGISTRALES Y
CANCELACIONES DE ASIENTOS REGISTRALES EN EL REGISTRO DE ACCIONISTAS QUE
LLEVA ESTA SUPERINTENDENCIA.

El Consejo Directivo después de conocer el informe de solicitud de autorizacion de nuevos
Asientos Registrales y cancelaciones de Asientos Registrales en el Registro de Accionistas
para registrar los movimientos de traspasos de acciones, con base en los articulos 15 literal
m) y 78 literal a), ambos de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero,
ACUERDA:

I) Autorizar a partir de esta fecha, la inscripcion de nuevos Asientos Registrales asi como
autorizar cancelaciones de Asientos Registrales en el Registro de Accionistas que lleva esta
Superintendencia, correspondiente al mes de agosto de dos mil diecisiete, segun el detalle
siguiente: a) MAPFRE LA CENTRO AMERICANA, S.A.: una cancelacién de Asiento Registral;
b) BANCO AGRICOLA, S.A: una cancelacién de Asiento Registral; ¢) BANCO DAVIVIENDA



SALVADORENO, S.A.: un nuevo Asiento Registral y una cancelacién de Asiento Registral; d)
BANCO AZUL DE EL SALVADOR, S.A.: ocho nuevos Asientos Registrales; e) INVERSIONES
FINANCIERAS GRUPO AZUL, S.A. cuarenta y ocho nuevos Asientos Registrales y tres
cancelaciones de Asientos Registrales; y f) SARAM, S.A. DE C.V.: una cancelacion de Asiento
Registral; y

II) Todos los movimientos de traspasos de acciones consignados en este Acuerdo se
detallan en anexo que forma parte integral de esta acta.

IX) VARIOS. No hubo.

X) LECTURA Y APROBACION DE ACTA DE LA SESION No. CD-37/2017 DEL 28 DE
SEPTIEMBRE DE 2017.

Se da lectura y se aprueba el acta de la sesién numero treinta y siete del veintiocho de
septiembre de dos mil diecisiete. Y no habiendo mas que tratar se cierra la sesion a las
dieciocho horas con quince minutos de este mismo dia.

José Ricardo Perdomo Aguilar Ana del Carmen Zometa de M.
William Ernesto Duran Tobar Sigfredo Gomez

Joseé Atilio Montalvo Cordero Pablo Noeé Recinos Valle
Francisco Antonio Mejia Méndez Gilmar Navarrete Castafieda
Wilfredo Rubio Reyes José Gerardo Rodriguez Cruz

Rubenia Consuelo Castro Santos David Gustavo Soriano Maravilla



ACTA DE SESION No. CD-39/2017.

En el salon de sesiones de la Superintendencia del Sistema Financiero, San Salvador, a las
quince horas del dia diez de octubre de dos mil diecisiete. Siendo éstos el lugar, dia y hora
seflalados para celebrar sesion extraordinaria del Consejo Directivo de dicha Institucion,
con la asistencia del sefior Superintendente ingeniero José Ricardo Perdomo Aguilar; los
sefores Directores y Superintendentes Adjuntos, licenciados: Ana del Carmen Zometa de
Menéndez, William Ernesto Duran Tobar y Sigfredo Gomez; asi como de los sefiores
Directores Propietarios, licenciados: José Atilio Montalvo Cordero, Pablo Noé Recinos Valle,
Francisco Antonio Mejia Méndez y Gilmar Navarrete Castafieda y los sefiores Directores
Suplentes, licenciados: Wilfredo Rubio Reyes, José Gerardo Rodriguez Cruz, Rubenia
Consuelo Castro Santos e ingeniero David Gustavo Soriano Maravilla, no habiendo asistido
con excusa justificada la sefiora Directora, Superintendenta Adjunta de Valores y Secretaria
del Consejo Directivo, licenciada Ana Virginia de Guadalupe Samayoa Barén, después de
haberse establecido el quérum y declarar abierta la sesién, el sefior Superintendente
expone que por la ausencia de la Secretaria titular de este Consejo, solicita se nombre al
licenciado Sigfredo Gomez, como Secretario en Funciones para esta sesién y la proxima
que se realizara el 12 de octubre del presente afio. En atencion a lo solicitado, el Consejo
Directivo, aprueba por unanimidad lo planteado por el sefior Superintendente. A
continuacion se aprueba la siguiente agenda:

L Informes del sefior Superintendente.

II. Solicitud de arrendamiento para traslado de las oficinas centrales de la
Superintendencia del Sistema Financiero.

IIL. Resolucién sobre los Requerimientos de Informacién de las Instituciones

Administradoras de Fondos de Pensiones para el Control de las Inversiones que
realizan con Recursos de los Fondos de Pensiones.

Iv. Resolucién para compra de Certificados de Inversion Previsionales emitidos por
el Fideicomiso de Obligaciones Previsionales.

V. Resolucién sobre Beneficio de Anticipo de Saldo de la Cuenta Individual de
Ahorro para Pensiones para afiliados al Sistema de Ahorro para Pensiones.

VI Resolucién sobre variables a considerar en el proceso de escisiéon del Fondo de
Pensiones.

VIL Varios; desarrollandose la sesién asi:

I. INFORMES DEL SENOR SUPERINTENDENTE. No hubo.




II) SOLICITUD DE ARRENDAMIENTO PARA TRASLADO DE LAS OFICINAS CENTRALES
DE LA SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO.

El sefior Superintendente manifiesta en memorando No. DS-27/2017 del 9 de octubre de
2017, que la Direccion de Administracion a través de memorando No. DA-315/2017,
presenta solicitud de arrendamiento para traslado de las oficinas centrales de la
Superintendencia del Sistema Financiero. A continuacion expone que el Consejo Directivo en
sesion No. CD-36/2017 celebrada el 21 de septiembre de 2017, tomo el siguiente acuerdo: "I
Autorizar un traslado total de las oficinas del edificio central de la Superintendencia del
Sistema Financiero; y II. Autorizar que la Superintendencia del Sistema Financiero, a través de
la Direccién de Administracion inicie las negociaciones con la empresa propietaria de la Torre
91 de acuerdo a la disponibilidad presupuestaria”. Con fecha 27 de septiembre del corriente
ano, se recibi6 carta de la Sociedad Inmueblesal, S.A. de C\V. presentando a esta
Superintendencia oferta sobre el arrendamiento de edificio denominado “Oficinas
Corporativas 91", que esta ubicado en la interseccién de la 91 Avenida Norte y la 72 Calle
Poniente de la Colonia Escaldn, San Salvador, con las condiciones anexas a este documento.
Después de analizar la oferta, el 2 de octubre, la Superintendencia hizo llegar su contra oferta;
en respuesta la citada Sociedad, via telefonica comunicd que recibieron una mejor oferta, por
lo que se dio por finalizada la negociacion. Tomando en consideracion la necesidad por
resguardar la seguridad de los empleados que conforman las diferentes areas de la
Superintendencia del Sistema Financiero, se optd por negociar con la Sociedad AGRISAL
Inmobiliario la alternativa 2 presentada con anterioridad al Consejo Directivo. Dicha sociedad
presentd oferta escrita el 9 de octubre del presente afio, la cual esta anexa al presente
memorando y como producto de la negociacidn se obtiene una mayor cantidad en metros
cuadrados para arrendar. La citada Direccion después de analizar la propuesta antes
mencionada propone arrendar el inmueble Torre Futura, ubicado en World Trade Center San
Salvador, Calle El Mirador, 87 Avenida Norte, Colonia Escalén, San Salvador, por un monto
mensual de setenta mil ciento cincuenta y cuatro 46/100 dolares de los Estados Unidos de
América (US$70,154.46). El informe que sustenta este punto se considera como anexo de esta
acta. El Consejo Directivo, después de conocer el informe de la Direccion de Administracion,
que contiene, “Solicitud de Arrendamiento para traslado de las oficinas centrales de la
Superintendencia del Sistema Financiero”, con base en el romano Iy II contenido en el acta
de la sesion No. CD-31/2017 celebrada el 17 de agosto de 2017 y considerando que el
propietario de la torre 91 dio por finalizada la negociacién al comunicar via telefonica que
recibié una mejor oferta de otro interesado, situacion que dio origen el comienzo de una
negociacion con los propietarios de la torre futura, ACUERDA:

I. Dar por concluida la instruccion en sesién No. CD-36/2017 celebrada el 21 de septiembre
de 2017 romano II, de “Autorizar que la Superintendencia del Sistema Financiero, a través de



la Direccién de Administracion inicie las negociaciones con la empresa propietaria de la Torre
91", debido a que el propietario comunicé que tenia una mejor oferta de otro interesado
por lo que se finaliza la negociacién con dicha empresa.

II. Aceptar la oferta econdmica de la Sociedad AGRISAL Inmobiliario para el arrendamiento
de: a) 3,343.22 M2 de espacio fisico contenido en los pisos 16, 17 y 18 de la Torre Futura
ubicada en inmueble denominado “Complejo World Trade Center San Salvador”, Calle El
Mirador, 872 Avenida Norte, Colonia Escalon, San Salvador, por el monto mensual de setenta
mil ciento cincuenta y cuatro 46/100 doélares de los Estados Unidos de América
(US$70,154.46) la cual incluye IVA, cuota de arrendamiento , mantenimiento y ciento veinte
parqueos, efectivo a partir del 01 de enero de 2018; b) El canon de setenta y nueve 10/100
dédlares de los Estados Unidos de América (US$79.10) que incluye IVA, por los parqueos
adicionales que sean necesarios, efectivo a partir del 01 de enero de 2018; y c) Proceder con
la formalizacion del contrato, aprobando que ambos montos sean incorporados al
presupuesto del afio dos mil dieciocho.

) RESOLUCION SOBRE LOS REQUERIMIENTOS DE INFORMACION DE LAS
INSTITUCIONES ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE PENSIONES PARA EL CONTROL
DE LAS INVERSIONES QUE REALIZAN CON RECURSOS DE LOS FONDOS DE
PENSIONES.

El sefior Superintendente manifiesta que en memorando No. ISP-96/2017 del 10 de
octubre de 2017, la Intendencia del Sistema de Pensiones presenta la Resolucion sobre los
Requerimientos de Informacién de las Instituciones Administradoras de Fondos de
Pensiones para el Control de las Inversiones que realizan con Recursos de los Fondos de
Pensiones. Dicho memorando expresa lo siguiente: I. Base Legal: 1. Decreto Legislativo No.
787, de fecha 28 de septiembre de 2017, publicado en el Diario Oficial No. 180, Tomo No.
416, de fecha 28 de septiembre de 2017, vigente a partir del dia 6 de octubre de 2017,
mediante el cual se emitieron reformas a la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones. 2.
Articulo 87 del Decreto Legislativo No. 787 de fecha 28 de septiembre de 2017, que
contiene una disposicion transitoria mediante la cual confiere facultades legales a la
Superintendencia del Sistema Financiero para que emita aquellas resoluciones expeditas
para la operatividad del Sistema de Ahorro para Pensiones, mientras el Comité de Normas
no emita la normativa requerida en el citado Decreto Legislativo. 3. Articulo 15 literal a) de
la Ley de Supervisién y Regulacion del Sistema Financiero, que confiere facultades al
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero, para emitir las
resoluciones pertinentes para los supervisados, dentro de las facultades que le confieren
las leyes. II. Consideraciones: 1. A efecto de supervisar las operaciones que las Instituciones



Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP) realizan con recursos de los Fondos de
Pensiones, el 29 de abril del afio 2002 se aprobo el Instructivo SAP 03/2002
“Requerimientos de Informaciéon de las Instituciones Administradoras de Fondos de
Pensiones para el Control de las Inversiones que realizan con Recursos de los Fondos de
Pensiones”, con el objeto de definir los detalles técnicos, formatos, horarios, periodicidad y
procedimientos que debian seguir las AFP, para proporcionar a la Superintendencia la
informacién de las operaciones antes mencionadas, estableciendo el envio de informes
diarios y uno mensual, en formatos escritos y electronicos, estos Ultimos a través de
archivos de texto colocados en “Buzones” asignados a cada AFP. 2. El articulo 15 del
Decreto Legislativo No. 787 antes sefialado, adiciond los articulos 23-A, 23-B, 23-C y 23-D,
que establecen que cada AFP gestionara hasta un maximo de cuatro tipos de Fondos de
Pensiones. Adicionalmente, en el articulo 81 del referido Decreto, se incorpord una
disposicion transitoria que da un plazo a las AFP de hasta 30 dias contados a partir de su
vigencia, para escindir el Fondo de Pensiones que administran en dos Fondos, un Fondo
Especial de Retiro y un Fondo Conservador. 3. Para dar cumplimiento a lo que establece el
Decreto antes sefialado, obtener informacion de los diferentes tipos de Fondos de
Pensiones que administrara cada AFP y realizar una supervision efectiva, es necesario emitir
instrucciones para operativizar el envio por parte de las AFP de los Formularios IA1, IA2, IA3,
IA4, TAS, T1A6 e IA7 del Informe Diario y el Formulario IA8 del Informe Mensual, en formatos
electrénicos, logrando con ello mayor agilidad en la validacion y envio de la informacién
electrénica, seguridad y disponibilidad de la informacién.

El Consejo Directivo, con base en lo dispuesto en el segundo inciso del articulo 87 del
Decreto Legislativo No. 787 de fecha 28 de septiembre de 2017, vigente a partir del dia 6
de octubre de 2017, y el literal a) del articulo 15 de la Ley de Supervision y Regulacion del
Sistema Financiero, ACUERDA EMITIR RESOLUCION NUMERO 1: I La informacién
contenida en el Instructivo SAP 03/2002 “Requerimientos de Informacion de las
Instituciones Administradoras de Fondos de Pensiones para el Control de las Inversiones
que realizan con Recursos de los Fondos de Pensiones”, serd remitida exclusivamente por
formularios electrénicos a través del Sistema Unico de Validacién y Recepcién de
Informacién (VARE), de acuerdo a los formatos y especificaciones técnicas que estan en el
anexo. II. Adicionar una columna en los Formularios IA1, IA2, IA3, IA4, IA5, IA6 e IA7 del
Informe Diario y el Formulario IA8 del Informe Mensual, para identificar cada tipo de
Fondo de Pensiones. IIl. El primer envio de informacién se realizara a partir del uno de
noviembre de 2017 de los diferentes tipos de Fondos. IV. El Informe Diario debera ser
remitido a mas tardar el séptimo dia calendario posterior a la fecha de operaciones de
cada tipo de Fondo; el Informe Mensual debera ser remitido a mas tardar el dia siguiente a
la fecha de envio del Informe Diario que corresponda al ultimo dia del mes. Cuando el dia
de entrega corresponda a un dia no habil, los informes se entregaran el dia habil siguiente.



V. En el Informe Diario y el Informe Mensual deberan incluirse los dias no habiles y
enviarse aunque no existan cambios o movimientos en el dia respectivo. VI. Cuando se
requiera enviar comprobantes de la cuenta <<Otros>> de los Formularios IA3, IA4 e IA6,
debera remitir a través del Sistema de Buzon de Envios, sefialando el concepto a que
corresponde el monto para el dia de operacion informado. VII. Los formularios y detalles
técnicos que se anexan forman parte integral de la presente resolucién. COMUNIQUESE.

IV) RESOLUCION PARA COMPRA DE CERTIFICADOS DE INVERSION PREVISIONALES
EMITIDOS POR EL FIDEICOMISO DE OBLIGACIONES PREVISIONALES.

El sefior Superintendente manifiesta que en memorando No. ISP-94/2017 del 10 de
octubre de 2017, la Intendencia del Sistema de Pensiones presenta la Resolucion para
compra de Certificados de Inversién Previsionales emitidos por el Fideicomiso de
Obligaciones Previsionales. Dicho memorando expresa lo siguiente: I. Base Legal: 1. Decreto
Legislativo No. 787, de fecha 28 de septiembre de 2017, publicado en el Diario Oficial No.
180, Tomo No. 416, de fecha 28 de septiembre de 2017, vigente a partir del dia 6 de
octubre de 2017, mediante el cual se emitieron reformas a la Ley del Sistema de Ahorro
para Pensiones. 2. Articulo 87 del Decreto Legislativo No. 787 de fecha 28 de septiembre
de 2017, que contiene una disposicién transitoria mediante la cual confiere facultades
legales a la Superintendencia del Sistema Financiero para que emita aquellas resoluciones
expeditas para la operatividad del Sistema de Ahorro para Pensiones, mientras el Comité
de Normas no emita la normativa requerida en el citado Decreto Legislativo. 3. Articulo 15
literal a) de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero, que confiere
facultades al Consejo Directivo de esta Superintendencia, para emitir las resoluciones
pertinentes para los supervisados, dentro de las facultades que le confieren las leyes. IL
Consideraciones: La Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones en su articulo 223-A
establece a los Fondos de Pensiones la obligatoriedad de adquirir los Certificados de
Inversion Previsionales que corresponden al Programa Anual de Emisiones del Fideicomiso
de Obligaciones Previsionales, sin que el saldo total adquirido exceda el limite de inversion
del 45% sefialado en el literal m) del articulo 91 de dicha Ley, establecido respecto al activo
de cada Fondo de Pensiones. En tal sentido, con el propdsito de cumplir con el pago de las
obligaciones previsionales de los afiliados al Sistema de Ahorro para Pensiones y Sistema
de Pensiones Publico, para garantizar la proteccion social de éstos, el Fideicomiso de
Obligaciones Previsionales, de conformidad a lo estipulado en la Ley del Fideicomiso de
Obligaciones Previsionales y en las caracteristicas aprobadas por el Consejo de
Administracion del mismo, emitira Certificados de Inversion Previsionales serie "A”", que
deben ser adquiridos por los Fondos de Pensiones.



El Consejo Directivo, con base en lo dispuesto en el segundo inciso del articulo 87 del
Decreto Legislativo No. 787 de fecha 28 de septiembre de 2017, vigente a partir del dia 6
de octubre del 2017, y el literal a) del articulo 15 de la Ley de Supervision y Regulacién del
Sistema Financiero, ACUERDA EMITIR RESOLUCION NUMERO 2: Que la adquisicion que
realicen las Instituciones Administradoras de Fondos de Pensiones CONFIA, S.A'y CRECER,
S.A., de las emisiones de Certificados de Inversidon Previsionales serie “A”, sean con base en
lo establecido en la Ley del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales y la Ley del Sistema
de Ahorro para Pensiones; considerando para tales efectos, el monto del activo del Fondo
de Pensiones administrado, la disponibilidad para efectuar inversiones adicionales, los
limites legales establecidos y las condiciones de la emision. COMUNIQUESE.

V) RESOLUCION SOBRE BENEFICIO DE ANTICIPO DE SALDO DE LA CUENTA
INDIVIDUAL DE AHORRO PARA PENSIONES PARA AFILIADOS AL SISTEMA DE
AHORRO PARA PENSIONES.

El sefior Superintendente manifiesta que en memorando No. ISP-95/2017 del 10 de
octubre de 2017, la Intendencia del Sistema de Pensiones presenta la Resolucién sobre
Beneficio de Anticipo de Saldo de la Cuenta Individual de Ahorro para Pensiones para
Afiliados al Sistema de Ahorro para Pensiones. Dicho memorando expresa lo siguiente: L.
Base Legal: 1. Decreto Legislativo No. 787, de fecha 28 de septiembre de 2017, publicado
en el Diario Oficial No. 180, Tomo No. 416, de fecha 28 de septiembre de 2017, vigente a
partir del dia 6 de octubre de 2017, mediante el cual se emitieron reformas a la Ley del
Sistema de Ahorro para Pensiones. 2. Articulo 87 del Decreto Legislativo No. 787 de fecha
28 de septiembre de 2017, que contiene una disposicién transitoria mediante la cual
confiere facultades legales a la Superintendencia del Sistema Financiero para que emita
aquellas resoluciones expeditas para la operatividad del Sistema de Ahorro para Pensiones,
mientras el Comité de Normas no emita la normativa requerida en el citado Decreto
Legislativo. 3. Articulo 15 literal a) de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema
Financiero, que confiere facultades al Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero, para emitir las resoluciones pertinentes para los supervisados, dentro de las
facultades que le confieren las leyes. 4. El articulo 110-A de la Ley del Sistema de Ahorro
para Pensiones establece un nuevo beneficio, consistente en que los afiliados pueden
retirar de su Cuenta Individual de Ahorro para Pensiones un anticipo de su saldo hasta del
veinticinco por ciento. Dicho anticipo debe ser reintegrado antes de cumplidas las edades
legales de retiro, de lo contrario el afiliado debe diferir el goce del beneficio por vejez
hasta un maximo de cinco afos. 5. El articulo 79 del Decreto Legislativo No. 787 de fecha
28 de septiembre de 2017, modula transitoriamente el otorgamiento del anticipo de saldo,



segun las edades de los afiliados. Asimismo, establece que este anticipo podra ser
solicitado por los afiliados al Sistema de Ahorro para Pensiones treinta dias después de la
vigencia del referido Decreto, tiempo durante el cual el Banco Central de Reserva emitira
las disposiciones minimas para el funcionamiento de esta medida. II. Consideraciones: 1.
Que las Administradoras de Fondos de Pensiones estan obligadas a tener una estructura
de control interno robusta y eficaz para operar y controlar el anticipo de saldos al que hace
referencia el articulo 110-A de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, a fin de
garantizar al afiliado la seguridad de su ahorro y la correcta aplicacion de este beneficio. 2.
Que las Administradoras de Fondos de Pensiones deben demostrar que tienen una
adecuada planificacion de su liquidez para asegurar al correcto funcionamiento del sistema
previsional y el pago de todos los beneficios con cargo a las Cuentas Individuales de
Ahorro para Pensiones, para garantizar el derecho a la seguridad social de todos sus
afiliados en las diferentes modalidades de beneficios. 3. Que la Ley de Supervision y
Regulacién del Sistema Financiero, establece que el Sistema de Supervisién y Regulacion
Financiera tiene por objeto preservar la estabilidad del sistema financiero, asi como velar
por la seguridad y solidez de sus integrantes, siendo que esta Superintendencia es parte
fundamental de dicho sistema, le compete por ministerio de Ley cumplir con este
cometido.

El Consejo Directivo, con base en lo dispuesto en el segundo inciso del articulo 87 del
Decreto Legislativo No. 787 de fecha 28 de septiembre de 2017, vigente a partir del dia 6
de octubre de 2017 y el literal a) del articulo 15 de la Ley de Supervision y Regulacion del
Sistema Financiero, ACUERDA EMITIR RESOLUCION NUMERO 3: El beneficio del
Anticipo de Saldo al que hace referencia el articulo 110-A de la Ley del Sistema de Ahorro
para Pensiones, comenzara a operar cuando las Administradoras de Fondos de Pensiones
demuestren a esta Superintendencia que tienen implementados procedimientos
especificos y una estructura de control interno robusta y eficaz para operar este beneficio,
asi como, una adecuada planificacion de su liquidez para asegurar al correcto
funcionamiento del sistema previsional y el pago de todos los beneficios, hasta que el
Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador emita las disposiciones
minimas a que se refiere el articulo 79 del referido Decreto Legislativo. COMUNIQUESE.

VI) RESOLUCION SOBRE VARIABLES A CONSIDERAR EN EL PROCESO DE ESCISION
DEL FONDO DE PENSIONES.

El sefior Superintendente manifiesta que en memorando No. ISP-97/2017 del 10 de
octubre de 2017, la Intendencia del Sistema de Pensiones presenta la Resolucién sobre
Variables a Considerar en el Proceso de Escision del Fondo de Pensiones. Dicho



memorando expresa lo siguiente: I. Base Legal: 1. Decreto Legislativo No. 787, de fecha 28
de septiembre de 2017, publicado en el Diario Oficial No. 180, Tomo No. 416, de fecha 28
de septiembre de 2017, vigente a partir del dia 6 de octubre de 2017, mediante el cual se
emitieron reformas a la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones. 2. Articulo 87 del
Decreto Legislativo No. 787 de fecha 28 de septiembre de 2017, que contiene una
disposicidn transitoria mediante la cual confiere facultades legales a la Superintendencia
del Sistema Financiero para que emita aquellas resoluciones expeditas para la operatividad
del Sistema de Ahorro para Pensiones, mientras el Comité de Normas no emita la
normativa requerida en el citado Decreto Legislativo. 3. Articulo 15 literal a) de la Ley de
Supervision y Regulacién del Sistema Financiero, que confiere facultades al Consejo
Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero, para emitir las resoluciones
pertinentes para los supervisados, dentro de las facultades que le confieren las leyes. 4. El
articulo 81 del Decreto Legislativo No. 787 de fecha 28 de septiembre de 2017, establece la
obligacion para que las Administradoras de Fondos de Pensiones escindan el Fondo de
Pensiones que administran en dos Fondos: Fondo Especial de Retiro y Fondo Conservador.
Para efecto de realizar la escisidn, en el mismo articulo se confiere un plazo maximo de
treinta dias contados a partir de la vigencia del referido Decreto. II. Consideraciones: 1. La
escision del Fondo de Pensiones debe llevarse a cabo siguiendo parametros que
homogenicen la fecha de separacién en ambas Administradoras de Fondos de Pensiones
(AFP), asimismo, el valor cuota inicial de los nuevos fondos, debera ser el valor cuota final
del fondo escindido, lo que permitird establecer un mismo estandar en ambas AFP. 2. El
proceso de escisién del Fondo de Pensiones que administran las AFP debe llevarse a cabo
de una forma ordenada, controlada que garantice la integridad de la informacion y la
continuidad de sus operaciones.

El Consejo Directivo, con base en lo dispuesto en el segundo inciso del articulo 87 del
Decreto Legislativo No. 787 de fecha 28 de septiembre de 2017, vigente a partir del dia 6
de octubre de 2017, y el literal a) del articulo 15 de la Ley de Supervisién y Regulacién del
Sistema Financiero, ACUERDA EMITIR RESOLUCION NUMERO 4: I. La fecha de escisién
del Fondo de Pensiones administrado por cada AFP debera realizarse en la fecha de
operaciones 1 de noviembre de 2017, por lo que el valor cuota que se debera tomar como
valor inicial del Fondo Conservador y del Fondo Especial de Retiro, debera ser el valor
cuota de cierre del dia de operaciones 31 de octubre de 2017. II. Para asegurar la
integridad de la informacién y la continuidad de las operaciones las AFP deben: 1. Obtener
una copia de respaldo de la base de datos y los aplicativos; y actualizar la informacién en
el centro alterno, antes de iniciar el proceso de escision. 2. Establecer un plan de
contingencia a fin de no interrumpir la atencion de los afiliados; asimismo, deben
identificar mediante procesos automaticos los indices o llaves para la separacion del Fondo
de Pensiones. 3. Cumplir con los criterios de integridad, disponibilidad y confiabilidad de la



informacion. 4. Establecer mecanismos de verificacidon y validaciones antes y después de
concluido proceso de escision.COMUNIQUESE.

VII) VARIOS. No hubo. Y no habiendo mas que tratar se cierra la sesién a las diecisiete
horas con veinte minutos de este mismo dia.

José Ricardo Perdomo Aguilar Ana del Carmen Zometa de M.
William Ernesto Duran Tobar Sigfredo Gomez

José Atilio Montalvo Cordero Pablo Noé Recinos Valle
Francisco Antonio Mejia Méndez Gilmar Navarrete Castafieda

Wilfredo Rubio Reyes José Gerardo Rodriguez Cruz



Rubenia Consuelo Castro Santos David Gustavo Soriano Maravilla



ACTA DE SESION No. CD-40/2017.

En el salon de sesiones de la Superintendencia del Sistema Financiero, San Salvador, a las
catorce horas del dia doce de octubre de dos mil diecisiete. Siendo éstos el lugar, dia y
hora sefalados para celebrar sesion extraordinaria del Consejo Directivo de dicha
Institucion, con la asistencia del sefior Superintendente ingeniero José Ricardo Perdomo
Aguilar; los sefiores Directores y Superintendentes Adjuntos, licenciados: Ana del Carmen
Zometa de Menéndez, William Ernesto Duran Tobar y Sigfredo Gémez, quien en esta
sesion funge como Secretario en Funciones; asi como de los sefiores Directores
Propietarios, licenciados: José Atilio Montalvo Cordero, Pablo Noé Recinos Valle, Francisco
Antonio Mejia Méndez y Gilmar Navarrete Castafieda y los sefiores Directores Suplentes,
licenciados: Wilfredo Rubio Reyes, José Gerardo Rodriguez Cruz, Rubenia Consuelo Castro
Santos e ingeniero David Gustavo Soriano Maravilla, no habiendo asistido con excusa
justificada la sefiora Directora y Superintendenta Adjunta de Valores, licenciada Ana
Virginia de Guadalupe Samayoa Bardn, después de haberse establecido el quérum vy
declarar abierta la sesién, se aprueba la siguiente agenda:

L Informes del sefior Superintendente.

II. Solicitud presentada por la sociedad ATIS RE Corp, para ser inscrita en el
Registro de Corredores de Reaseguros Extranjeros que lleva esta
Superintendencia.

1L Solicitud de autorizacion de modificacion del pacto social de la sociedad
Remesas y Pagos Cusca, Limitada de Capital Variable.

Iv. Informe y presentacion de resultados de la Auditoria de Gestion Institucional al
30 de junio de 2017.

V. Varios.

VL Lectura y aprobacion de acta de la sesion No. CD-38/2017 del 5 de octubre de
2017; desarrollandose la sesion asi:

I) INFORMES DEL SENOR SUPERINTENDENTE.

1) Informacion reservada.

2) Se ha continuado haciendo encuestas de opinién a los usuarios de la Unidad de
Atencion al Usuario por parte de la Direccion de Estudios y Metodologias, los resultados
reflejan que el 64% de los encuestados son hombres y el 36% mujeres, el 62% corresponde
a personas con edades entre 41 y 50 afos, el 21% entre 31 y 40 afios; cuando se les
pregunta como se enterd de la existencia de dicha Unidad, el 53% de los usuarios son
remitidos por los bancos, AFP y otros supervisados, el 13% por referencia familiar, el 34%
por otros medios; califican las instalaciones y el tiempo de espera como excelentes, en el



trato amable, respetuoso y de confianza el 100% de las entrevistas respondié
positivamente; estas evaluaciones son el termometro de cdmo la gente ve que se le estan
atendiendo por parte de la Superintendencia, lo cual es positivo porque el trabajo de la
SSF se debe enfocar en la gente.

IT) SOLICITUD PRESENTADA POR LA SOCIEDAD ATIS RE CORP., PARA SER INSCRITA
EN EL REGISTRO DE CORREDORES DE REASEGUROS EXTRANJEROS QUE LLEVA ESTA
SUPERINTENDENCIA.

El Consejo Directivo después de conocer y analizar el informe relativo a la solicitud
presentada por la sociedad ATIS RE Corp., con domicilio en Miami, Florida, de los Estados
Unidos de América, para que se autorice su inscripcién en el Registro de Corredores de
Reaseguros Extranjeros, y con base a los articulos 40 y 41 de la Ley de Sociedades de
Seguros y 30 del Reglamento de dicha Ley, y al literal m) del articulo 15 de la Ley de
Supervision y Regulacion del Sistema Financiero, ACUERDA: Denegar la solicitud de
inscripcion en el Registro de Corredores de Reaseguros Extranjeros que lleva esta
Superintendencia a la sociedad ATIS RE Corp., con domicilio en Miami, Florida, de los
Estados Unidos de América, por no haber presentado la certificacion de la licencia de su
autorizacion como corredor de reaseguros en forma legal con el respectivo tramite de
apostille, tal como lo establecen los articulos 148 y 334 del Cdédigo Procesal Civil y
Mercantil; ademas de no presentar la debida fortaleza financiera y experiencia
internacional, que requiere el articulo 41 de la Ley de Sociedades de Seguros y el numeral
2) del articulo 30 del Reglamento de la Ley antes mencionada. COMUNIQUESE.

III) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE MODIFICACION DEL PACTO SOCIAL DE LA
SOCIEDAD REMESAS Y PAGOS CUSCA, LIMITADA DE CAPITAL VARIABLE.

El Consejo Directivo después de conocer y analizar la solicitud, de la Sociedad Remesas y
Pagos Cusca, Limitada de Capital Variable, para que se autorice la modificacion de su Pacto
Social, y con fundamento en el articulo 7 literal t) y 15 literales d) y m) ambos de la Ley de
Supervision y Regulacion del Sistema Financiero, ACUERDA:

I) Autorizar a la Sociedad Remesas y Pagos Cusca, Limitada de Capital Variable, la
modificacion de su Pacto Social en sus clausulas DECIMA SEGUNDA, denominada:
NOMBRAMIENTO Y FACULTADES DE LOS GERENTES DE LA SOCIEDAD vy clausula DECIMA
TERCERA, denominada REPRESENTACION JUDICIAL EXTRAJUDICIAL DE LA SOCIEDAD, asi
como consignar todas las clausulas del Pacto Social en un solo instrumento;

II) Autorizar la modificacion en el asiento registral en el Registro de Integrantes del Sistema
Financiero de la Sociedad Remesas y Pagos Cusca, Limitada de Capital Variable, para
marginar la modificacion del pacto social, actualizando la informacion en el asiento



registral en el apartado correspondiente a escrituras publicas-Ultima modificacion,
marginando las referencias de fecha, notario e inscripcion en el Registro de Comercio
debiendo dicha Sociedad, como requisito para otorgar la modificacién al asiento registral,
presentar fotocopia certificada del Testimonio de la escritura antes mencionada
debidamente inscrita en el Registro de Comercio;

IIl) Previo a inscribir la Escritura de Modificacién de Pacto Social en el Registro de
Comercio, deberd presentarla a la Superintendencia para insertarle una calificacion
favorable de que dicho testimonio es conforme al proyecto previamente aprobado.
COMUNIQUESE.

IV) INFORME Y PRESENTACION DE RESULTADOS DE LA AUDITORIA DE GESTION
INSTITUCIONAL AL 30 DE JUNIO DE 2017.

La Unidad de Auditoria Interna en memorando No. AI-29/2017 del 9 de octubre de 2017,
present6 informe e hizo la presentacion de los resultados de la Auditoria de Gestion a
Planes Operativos, Objetivos Estratégicos y Visitas de Inspeccién de la Superintendencia
del Sistema Financiero al Segundo Trimestre de 2017, de las Intendencias de todas las
industrias y las Direcciones de esta Superintendencia. EI memorando que sustenta este
punto se considera como anexo de esta acta. El Consejo Directivo después de analizar lo
expuesto, ACUERDA: Darse por enterado e instruir a las Intendencias y Direcciones,
subsanar las observaciones reportadas y actualizar su estado de cumplimiento en la
Auditoria de Gestion a Planes Operativos, Objetivos Estratégicos y Visitas de Inspeccion de
la Superintendencia del Sistema Financiero al Tercer Trimestre 2017. COMUNIQUESE.

V) VARIOS. No hubo

VI) LECTURA Y APROBACION DE ACTA DE LA SESION No. CD-38/2017 DEL 5 DE
OCTUBRE DE 2017.

Se da lectura y se aprueba el acta de la sesibn niumero treinta y ocho del cinco de octubre
de dos mil diecisiete. Y no habiendo mas que tratar se cierra la sesion a las dieciséis horas
con diez minutos de este mismo dia.



José Ricardo Perdomo Aguilar

William Ernesto Duran Tobar

José Atilio Montalvo Cordero

Francisco Antonio Mejia Méndez

Wilfredo Rubio Reyes

Rubenia Consuelo Castro Santos

Ana del Carmen Zometa de M.

Sigfredo Gomez

Pablo Noé Recinos Valle

Gilmar Navarrete Castafieda

José Gerardo Rodriguez Cruz

David Gustavo Soriano Maravilla



ACTA DE SESION No. CD-41/2017.

En el salon de sesiones de la Superintendencia del Sistema Financiero, San Salvador, a las
quince horas del dia diecisiete de octubre de dos mil diecisiete. Siendo éstos el lugar, dia 'y
hora sefalados para celebrar sesion extraordinaria del Consejo Directivo de dicha
Institucion, con la asistencia del sefior Superintendente en Funciones licenciado Sigfredo
Gomez, nombrado segun resolucién administrativa nUmero cincuenta y cuatro del once de
octubre del presente afo; ademas los sefiores Directores y Superintendentes Adjuntos,
licenciados: Ana Virginia de Guadalupe Samayoa Bardén, Ana del Carmen Zometa de
Menéndez y William Ernesto Duran Tobar; asi como de los sefiores Directores Propietarios,
licenciados: José Atilio Montalvo Cordero, Pablo Noé Recinos Valle, Francisco Antonio
Mejia Méndez y Gilmar Navarrete Castafieda y los sefiores Directores Suplentes,
licenciados: Wilfredo Rubio Reyes, José Gerardo Rodriguez Cruz y Rubenia Consuelo Castro
Santos, no habiendo asistido con excusa justificada el sefior Superintendente ingeniero
José Ricardo Perdomo Aguilar y el sefior Director Suplente ingeniero David Gustavo
Soriano Maravilla, ambos por encontrarse fuera del pais en cumplimiento de misién oficial,
después de haberse establecido el quorum y declarar abierta la sesién, se aprueba la
siguiente agenda:

L Informes del sefior Superintendente en Funciones.

IL Resolucién sobre la licitacion, adjudicacién y contratacion del seguro de
invalidez y sobrevivencia, al que se refiere el articulo 124 de la Ley del Sistema
de Ahorro para Pensiones.

1L Resolucién sobre el Manual de Contabilidad para los Fondos de Pensiones, para
adaptarlo a las operaciones de los Fondos de Pensiones “Conservador” y
"Especial de Retiro".

Iv. Varios.

V. Lectura y aprobacion de acta de la sesion No. CD-39/2017 del 10 de octubre de
2017; desarrollandose la sesion asi:

I) INFORMES DEL SENOR SUPERINTENDENTE EN FUNCIONES. No hubo.

II) RESOLUCION SOBRE LA LICITACION, ADJUDICACION Y CONTRATACION DEL
SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA, AL QUE SE REFIERE EL ARTICULO 124 DE
LA LEY DEL SISTEMA DE AHORRO PARA PENSIONES.

El sefior Superintendente en Funciones manifiesta que en memorando No. ISP-104/2017
del 17 de octubre de 2017, la Intendencia del Sistema de Pensiones presenta la Resolucion
sobre la licitaciéon, adjudicacién y contratacién del seguro de invalidez y sobrevivencia, al
que se refiere el articulo 124 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones. Dicho



memorando expresa lo siguiente: I. Base Legal: 1. Decreto Legislativo No. 787, de fecha 28
de septiembre de 2017, publicado en el Diario Oficial No. 180, Tomo No. 416, de fecha 28
de septiembre de 2017, vigente a partir del dia 6 de octubre de 2017, mediante el cual se
emitieron reformas a la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones. 2. Articulo 87 del
Decreto Legislativo No. 787 de fecha 28 de septiembre de 2017, que contiene una
disposicién transitoria mediante la cual se confieren facultades legales a |la
Superintendencia del Sistema Financiero para que emita aquellas resoluciones expeditas
para la operatividad del Sistema de Ahorro para Pensiones, mientras el Comité de Normas
no emita la normativa requerida en el citado Decreto Legislativo. 3. Articulo 15 literal a) de
la Ley de Supervisién y Regulacion del Sistema Financiero, que confiere facultades al
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero, para emitir las
resoluciones pertinentes para los supervisados, dentro de las facultades que le confieren
las leyes. 4. Articulo 124 de Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, que obliga a las
Instituciones Administradoras de Fondos de Pensiones a realizar anualmente un proceso
de licitacion, adjudicacién y contratacion del seguro de invalidez y sobrevivencia para
garantizar a sus afiliados el financiamiento del capital complementario, el pago de las
pensiones establecidas por el primer dictamen de invalidez y las contribuciones especiales.
II. Consideraciones: 1. Que mediante el Decreto Legislativo No. 787 de fecha 28 de
septiembre de 2017, se reformd el articulo 124 de la Ley del Sistema de Ahorro para
Pensiones, incorporandosele nuevos elementos al proceso de licitacion, adjudicacion y
contratacion del seguro de invalidez y sobrevivencia, disponiendo que mediante una
Norma Técnica se estableceran las bases técnicas para efectuar la licitacion de este seguro
y los requisitos que deberan cumplir la sociedades de seguro para ser sujetas de ser
contratadas. 2. Que las Instituciones Administradoras de Fondos de Pensiones estan
obligadas a realizar cada afio, el proceso de licitacién, adjudicacién y contratacion del
seguro de invalidez y sobrevivencia, debiendo elaborar las bases técnicas necesarias para
la presentacion de ofertas por parte de la sociedades de seguros. 3. Que los contratos de
seguros vigentes vencen el 31 de diciembre de 2017, siendo necesario que las Instituciones
Administradoras de Fondos de Pensiones inicien cuanto antes el proceso de licitacion
publica para la contratacién del seguro de invalidez y sobrevivencia, para la vigencia
comprendida del 31 de diciembre de 2017 al 31 de diciembre de 2018, para garantizar la
continuidad de la cobertura de los beneficios de invalidez y sobrevivencia a los afiliados y
sus beneficiarios del Sistema de Ahorro para Pensiones. 4. Que es necesario emitir
resolucién para la operatividad del proceso de licitaciéon, adjudicacion y contratacion del
seguro de invalidez y sobrevivencia, por parte de las Instituciones Administradoras de
Fondos de Pensiones, para permitir su contratacion de acuerdo con las nuevas
disposiciones del articulo 124 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, hasta que el



Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador emita la Norma Técnica
correspondiente.

El Consejo Directivo, con base en lo dispuesto en el segundo inciso del articulo 87 del
Decreto Legislativo No. 787 de fecha 28 de septiembre de 2017, vigente a partir del dia 6
de octubre de 2017, y el literal a) del articulo 15 de la Ley de Supervisién y Regulacién del
Sistema Financiero, ACUERDA EMITIR RESOLUCION NUMERO 5: Aplicar el
procedimiento que se detalla en el anexo que forma parte integral de esta resolucion, para
la licitacién, adjudicacion y contratacion del seguro de invalidez y sobrevivencia al que se
refiere el articulo 124 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, hasta que el Comité
de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador emita la Norma Técnica
correspondiente. COMUNIQUESE.

III) RESOLUCION SOBRE EL MANUAL DE CONTABILIDAD PARA LOS FONDOS DE
PENSIONES, PARA ADAPTARLO A LAS OPERACIONES DE LOS FONDOS DE
PENSIONES “CONSERVADOR" Y “ESPECIAL DE RETIRO".

El sefior Superintendente en Funciones manifiesta que en memorando No. ISP-105/2017
del 17 de octubre de 2017, la Intendencia del Sistema de Pensiones presenta la Resolucion
sobre el Manual de Contabilidad para los Fondos de Pensiones, para adaptarlo a las
operaciones de los Fondos de Pensiones “"Conservador” y “Especial de Retiro”. Dicho
memorando expresa lo siguiente: . Base Legal: 1. Decreto Legislativo No. 787, de fecha 28
de septiembre de 2017, publicado en el Diario Oficial No. 180, Tomo No. 416, de fecha 28
de septiembre de 2017, vigente a partir del dia 6 de octubre de 2017, mediante el cual se
emitieron reformas a la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones. 2. Articulo 87 del
Decreto Legislativo No. 787 de fecha 28 de septiembre de 2017, que contiene una
disposicién transitoria mediante la cual se confieren facultades legales a |la
Superintendencia del Sistema Financiero para que emita aquellas resoluciones expeditas
para la operatividad del Sistema de Ahorro para Pensiones, mientras el Comité de Normas
no emita la normativa requerida en el citado Decreto Legislativo. 3. Articulo 15 literal a) de
la Ley de Supervision y Regulacién del Sistema Financiero, que confiere facultades al
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero, para emitir las
resoluciones pertinentes para los supervisados, dentro de las facultades que le confieren
las leyes. 4. Articulo 23 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, relacionado con el
Objeto de las Instituciones Administradoras de Fondos de Pensiones, el cual establece en
el inciso tercero, que cuando se haga referencia al Fondo de Pensiones, se entendera que
se refiere al conjunto de los diferentes tipos de fondos de ahorro obligatorio que
administren, definiendo que cada tipo de Fondo sera un patrimonio independiente y
debera contar con su propia contabilidad y cuentas bancarias. II. Consideraciones: 1. Que



en sesion No. CD-39/2017 del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero, celebrada el 10 de octubre de 2017, se acord6 que la escision del Fondo de
Pensiones administrado por cada AFP, debera realizarse en la fecha de operaciones 1 de
noviembre de 2017. 2. Que al escindirse el Fondo de Pensiones actual administrado por
cada AFP, se constituiran el Fondo de Pensiones Conservador y el Fondo de Pensiones
Especial de Retiro, siendo necesario modificar el catdlogo de cuentas del Fondo de
Pensiones actual, incluido en el anexo I, Capitulo II del Instructivo No. SAP 04/2003
denominado Manual de Contabilidad para los Fondos de Pensiones, para adaptarlo a las
operaciones de los referidos Fondos.

El Consejo Directivo, con base en lo dispuesto en el segundo inciso del articulo 87 del
Decreto Legislativo No. 787, de fecha 28 de septiembre de 2017, vigente a partir del dia 6
de octubre de 2017, y el literal a) del articulo 15 de la Ley de Supervisién y Regulacién del
Sistema Financiero, ACUERDA EMITIR RESOLUCION NUMERO 6: Aplicar, para el registro
de las operaciones de los Fondos de Pensiones Conservador y Especial de Retiro, el
catalogo de cuentas incluido en el anexo 1 con las dinamicas que se detallan en el anexo 2,
que forman parte integral de la presente resolucién, hasta que se modifique o sustituya el
Instructivo No. SAP 04/2003 Manual de Contabilidad para los Fondos de Pensiones.
COMUNIQUESE.

IV) VARIOS. La sefiora Superintendenta Adjunta de Valores y Conductas, licenciada Ana
Virginia Samayoa Bardén, manifesto que participd en el Foro de Emisores Salvadorefios, que
se realizo en la ciudad de Panam4, el dia 11 de octubre del presente afio, como uno de los
pasos para consolidar la integracion de los mercados de valores de ambos paises.

V) LECTURA Y APROBACION DE ACTA DE LA SESION No. CD-39/2017 DEL 10 DE
OCTUBRE DE 2017. Se da lectura y se aprueba el acta de la sesion ndmero treinta y nueve

del diez de octubre de dos mil diecisiete. Y no habiendo mas que tratar se cierra la sesién a
las dieciséis horas con veinte minutos de este mismo dia.

Ana del Carmen Zometa de M. William Ernesto Duran Tobar
Sigfredo Gomez José Atilio Montalvo Cordero
Pablo Noé Recinos Valle Francisco Antonio Mejia Méndez
Gilmar Navarrete Castafieda Wilfredo Rubio Reyes

José Gerardo Rodriguez Cruz Rubenia Consuelo Castro Santos

Ana Virginia de Guadalupe Samayoa Bardn



ACTA DE SESION No. CD-42/2017.

En el salon de sesiones de la Superintendencia del Sistema Financiero, San Salvador, a las
catorce horas del dia diecinueve de octubre de dos mil diecisiete. Siendo éstos el lugar, dia
y hora sefalados para celebrar sesion extraordinaria del Consejo Directivo de dicha
Institucion, con la asistencia del sefior Superintendente en Funciones, licenciado Sigfredo
Gomez nombrado segun resolucion administrativa nimero cincuenta y cuatro del once de
octubre del presente afo; los sefiores Directores y Superintendentes Adjuntos, licenciados:
Ana Virginia de Guadalupe Samayoa Barén, Ana del Carmen Zometa de Menéndez y
William Ernesto Duran Tobar; asi como de los sefiores Directores Propietarios, licenciados:
José Atilio Montalvo Cordero, Pablo Noé Recinos Valle, Francisco Antonio Mejia Méndez y
Gilmar Navarrete Castafieda y los sefores Directores Suplentes, licenciados: Wilfredo Rubio
Reyes, José Gerardo Rodriguez Cruz y Rubenia Consuelo Castro, no habiendo asistido con
excusa justificada el sefior Superintendente ingeniero José Ricardo Perdomo Aguilar y el
sefor Director Suplente ingeniero David Gustavo Soriano Maravilla, ambos por encontrarse
fuera del pais en cumplimiento de misién oficial, después de haberse establecido el
quérum y declarar abierta la sesion, se aprueba la siguiente agenda:

L Informes del sefior Superintendente en Funciones.

II. Solicitud de autorizacion de modificacion del Pacto Social de Aseguradora Vivir,
Sociedad Anonima, Seguros de Personas.

1L Solicitud de autorizacidon de modificacion del Pacto Social de Inversiones
Bursatiles Credomatic, Sociedad Andénima de Capital Variable, Casa de
Corredores de Bolsa.

Iv. Solicitud de autorizacion de la sociedad Romero Portillo & Asociados, S.A. de
C.V., para prestar servicios de auditoria a Bancos, Conglomerados Financieros,
Sociedades de Ahorro y Crédito, asi como a participantes del mercado bursatil,
y registro de la sociedad y sus administradores en los registros
correspondientes.

V. Varios.

VL Lectura y aprobacion de acta de la sesion No. CD-40/2017 del 12 de octubre de
2017; desarrollandose la sesidn asi:

I) INFORMES DEL SENOR SUPERINTENDENTE EN FUNCIONES. No hubo.

II) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE MODIFICACION DEL PACTO SOCIAL DE
ASEGURADORA VIVIR, SOCIEDAD ANONIMA, SEGUROS DE PERSONAS.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar la solicitud de Aseguradora Vivir, S.A,
Seguros de Personas, para que se autorice la modificacién de su Pacto Social, en virtud de



lo establecido en los articulos 89 de la Ley de Sociedades de Seguros y 15 literales d) y m)
de la Ley de Supervisién y Regulacion del Sistema Financiero, ACUERDA:

I) Autorizar a la sociedad Aseguradora Vivir, S.A., Seguros de Personas, la modificacion de
su Pacto Social por aumento de capital social en la suma de NOVECIENTOS MIL DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$900,000,00), pasando de un capital social de
CINCO MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, (US$5,000,000.00)
a CINCO MILLONES NOVECIENTOS MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA,
(US$5,900,000.00); representado y dividido en CINCUENTA Y NUEVE MIL ACCIONES
comunes y nominativas del valor nominal de CIEN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA, cada una, modificando la clausula QUINTA denominada: CAPITAL SOCIAL;

II) Autorizar la modificacion del Asiento Registral en el Registro de Integrantes del Sistema
Financiero y Emisores de Valores, para marginar la modificacion en referencia, actualizando
la informacion en los apartados correspondientes a CAPITAL SOCIAL y ESCRITURAS
PUBLICAS-ULTIMA MODIFICACION, marginando las referencias de fecha, notario e
inscripcion en el Registro de Comercio, debiendo dicha sociedad, como requisito previo
para otorgar las modificaciones en referencia, presentar fotocopia certificada del
Testimonio de la Escritura Matriz de modificacién debidamente inscrito en el Registro de
Comercio;

IIl) Previo a inscribir la Escritura de Modificacién de Pacto Social en el Registro de
Comercio, debera presentarla a la Superintendencia para insertarle una calificacion
favorable de que dicho testimonio es conforme al proyecto previamente aprobado, y

IV) Autorizar la modificacion en el asiento registral de Emisiones de Valores, del monto de
la emisién de acciones que representan el capital social de Aseguradora Vivir S.A., Seguros
de Personas, para lo cual se debe cumplir con los requisitos establecidos en la Ley del
Mercado de Valores y la normativa aplicable en el plazo de 60 dias a partir de la
comunicacion de este acuerdo. COMUNIQUESE.

IIl) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE MODIFICACION DEL PACTO SOCIAL DE
INVERSIONES BURSATILES CREDOMATIC, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE, CASA DE CORREDORES DE BOLSA.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar la solicitud, de la Sociedad Inversiones
Bursatiles Credomatic, Sociedad Andénima de Capital Variable, Casa de Corredores de
Bolsa, para que se autorice la modificacion de su Pacto Social y con fundamento en el
articulo 7 literal f) y 15 literales d) y m) ambos de la Ley de Supervision y Regulacion del
Sistema Financiero, ACUERDA:



I) Autorizar a la Sociedad Inversiones Bursatiles Credomatic, Sociedad Andnima de Capital
Variable, Casa de Corredores de Bolsa, la modificacion de su Pacto Social en su clausula
SEGUNDA, denominada: FINALIDAD;

II) Autorizar la modificacion en el asiento registral en el Registro de Integrantes del Sistema
Financiero de la Sociedad Inversiones Bursatiles Credomatic, Sociedad Andnima de Capital
Variable, Casa de Corredores de Bolsa, para marginar la modificacion del pacto social,
actualizando la informacién en el asiento registral en el apartado correspondiente a
ESCRITURAS PUBLICAS-ULTIMA MODIFICACION, marginando las referencias de fecha,
notario e inscripcién en el Registro de Comercio debiendo dicha Sociedad, como requisito
para otorgar la modificacion al asiento registral, presentar fotocopia certificada del
Testimonio de la escritura antes mencionada debidamente inscrita en el Registro de
Comercio;

IIl) Previo a inscribir la Escritura de Modificacién de Pacto Social en el Registro de
Comercio, debera presentarla a la Superintendencia para insertarle una calificacidn
favorable de que dicho testimonio es conforme al proyecto previamente aprobado.
COMUNIQUESE.

IV) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE LA SOCIEDAD ROMERO PORTILLO &
ASOCIADOS, S.A. DE C.V., PARA PRESTAR SERVICIOS DE AUDITORIA A BANCOS,
CONGLOMERADOS FINANCIEROS, SOCIEDADES DE AHORRO Y CREDITO, ASi COMO
A PARTICIPANTES DEL MERCADO BURSATIL, Y REGISTRO DE LA SOCIEDAD Y SUS
ADMINISTRADORES EN LOS REGISTROS CORRESPONDIENTES.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar la solicitud de autorizacién de
inscripcion en el Registro de Auditores Externos que lleva esta Superintendencia,
presentada por la sociedad de auditoria Romero Portillo & Asociados, S.A. de C.V., y con
base en lo establecido en los articulos 228 de la Ley de Bancos, 59 de la Ley de Bancos
Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito, 14 y 81 de la Ley del Mercado de Valores;
15 literal m), 78 literales c) y h), ambos de la Ley de Supervision y Regulacién del Sistema
Financiero, Normas para la Inscripciéon de los Auditores Externos en el Registro de la
Superintendencia del Sistema Financiero (NPB2-07), Norma para el Registro de Auditores
Externos Salvadorefios en el Registro Publico Bursatil de la Superintendencia de Valores
(RCTG-12/2009) y Normativa para el Registro de Administradores en el Registro Especial
de Administradores del Registro Publico Bursatil de la Superintendencia de Valores (RCTG-
1/2008), ACUERDA:

I) Autorizar a la sociedad Romero Portillo & Asociados, S.A. de C.V,, para prestar servicios
de auditoria a Bancos, Conglomerados Financieros, Sociedades de Ahorro y Crédito, por un



periodo de vigencia de dos afios, comprendidos entre el uno de enero de dos mil
dieciocho y el treinta y uno de diciembre de dos mil diecinueve, debiendo presentar
solicitud de renovacién de autorizacion con la documentacién correspondiente en el mes
de agosto de dos mil diecinueve;

II) Autorizar a partir de esta fecha a la sociedad Romero Portillo & Asociados, S.A. de C.V,,
para prestar servicios de auditoria a participantes del mercado bursatil;

IIl) Autorizar la inscripcion de los Asientos Registrales de la sociedad Romero Portillo &
Asociados, S.A. de C.V, en los registros relativos a: 1) Auditores Externos; 2) De los
Administradores: a) Victor Manuel Romero Quijada; b) Sandra Daysi Angulo de Romero;

IV) Instruir a la sociedad Romero Portillo & Asociados, S.A. de C.V., cancelar los derechos
de registro por cien doélares de los Estados Unidos de América (US$100.00) para su
inscripcion en el Registro de Auditores Externos, conforme a las Tarifas del Registro
Publico;

V) Comunicar el presente acuerdo a la sociedad Romero Portillo & Asociados, S.A. de C.V.
COMUNIQUESE.

V) VARIOS. No hubo.

VI) LECTURA Y APROBACION DE ACTA DE LA SESION No. CD-40/2017 DEL 12 DE
OCTUBRE DE 2017.

Se da lectura y se aprueba el acta de la sesion numero cuarenta del doce de octubre de
dos mil diecisiete. Y no habiendo mas que tratar se cierra la sesion a las quince horas con
treinta y cinco minutos de este mismo dia.

Ana del Carmen Zometa de M. William Ernesto Duran Tobar
Sigfredo Gomez José Atilio Montalvo Cordero
Pablo Noé Recinos Valle Francisco Antonio Mejia Méndez
Gilmar Navarrete Castafieda Wilfredo Rubio Reyes

José Gerardo Rodriguez Cruz Rubenia Consuelo Castro Santos

Ana Virginia de Guadalupe Samayoa Barén



ACTA DE SESION No. CD-43/2017.

En el salon de sesiones de la Superintendencia del Sistema Financiero, San Salvador, a las
catorce horas del dia jueves veintiséis de octubre de dos mil diecisiete. Siendo éstos el
lugar, dia y hora sefialados para celebrar sesion extraordinaria del Consejo Directivo de
dicha Institucion, con la asistencia del sefior Superintendente ingeniero José Ricardo
Perdomo Aguilar; los sefiores Directores y Superintendentes Adjuntos, licenciados: Ana
Virginia de Guadalupe Samayoa Barén, Ana del Carmen Zometa de Menéndez, William
Ernesto Duran Tobar y Sigfredo Gomez; asi como de los sefiores Directores Propietarios,
licenciados: José Atilio Montalvo Cordero, Pablo Noé Recinos Valle, Francisco Antonio
Mejia Méndez y Gilmar Navarrete Castafieda y los sefiores Directores Suplentes,
licenciados: Wilfredo Rubio Reyes, José Gerardo Rodriguez Cruz y Rubenia Consuelo Castro
Santos, no habiendo asistido con excusa justificada el ingeniero David Gustavo Soriano
Maravilla, después de haberse establecido el quérum y declarar abierta la sesidn, se
aprueba la siguiente agenda:

L Informes del sefior Superintendente.

II. Solicitud de autorizacién presentada por la sociedad Inversiones Financieras
Atlantida, S.A., para adquirir el 99.70686% de las acciones de la sociedad Banco
Procredit, S.A.

II1. Solicitud de autorizacion de modificacién del Pacto Social de Banco Procredit,
Sociedad Andénima.

Iv. Solicitud de autorizacién de modificacién del Pacto Social de la Sociedad AFP
Crecer, Sociedad Andénima.

V. Aprobacién de transferencias de fondos para traslado y adecuacion de oficinas.

VL Solicitud de autorizacion de inicio y aprobacion de bases de la Licitacion Publica

No. LP-01/2018-SSF, denominada: "Programa de seguros para personas, dafios
y responsabilidad civil, para la Superintendencia del Sistema Financiero, para el
aho 2018".

VIL Solicitud de autorizacion de inicio y aprobacion de bases de la Licitacion Publica
No. LP-02/2018-SSF, denominada: "Servicios de Seguridad para las
instalaciones de la Superintendencia del Sistema Financiero, para el afo 2018".

VIII.  Varios.

IX. Lectura y aprobacion de actas de las sesiones No. CD-41/2017 del 17 de
octubre de 2017 y No. CD-42/2017 del 19 de octubre de 2017; desarrollandose
la sesion asi:

I) INFORMES DEL SENOR SUPERINTENDENTE.




1) Informo que la semana pasada se participd en una reunién en Washington organizada
por el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) con la Federacion Latinoamericana de
Bancos (FELABAN) y la Asociacion de Supervisores Bancarios de las Américas (ASBA) en la
cual se abordaron temas sobre FinTech y sobre supervision basada en riesgos. El BID
planteé que el mundo de la tecnologia del ciber espacio y de los productos financieros ya
llegd y el BID ha propiciado este didlogo para que se incorporen los bancos en la nueva
era. La charla magistral impartida por el doctor Engle, premio Nobel 2003, que tiene a su
cargo el instituto de analisis de volatilidad de la New York University-Stern, consistié en
exponer su modelo para medir los riesgos en los diferentes paises y en los grandes bancos
del mundo, luego empezé a analizarlos por pais, presentd una metodologia con modelos
de riesgos en la que tiene un elemento que predice el impacto que podria afectar a un
banco ante una crisis y cuanto afecta al pais. Como Superintendencia se estan preparando
temas de modelos de riesgos para interactuar con el doctor Engle y predecir crisis de cierta
magnitud y como le afectaria patrimonialmente a los bancos. Se presentaron charlas sobre
FinTech con supervisados y no supervisados. En temas de supervisién basada en riesgos se
resalto la supervision que ha implementado El Salvador. Posteriormente un expositor que
tiene un doctorado del Massachussets Institute of Technology dio una catedra sobre
productos FinTech, hablé sobre monedas virtuales y destacd en ciber seguridad. A
continuacién habldé un delegado del Departamento del Tesoro sobre el De-risking y
destacé que es importante que los supervisores hablen con los corresponsales antes de
tomar medidas bilaterales. Al final presentan un evento para escuchar a Amazon y a
Microsoft. Llegé un equipo de Microsoft de altisimo nivel a presentar su negocio, sus
sistemas y las seguridades y servicios que ellos proveen. Luego presenta el Vicepresidente
para America Latina de Amazon su modelo de negocio, sus servicios en la nube, y sus
politicas de seguridad sobre los servicios que proveen. Los supervisores de la region
sostuvieron un intercambio de impresiones con los supervisores suramericanos y se llego
al acuerdo de definir una ruta a seguir para permitir la entrada de empresas FinTech. En la
reunion, el BID hizo hoja de ruta orientada a apoyar las actividades FinTech y su desarrollo
en America Latina.

2) Al finalizar la reunion, el BID se reunidén con el sefior Superintendente para reiterar la
cooperacion con la Superintendencia del Sistema Financiero sobre ciertos temas relativos a
la capacitacién en supervision basada en riesgos a través de Toronto Center y comentaron
que para ellos este pais es el mas fortalecido en la region en este tema.

3) Informacion reservada.



II) SOLICITUD DE AUTORIZACION PRESENTADA POR LA SOCIEDAD INVERSIONES
FINANCIERAS ATLANTIDA, S.A., PARA ADQUIRIR EL 99.70686% DE LAS ACCIONES
DE LA SOCIEDAD BANCO PROCREDIT, S.A.

El Consejo Directivo después de conocer y analizar el informe relacionado con la solicitud
presentada por Inversiones Financieras Atlantida, S.A., y con base a lo establecido en los
articulos 11, 12, 113, 118 y 121 de la Ley de Bancos, ACUERDA:

I. Autorizar a la Sociedad Inversiones Financieras Atlantida, S.A., para invertir en la sociedad
Banco ProCredit, S.A., mediante la adquisiciéon de 47,959 acciones que representan el
99.70686% de su capital social;

II. Declarar a la Sociedad Inversiones Financieras Atlantida, S.A., accionista relevante de la
sociedad Banco ProCredit, S.A., de conformidad a lo establecido en el articulo 12 de la Ley
de Bancos;

IIl. Autorizar a la sociedad Inversiones Atlantida, S.A., ser accionista indirecto en mas del
uno por ciento en la sociedad Banco ProCredit, S.A., de conformidad a lo establecido en el
articulo 11 de la Ley de Bancos;

IV. Instruir a la sociedad Inversiones Financieras Atlantida, S.A., que una vez recibida la
comunicacién del presente acuerdo, debera: 1. Tramitar ante esta Superintendencia, a mas
tardar en el mes de noviembre de 2017, la conformacion del Conglomerado Financiero
Atlantida, con la incorporacién como subsidiarias de la sociedad de finalidad exclusiva, a
las sociedades siguientes: Banco Atlantida El Salvador, S.A. (hoy Banco ProCredit, S.A.);
Atlantida Securities, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa; y Atlantida Capital, S.A,
Gestora de Fondos de Inversion; y 2. Incorporar al Conglomerado Financiero Atlantida, a
mas tardar en el mes de junio de 2018, a la sociedad Administradora de Fondos de
Pensiones Confia, S.A. (AFP Confia, S.A));

V. Instruir a la sociedad Inversiones Financieras Atlantida, S.A., cancelar los derechos de
registro por Un mil délares de los Estados Unidos de América (US$1,000.00), relativos a la
autorizacion de transferencia accionaria relevante, conforme a las Tarifas del Registro
Publico de esta Superintendencia; y

V1. Comunicar el romano 1. de este acuerdo al Ministerio de Hacienda para los efectos
fiscales correspondientes. COMUNIQUESE.

III) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE MODIFICACION DEL PACTO SOCIAL DE BANCO
PROCREDIT, SOCIEDAD ANONIMA.




El Consejo Directivo, después de conocer y analizar la solicitud de Banco Procredit S.A,
para que se autorice la modificacion de su Pacto Social, en virtud de lo establecido en los
articulos 229 de la Ley de Bancos y 15 literales d) y m) de la Ley de Supervisidon y
Regulacion del Sistema Financiero, ACUERDA:

I) Autorizar a la sociedad Banco Procredit S.A., la modificacion de su Pacto Social por
cambio de denominacion a Banco Atlantida El Salvador, Sociedad Andénima, el cual podra
abreviarse Banco Atlantida El Salvador, S.A.; por aumento de capital social en la suma de
QUINCE MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(US$15,000,000,00), pasando de un capital social de VEINTICUATRO MILLONES
CINCUENTA MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, (US$24,050,000.00) a
TREINTA Y NUEVE MILLONES CINCUENTA MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA, (US$39,050,000.00); representado y dividido en SETENTA Y OCHO MIL CIEN
ACCIONES del valor nominal de QUINIENTOS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA cada una, asi como la adecuacién de su pacto social en las siguientes clausulas:
I): NATURALEZA, NACIONALIDAD Y DENOMINACION, III): FINALIDAD, V): CAPITAL SOCIAL,
VI AUMENTO DE CAPITAL DERECHO PREFERENTE DE ADQUISICION DE NUEVAS
ACCIONES Y DISMINUCION DE CAPITAL, VII): ACCIONES DE TESORERIA, X):
REPRESENTACION DE ACCIONES, XIII): REPOSICION DE CERTIFICADOS DE ACCIONES, XIV):
REGISTRO DE ACCIONES, XV): NEGOCIACION Y TRANSFERENCIA DE ACCIONES, XVID):
PROHIBICIONES Y LIMITACIONES, XVIII): INVERSIONES PERMITIDAS, XXII): DERECHO A
PEDIR CONVOCATORIA, XXIV): ACTA DE ASISTENCIA, XXV): REUNION DE JUNTA
GENERALES ORDINARIAS Y SUS ATRIBUCIONES, XXIX): REUNION DE LAS JUNTAS
GENERALES EXTRAORDINARIAS Y COMPETENCIA, XXX): QUOURUM Y MAYORIA
NECESARIA PARA ADOPTAR ACUERDOS EN JUNTAS GENERALES EXTRAORDINARIAS,
XXXI): DERECHO DE INFORMACION Y DE ACCESO, XXXIV): ACTAS Y EXPEDIENTES DE
JUNTAS GENERALES, XXXV): ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD, XXXVI): PERIODO DE
EJERCICIO DE LOS DIRECTORES Y REELECCION, XXXVIII): CAUSALES DE REMOCION DE LOS
MIEMBROS DE LA JUNTA DIRECTIVA, XXXIX): MODO DE PROVEER A LAS VACANTES DE
LOS MIEMBROS DE LA JUNTA DIRECTIVA, XLI): ATRIBUCIONES DE LA JUNTA DIRECTVA,
XLID): REPRESENTACION LEGAL Y ATRIBUCIONES DEL DIRECTOR PRESIDENTE, XLII):
FACULTADES DEL DIRECTOR SECRETARIO, XLIV): ADMINISTRACION DIRECTA, XLV):
ATRIBUCIONES DEL PRESIDENTE EJECUTIVO, XLVI): REPRESENTACION EXTRAJUDICIAL EN
MATERIA LABORAL Y REPRESENTACION JUDICIAL, XLVII): REQUISITOS, OBLIGACIONES Y
FUNCIONES DEL AUDITOR EXTERNO, XLVII): AUDITOR FISCAL, XLIX): COMITE DE
AUDITORIA, L): EJERCICIO CONTABLE ANUAL, PUBLICACIONES, LI): RESERVA LEGAL, LII):
DISOLUCION Y LIQUIDACION, LIIN): ARBITRAMIENTO OBLIGATORIO, LIV): REFORMAS AL
PRESENTE PACTO SOCIAL POR VIRTUD DE LA LEY y LV): DISPOSICION GENERAL,



reuniendo en un solo texto todas las clausulas de su Pacto Social; la redaccion integra de
las clausulas a modificar se encuentra en anexo que forma parte de este acuerdo;

II) Autorizar la modificacion del Asiento Registral en el Registro de Integrantes del Sistema
Financiero, en el Registro de Sociedades y Personas Naturales que Prestan Servicios
Relacionados con el Sistema de Ahorro para Pensiones y en el Registro de Emisores de
Valores, para marginar la modificacién en referencia, actualizando la informacion en los
apartados correspondientes a DENOMINACION, CAPITAL SOCIAL y ESCRITURAS
PUBLICAS-ULTIMA MODIFICACION, marginando las referencias de fecha, notario e
inscripcion en el Registro de Comercio, debiendo dicha sociedad, como requisito previo
para otorgar la modificacion al asiento registral, presentar fotocopia certificada del
Testimonio de la Escritura Matriz de modificacién debidamente inscrito en el Registro de
Comercio;

IIl) Previo a inscribir la Escritura de Modificacién de Pacto Social en el Registro de
Comercio, debera presentarla a la Superintendencia para insertarle una calificacion
favorable de que dicho testimonio es conforme al proyecto previamente aprobado; y

IV) Autorizar la modificacién en el asiento registral de Emisiones de Valores, del monto de
la emisién de acciones que representan el capital social de Banco Procredit, S.A., para lo
cual se debe cumplir con los requisitos establecidos en la Ley del Mercado de Valores y la
normativa aplicable en el plazo de 60 dias a partir de la comunicacién de este acuerdo.
COMUNIQUESE.

IV) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE MODIFICACION DEL PACTO SOCIAL DE LA
SOCIEDAD AFP CRECER, SOCIEDAD ANONIMA.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar la solicitud de la sociedad
Administradora de Fondos de Pensiones CRECER, Sociedad An6nima, para que se autorice
la modificacion de su Pacto Social y con fundamento en el articulo 36 de la Ley del Sistema
de Ahorro para Pensiones y articulo 15 literales d) y m) de la Ley de Supervisiéon y
Regulacion del Sistema Financiero, ACUERDA:

I) Autorizar a partir de esta fecha a la Sociedad ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
PENSIONES CRECER, SOCIEDAD ANONIMA, modificar su Pacto Social en sus clausulas
TERCERA: FINALIDAD; DECIMA PRIMERA: GOBIERNO Y ADMINISTRACION; DECIMA
CUARTA: CONVOCATORIAS A JUNTAS GENERALES DE ACCIONISTAS; DECIMA SEPTIMA:
ATRIBUCIONES DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA; VIGESIMA CUARTA: FACULTADES Y
OBLIGACIONES DE LA JUNTA DIRECTIVA; y VIGESIMA NOVENA: DE LOS GERENTES y reunir



en un solo texto todas las clausulas que rigen el actuar de la sociedad; la redaccién integra
de las clausulas a modificar se encuentra en anexo que forma parte de este acuerdo;

II) Autorizar la modificacién en el Asiento Registral en los Registros de Integrantes del
Sistema Financiero y de Emisores de Valores de la sociedad ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE PENSIONES CRECER, SOCIEDAD ANONIMA, para marginar la modificacién,
actualizando la informacién en los apartados correspondientes a ESCRITURAS PUBLICAS-
ULTIMA MODIFICACION, marginando las referencias de fecha, notario e inscripcién en el
Registro de Comercio, debiendo dicha sociedad, como requisito previo a otorgar la
modificacién al asiento registral, presentar a esta Superintendencia fotocopia certificada
del Testimonio de la Escritura de Modificacion debidamente inscrito en el Registro de
Comercio y pagar los derechos de registro correspondientes en esta Superintendencia; y

IIl) Previo a inscribir la Escritura de Modificacion de Pacto Social en el Registro de
Comercio, debera presentarla a esta Superintendencia para insertarle una calificacion
favorable de que dicho testimonio es conforme al proyecto previamente aprobado.
COMUNIQUESE.

V) APROBACION DE TRANSFERENCIAS DE FONDOS PARA TRASLADO Y
ADECUACION DE OFICINAS.

El sefior Superintendente manifiesta en memorando No. DS-28/2017 del 26 de octubre de
2017, que la Direccién de Administracién a través de memorando No. DA-331/2017, expone
la necesidad de realizar transferencias de fondos para el traslado y adecuacion de oficinas de
la Superintendencia del Sistema Financiero, indicando que en sesion No. CD-36/2017
celebrada el 21 de septiembre de 2017, el Consejo Directivo acordd: “1. Autorizar un traslado
total de las oficinas del edificio central de la Superintendencia del Sistema Financiero; y en
sesion No. CD-39/2017 celebrada el 21 de septiembre de 2017, el Consejo Directivo acordd
en el romano 1I literal c) Proceder con la formalizacion del contrato con la Torre Futura, para el
traslado de las oficinas del edificio central de la Superintendencia del Sistema Financiero.
Ademas informa que el 16 de octubre del presente afio se formalizd el contrato de
arrendamiento con el propietario de la Torre Futura por los pisos 16, 17 y 18, haciéndose
necesario contar con los recursos para efectuar el traslado y adecuacion de las nuevas oficinas
de la Superintendencia del Sistema Financiero, presentando el presupuesto de traslado en
este memorando que se considera como anexo del acta.

El Consejo Directivo, después de haber analizado el informe presentado por la Direccién
de Administracion, que contiene solicitud de “"Aprobacién de Transferencia de Fondos para
Traslado y adecuacion de las Oficinas”, del edificio central de la Superintendencia del



Sistema Financiero, considerando que se ha efectuado la contratacién de los pisos 16, 17 y
18 de la Torre Futura para el traslado de las oficinas del edificio central de la
Superintendencia del Sistema Financiero, aprobado en acuerdo No. CD-39/2017 vy
conforme a lo estipulado en la politica general de seguimiento del presupuesto 2017 en su
numeral 1.4, ACUERDA: Transferir los recursos de la partida denominada Proyecto de
fortalecimiento de la infraestructura del edificio central por un monto de Trescientos
treinta y nueve mil ciento cincuenta y cuatro 13/100 délares de los Estados Unidos de
América (US$339,154.13), y transferir el monto de Ciento diecisiete mil ciento setenta y
cinco 93/100 ddlares de los Estados Unidos de América ($117,175.93) de los recursos
disponibles de la partida Equipo Electromecanico aire acondicionado, a una nueva partida
denominada “Traslado y Adecuacion de las oficinas centrales de la Superintendencia del
Sistema Financiero”, en los niveles 16,17 y 18 de la Torre Futura.

VI) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE INICIO Y APROBACION DE BASES DE LA
LICITACION PUBLICA No. LP-01/2018-SSF, DENOMINADA: "PROGRAMA DE
SEGUROS PARA PERSONAS, DANOS Y RESPONSABILIDAD CIVIL, PARA LA
SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO, PARA EL ANO 2018".

El sefior Superintendente en memorando No. DS-29/2017 del 25 de octubre de 2017,
manifiesta que la Jefe de la Unidad de Adquisiciones y Contrataciones Institucional, por
medio de memorando No. UACI-131/2017 del 18 de octubre de 2017, informa que los
Departamentos de Gestion Humana y Organizacional y Servicios Generales, mediante
memorandos del 9 y 18 de octubre del corriente afio, respectivamente; solicitan que se inicie
el proceso para la contratacion del Programa de Seguros para Personas, Dafios y
Responsabilidad Civil, para la proteccion de funcionarios, empleados, bienes muebles e
instalaciones de la Superintendencia del Sistema Financiero, para el afio 2018. Por lo antes
mencionado solicita al Consejo Directivo la autorizacién de inicio y aprobacion de bases de la
Licitacion Pudblica N° LP-01/2018-SSF “Programa de Seguros para Personas, Dafios y
Responsabilidad Civil, para la Superintendencia del Sistema Financiero, para el afio 2018",
conforme a lo establecido en el articulo 15 literal u) de la Ley de Supervision y Regulacion del
Sistema Financiero. El informe que sustenta este punto se considera como anexo de esta acta.
El Consejo Directivo, después de conocer la solicitud de la Direccion de Administracion,
orientada a que se autorice el inicio y las bases de la Licitacion Publica No. LP-01/2018-SSF, y
con base en los articulos 15 letra u) de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema
Financiero; y 18 de la Ley de Adquisiciones y Contrataciones de la Administracion Publica,
ACUERDA: Autorizar el inicio y la aprobacion de bases de la Licitacion Publica No. LP-
01/2018-SSF, denominada: "Programa de seguros para personas, dafios y responsabilidad



civil, para la Superintendencia del Sistema Financiero, para el afio 2018", segun disponibilidad
presupuestaria. COMUNIQUESE.

VII) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE INICIO Y APROBACION DE BASES DE LA
LICITACION PUBLICA No. LP-02/2018-SSF, DENOMINADA: "SERVICIOS DE
SEGURIDAD PARA LAS INSTALACIONES DE LA SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA
FINANCIERO, PARA EL ANO 2018".

El sefior Superintendente en memorando No. DS-30/2017 del 25 de octubre de 2017,
manifiesta que la Jefe de la Unidad de Adquisiciones y Contrataciones Institucional, solicita
la aprobacion de inicio del proceso para la contratacion de Servicios de Seguridad para las
instalaciones de la Superintendencia del Sistema Financiero y sus dependencias, para el afo
2018, requerido por el Departamento de Seguridad Administrativa, mediante memorando
No. DSA-03/2017 del 18 de octubre del corriente afio. Por lo antes mencionado solicita al
Consejo Directivo la autorizacion de inicio y aprobacion de bases de la Licitacion Publica No.
LP-02/2018-SSF “Servicios de Seguridad para las instalaciones de la Superintendencia del
Sistema Financiero, para el afio 2018". Conforme a lo establecido en el articulo 15 literal u) de
la Ley de Supervision y Regulacién del Sistema Financiero. El informe que sustenta este punto
se considera como anexo de esta acta. El Consejo Directivo, después de conocer la solicitud
de la Direccién de Administracion, orientada a que se autorice el inicio y aprobacién de bases
de la Licitacion Publica No. LP-02/2018-SSF, y con base en los articulos 15 letra u) de la Ley de
Supervision y Regulacion del Sistema Financiero; y 18 de la Ley de Adquisiciones vy
Contrataciones de la Administracién Publica, ACUERDA: Autorizar el inicio y la aprobacion de
bases de la Licitacion No. LP-02/2018-SSF, denominada: "Servicios de Seguridad para las
instalaciones de La Superintendencia del Sistema Financiero, para el afio 2018", segun
disponibilidad presupuestaria. COMUNIQUESE.

VIII) VARIOS.

Se informa que la Secretaria titular de este Consejo Directivo, licenciada Ana Virginia de
Guadalupe Samayoa Bardn, durante el periodo comprendido del 30 de octubre al 3 de
noviembre del corriente afio, por motivos personales estara ausente, por lo cual se nombra al
licenciado Sigfredo Gémez como Secretario del Consejo Directivo en Funciones, mientras
dura la ausencia de la Secretaria titular.



IX) LECTURA Y APROBACION DE ACTAS DE LAS SESIONES No. CD-41/2017 DEL 17 DE
OCTUBRE DE 2017 Y No. CD-42/2017 DEL 19 DE OCTUBRE DE 2017.

Se da lectura y se aprueban las actas de las sesiones nimero cuarenta y uno del diecisiete
de octubre y numero cuarenta y dos del diecinueve de octubre, ambas de dos mil
diecisiete. Y no habiendo mas que tratar se cierra la sesion a las diecisiete horas con quince
minutos de este mismo dia.

José Ricardo Perdomo Aguilar

Ana del Carmen Zometa de M. William Ernesto Duran Tobar
Sigfredo Gomez José Atilio Montalvo Cordero
Pablo Noé Recinos Valle Francisco Antonio Mejia Méndez
Gilmar Navarrete Castafieda Wilfredo Rubio Reyes

José Gerardo Rodriguez Cruz Rubenia Consuelo Castro Santos

Ana Virginia de Guadalupe Samayoa Bardn



ACTA DE SESION No. CD-44/2017.

En el salon de sesiones de la Superintendencia del Sistema Financiero, San Salvador, a las
quince horas del dia martes treinta y uno de octubre de dos mil diecisiete. Siendo éstos el
lugar, dia y hora sefialados para celebrar sesion extraordinaria del Consejo Directivo de
dicha Institucidén, con la asistencia del sefior Superintendente ingeniero José Ricardo
Perdomo Aguilar; los sefiores Directores y Superintendentes Adjuntos, licenciados: Ana del
Carmen Zometa de Menéndez, William Ernesto Duran Tobar y Sigfredo Gomez, quien en
esta sesion funge como Secretario en Funciones; asi como de los sefiores Directores
Propietarios, licenciados: José Atilio Montalvo Cordero, Pablo Noé Recinos Valle, Francisco
Antonio Mejia Méndez y Gilmar Navarrete Castafieda y los sefiores Directores Suplentes,
licenciados: Wilfredo Rubio Reyes, José Gerardo Rodriguez Cruz, Rubenia Consuelo Castro
Santos e ingeniero David Gustavo Soriano Maravilla, no habiendo asistido con excusa
justificada la sefiora Directora y Superintendenta Adjunta de Valores, licenciada Ana
Virginia de Guadalupe Samayoa Bardn, después de haberse establecido el quérum vy
declarar abierta la sesién, se aprueba la siguiente agenda:

L Informes del sefior Superintendente.

II. Informe sobre normas aprobadas en Comité de Normas del Banco Central de
Reserva de El Salvador.

III. Resolucién sobre el Procedimiento de conformacién, eleccidon y funcionamiento
del Comité Actuarial.

Iv. Resolucién sobre el Procedimiento de conformacién, eleccidn y funcionamiento
del Comité de Riesgo.

V. Varios; desarrollandose la sesion ast:

I) INFORMES DEL SENOR SUPERINTENDENTE.

El evento Feria de Educacidon e Innovacion Financiera de este dia ha sido satisfactorio, se
tuvo afluencia grande de publico y estudiantes, la participacion de funcionarios del
gobierno, representantes de las industrias supervisadas y de instituciones auténomas, fue
muy interesante todo lo que se estaba mostrando en los stand; se hicieron comentarios
muy positivos hacia la Superintendencia por la organizacion del evento, ya que esta
propiciando que se hagan negocios pero con educacion hacia los jovenes y usuarios de los
productos financieros; esta es una oportunidad importante para mostrar e impulsar al pais
en la region como una plaza financiera de vanguardia, en la que la clave puede ser la
educacion, inclusidon e innovacion financiera.



II) INFORME SOBRE NORMAS APROBADAS EN COMITE DE NORMAS DEL BANCO
CENTRAL DE RESERVA DE EL SALVADOR.

El sefior Superintendente Adjunto de Pensiones present6 informe sobre normas aprobadas
en Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador, en el cual explica sobre
el proceso de elaboracion y aprobacién de las normas aplicables a la Ley del Sistema de
Ahorro para Pensiones, reformada el 28 de septiembre del presente afo. El Consejo
Directivo, ACUERDA: Darse por informado.

III) RESOLUCION SOBRE EL PROCEDIMIENTO DE CONFORMACION, ELECCION Y
FUNCIONAMIENTO DEL COMITE ACTUARIAL.

El sefior Superintendente manifiesta que en memorando No. DAJ-1039/2017 del 31 de
octubre de 2017, la Direccion de Asuntos Juridicos presenta Resolucion sobre el
Procedimiento de conformacion, eleccién y funcionamiento del Comité Actuarial, que
establece el articulo 110-C de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, pues es
necesario contar con un procedimiento que desarrolle las acciones que le permitan a la
Superintendencia cumplir con ese mandato legal; no obstante, el referido articulo tiene
vacios, pues carece de informacion que permita determinar las acciones necesarias para su
aplicacion, en tal contexto y dado que la Superintendencia no cuenta con mas facultades
que las que la legislacion le otorga, no es posible establecer un procedimiento que cumpla
con todos los aspectos de legalidad requeridos para su implementacion, por lo tanto el
Consejo Directivo después de analizar dicha propuesta, ACUERDA: Instruir a la Direccién
de Asuntos Juridicos que realice un analisis legal a efecto de proponer una reforma al
articulo 110-C de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, para la conformacion del
Comité Actuarial bajo condiciones que cumplan con la finalidad y objetivos de su
actuacién. COMUNIQUESE.

IV) RESOLUCION SOBRE EL PROCEDIMIENTO DE CONFORMACION, ELECCION Y
FUNCIONAMIENTO DEL COMITE DE RIESGO.

El sefior Superintendente manifiesta que en memorando No. DAJ-1040/2017 del 31 de
octubre de 2017, la Direccion de Asuntos Juridicos presenta Resolucion sobre el
Procedimiento de conformacién, eleccion y funcionamiento del Comité de Riesgo, que
establece el articulo 89 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, pues es necesario
contar con un procedimiento que desarrolle las acciones que le permitan a la
Superintendencia cumplir con ese mandato legal, no obstante, el referido articulo tiene
vacios, pues carece de informacion que permita determinar las acciones necesarias para su
aplicacion, en tal contexto y dado que la Superintendencia no cuenta con mas facultades
que las que la legislacion le otorga, no es posible establecer un procedimiento que cumpla



con todos los aspectos de legalidad requeridos para su implementacion, por lo tanto el
Consejo Directivo después de analizar dicha propuesta, ACUERDA: Instruir a la Direccion
de Asuntos Juridicos:

I. Realizar un analisis legal a efecto de proponer una reforma al articulo 89 de la Ley del
Sistema de Ahorro para Pensiones, para la conformacion del Comité de Riesgo bajo
condiciones que cumplan con la finalidad y objetivos de su actuacion;

II. Dadas las obligaciones del Comité de Riesgo y la urgente necesidad que inicie sus
funciones, efectuar un analisis juridico sobre las posibilidades de su actuacidén en las
condiciones actuales. COMUNIQUESE.

V) VARIOS.

No hubo. Y no habiendo mas que tratar se cierra la sesién a las diecisiete horas con treinta
y cinco minutos de este mismo dia.

José Ricardo Perdomo Aguilar Ana del Carmen Zometa de M.
William Ernesto Duran Tobar Sigfredo Gomez

José Atilio Montalvo Cordero Pablo Noé Recinos Valle
Francisco Antonio Mejia Méndez Gilmar Navarrete Castafieda
Wilfredo Rubio Reyes José Gerardo Rodriguez Cruz

Rubenia Consuelo Castro Santos David Gustavo Soriano Maravilla



ACTA DE SESION No. CD-45/2017.

En el salon de sesiones de la Superintendencia del Sistema Financiero, San Salvador, a las
catorce horas del dia viernes tres de noviembre de dos mil diecisiete. Siendo éstos el lugar,
dia y hora sefialados para celebrar sesion ordinaria del Consejo Directivo de dicha
Institucion, con la asistencia del sefior Superintendente ingeniero José Ricardo Perdomo
Aguilar; los sefiores Directores y Superintendentes Adjuntos, licenciados: Ana del Carmen
Zometa de Menéndez, William Ernesto Duran Tobar y Sigfredo Gomez quien en esta
sesion funge como Secretario en Funciones; asi como de los sefiores Directores
Propietarios, licenciados: José Atilio Montalvo Cordero, Pablo Noé Recinos Valle, Francisco
Antonio Mejia Méndez y Gilmar Navarrete Castafieda y los sefiores Directores Suplentes,
licenciados: Wilfredo Rubio Reyes, José Gerardo Rodriguez Cruz e ingeniero David Gustavo
Soriano Maravilla, no habiendo asistido con excusa justificada la sefiora Directora y
Superintendenta Adjunta de Valores, licenciada Ana Virginia de Guadalupe Samayoa
Baron, y la sefiora Directora Suplente, licenciada Rubenia Consuelo Castro Santos, después
de haberse establecido el quérum y declarar abierta la sesion, se aprueba la siguiente

agenda:

L Informes del sefior Superintendente.

IL Solicitud de autorizacion de inicio y aprobacion de bases de la Licitacion Publica
No. LP-08/2017-SSF, denominada: “Suministro e Instalacion de: Mobiliario,
Estaciones de Trabajo, Divisiones Plegables y Cortinas, en Nuevas Oficinas de la
Superintendencia del Sistema Financiero”.

1L Solicitud de autorizacion de modificacion del Pacto Social de Inversiones
Financieras Promérica, Sociedad Andnima.

Iv. Solicitud de autorizacién de modificacion del Pacto Social de la sociedad Banco
Promerica, S.A.

V. Solicitud de autorizacion de nuevos Asientos Registrales y cancelacion de

Asientos Registrales, en el Registro de Administradores de los Integrantes del
Sistema Financiero.

VL Solicitud de autorizacién a la sociedad RSM El Salvador, Ltda. de C.V., para
prestar servicios de auditoria a participantes del mercado bursatil, modificacion
de su asiento en el Registro de Auditores Externos y Registro de sus
Administradores.

VIL Solicitud presentada por la sociedad MAPFRE La Centro Americana, S.A., para
inscribir a la sociedad Specialty Reinsurance Brokers, INC., en el Registro de
Corredores de Reaseguros Extranjeros que lleva esta Superintendencia.

VIL.  Solicitudes presentadas por las sefioritas Daniela José, Camila Maria y Maria
José, todas Salume Velasquez, para que se les autorice adquirir y ser titular de



acciones en exceso del 1% del capital social de la sociedad MAPFRE La Centro
Americana, S.A.

IX. Varios.

X. Lectura y aprobacion de acta de la sesion No. CD-43/2017 del 26 de octubre de
2017; desarrollandose la sesidn asi:

I) INFORMES DEL SENOR SUPERINTENDENTE. No hubo.

II) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE INICIO Y APROBACION DE BASES DE LA
LICITACION PUBLICA No. LP-08/2017-SSFDENOMINADA: “SUMINISTRO E
INSTALACION DE: MOBILIARIO, ESTACIONES DE TRABAJO, DIVISIONES PLEGABLES Y
CORTINAS, EN NUEVAS OFICINAS DE LA SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA
FINANCIERO".

El sefior Superintendente en memorando No. DS-31/2017 del 3 de noviembre de 2017,
manifiesta que la Jefe de la Unidad de Adquisiciones y Contrataciones Institucional esta
solicitando la autorizacion de inicio y aprobacion de bases para el proceso de suministro e
instalacion de: mobiliario, estaciones de trabajo, divisiones plegables y cortinas, en nuevas
oficinas de la Superintendencia del Sistema Financiero, requerido por el Departamento de
Servicios Generales en memorando No. SEG-180/2017 del 1 de noviembre del corriente afio.
Por lo antes mencionado solicita al Consejo Directivo, la autorizacién de inicio y aprobacion
de bases de la Licitacién Publica No. LP-08/2017-SSF, denominada: “Suministro e Instalacién
de: Mobiliario, Estaciones de Trabajo, Divisiones Plegables y Cortinas, en nuevas oficinas de la
Superintendencia del Sistema Financiero”, conforme a lo establecido en el articulo 15 literal u)
de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero. El informe que sustenta este
punto se considera como anexo de esta acta. El Consejo Directivo, después de conocer la
solicitud de la Direccion de Administracion, orientada a que se autorice el inicio y bases de la
Licitacion Publica No. LP-08/2017-SSF, y con base en los articulos 15 letra u) de la Ley de
Supervision y Regulacion del Sistema Financiero y 18 de la Ley de Adquisiciones y
Contrataciones de la Administracion Publica, ACUERDA: Autorizar el inicio y aprobacion de
bases de la Licitacion Publica No. LP-08/2017-SSF, denominada: “SUMINISTRO E
INSTALACION DE: MOBILIARIO, ESTACIONES DE TRABAJO, DIVISIONES PLEGABLES Y
CORTINAS, EN NUEVAS OFICINAS DE LA SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO".
Segun disponibilidad presupuestaria. COMUNIQUESE.

IIl) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE MODIFICACION DEL PACTO SOCIAL DE
INVERSIONES FINANCIERAS PROMERICA, SOCIEDAD ANONIMA.

El Consejo Directivo después de conocer y analizar la solicitud de la Sociedad
INVERSIONES FINANCIERAS PROMERICA, SOCIEDAD ANONIMA, para que se autorice la



modificacién de su Pacto Social y con fundamento en el articulo 15 literales d) y m) de la
Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero, ACUERDA:

I) Autorizar a la Sociedad INVERSIONES FINANCIERAS PROMERICA, SOCIEDAD ANONIMA,
la modificacion de su Pacto Social por aumento de su capital social en la suma de
DIECISIETE MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL OCHOCIENTOS VEINTE
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$17,999,820.00), pasando de un
capital social de CUARENTA Y CUATRO MILLONES TRESCIENTOS VEINTIUN MIL
NOVECIENTOS SESENTA Y OCHO DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(US$44,321,968.00) a SESENTA Y DOS MILLONES TRESCIENTOS VEINTIUN MIL
SETECIENTOS OCHENTA Y OCHO DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(US$62,321,788.00); representado y dividido en SESENTA Y DOS MILLONES TRESCIENTAS
VEINTIUN MIL SETECIENTAS OCHENTA Y OCHO acciones, de un valor nominal de UN
DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA cada una, modificando la clusula
SEPTIMA denominada: CAPITAL SOCIAL, asi como consignar todas las clausulas del Pacto
Social en un solo instrumento;

II) Autorizar la modificacion en el asiento registral en el Registro de Integrantes del Sistema
Financiero y de Emisor de Valores de la Sociedad INVERSIONES FINANCIERAS PROMERICA,
SOCIEDAD ANONIMA, para marginar la modificacion del pacto social, actualizando la
informacion en el asiento registral en el apartado correspondiente a escrituras publicas-
Ultima modificacién, marginando las referencias de fecha, notario e inscripcién en el
Registro de Comercio debiendo dicha Sociedad, como requisito para otorgar la
modificacién al asiento registral, presentar fotocopia certificada del Testimonio de la
escritura antes mencionada debidamente inscrita en el Registro de Comercio;

IIl) Previo a inscribir la Escritura de Modificacion de Pacto Social en el Registro de
Comercio, debera presentarla a la Superintendencia para insertarle una calificacion
favorable de que dicho testimonio es conforme al proyecto previamente aprobado; y

IV) Autorizar la modificacién en el asiento registral de Emisiones de Valores, del monto de
la emisién de acciones que representan el capital social de la Sociedad INVERSIONES
FINANCIERAS PROMERICA, SOCIEDAD ANONIMA, para lo cual se debe cumplir con los
requisitos establecidos en la Ley del Mercado de Valores y la normativa aplicable en el
plazo de 60 dias a partir de la comunicacion de este acuerdo. COMUNIQUESE.

IV) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE MODIFICACION DEL PACTO SOCIAL DE LA
SOCIEDAD BANCO PROMERICA, S.A.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar la solicitud de Banco Promerica,
Sociedad Anonima, para que se autorice la modificacion de su Pacto Social y con



fundamento en los articulos 229 de la Ley de Bancos, y 15 literales d) y m) de la Ley de
Supervision y Regulacién del Sistema Financiero, ACUERDA:

I) Autorizar a Banco Promerica, Sociedad Andnima, la modificacion de su Pacto Social por
aumento de capital en DIECIOCHO MILLONES CUARENTA DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (US$18,000,040.00), con lo cual el capital social pasa de CUARENTA
Y CINCO MILLONES SETECIENTOS SESENTA Y CINCO MIL OCHOCIENTOS TREINTA
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$45,765,830.00) a SESENTA Y TRES
MILLONES SETECIENTOS SESENTA Y CINCO MIL OCHOCIENTOS SETENTA DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$63,765,870.00), representado y dividido por
medio de SEIS MILLONES TRESCIENTAS SETENTA Y SEIS MIL QUINIENTAS OCHENTA Y
SIETE acciones comunes y nominativas de un valor nominal de Diez Délares de los Estados
Unidos de América cada una, con lo cual se modifica la clausula QUINTA denominada
CAPITAL SOCIAL, y ademas se autoriza reunir en un solo texto todas las clausulas que rigen
el actuar de la sociedad;

II) Autorizar la modificacién en el Asiento Registral en el Registro de Integrantes del
Sistema Financiero, en el Registro de Sociedades y Personas Naturales que Prestan
Servicios Relacionados con el Sistema de Ahorro para Pensiones y en el Registro de
Emisores de Valores, de Banco Promerica, Sociedad Andénima, para marginar la
modificacion en referencia, actualizando la informacion en el asiento registral en el
apartado correspondiente a ESCRITURAS PUBLICAS-ULTIMA MODIFICACION, marginando
las referencias de fecha, notario e inscripcion en el Registro de Comercio, debiendo dicha
sociedad, como requisito previo para otorgar la modificacion al asiento registral, presentar
fotocopia certificada del Testimonio de la Escritura de Modificacién debidamente inscrito
en el Registro de Comercio y cancelar los derechos de registro correspondientes;

) Previo a inscribir la Escritura de Modificacion de Pacto Social en el Registro de
Comercio, debera presentarla a la Superintendencia para insertarle una calificacion
favorable de que dicho testimonio es conforme al proyecto previamente aprobado; y

IV) Autorizar la modificacién en el asiento registral de Emisiones de Valores, del monto de
la emision de acciones que representan el capital social de Banco Promerica, Sociedad
Anonima, para lo cual se debe cumplir con los requisitos establecidos en la Ley del
Mercado de Valores y la normativa aplicable en el plazo de 60 dias a partir de la
comunicacién de este acuerdo. COMUNIQUESE.



V) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE NUEVOS ASIENTOS REGISTRALES Y
CANCELACION DE ASIENTOS REGISTRALES, EN EL REGISTRO DE ADMINISTRADORES
DE LOS INTEGRANTES DEL SISTEMA FINANCIERO.

El Consejo Directivo, después de conocer el informe de solicitud de autorizacién de nuevos
Asientos Registrales y cancelaciones de Asientos Registrales en el Registro de
Administradores de los Integrantes del Sistema Financiero y Registro Especial de Emisores
de Valores, con base en los articulos 15 literal m) y 78 literal c), ambos de la Ley de
Supervision y Regulacion del Sistema Financiero y articulo 14 de la Ley del Mercado de
Valores, ACUERDA:

I) Autorizar a partir de esta fecha, la inscripcion de nuevos Asientos Registrales asi como
autorizar cancelaciones de Asientos Registrales en el Registro de Administradores de los
Integrantes del Sistema Financiero que lleva esta Superintendencia, segin el detalle
siguiente: a) REMESAS Y PAGO CUSCA, LTDA. DE C.V.: dos nuevos Asientos Registrales; b)
SCOTIA LEASING, S.A. DE C.V.: dos cancelaciones de Asientos Registrales; c) BANCO G&T
CONTINENTAL EL SALVADOR, S.A.: una cancelacién de Asiento Registral; d) SCOTIA
SEGUROS, S.A.: una cancelacion de Asiento Registral; y €) CORPORACION SALVADORENA
DE INVERSIONES: nueve Asientos Registrales nuevos y siete cancelaciones de Asientos
Registrales; y

II) Todos los Asientos Registrales detallados en este acuerdo se consignan en anexo que
forma parte integral de este Acuerdo.

VI) SOLICITUD DE AUTORIZACION A LA SOCIEDAD RSM EL SALVADOR, LTDA. DE
C.V., PARA PRESTAR SERVICIOS DE AUDITORIA A PARTICIPANTES DEL MERCADO
BURSATIL, MODIFICACION DE SU ASIENTO EN EL REGISTRO DE AUDITORES
EXTERNOS Y REGISTRO DE SUS ADMINISTRADORES.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar el informe presentado por la Direccion
de Asuntos Juridicos sobre la solicitud remitida por la sociedad RSM El Salvador, Ltda. de
C.V., para que se le autorice a prestar servicios de auditoria a participantes del mercado
bursatil y con base en lo establecido en los articulos 14 y 81 de la Ley del Mercado de
Valores, 15 literal m), 78 literales c) y h), ambos de la Ley de Supervision y Regulacién del
Sistema Financiero, Norma para el Registro de Auditores Externos Salvadorefios en el
Registro Publico Bursatil de la Superintendencia de Valores (RCTG-12/2009) y Normativa
para el Registro de Administradores en el Registro Especial de Administradores del
Registro Publico Bursatil de la Superintendencia de Valores (RCTG-1/2008), ACUERDA:

I) Autorizar a partir de esta fecha a la sociedad RSM El Salvador, Ltda. de C.V., para prestar
servicios de auditoria externa a participantes del mercado bursatil;



II) Autorizar la modificacién del Asiento Registral de la sociedad RSM El Salvador, Ltda. de
C.V., en el Registro de Auditores Externos para consignar dicha autorizacién;

IIl) Autorizar la inscripcion de los Asientos Registrales de los administradores en el Registro
de Administradores: a) Blanca Lizette Campos de Keller; b) Eric Michael Keller; c) Nora
Josefina Hernandez Zelaya de Campos; d) Jacqueline Eneyda Flores Saavedra;

IV) Instruir a la sociedad RSM El Salvador, Ltda. de C.V., el cumplimiento de lo establecido
en el articulo 8 de la Norma para el Registro de Auditores Externos Salvadorefios en el
Registro Publico Bursatil de la Superintendencia de Valores (RCTG-12/2009) en el sentido
de mantener actualizado su registro, comunicando a esta Superintendencia todo cambio
en la informacién del mismo, dentro del plazo maximo de ocho dias habiles desde su
ocurrencia y anualmente para renovar su asiento registral, como maximo el treinta y uno
de enero de cada afno.

V) Comunicar el presente acuerdo a la sociedad RSM ElI Salvador, Ltda. de C.V.
COMUNIQUESE.

En este estado se incorpora a la sesion la sefiora Directora y Superintendenta Adjunta de
Instituciones Estatales de Caracter Financiero, licenciada Ana del Carmen Zometa de
Menéndez.

VII) SOLICITUD PRESENTADA POR LA SOCIEDAD MAPFRE LA CENTRO AMERICANA,
S.A., PARA INSCRIBIR A LA SOCIEDAD SPECIALTY REINSURANCE BROKERS, INC., EN
EL REGISTRO DE CORREDORES DE REASEGUROS EXTRANJEROS QUE LLEVA ESTA
SUPERINTENDENCIA.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar el informe relativo a la solicitud
presentada por la sociedad MAPFRE La Centro Americana, S.A., para inscribir a la sociedad
SPECIALTY REINSURANCE BROKERS, INC., con domicilio en Panama, para que se autorice
la inscripcion en el Registro de Corredores de Reaseguros Extranjeros, y con base en los
articulos 40 y 41 de la Ley de Sociedades de Seguros, 30 y 31 del Reglamento de dicha Ley,
y al literal m) del articulo 15 de la Ley de Supervision y Regulacién del Sistema Financiero,
ACUERDA:

I) Autorizar a partir de esta fecha la inscripcion de la sociedad SPECIALTY REINSURANCE
BROKERS, INC., con domicilio en la Republica de Panama, en el Registro de Corredores de
Reaseguros Extranjeros que lleva esta Superintendencia, por un periodo de 3 afios, previo
pago del derecho de registro correspondiente;

II) Comunicar a la sociedad SPECIALTY REINSURANCE BROKERS, INC,, efectuar el pago de
derechos de registro por la cantidad de trescientos délares de los Estados Unidos de



América (US$300.00) para el otorgamiento del correspondiente Asiento Registral, pago
que debera ser efectuado en esta Superintendencia a mas tardar el 11 de diciembre de
2017, caso contrario quedara sin efecto la autorizacién concedida;

M) Comunicar a la sociedad SPECIALTY REINSURANCE BROKERS, INC., que para tramitar la
préxima actualizacion de informacion requerida en el articulo 33 del Reglamento de la Ley
de Sociedades de Seguros, es necesario que remitan dicha informacion a esta
Superintendencia en un periodo maximo de sesenta dias posteriores a la vigencia de cada
periodo de actualizacion; y

IV) Instruir a la Intendencia de Seguros que comunique a las sociedades de seguros la
inscripcion del asiento registral de la sociedad SPECIALTY REINSURANCE BROKERS, INC,,
con domicilio en la Republica de Panama, de conformidad al romano I) de este acuerdo,
una vez efectuado el pago de derechos de registro. COMUNIQUESE.

VIII) SOLICITUDES PRESENTADAS POR LAS SENORITAS DANIELA JOSE, CAMILA
MARIA Y MARIA JOSE, TODAS SALUME VELASQUEZ, PARA QUE SE LES AUTORICE
ADQUIRIR Y SER TITULAR DE ACCIONES EN EXCESO DEL 1% DEL CAPITAL SOCIAL DE
LA SOCIEDAD MAPFRE LA CENTRO AMERICANA, S.A.

El Consejo Directivo después de conocer y analizar el informe relativo a las solicitudes
presentadas por las sefioritas Daniela José, Camila Maria y Maria José, todas Salume
Velasquez, para que se les autorice adquirir y ser titular de acciones en exceso del 1% del
capital social de la sociedad MAPFRE La Centro Americana, S.A., y con base en los articulos
6 y 12 de la Ley de Sociedades de Seguros, el Instructivo sobre la Transferencia de
Acciones de Sociedades de Seguros (NPS4-03) y articulo 78 literal a) de la Ley de
Supervision y Regulacion del Sistema Financiero, ACUERDA:

I) Autorizar a partir de esta fecha de conformidad a lo establecido en el articulo 6 de la Ley
de Sociedades de Seguros, para ser propietaria en forma directa y declararla accionista en
exceso del uno por ciento a la sefiorita Daniela José Salume Velasquez, de 31,452 acciones
del capital social de la sociedad MAPFRE La Centro Americana, S.A., que representan el
3.7743% de las acciones de la referida sociedad aseguradora;

II) Autorizar a partir de esta fecha de conformidad a lo establecido en el articulo 6 de la Ley
de Sociedades de Seguros, para ser propietaria en forma directa y declararla accionista en
exceso del uno por ciento a la sefiorita Camila Maria Salume Velasquez, de 31,443 acciones
del capital social de la sociedad MAPFRE La Centro Americana, S.A., que representan el
3.7731% de las acciones de la referida sociedad aseguradora;



IIl) Autorizar a partir de esta fecha de conformidad a lo establecido en el articulo 6 de la
Ley de Sociedades de Seguros, para ser propietaria en forma directa y declararla accionista
en exceso del uno por ciento a la sefiorita Maria José Salume Velasquez, de 31,443
acciones del capital social de la sociedad MAPFRE La Centro Americana, S.A, que
representan el 3.7731% de las acciones de la referida sociedad aseguradora;

IV) Comunicar a las sefioritas Daniela José Salume Velasquez, Camila Maria Salume
Velasquez y Maria José Salume Velasquez, a la sociedad MAPFRE La Centro Americana,
S.A. y al Departamento de Registros de esta Superintendencia, en el orden de autorizacion
los romanos I, I y III, para los efectos correspondientes. COMUNIQUESE.

IX) VARIOS. No hubo.

X) LECTURA Y APROBACION DE ACTA DE LA SESION No. CD-43/2017 DEL 26 DE
OCTUBRE DE 2017.

Se da lectura y se aprueba el acta de la sesion nimero cuarenta y tres del veintiséis de
octubre de dos mil diecisiete. Y no habiendo mas que tratar se cierra la sesion a las
diecisiete horas con quince minutos de este mismo dia.

José Ricardo Perdomo Aguilar

Ana del Carmen Zometa de M. Sigfredo Gomez

William Ernesto Duran Tobar Joseé Atilio Montalvo Cordero
Pablo Noé Recinos Valle Gilmar Navarrete Castafieda
Francisco Antonio Mejia Méndez José Gerardo Rodriguez Cruz

Wilfredo Rubio Reyes David Gustavo Soriano Maravilla



ACTA DE SESION No. CD-46/2017.

En el salon de sesiones de la Superintendencia del Sistema Financiero, San Salvador, a las
catorce horas del dia jueves nueve de noviembre de dos mil diecisiete. Siendo éstos el
lugar, dia y hora sefialados para celebrar sesion extraordinaria del Consejo Directivo de
dicha Institucidén, con la asistencia del sefior Superintendente ingeniero José Ricardo
Perdomo Aguilar; los sefiores Directores y Superintendentes Adjuntos, licenciados: Ana
Virginia de Guadalupe Samayoa Bardén, Ana del Carmen Zometa de Menéndez, William
Ernesto Duran Tobar y Sigfredo Gomez; asi como de los sefiores Directores Propietarios,
licenciados: José Atilio Montalvo Cordero, Pablo Noé Recinos Valle, Francisco Antonio
Mejia Méndez y Gilmar Navarrete Castafieda y los sefiores Directores Suplentes,
licenciados: Wilfredo Rubio Reyes, José Gerardo Rodriguez Cruz e ingeniero David Gustavo
Soriano Maravilla, no habiendo asistido con excusa justificada la sefiora Directora Suplente,
licenciada Rubenia Consuelo Castro Santos, después de haberse establecido el quérum y
declarar abierta la sesién, se aprueba la siguiente agenda:

L Informes del sefior Superintendente.

II. Informe de Ejecucion de los Presupuestos Institucional y de Fondos Especificos
de la Superintendencia del Sistema Financiero y Situacién Financiera al 30 de
junio de 2017.

IIL. Solicitud recibida de AFP CRECER, S.A. para la inscripcion de Agentes de
Servicios Previsionales en el Registro de Agentes de Servicios Previsionales.

Iv. Solicitud de modificacion del asiento registral de la sociedad MOLAC, S.A. de
C.V., en el Registro Publico de Sociedades y Personas Naturales que prestan
servicios relacionados con el Sistema de Ahorro para Pensiones.

V. Solicitud de autorizacién de la sociedad HLB El Salvador, S.A. de C.V., para
prestar servicios de auditoria a Bancos, Conglomerados Financieros, Sociedades
de Ahorro y Crédito, asi como a participantes del mercado bursatil, y registro de
la sociedad y sus administradores en los registros correspondientes.

VL Plan estratégico 2018 de la Superintendencia del Sistema Financiero.

VIL Varios.

VII.  Lectura y aprobacion de acta de la sesién No. CD-45/2017 del 3 de noviembre
de 2017; desarrollandose la sesién asi:

I) INFORMES DEL SENOR SUPERINTENDENTE.

1) Este dia particip6 en el Consejo de Ministros ampliado, convocado por el Presidente de
la Republica, en el cual presentaron en su mayoria informes de las distintas Instituciones
del Gobierno, resaltando el informe de Seguridad, a continuacién se tuvo el informe sobre
negociaciones del tema fiscal con los partidos politicos.



2) Informacion reservada.

3) Este dia se inauguro el evento de estabilidad financiera donde participan los miembros
del Consejo Monetario Centroamericano y del Consejo Centroamericano de
Superintendentes de Bancos, Aseguradoras y Otras Instituciones Financieras, integrado
ademas de los paises centroamericanos, por Panama, Republica Dominicana y Colombia
con motivo que se estan analizando metodologias de riesgo sistémico de la region. Este
evento es organizado en conjunto por la Superintendencia del Sistema Financiero con el
Banco Central de Reserva de El Salvador.

II) INFORME DE EJECUCION DE LOS PRESUPUESTOS INSTITUCIONAL Y DE FONDOS
ESPECIFICOS DE LA SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO Y SITUACION
FINANCIERA AL 30 DE JUNIO DE 2017.

El sefior Superintendente en memorando No. DS-32/2017 del 8 de noviembre de 2017,
manifiesta que la Direccion de Administracion, a través de memorando No. DA-346/2017,
expone que en cumplimiento a las Politicas Generales de Ejecucion y Seguimiento del
Presupuesto para el aflo 2017, esta Direccion remitié a la Unidad de Auditoria Interna a
través de memorando No. DA-220/2017 el informe de ejecucion del presupuesto al 30 de
junio de 2017, para su revision y opinién. Al respecto la Unidad de Auditoria Interna en
memorando No. AI-32/2017, informa los resultados de su revision y concluye lo siguiente:
“Con base en las pruebas de auditoria que hemos realizado, concluimos que las cifras
expresadas en el Estado de Ejecucién Presupuestaria por el periodo comprendido del 1 de
abril al 30 de junio de 2017, son razonables en todos sus aspectos importantes, conforme a
las Politicas de Ejecucién y Seguimiento del Presupuesto, aprobadas por el Consejo
Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesién No. CD-40/2016, del 10
de noviembre de 2016". Asi mismo informa que con base en las Normas para la
Formulacion y Ejecucion del Presupuesto de Fondos Especificos de la SSF, aprobadas por el
Consejo Directivo de esta Institucion, la Direccion de Administracion, a través de
memorando No. DA-223/2017, remitié a la Unidad de Auditoria Interna el Informe de
Ejecucion del Presupuesto de Fondos Especificos al 30 de junio de 2017. Dicha Unidad en
memorando No. AI-33/2017 informa el resultado de su revision y concluye lo siguiente:
“Con base en las pruebas de auditoria que hemos realizado, concluimos que las cifras
expresadas en el Estado de Ejecucion Presupuestaria de los Fondos Especificos al 30 de
junio de 2017, han sido ejecutados, conforme a las Normas para la Formulacién y
Ejecucién del Presupuesto de Fondos Especificos de la Superintendencia del Sistema
Financiero, aprobadas por el Consejo Directivo en sesion No. CD-21/2015 del 11 de junio
de 2015". El informe que sustenta este punto se considera como anexo de esta acta. El
Consejo Directivo después de conocer los informes de los Presupuestos Institucional y de



Fondos Especificos de la Superintendencia del Sistema Financiero correspondientes al 30
de junio de 2017, presentados por la Direccion de Administracion con base a lo
establecido en el numeral 1.7 de las Politicas Generales de Ejecucion y Seguimiento del
Presupuesto Institucional para el afo 2017, aprobadas en sesién No. CD-40/2016 del 10
de noviembre 2016 y en el numeral 3.8 de las Normas para la Formulacion y Ejecucién del
Presupuesto de Fondos Especificos de la Superintendencia del Sistema Financiero,
aprobadas por el Consejo Directivo en sesién No. CD-21/2015 del 11 de junio de 2015,
ACUERDA:

I. Darse por enterado del Informe de Ejecucion del Presupuesto Institucional y de la
situacion financiera de la Superintendencia del Sistema Financiero al 30 de junio de 2017.
II. Darse por enterado del Informe de Ejecucién del Presupuesto y de la situacion financiera
de los fondos especificos de la Superintendencia del Sistema Financiero al 30 de junio de
2017.

1) SOLICITUD RECIBIDA DE AFP CRECER, S.A., PARA LA INSCRIPCION DE AGENTES
DE SERVICIOS PREVISIONALES EN EL REGISTRO DE AGENTES DE SERVICIOS
PREVISIONALES.

El Consejo Directivo, después de conocer el informe relativo a la solicitud presentada por la
Institucion Administradora de Fondos de Pensiones CRECER, S.A., habiendo cumplido con
lo establecido en las disposiciones legales y normativa aplicable, relacionadas con el
proceso de autorizaciéon de Agentes de Servicios Previsionales y con base en el articulo 44
de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, y articulo 15 literal m) de la Ley de
Supervision y Regulacion del Sistema Financiero, ACUERDA: Autorizar a partir de esta
fecha, como Agentes de Servicios Previsionales y su respectiva inscripcion en el Registro de
Agentes de Servicios Previsionales que lleva esta Superintendencia, a diez personas
solicitadas por AFP CRECER, S.A., cuyo detalle esta contenido en el anexo que forma parte
integrante del presente acuerdo. COMUNIQUESE.

IV) SOLICITUD DE MODIFICACION DEL ASIENTO REGISTRAL DE LA SOCIEDAD
MOLAC, S.A. DE C.V., EN EL REGISTRO PUBLICO DE SOCIEDADES Y PERSONAS
NATURALES QUE PRESTAN SERVICIOS RELACIONADOS CON EL SISTEMA DE
AHORRO PARA PENSIONES.

El Consejo Directivo después de conocer la solicitud de la sociedad MOLAC, S.A. de C.V., y
con base en el articulo 39 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones y el literal m) del
articulo 15 de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero, ACUERDA:
Autorizar a partir de esta fecha, la modificacion del asiento registral de la sociedad MOLAC,
S.A. de C\V, en el Registro Publico de Sociedades y Personas Naturales que prestan



servicios relacionados con el Sistema de Ahorro para Pensiones, a fin de adicionar los
servicios de "Desarrollo y servicios de paginas web, monitoreo de redes sociales y
aplicaciones diversas de promocién”, debiendo mantener la seguridad, integridad y
confidencialidad de la informacién. COMUNIQUESE.

V) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE LA SOCIEDAD HLB EL SALVADOR, S.A. DE C.V.,
PARA PRESTAR SERVICIOS DE AUDITORIA A BANCOS, CONGLOMERADOS
FINANCIEROS, SOCIEDADES DE AHORRO Y CREDITO, ASi COMO A PARTICIPANTES
DEL MERCADO BURSATIL, Y REGISTRO DE LA SOCIEDAD Y SUS ADMINISTRADORES
EN LOS REGISTROS CORRESPONDIENTES.

El Consejo Directivo después de conocer y analizar la solicitud de autorizacion de
inscripcion en el Registro de Auditores Externos que lleva esta Superintendencia,
presentada por la sociedad de auditoria HLB El Salvador, S.A. de C.V., y con base en lo
establecido en los articulos 228 de la Ley de Bancos, 59 de la Ley de Bancos Cooperativos y
Sociedades de Ahorro y Crédito, 14 y 81 de la Ley del Mercado de Valores; 15 literal m), 78
literales ¢) y h), ambos de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero,
Normas para la Inscripcion de los Auditores Externos en el Registro de la Superintendencia
del Sistema Financiero (NPB2-07), Norma para el Registro de Auditores Externos
Salvadorefios en el Registro Publico Bursatil de la Superintendencia de Valores (RCTG-
12/2009) y Normativa para el Registro de Administradores en el Registro Especial de
Administradores del Registro Publico Bursatil de la Superintendencia de Valores (RCTG-
1/2008), ACUERDA:

I) Autorizar a la sociedad HLB El Salvador, S.A. de C.V., para prestar servicios de auditoria a
Bancos, Conglomerados Financieros, Sociedades de Ahorro y Crédito, por un periodo de
vigencia de dos afios, comprendidos entre el uno de enero de dos mil dieciocho y el
treinta y uno de diciembre de dos mil diecinueve, debiendo presentar solicitud de
renovacion de autorizacion con la documentacién correspondiente en el mes de agosto de
dos mil diecinueve;

II) Autorizar a partir de esta fecha a la sociedad HLB El Salvador, S.A. de C.V., para prestar
servicios de auditoria a participantes del mercado bursatil;

1) Autorizar la inscripcion de los Asientos Registrales de la sociedad HLB El Salvador, S.A.
de C.V,, en los registros relativos a: 1) Auditores Externos; 2) De los Administradores: a)
José Rogelio Orellana Henriquez; b) Edwin Manuel Martinez Martinez;

IV) Instruir a la sociedad HLB El Salvador, S.A. de C.V., cancelar los derechos de registro
equivalentes a cien ddlares de los Estados Unidos de América (US$100.00) para su



inscripcion en el Registro de Auditores Externos, conforme a las Tarifas del Registro
Publico;

V) Comunicar el presente acuerdo a la sociedad HLB El Salvador, S.A. de C.V.
COMUNIQUESE.

VI) PLAN ESTRATEGICO 2018 DE LA SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO.

La Direccion de Estudios y Metodologia presentdé el Plan Estratégico 2018 de la
Superintendencia del Sistema Financiero. El Consejo Directivo después de analizar lo
expuesto, ACUERDA: Solicitar a la Direccion de Estudios y Metodologia realizar los ajustes
necesarios para orientar el Plan Estratégico 2018 en torno a los siguientes pilares:
supervision del sistema financiero con un enfoque de riesgos, desarrollo del sistema
financiero, atencién a la poblacion usuaria y fortalecimiento institucional.

VII) VARIOS. No hubo.

VIII) LECTURA Y APROBACION DE ACTA DE LA SESION No. CD-45/2017 DEL 3 DE
NOVIEMBRE DE 2017.

Se da lectura y se aprueba el acta de la sesibn nimero cuarenta y cinco del tres de
noviembre de dos mil diecisiete, con excepcién de la licenciada Ana del Carmen Zometa de
Menéndez, que sélo aprueba los puntos del ndmero VII en adelante, por haberse
incorporado a la sesidon a partir del conocimiento de ese punto. Y no habiendo mas que
tratar se cierra la sesion a las diecisiete horas con veintiséis minutos de este mismo dia.

Joseé Ricardo Perdomo Aguilar

Ana del Carmen Zometa de M. William Ernesto Duran Tobar
Sigfredo Gomez José Atilio Montalvo Cordero
Pablo Noé Recinos Valle Francisco Antonio Mejia Méndez
Gilmar Navarrete Castafieda Wilfredo Rubio Reyes

José Gerardo Rodriguez Cruz David Gustavo Soriano Maravilla

Ana Virginia de Guadalupe Samayoa Baron



ACTA DE SESION No. CD-47/2017.

En el salon de sesiones de la Superintendencia del Sistema Financiero, San Salvador, a las
quince horas del dia martes catorce de noviembre de dos mil diecisiete. Siendo éstos el
lugar, dia y hora sefialados para celebrar sesion extraordinaria del Consejo Directivo de
dicha Institucidén, con la asistencia del sefior Superintendente ingeniero José Ricardo
Perdomo Aguilar; los sefiores Directores y Superintendentes Adjuntos, licenciados: Ana
Virginia de Guadalupe Samayoa Baron, Ana del Carmen Zometa de Menéndez y William
Ernesto Duran Tobar; asi como de los sefiores Directores Propietarios, licenciados: José
Atilio Montalvo Cordero, Pablo Noé Recinos Valle, Francisco Antonio Mejia Méndez y
Gilmar Navarrete Castafieda y los sefiores Directores Suplentes, licenciados: Wilfredo Rubio
Reyes, José Gerardo Rodriguez Cruz, Rubenia Consuelo Castro Santos e ingeniero David
Gustavo Soriano Maravilla, no habiendo asistido con excusa justificada el sefior Director y
Superintendente Adjunto de Pensiones, licenciado Sigfredo Gémez, después de haberse
establecido el quérum y declarar abierta la sesién, se aprueba la siguiente agenda:

L Informes del sefior Superintendente.

II. Resolucién de inicio de funcionamiento del Comité de Riesgo.

1L Propuesta de reforma de los articulos 89 y 110-C de la Ley del Sistema de
Ahorro para Pensiones.

Iv. Resoluciéon sobre el calculo de la pension por vejez y calculo de la tasa de
interés implicita al momento del tramite de dicho beneficio.

V. Informe sobre la calendarizacion de resoluciones previstas a ser emitidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero para la operatividad de la reforma al
Sistema de Ahorro para Pensiones y programacion de emision de normativa del
Banco Central de Reserva de El Salvador.

VI Varios.

VIL Lectura y aprobacion de acta de la sesion No. CD-44/2017 del 31 de octubre de
2017; desarrollandose la sesion asi:

I) INFORMES DEL SENOR SUPERINTENDENTE. No hubo.

I) RESOLUCION DE INICIO DE FUNCIONAMIENTO DEL COMITE DE RIESGO.

El sefior Superintendente manifiesta que en memorando No. DAJ-1089/2017 del 14 de
noviembre de 2017, la Direccion de Asuntos Juridicos presenta la Resolucién de inicio de
funcionamiento del Comité de Riesgo. Dicho memorando expresa lo siguiente: . Base.
Legal. Mediante Decreto Legislativo No. 787, de fecha 28 de septiembre de 2017,
publicado en el Diario Oficial No. 180, Tomo No. 416, de fecha 28 de septiembre de 2017,
vigente a partir del dia 6 de octubre del 2017, se emitieron reformas a la Ley del Sistema



de Ahorro para Pensiones. En el articulo 89 de dicha Ley, se establece la creacion del
Comité de Riesgo, regulando en dicho articulo sus facultades, conformacién, los requisitos
que deben cumplir algunos de los miembros que lo integran y la manera de eleccién de
los miembros que representan a los empleadores y trabajadores; sobre este ultimo
aspecto, la redaccion de dicho articulo no establece datos especificos como donde deben
estar inscritas las gremiales empresariales, los plazos y medios para requerir la informacion
necesaria para la convocatoria, asi como las consecuencias de la falta de designacion de
dichos miembros en cuanto a la afectacion de las labores y responsabilidades del referido
Comité; todos esos aspectos deben estar expresamente regulados para la aplicacidn
efectiva del proceso, ya que es responsabilidad de la Superintendencia la aplicacion de los
mecanismos de eleccién, y al no contar con dicha informacion nos encontramos frente a la
imposibilidad legal de actuacion, pues conforme la Constitucion de la Republica, ningin
funcionario tiene mas facultades de las que expresamente le da la Ley, por lo tanto, no
puede la Superintendencia actuar debido a los vacios de ley para ejecutar el proceso de
eleccidn en cuestién. Por otra parte, nos encontramos frente a la necesidad imperante que
el Comité de Riesgo inicie sus funciones para cumplir con las obligaciones relativas a
establecer los limites que la Ley le mandata para la operatividad efectiva de los fondos de
ahorros para pensiones que se crean con las reformas vigentes a partir del 6 de octubre
pasado, pues conforme lo establecido en el articulo 23-A de la Ley SAP, las
Administradoras de Fondos de Pensiones gestionaran hasta un maximo de 4 tipos de
fondos, los cuales deben tener sus propias politicas de inversién, las que ha su vez deberan
estar definidas en funcién de los limites que determine el Comité de Riesgo por tipo de
instrumento a invertir, por tal razén es de inminente necesidad que el nominado Comité se
integre y funcione a la brevedad. En tal sentido, el articulo 87 del Decreto Legislativo No.
787 de fecha 28 de septiembre de 2017, contiene una disposicion transitoria mediante la
cual confiere facultades legales a la Superintendencia del Sistema Financiero para que
emita aquellas resoluciones expeditas para la operatividad del Sistema de Ahorro para
Pensiones, mientras el Comité de Normas no emita la normativa requerida en el citado
Decreto Legislativo, por lo cual se considera que el Consejo Directivo, podria resolver sobre
la operatividad del Comité de Riesgo, revisando los aspectos estrictamente legales de la
eleccion y conformacion del mismo, pues como ya se expres6 sobre dichos aspectos no se
tiene competencia legal; de igual forma, una vez establecidos los mismos, quien ostenta la
facultad de regulacién es el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El
Salvador. II. Consideraciones. En atencion a la urgente necesidad que el Comité de Riesgo
inicie su funcionamiento, considerando los riesgos a los que se expone el sistema de
ahorro para pensiones de no contar con sus resoluciones, pues los efectos de fijar los
limites maximos de inversion, sus plazos y la calificacion de riesgo minima de los
instrumentos locales y extranjeros, recaen directamente en la rentabilidad de los fondos de



pensiones, lo cual se refleja en las cuentas individuales de cada cotizante; desde esa
perspectiva podemos dimensionar las consecuencias negativas de que no opere el Comité,
asi como los sefialamientos al mismo por las obligaciones legales que le impone la
legislacion, por lo que debemos respaldarnos en los principios constitucionales y las
facultades otorgadas, a efecto de sustentar la legalidad en la aplicacién del orden juridico
vigente, a través de las competencias de esta Superintendencia y la finalidad de las
mismas, por lo que es importante hacer un analisis integral de aplicacion, a partir de la
validez y eficacia de las mismas en la dinamica del ordenamiento juridico, pues la validez
de las normas -sean generales o especificas- deviene de la eficacia de su aplicacién, por
cuanto una norma juridica particular se considera valida, si es en todos los ambitos,
obedecida y aplicada, es decir, si tiene eficacia. Desde esa premisa, se debe advertir que la
conformacion del Comité de Riesgo esta en funcion del nombramiento de sus miembros
bajo los preceptos que regula el articulo 89 de la Ley SAP, pues su integracion persigue
que se instituya un cuerpo colegiado de caracter técnico y representativo, por lo que,
siendo que la conformacion del Comité, es facultad del legislador, debemos reflexionar
sobre la aplicacion de su funcionamiento desde la perspectiva del beneficio colectivo,
sobre los principios constitucionales de primacia del interés publico y para el caso en
estudio del interés social, pues las resoluciones de ese cuerpo colegiado son relevantes
para el funcionamiento efectivo del sistema de ahorro para pensiones, lo que redunda en
el beneficio colectivo de todos sus cotizantes, dado que la operatividad eficiente del
sistema parte de contar con instrucciones precisas y claras —para el caso- relacionadas al
régimen de inversién de los distintos tipos de fondos. Por lo anterior, basados en el
cumplimiento de la finalidad del Comité y aunado a los conceptos de validez y eficacia de
las resoluciones que se tomen con base en la aplicacién de la legislacién vigente, se puede
establecer la actuacion inmediata del Comité con los miembros que se encuentran
especificamente designados, con los cuales ademas se puede cumplir el quérum de
integracion, como lo determina el referido articulo 89: “"El quérum de integracidon para
celebrar validamente sesion, sera de tres de sus miembros.... Las resoluciones se tomaran
por mayoria y en caso de empate, el Superintendente del Sistema Financiero tendra voto
de calidad”, en tal sentido, ya que el legislador dispone los criterios de validez y eficacia en
el funcionamiento del Comité de Riesgo, podemos colegir que a pesar de no poder
integrarse completamente; en razén a la imposibilidad de aplicar el proceso de eleccion de
los miembros que deben representar a los empleadores y trabajadores de manera
oportuna; se pueden tomar resoluciones validas al cumplirse el quérum de integracion
establecido siempre que sean votadas por la mayoria de sus miembros, respaldado en la
capacidad técnica comprobada de los miembros del Comité que tiene calidad de
funcionarios publicos y que antes de las reformas al sistema de pensiones recientemente
aprobadas, formaban parte del Comité de Riesgo regulado en la legislacion reformada. En



atencion a la urgente necesidad que el Comité de Riesgo inicie su funcionamiento,
considerando los riesgos a los que se expone el sistema de ahorro para pensiones de no
contar con sus resoluciones, pues los efectos de fijar los limites maximos de inversion, sus
plazos y la calificacion de riesgo minima de los instrumentos locales y extranjeros, recaen
directamente en la rentabilidad de los fondos de pensiones, lo cual se refleja en las cuentas
individuales de cada cotizante; desde esa perspectiva podemos dimensionar las
consecuencias negativas de que no opere el Comité, asi como los sefialamientos al mismo
por las obligaciones legales que le impone la legislacion, por lo que debemos respaldarnos
en los principios constitucionales y las facultades otorgadas, a efecto de sustentar la
legalidad en la aplicacion del orden juridico vigente, a través de las competencias de esta
Superintendencia y la finalidad de las mismas, por lo que es importante hacer un analisis
integral de aplicacion, a partir de la validez y eficacia de las mismas en la dinamica del
ordenamiento juridico, pues la validez de las normas -sean generales o especificas-
deviene de la eficacia de su aplicacion, por cuanto una norma juridica particular se
considera valida, si es en todos los ambitos, obedecida y aplicada, es decir, si tiene eficacia.
Desde esa premisa, se debe advertir que la conformacion del Comité de Riesgo esta en
funcion del nombramiento de sus miembros bajo los preceptos que regula el articulo 89
de la Ley SAP, pues su integracion persigue que se instituya un cuerpo colegiado de
caracter técnico y representativo, por lo que, siendo que la conformacién del Comité, es
facultad del legislador, debemos reflexionar sobre la aplicacion de su funcionamiento
desde la perspectiva del beneficio colectivo, sobre los principios constitucionales de
primacia del interés publico y para el caso en estudio del interés social, pues las
resoluciones de ese cuerpo colegiado son relevantes para el funcionamiento efectivo del
sistema de ahorro para pensiones, lo que redunda en el beneficio colectivo de todos sus
cotizantes, dado que la operatividad eficiente del sistema parte de contar con
instrucciones precisas y claras —para el caso- relacionadas al régimen de inversion de los
distintos tipos de fondos. Por lo anterior, basados en el cumplimiento de la finalidad del
Comité y aunado a los conceptos de validez y eficacia de las resoluciones que se tomen
con base en la aplicacién de la legislacion vigente, se puede establecer la actuacion
inmediata del Comité con los miembros que se encuentran especificamente designados,
con los cuales ademas se puede cumplir el quérum de integracion, como lo determina el
referido articulo 89: “El quérum de integracion para celebrar validamente sesion, sera de
tres de sus miembros.... Las resoluciones se tomaran por mayoria y en caso de empate, el
Superintendente del Sistema Financiero tendra voto de calidad”, en tal sentido, ya que el
legislador dispone los criterios de validez y eficacia en el funcionamiento del Comité de
Riesgo, podemos colegir que a pesar de no poder integrarse completamente; en razon a la
imposibilidad de aplicar el proceso de eleccién de los miembros que deben representar a
los empleadores y trabajadores de manera oportuna; se pueden tomar resoluciones validas



al cumplirse el quérum de integracion establecido siempre que sean votadas por la
mayoria de sus miembros, respaldado en la capacidad técnica comprobada de los
miembros del Comité que tiene calidad de funcionarios publicos y que antes de las
reformas al sistema de pensiones recientemente aprobadas, formaban parte del Comité de
Riesgo regulado en la legislacion reformada.

El Consejo Directivo, de conformidad con lo dispuesto en el segundo inciso del articulo 87
del Decreto Legislativo No. 787 de fecha 28 de septiembre de 2017, vigente a partir del
dia 6 de octubre del 2017 y el literal a) del articulo 15 de la Ley de Supervision y
Regulacion del Sistema Financiero, y en virtud de que aun no ha finalizado el proceso de
seleccion del Comité de Riesgo al que hace alusion el articulo 89 del mencionado Decreto,
con la finalidad de atender las necesidades de regulacion de los fondos de pensiones, pues
es de vital importancia que el Comité de Riesgo funcione a partir de la vigencia de las
reformas y pueda resolver de manera oportuna los aspectos vinculados a las inversiones
de los fondos de pensiones que tienen incidencia directa en la rentabilidad de los mismos
y por ende en las cuentas individuales de los cotizantes lo cual incide en su pension futura,
por lo anterior y con base en el interés colectivo y la primacia de la seguridad social que
establece la Constitucion de la Republica, ACUERDA EMITIR LA SIGUIENTE
RESOLUCION: Aprobar el inicio del funcionamiento del Comité de Riesgo con los 4
miembros que el articulo 89 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones nomina
expresamente y que no requieren eleccidn, sin perjuicio de continuar con el proceso de
conformacién de dicho Comité, tal como lo dispone el referido articulo, hasta lograr
integrarlo completamente. COMUNIQUESE.

III) PROPUESTA DE REFORMA DE LOS ARTICULOS 89 Y 110-C DE LA LEY DEL SISTEMA
DE AHORRO PARA PENSIONES.

El sefior Superintendente manifiesta que en memorando No. DAJ-1088/2017 del 14 de
noviembre de 2017, la Direccion de Asuntos Juridicos presento la Propuesta de reforma de
los articulos 89 y 110-C de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones. El Consejo
Directivo después de analizar la referida propuesta, ACUERDA: Instruir a la Direccion de
Asuntos Juridicos presente proyecto de reforma para la creacion de un Comité Actuarial.

IV) RESOLUCION SOBRE EL CALCULO DE LA PENSION POR VEJEZ Y CALCULO DE LA
TASA DE INTERES IMPLICITA AL MOMENTO DEL TRAMITE DE DICHO BENEFICIO.

El sefior Superintendente manifiesta que en memorando No. ISP-115/2017 del 14 de
noviembre de 2017, la Intendencia del Sistema de Pensiones presenta la Resolucién sobre
el calculo de la pensién por vejez y calculo de la tasa de interés implicita al momento del
tramite de dicho beneficio. Dicho memorando expresa lo siguiente: I. Base Legal. 1.



Decreto Legislativo No. 787, de fecha 28 de septiembre de 2017, publicado en el Diario
Oficial No. 180, Tomo No. 416, de fecha 28 de septiembre de 2017, vigente a partir del dia
6 de octubre de 2017, mediante el cual se emitieron reformas a la Ley del Sistema de
Ahorro para Pensiones. 2. Articulo 87 del Decreto Legislativo No. 787 de fecha 28 de
septiembre de 2017, que contiene una disposicion transitoria mediante la cual confiere
facultades legales a la Superintendencia del Sistema Financiero para que emita aquellas
resoluciones expeditas para la operatividad del Sistema de Ahorro para Pensiones,
mientras el Comité de Normas no emita la normativa requerida en el citado Decreto
Legislativo. 3. Articulo 15 literal a) de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema
Financiero, que confiere facultades al Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero, para emitir las resoluciones pertinentes para los supervisados, dentro de las
facultades que le confieren las leyes. 4. Articulo 131 de la Ley del Sistema de Ahorro para
Pensiones que dispone la metodologia para el calculo de pensiones por vejez, mediante el
calculo de doscientas cuarenta mensualidades mas veinte pensiones de navidad a partir
del saldo de la Cuenta Individual de Ahorro para Pensiones, en el cual se utilizara una tasa
de interés implicita estimada con base a la rentabilidad nominal promedio anual del
Sistema de los Ultimos ciento veinte meses, al cierre del mes anterior. II. Consideraciones.
1. Que es necesario establecer una expresion matematica para el calculo de la pensién por
vejez, segun lo dispuesto en el articulo 131 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones,
siendo que a partir de la vigencia de las reformas antes referidas, la poblacion de mujeres
obligadas al Sistema de Ahorro para Pensiones estan demandando este tipo pension, por lo
que las Instituciones Administradoras de Fondos de Pensiones deben estar preparadas para
operar este calculo y cumplir las obligaciones correspondientes con los afiliados. 2. Que
para calcular el monto de la pension por vejez, segun lo establecido en el articulo 131 de la
Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, es indispensable tener la tasa de interés implicita
al momento del tramite del beneficio. 3. Que segun lo dispuesto en el articulo 131 de la Ley
del Sistema de Ahorro para Pensiones, la tasa de interés implicita para el calculo de la
pension por vejez, se estimara con base en la rentabilidad nominal promedio anual del
Sistema de los Ultimos ciento veinte meses, al cierre del mes anterior. 4. Que es necesario
establecer los criterios y las expresiones matematicas, para determinar la referida
rentabilidad nominal promedio anual del Sistema de los Ultimos ciento veinte meses.

El Consejo Directivo, con base en lo dispuesto en el segundo inciso del articulo 87 del
Decreto Legislativo No. 787 de fecha 28 de septiembre de 2017, vigente a partir del dia 6 de
octubre de 2017, y el literal a) del articulo 15 de la Ley de Supervision y Regulacion del
Sistema Financiero, ACUERDA EMITIR RESOLUCION NUMERO 7: I. La pension por vejez
calculada mediante lo dispuesto en el articulo 131 de la Ley del Sistema de Ahorro para
Pensiones, sera el resultado de aplicar la expresion matematica nimero 1, establecida en el
anexo a la presente resolucion. II. La tasa de interés implicita al momento del tramite de la



pension de vejez, segun lo establecido en el articulo 131 de la Ley del Sistema de Ahorro
para Pensiones, se calculara como un promedio ponderado de la rentabilidad anual del
Fondo de Pensiones Conservador que gestiona cada Institucién Administradora de Fondos
de Pensiones, calculada mediante la expresion matematica niUmero 5 establecida en el
anexo a la presente resolucion. IIl. El factor de ponderacion para calcular la tasa de interés
implicita al momento del tramite de la pension de vejez, sera el establecido en el inciso
segundo del articulo 80 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones. IV. Para completar
el periodo de 120 meses establecidos en el articulo 131 de la Ley del Sistema de Ahorro
para Pensiones, transitoriamente se utilizaran los valores de las cuotas de los Fondos de
Pensiones anteriores a la escision, hasta que los Fondos de Pensiones Conservador
alcancen dicho nimero de meses de funcionamiento. V. El anexo forma parte integral de
esta resolucion. COMUNIQUESE.

V) INFORME SOBRE LA CALENDARIZACION DE RESOLUCIONES PREVISTAS A SER
EMITIDAS POR LA SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO PARA LA
OPERATIVIDAD DE LA REFORMA AL SISTEMA DE AHORRO PARA PENSIONES Y
PROGRAMACION DE EMISION DE NORMATIVA DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA
DE EL SALVADOR.

El sefior Superintendente manifiesta que en memorando No. ISP-116/2017 del 14 de
noviembre de 2017, la Intendencia del Sistema de Pensiones informa sobre las
resoluciones que la Superintendencia Adjunta de Pensiones ha previsto emitir, con el
proposito de que se logre la adecuada implementacién de la reforma a la Ley del Sistema
de Ahorro para Pensiones, emitida mediante Decreto Legislativo No. 787, de fecha 28 de
septiembre de 2017, publicado en el Diario Oficial No. 180, Tomo No. 416, de fecha 28 de
septiembre de 2017, vigente a partir del dia 6 de octubre del 2017. El articulo 87 del
Decreto Legislativo No. 787 contiene una disposicion transitoria, mediante la cual confiere
facultades legales a la Superintendencia del Sistema Financiero, para que emita aquellas
resoluciones expeditas para la operatividad del Sistema de Ahorro para Pensiones,
mientras el Comité de Normas no emita la normativa requerida en el citado Decreto
Legislativo. Con el propdsito de contar con las disposiciones que permitieran la
implementacién de las reformas a la Ley del SAP y considerando las facultades conferidas
por el citado articulo 87 del Decreto Legislativo No. 787, se elabord un programa de
emision de resoluciones. A la fecha han sido emitidas 6 resoluciones consideradas dentro
de las mas prioritarias. Por su parte el Comité de Normas del Banco Central de Reserva ha
programado la emision de algunas normas relacionadas con las reformas establecidas en
el Decreto Legislativo No. 787. Se ha preparado un cuadro comparativo entre ambas
programaciones para hacerlas del conocimiento del Consejo Directivo, el cual se adjunta al



presente memorando que forma parte del anexo de esta acta. El Consejo Directivo,

ACUERDA: Darse por informado de lo presentado.

VI) VARIOS. No hubo.

VII) LECTURA Y APROBACION DE ACTA DE LA SESION No. CD-44/2017 DEL 31 DE

OCTUBRE DE 2017.

Se da lectura y se aprueba el acta de la sesion niUmero cuarenta y cuatro del treinta y uno

de octubre de dos mil diecisiete. Y no habiendo mas que tratar se cierra la sesion a las

dieciocho horas con dos minutos de este mismo dia.

José Ricardo Perdomo Aguilar

Ana del Carmen Zometa de M.

José Atilio Montalvo Cordero

Francisco Antonio Mejia Méndez

Wilfredo Rubio Reyes

Rubenia Consuelo Castro Santos

William Ernesto Duran Tobar

Pablo Noé Recinos Valle

Gilmar Navarrete Castafieda

José Gerardo Rodriguez Cruz

David Gustavo Soriano Maravilla

Ana Virginia de Guadalupe Samayoa Bardn



ACTA DE SESION No. CD-48/2017.

En el salon de sesiones de la Superintendencia del Sistema Financiero, San Salvador, a las
catorce horas del dia jueves dieciséis de noviembre de dos mil diecisiete. Siendo éstos el
lugar, dia y hora sefialados para celebrar sesion extraordinaria del Consejo Directivo de
dicha Institucidén, con la asistencia del sefior Superintendente ingeniero José Ricardo
Perdomo Aguilar; los sefiores Directores y Superintendentes Adjuntos, licenciados: Ana
Virginia de Guadalupe Samayoa Barén, Ana del Carmen Zometa de Menéndez, William
Ernesto Duran Tobar y Sigfredo Gomez; asi como de los sefiores Directores Propietarios,
licenciados: José Atilio Montalvo Cordero, Pablo Noé Recinos Valle, Francisco Antonio
Mejia Méndez y Gilmar Navarrete Castafieda y los sefiores Directores Suplentes,
licenciados: Wilfredo Rubio Reyes, José Gerardo Rodriguez Cruz, Rubenia Consuelo Castro
Santos e ingeniero David Gustavo Soriano Maravilla, después de haberse establecido el
quérum y declarar abierta la sesion, se aprueba la siguiente agenda:

L Informacién reservada.

II. Solicitud presentada por la sociedad Inversiones Financieras Atlantida, S.A., para
que se le otorgue prérroga de 60 dias adicionales al plazo inicialmente
otorgado, para registrar las acciones de la sociedad en la Bolsa de Valores de El
Salvador, S.A. de C.V.

IIL. Solicitud presentada por la Sociedad Credomatic de El Salvador, Sociedad
Anonima de Capital Variable, para que se le autorice su inscripcion en el
registro como Agente Remesador Nacional.

Iv. Plan estratégico 2018 de la Superintendencia del Sistema Financiero.

V. Varios.

VL Lectura y aprobacion de acta de la sesion No. CD-46/2017 del 9 de noviembre
de 2017; desarrollandose la sesion asi:

I) Informacion reservada.

II) SOLICITUD PRESENTADA POR LA SOCIEDAD INVERSIONES FINANCIERAS
ATLANTIDA, S.A., PARA QUE SE LE OTORGUE PRORROGA DE 60 DiAS ADICIONALES
AL PLAZO INICIALMENTE OTORGADO, PARA REGISTRAR LAS ACCIONES DE LA
SOCIEDAD EN LA BOLSA DE VALORES DE EL SALVADOR, S.A. de C.V.

El Consejo Directivo después de conocer y analizar el informe relacionado con la solicitud
presentada por la sociedad Inversiones Financieras Atlantida, S.A., para que se le otorgue
prérroga de 60 dias adicionales al plazo inicialmente otorgado, el cual vence el 28 de
noviembre de 2017, para registrar las acciones de la sociedad en la Bolsa de Valores de El
Salvador, S.A. de C.V,, y considerando que no es imputable a la entidad el retraso de la



inscripcion, ACUERDA: Autorizar de conformidad a lo establecido en el articulo 15 literales
a) y d) de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero, articulos 6 y 121 de la
Ley de Bancos y articulos 3, 4 y 9 de la Ley del Mercado de Valores, a la sociedad
Inversiones Financieras Atlantida, S.A., la prorroga solicitada de sesenta (60) dias
adicionales al plazo inicialmente otorgado por este Consejo Directivo, en sesion No. CD-
35/2017 de fecha 14 de septiembre de 2017, para registrar sus acciones en la Bolsa de
Valores de El Salvador, S.A. de C.V,, dicho plazo contado a partir del dia siguiente de la
fecha de vencimiento del plazo inicialmente otorgado, el cual vencera el 27 de enero de
2018. COMUNIQUESE.

III) SOLICITUD PRESENTADA POR LA SOCIEDAD CREDOMATIC DE EL SALVADOR
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, PARA QUE SE LE AUTORICE SU
INSCRIPCION EN EL REGISTRO COMO AGENTE REMESADOR NACIONAL.

El Consejo Directivo, después de conocer la solicitud presentada por Credomatic de El
Salvador, Sociedad Andénima de Capital Variable, los informes correspondientes vy
considerando que la referida sociedad ha cumplido con todos los requisitos establecidos
en las Normas Técnicas para el Registro, Obligaciones y Funcionamiento de Entidades que
Realizan Operaciones de Envio o Recepcion de Dinero (NRP-12) para su registro,
ACUERDA: Autorizar a la sociedad Credomatic de El Salvador, Sociedad Andnima de
Capital Variable su inscripcidon en el Registro Publico que esta Superintendencia mantiene
de conformidad al articulo 78 de la Ley de Supervisién y Regulacion del Sistema Financiero,
como agente remesador nacional. COMUNIQUESE.

IV) PLAN ESTRATEGICO 2018 DE LA SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO.

La Direccion de Estudios y Metodologia, presenté el Plan Estratégico 2018 de la
Superintendencia del Sistema Financiero incorporando las recomendaciones realizadas por
el Consejo Directivo en la sesion No. CD-46/2017 del 9 de noviembre de 2017. El Consejo
Directivo, después de analizar lo expuesto por la citada Direccion, ACUERDA:

I) Aprobar el Plan Estratégico 2018 de la Superintendencia del Sistema financiero; y

II) Divulgar el Plan Estratégico de esta Superintendencia a las diferentes unidades de la
misma. COMUNIQUESE.

V) VARIOS. No hubo.

VI) LECTURA Y APROBACION DE ACTA DE LA SESION No. CD-46/2017 DEL 9 DE
NOVIEMBRE DE 2017.




Se da lectura y se aprueba el acta de la sesion nimero cuarenta y seis del nueve de

noviembre de dos mil diecisiete. Y no habiendo mas que tratar se cierra la sesién a las

dieciséis horas con veinte minutos de este mismo dia.

José Ricardo Perdomo Aguilar

William Ernesto Duran Tobar

José Atilio Montalvo Cordero

Francisco Antonio Mejia Méndez

Wilfredo Rubio Reyes

Rubenia Consuelo Castro Santos

Ana del Carmen Zometa de M.

Sigfredo Gomez

Pablo Noé Recinos Valle

Gilmar Navarrete Castaneda

José Gerardo Rodriguez Cruz

David Gustavo Soriano Maravilla

Ana Virginia de Guadalupe Samayoa Bardn



ACTA DE SESION No. CD-49/2017.

En el salon de sesiones de la Superintendencia del Sistema Financiero, San Salvador, a las
quince horas del dia martes veintiuno de noviembre de dos mil diecisiete. Siendo éstos el
lugar, dia y hora sefialados para celebrar sesion extraordinaria del Consejo Directivo de
dicha Institucidén, con la asistencia del sefior Superintendente ingeniero José Ricardo
Perdomo Aguilar; los sefiores Directores y Superintendentes Adjuntos, licenciados: Ana
Virginia de Guadalupe Samayoa Barén, Ana del Carmen Zometa de Menéndez, William
Ernesto Duran Tobar y Sigfredo Gomez; asi como de los sefiores Directores Propietarios,
licenciados: José Atilio Montalvo Cordero, Pablo Noé Recinos Valle, Francisco Antonio
Mejia Méndez y Gilmar Navarrete Castafieda y los sefiores Directores Suplentes,
licenciados: Wilfredo Rubio Reyes, José Gerardo Rodriguez Cruz, Rubenia Consuelo Castro
Santos e ingeniero David Gustavo Soriano Maravilla, después de haberse establecido el
quérum y declarar abierta la sesion, se aprueba la siguiente agenda:

L Informes del sefior Superintendente.

IL Resolucién sobre aplicacion de disposicién transitoria del articulo 80 del
Decreto Legislativo 787 relacionada con las pensiones de vejez.

1L Resoluciéon sobre aplicacién de disposiciones relacionadas con la cobertura del
seguro de invalidez y sobrevivencia.

Iv. Resolucién sobre los calculos de la compensacion y devolucion por los aportes
a la Cuenta de Garantia Solidaria, y los requerimientos de recursos al Ministerio
de Hacienda por estos conceptos.

V. Resolucidn sobre la gestion y operatividad de la Cuenta de Garantia Solidaria.

VI Varios.

VIL Lectura y aprobacion de acta de la sesion No. CD-47/2017 del 14 de noviembre
de 2017; desarrollandose la sesion asi:

I) INFORMES DEL SENOR SUPERINTENDENTE. No hubo.

II) RESOLUCION SOBRE APLICACION DE DISPOSICION TRANSITORIA DEL ARTICULO
80 DEL DECRETO LEGISLATIVO 787 RELACIONADA CON LAS PENSIONES DE VEJEZ.

El sefior Superintendente manifiesta que en memorando No. ISP-119/2017 del 21 de
noviembre de 2017, la Intendencia del Sistema de Pensiones presenta la Resolucién sobre
aplicacion de disposicion transitoria del articulo 80 del Decreto Legislativo 787 relacionada
con las pensiones de vejez. Dicho memorando expresa lo siguiente: I. Base Legal. 1.
Decreto Legislativo No. 787, de fecha 28 de septiembre de 2017, publicado en el Diario
Oficial No. 180, Tomo No. 416, de fecha 28 de septiembre de 2017, vigente a partir del dia
6 de octubre del 2017, mediante el cual se emitieron reformas a la Ley del Sistema de



Ahorro para Pensiones. 2. Articulo 87 del Decreto Legislativo No. 787 de fecha 28 de
septiembre de 2017, contiene una disposicion transitoria mediante la cual confiere
facultades legales a la Superintendencia del Sistema Financiero para que emita aquellas
resoluciones expeditas para la operatividad del Sistema de Ahorro para Pensiones,
mientras el Comité de Normas no emita la normativa requerida en el citado Decreto
Legislativo. 3. Articulo 15 literal a) de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema
Financiero, que confiere facultades al Consejo Directivo de esta Superintendencia, para
emitir las resoluciones pertinentes para los supervisados, dentro de las facultades que le
confieren las leyes. 4. Articulo 80 del citado Decreto Legislativo No. 787, que instituye una
aplicacion transitoria para el otorgamiento de beneficios, para aquellos afiliados que a la
entrada en vigencia del referido Decreto, hubieran cumplido los requisitos para acceder a
prestaciones por vejez y no hubieran ejercido su derecho, de tal forma que podran optar
por que los calculos de sus beneficios se realicen con la metodologia vigente a la fecha del
cumplimiento de los requisitos o bien de acuerdo a la metodologia establecida en el
mencionado Decreto. II. Consideraciones. 1. Que al 6 de octubre de 2017, fecha de entrada
en vigencia la reforma a la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones por medio del
Decreto Legislativo No. 787, existia un grupo poblacional que a esa fecha ya cumplia los
requisitos para acceder a una prestacién por vejez, pero no habian ejercido su derecho. 2.
Que es necesario contar con lineamientos precisos para la correcta y homogénea
aplicacion de la citada reforma en el otorgamiento de beneficios por vejez por parte de las
Instituciones Administradoras de Fondos de Pensiones.

El Consejo Directivo, con base en lo dispuesto en el segundo inciso del articulo 87 del
Decreto Legislativo No. 787 de fecha 28 de septiembre de 2017, vigente a partir del dia 6
de octubre del 2017, y el literal a) del articulo 15 de la Ley de Supervisién y Regulacion del
Sistema Financiero, ACUERDA EMITIR RESOLUCION NUMERO 8: Que las Instituciones
Administradoras de Fondos de Pensiones, apliquen, en el caso de beneficios por vejez, de
los afiliados que a la vigencia del Decreto Legislativo No. 787 de fecha 28 de septiembre
de 2017, hubiesen cumplido los requisitos correspondientes, los siguientes lineamientos:

I. Para el calculo y otorgamiento de beneficios para afiliados optados, comprendidos en el
articulo 184 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones (Ley del SAP), deberan
aplicarse los siguientes criterios: 1. Los afiliados, que cumplieron la edad y tiempo de
cotizacion antes de la vigencia del Decreto Legislativo No. 787 (DL-787), de fecha 28 de
septiembre de 2017, y presentaron la solicitud de pension por vejez antes de la vigencia
del mismo sin que a la fecha haya sido resuelta, podran optar, porque el calculo de la
pension se realice de acuerdo a la metodologia previa o posterior a la reforma. EI mismo
criterio se aplicara a las nuevas solicitudes de pension por vejez que reciban, de afiliados
que hubieren cumplido con los requisitos para acceder a pensién por vejez antes de la



vigencia del DL-787. 2. Las solicitudes de afiliados, que hubieren cumplido la edad legal
para acceder a un beneficio por vejez antes de la vigencia del DL-787, y que al no cumplir
con el requisito de tiempo para acceder a pension tienen derecho a la devolucion del saldo
de la cuenta individual de ahorro para pensiones, podran optar a que el beneficio se le
calcule conforme la metodologia previa al decreto en mencion o bajo las nuevas
condiciones de la Ley del SAP. Si el afiliado decidiera recibir el beneficio conforme la
metodologia anterior al DL-787, se deberd comprobar si cumple, con los requisitos
contenidos en el literal a) del articulo 104 de la Ley del SAP, derogado mediante el citado
DL-787, para recibir pensién, caso contrario, procedera la devolucion de saldo, ya sea en
un solo monto o en 6 anualidades.

II. Los afiliados obligados al Sistema de Ahorro para Pensiones, comprendidos en el
articulo 185 de la Ley del SAP, que cumplieron la edad y tiempo de cotizacion antes de la
vigencia del DL-787 y que presentaron solicitud de pension por vejez antes de dicha
vigencia y que a la fecha no se les haya resuelto el otorgamiento del beneficio, podran
optar por el célculo de la pensién de acuerdo a la metodologia aplicable antes de la
vigencia del referido decreto, o de acuerdo a las nuevas disposiciones, sin necesidad de
presentar una nueva solicitud. Este mismo criterio se aplicara para los afiliados obligados al
SAP, que hubieren cumplido con los requisitos para acceder a pension antes de la vigencia
del DL-787 y no hayan presentado la solicitud correspondiente.

IIl. El devengue de la pension, para los casos en los que ya existia una solicitud en tramite
al momento de la entrada en vigencia del DL-787, si optan por la metodologia aplicable
antes de la vigencia de dicho decreto, sera a partir de la fecha de solicitud; si procede o
eligen la aplicacién de la nueva metodologia, dicho devengue sera a partir del 6 de
octubre de 2017.

IV. Las Instituciones Administradoras de Fondos de Pensiones deberan levantar un
inventario de los casos a los que les aplicaran las condiciones antes del DL-787. Ademas,
deberan implementar los controles necesarios que permitan identificar plenamente los
casos a fin de resolver como corresponde.

V. Las Instituciones Administradoras de Fondos de Pensiones deberan otorgar una asesoria
adecuada al afiliado de lo que representa optar por una u otra metodologia.

VL En la resolucién del otorgamiento del beneficio, se debe dejar una nota explicita donde
el afiliado manifiesta su voluntad de la metodologia de calculo por la que haya optado,
ademas, debe quedar constancia, que el afiliado fue debidamente informado de las
ventajas y desventajas de cada una de esas metodologias.



VIL Las Instituciones Administradoras de Fondos de Pensiones, deberan divulgar por los
medios de comunicacion iddneos, los criterios establecidos en esta resolucion para el
otorgamiento de beneficios por vejez. COMUNIQUESE.

III) RESOLUCION SOBRE APLICACION DE DISPOSICIONES RELACIONADAS CON LA
COBERTURA DEL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA.

El sefior Superintendente manifiesta que en memorando No. ISP-120/2017 del 21 de
noviembre de 2017, la Intendencia del Sistema de Pensiones presenta la Resolucién sobre
aplicacion de disposiciones relacionadas con la cobertura del seguro de invalidez y
sobrevivencia. Dicho memorando expresa lo siguiente: I. Base Legal. 1. Decreto Legislativo
No. 787, de fecha 28 de septiembre de 2017, publicado en el Diario Oficial No. 180, Tomo
No. 416, de fecha 28 de septiembre de 2017, vigente a partir del dia 6 de octubre del 2017,
mediante el cual se emitieron reformas a la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones. 2.
Articulo 87 del Decreto Legislativo No. 787 de fecha 28 de septiembre de 2017, contiene
una disposicion transitoria mediante la cual confiere facultades legales a la
Superintendencia del Sistema Financiero para que emita aquellas resoluciones expeditas
para la operatividad del Sistema de Ahorro para Pensiones, mientras el Comité de Normas
no emita la normativa requerida en el citado Decreto Legislativo. 3. Articulo 15 literal a) de
la Ley de Supervision y Regulacién del Sistema Financiero, que confiere facultades al
Consejo Directivo de esta Superintendencia, para emitir las resoluciones pertinentes para
los supervisados, dentro de las facultades que le confieren las leyes. 4. Articulo 124 de la
Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, que requiere a las Instituciones Administradoras
de Fondos de Pensiones, la contratacion del seguro de invalidez y sobrevivencia, para
financiar el pago del capital complementario, las contribuciones especiales y el pago de las
pensiones establecidas por el primer dictamen de invalidez. II. Consideraciones. 1. Que
mediante el Decreto Legislativo No. 787 antes mencionado, se reform¢ el articulo 120 de la
Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, disminuyendo las pensiones de referencia para
el pago de las pensiones de invalidez y sobrevivencia del 70% al 50% para invalidez total y
sobrevivencia y del 50% al 36% para invalidez parcial. 2. Que es necesario contar con
lineamientos precisos para la aplicacion de la cobertura del Seguro de Invalidez y
Sobrevivencia, considerando que existe un contrato de seguros en vigor y cambios de
parametros para el otorgamiento de las pensiones de invalidez y sobrevivencia, segun la
reforma a la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, establecida por el Decreto
Legislativo No. 787 vigente desde el 6 de octubre del corriente afio. 3. Que el seguro de
invalidez y sobrevivencia sirve para cubrir el pago de las pensiones de invalidez en primer
dictamen, capital complementario por invalidez en segundo dictamen o sobrevivencia, y
contribucion especial; siendo que el importe de las pensiones otorgadas a los afiliados



depende de los porcentajes de referencia establecidos en el articulo 120 de la Ley del
Sistema de Ahorro para Pensiones, que con la reforma se vieron disminuidos.

El Consejo Directivo, con base en lo dispuesto en el segundo inciso del articulo 87 del
Decreto Legislativo No. 787 de fecha 28 de septiembre de 2017, vigente a partir del dia 6
de octubre del 2017, y el literal a) del articulo 15 de la Ley de Supervisiéon y Regulacién del
Sistema Financiero, ACUERDA EMITIR RESOLUCION NUMERO 9: Que las Instituciones
Administradoras de Fondos de Pensiones, apliquen las disposiciones de la Ley del Sistema
de Ahorro para Pensiones, vigentes antes de la reforma contenida en el DL-787, para la
cobertura del seguro de invalidez o sobrevivencia, en los siguientes casos: 1. Solicitudes de
pensiéon por sobrevivencia, por afiliados que fallecieron antes del 6 de octubre de 2017. 2.
Pensiones por invalidez de primer dictamen en curso de pago, para todo el periodo
correspondiente a dicho dictamen; determinacion del Capital Complementario de este
grupo poblacional en caso de ser calificados con invalidez en segundo dictamen o si
fallecen siendo pensionados por invalidez de primer dictamen. 3. Afiliados que iniciaron
proceso para la obtencion de pensidén por invalidez, ya sea que se encuentren en alguna
de las siguiente etapas: i) programacion de cita para la reconstruccion del Historial Laboral
del Sistema de Pensiones Publico; ii) espera de cita o evaluacion por parte de la Comision
Calificadora de Invalidez; iii) en proceso de resolucion de solicitud de calificaciéon de
invalidez o de pension. 4. Para los casos del numeral anterior, al ser calificados con
invalidez, se les aplicaran las condiciones establecidas en la normativa vigente, previas a la
reforma contenida en el DL-787, en todo el proceso para la determinacion de las
pensiones correspondientes, ya sea en primero o segundo dictamen o las pensiones por
sobrevivencia correspondientes, por lo que la AFP debera considerar estos casos en el
inventario que se requiere en el Ultimo parrafo de esta resolucién. 5. Solicitudes de
afiliados que se encuentren en proceso de resolucion de pensién de invalidez por segundo
dictamen. 6. A las personas que se invaliden o fallezcan a partir de la vigencia del DL-787 y
durante la vigencia del Contrato del Seguro de Invalidez y Sobrevivencia, suscrito para el
periodo comprendido del 31 de diciembre de 2016 al 31 de diciembre de 2017, deberan
aplicarles las condiciones contenidas en el mismo. Las Instituciones Administradoras de
Fondos de Pensiones deberan levantar un inventario de los casos a los que les aplicaran las
condiciones antes del DL-787, al cual Unicamente se sumaran nuevas solicitudes por
sobrevivencia de afiliados fallecidos antes de la vigencia de la reforma. Ademas, deberan
implementar los controles necesarios que permitan identificar plenamente los casos a fin
de resolver como corresponde. COMUNIQUESE.

En este estado se retira de la sesidon con excusa justificada el sefior Presidente del Consejo
Directivo, ingeniero José Ricardo Perdomo, queda presidiendo el sefior Director, licenciado
Sigfredo Gomez.



IV) RESOLUCION SOBRE LOS CALCULOS DE LA COMPENSACION Y DEVOLUCION POR
LOS APORTES A LA CUENTA DE GARANTIA SOLIDARIA, Y LOS REQUERIMIENTOS DE
RECURSOS AL MINISTERIO DE HACIENDA POR ESTOS CONCEPTOS.

El sefior Presidente en Funciones manifiesta que en memorando No. ISP-121/2017 del 21
de noviembre de 2017, la Intendencia del Sistema de Pensiones presenta la Resolucion
sobre los calculos de la compensacién y devolucion por los aportes a la Cuenta de
Garantia Solidaria, y los requerimientos de recursos al Ministerio de Hacienda por estos
conceptos. Dicho memorando expresa lo siguiente: I. Base Legal. 1. Decreto Legislativo No.
787, de fecha 28 de septiembre de 2017, publicado en el Diario Oficial No. 180, Tomo No.
416, de fecha 28 de septiembre de 2017, vigente a partir del dia 6 de octubre de 2017,
mediante el cual se emitieron reformas a la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones. 2.
Articulo 87 del Decreto Legislativo No. 787 de fecha 28 de septiembre de 2017, que
contiene una disposicion transitoria mediante la cual confiere facultades legales a la
Superintendencia del Sistema Financiero para que emita aquellas resoluciones expeditas
para la operatividad del Sistema de Ahorro para Pensiones, mientras el Comité de Normas
no emita la normativa requerida en el citado Decreto Legislativo. 3. Articulo 15 literal a) de
la Ley de Supervision y Regulacién del Sistema Financiero, que confiere facultades al
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero, para emitir las
resoluciones pertinentes para los supervisados, dentro de las facultades que le confieren
las leyes. 4. Articulo 116-B de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, donde se
establece que el Estado otorgara una compensacién a los afiliados a que se refieren el
articulo 185 de la referida Ley que se pensionen por vejez o que accedan a un beneficio
economico permanente, siendo que dicha compensacion se establecera como la diferencia
entre los aportes que hayan efectuado a la Cuenta de Garantia Solidaria, menos los aportes
que correspondan al 2% establecido en el literal c) del Ultimo inciso del articulo 16 de la
referida Ley, reconociendo un rendimiento a dichas aportaciones, equivalente a la
rentabilidad nominal anual promedio del Fondo de Pensiones Conservador, aplicable al
periodo en el que el afiliado haya aportado a la Cuenta de Garantia Solidaria; esta
compensacion se pagara en 240 cuotas mensuales, que seran pagadas de forma
complementaria y simultanea a la pension o Beneficio Econdmico Permanente. 5. Articulo
126-D de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones que dispone el derecho de los
afiliados, que accedan al beneficio de devolucion de saldo o Beneficio Economico
Temporal segun lo establecido en los articulos 126, 126-A y 126-C de la referida Ley, a
recibir la devolucion de sus aportes a la Cuenta de Garantia Solidaria; siendo que, a dichos
aportes se les reconoce una tasa de interés que sera equivalente a la variacion del fndice
de Precios al Consumidor desde la fecha de realizacion de cada cotizacion hasta la de su
devolucién, y si dicha variacién es inferior a la rentabilidad obtenida por el Fondo
“Conservador” en ese mismo periodo, el Estado debera cubrir la diferencia. IL



Consideraciones. 1. Que es necesario establecer los aspectos técnicos que deben cumplir
las Instituciones Administradoras de Fondos para Pensiones para hacer operativa la
devolucién y la compensacion por los aportes a la Cuenta de Garantia Solidaria. 2. Que
para calcular la Compensacion por los Aportes a la Cuenta de Garantia Solidaria, segun lo
establecido en el articulo 116-B de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, es
necesario establecer el saldo objeto de dicho calculo, el cual estara determinado por el
porcentaje de cotizacién a dicha Cuenta, establecido en el articulo 78 del Decreto
Legislativo No. 787, de fecha 28 de septiembre de 2017, menos la tasa del 2% establecida
en el literal ) del Ultimo inciso del articulo 16 de la referida Ley. 3. Que para determinar la
Compensacion por los Aportes a la Cuenta de Garantia Solidaria, es necesario calcular el
rendimiento que se reconocera a dichos aportes, y el procedimiento que deberan seguir
las Instituciones Administradoras de Fondos de Pensiones, para obtener el saldo requerido
para computar las doscientas cuarenta mensualidades. 4. Que la Compensacion referida en
el numeral anterior, sera pagada directamente por el Estado, siendo necesario establecer
los mecanismos para que operen los requerimientos de recursos por ese concepto al
Ministerio de Hacienda y las correspondientes proyecciones anuales segin lo establecido
en el articulo 224 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones. 5. Que para calcular el
monto de la Devolucién de los Aportes a la Cuenta de Garantia Solidaria, segin lo
establecido en el articulo 126-D de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, es
indispensable calcular dicha Devoluciéon reconociendo la tasa de interés equivalente a la
variacion del indice de Precios al Consumidor o la rentabilidad obtenida por el Fondo de
Pensiones Conservador, la que sea mayor. 6. Que en los periodos en que la tasa de interés
obtenida a través de la variacion del indice de Precios al Consumidor, sea menor a la tasa
de interés obtenida a través de la rentabilidad del Fondo de Pensiones Conservador, el
Estado asumira ese diferencial, siendo necesario establecer los mecanismos para que
operen los requerimientos de recursos por ese concepto al Ministerio de Hacienda y las
correspondientes proyecciones anuales segun lo establecido en el articulo 224 de la Ley
del Sistema de Ahorro para Pensiones. 7. Que para calcular la rentabilidad, la
Compensacion y Devolucion de los Aportes a la Cuenta de Garantia Solidaria, es necesario
establecer las expresiones matematicas correspondientes.

El Consejo Directivo, con base en lo dispuesto en el segundo inciso del articulo 87 del
Decreto Legislativo No. 787 de fecha 28 de septiembre de 2017, vigente a partir del dia 6
de octubre de 2017, y el literal a) del articulo 15 de la Ley de Supervisién y Regulacién del
Sistema Financiero, ACUERDA EMITIR RESOLUCION NUMERO 10:

I. Para operar la compensacion y devolucién de los Aportes a la Cuenta de Garantia
Solidaria establecidos en los articulos 116-B y 126-D, respectivamente, de la Ley del
Sistema de Ahorro para Pensiones, las Instituciones Administradoras de Fondos de



Pensiones deberan realizar lo siguiente: 1. Llevar un registro individualizado por cada
afiliado de los aportes que realicen a la Cuenta de Garantia Solidaria. 2. Mantener un
registro actualizado de los indices de Precios al Consumidor mensuales publicados por Ia
Direccién General de Estadistica y Censos.3. Mantener un registro actualizado del valor
cuota promedio mensual del Fondo de Pensiones Conservador.

II. Para el calculo de la compensacion y devolucidn de los aportes realizados a la Cuenta
de Garantia Solidaria y los requerimientos de recursos al Ministerio de Hacienda segun lo
establecido en los articulos 116-B y 126-D, respectivamente, de la Ley del Sistema de
Ahorro para Pensiones, las Instituciones Administradora de Fondos de Pensiones aplicaran
el procedimiento descrito en el anexo a la presente resolucién.

I1I. El anexo forma parte integral de esta resolucién. COMUNIQUESE.

V) RESOLUCION SOBRE LA GESTION Y OPERATIVIDAD DE LA CUENTA DE GARANTIA
SOLIDARIA. REQUERIMIENTOS DE RECURSOS AL MINISTERIO DE HACIENDA POR
ESTOS CONCEPTOS.

El sefior Presidente en Funciones manifiesta que en memorando No. ISP-122/2017 del 21
de noviembre de 2017, la Intendencia del Sistema de Pensiones presenta la Resolucion
sobre la gestion y operatividad de la Cuenta de Garantia Solidaria. Dicho memorando
expresa lo siguiente: 1. Base Legal. 1. Decreto Legislativo No. 787, de fecha 28 de
septiembre de 2017, publicado en el Diario Oficial No. 180, Tomo No. 416, de fecha 28 de
septiembre de 2017, vigente a partir del dia 6 de octubre de 2017, mediante el cual se
emitieron reformas a la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones. 2. Articulo 87 del
Decreto Legislativo No. 787 de fecha 28 de septiembre de 2017, que contiene una
disposicion transitoria mediante la cual se confieren facultades legales a |la
Superintendencia del Sistema Financiero para que emita aquellas resoluciones expeditas
para la operatividad del Sistema de Ahorro para Pensiones, mientras el Comité de Normas
no emita la normativa requerida en el citado Decreto Legislativo. 3. Articulo 15 literal a) de
la Ley de Supervision y Regulacién del Sistema Financiero, que confiere facultades al
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero, para emitir las
resoluciones pertinentes para los supervisados, dentro de las facultades que le confieren
las leyes. 4. Articulo 2 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, que en su literal k)
establece que el Sistema de Ahorro para Pensiones contara con una Cuenta de Garantia
Solidaria, la cual financiara los beneficios por longevidad, las pensiones minimas y las
obligaciones de los Institutos Previsionales con los afiliados del Sistema de Ahorro para
Pensiones, de acuerdo a las disposiciones de la referida Ley. 5. Articulo 23-C de la Ley del
Sistema de Ahorro para Pensiones, que dispone que la Cuenta de Garantia Solidaria pasara
a formar parte del Patrimonio del Fondo de Pensiones “Conservador” desde que la misma



se constituya. 6. Articulo 116-A de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, donde se
establece que la Cuenta de Garantia Solidaria se constituira como un mecanismo que
asume el financiamiento y pago presente y futuro de la Pension Minima y de las
obligaciones detalladas en el segundo inciso de éste, que corresponden a los Institutos
Previsionales del Sistema de Pensiones Publico, con el objeto de dar sostenibilidad al pago
de pensiones, de manera estable y vitalicia. Sefialando ademas que, en todo caso, el
Estado serd el ultimo garante de los compromisos que asume la Cuenta de Garantia
Solidaria segun lo dispuesto en el articulo 144 de la referida Ley. II. Consideraciones. 1.
Que la Cuenta de Garantia Solidaria, es uno de los componentes fundamentales para el
financiamiento de las obligaciones del Estado, que fue establecido en la reforma a la Ley
del Sistema de Ahorro para Pensiones. 2. Que a partir del mes de diciembre del presente
ano, las Instituciones Administradoras de Fondos de Pensiones comenzaran a recibir las
primeras aportaciones a la Cuenta de Garantia Solidaria, correspondientes a las planillas
del mes de devengue noviembre de 2017, ademas, segun lo establecido en el articulo 80
del Decreto Legislativo No. 787 de fecha 28 de septiembre de 2017, las obligaciones con
cargo a la Cuenta de Garantia Solidaria comenzaran a operar a partir del cuarto mes
calendario contado a partir del mes de la entrada en vigencia del referido Decreto. 3. Que
es necesario establecer los procedimientos minimos que deberan seguir las Instituciones
Administradoras de Fondos de Pensiones, para la gestién y operatividad de los recursos
que ingresen a la Cuenta de Garantia Solidaria y los pagos de las prestaciones
previsionales que seran financiados con cargo a la referida Cuenta, segun lo establece el
articulo 116-A de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones.

El Consejo Directivo, con base en lo dispuesto en el segundo inciso del articulo 87 del
Decreto Legislativo No. 787, de fecha 28 de septiembre de 2017, vigente a partir del dia 6
de octubre de 2017, y el literal a) del articulo 15 de la Ley de Supervision y Regulacion del
Sistema Financiero, ACUERDA EMITIR RESOLUCION NUMERO 11: Que las Instituciones
Administradoras de Fondos de Pensiones, apliquen los procedimientos que se detallan en
anexo que forma parte integral de esta resolucion, para la gestién y operatividad de la
Cuenta de Garantia Solidaria a que se refiere el literal k) del articulo 2 y articulo 116-A de la
Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, hasta que el Comité de Normas del Banco
Central de Reserva de El Salvador emita la Norma Técnica correspondiente.
COMUNIQUESE.

VI) VARIOS. No hubo.

VII) LECTURA Y APROBACION DE ACTA DE LA SESION No. CD-47/2017 DEL 14 DE
NOVIEMBRE DE 2017.




Se da lectura y se aprueba el acta de la sesion nimero cuarenta y siete del catorce de

noviembre de dos mil diecisiete. Y no habiendo mas que tratar se cierra la sesién a las

diecisiete horas con cuarenta minutos de este mismo dia.

José Ricardo Perdomo Aguilar

William Ernesto Duran Tobar

José Atilio Montalvo Cordero

Francisco Antonio Mejia Méndez

Wilfredo Rubio Reyes

Rubenia Consuelo Castro Santos

Ana del Carmen Zometa de M.

Sigfredo Gomez

Pablo Noé Recinos Valle

Gilmar Navarrete Castaneda

José Gerardo Rodriguez Cruz

David Gustavo Soriano Maravilla

Ana Virginia de Guadalupe Samayoa Baron



ACTA DE SESION No. CD-50/2017.

En el salon de sesiones de la Superintendencia del Sistema Financiero, San Salvador, a las
catorce horas del dia jueves veintitrés de noviembre de dos mil diecisiete. Siendo éstos el
lugar, dia y hora sefialados para celebrar sesion extraordinaria del Consejo Directivo de
dicha Institucidén, con la asistencia del sefior Superintendente ingeniero José Ricardo
Perdomo Aguilar; los sefiores Directores y Superintendentes Adjuntos, licenciados: Ana
Virginia de Guadalupe Samayoa Barén, Ana del Carmen Zometa de Menéndez, William
Ernesto Duran Tobar y Sigfredo Gomez; asi como de los sefiores Directores Propietarios,
licenciados: José Atilio Montalvo Cordero, Pablo Noé Recinos Valle, Francisco Antonio
Mejia Méndez y Gilmar Navarrete Castafieda y los sefiores Directores Suplentes,
licenciados: Wilfredo Rubio Reyes, José Gerardo Rodriguez Cruz, Rubenia Consuelo Castro
Santos e ingeniero David Gustavo Soriano Maravilla, después de haberse establecido el
quérum y declarar abierta la sesion, se aprueba la siguiente agenda:

L Informes del sefior Superintendente.

II. Solicitud de autorizacién de nuevas inscripciones en el Registro de Peritos
Valuadores de la Superintendencia del Sistema Financiero.

1L Solicitud presentada por la sociedad MREC Intermediaria de Reaseguro, S.A,
para que se autorice su inscripcion en el Registro de Corredores de Reaseguros
Extranjeros que lleva esta Superintendencia.

Iv. Solicitud de autorizacion de asiento registral de la emision de Valores de
Titularizacion — Titulos de Deuda con cargo al Fondo de Titularizacion Ricorp
Titularizadora Multi Inversiones Mi Banco 01 (VTRTMIB 01), por un monto de
hasta quince millones de dolares de los Estados Unidos de América
(US$15,000,000.00).

V. Varios.

VL Lectura y aprobacion de acta de la sesion No. CD-48/2017 del 16 de noviembre
de 2017; desarrollandose la sesion asi:

I) INFORMES DEL SENOR SUPERINTENDENTE.

La Superintendencia del Sistema Financiero publicdé un comunicado en el que se respalda
al personal y rechaza las noticias tendenciosas que afectan a la Institucion. También se
destaca el compromiso a seguir luchando contra la corrupcion y la criminalidad apegado a
la verdad vy justicia, desde la Optica de mantener la estabilidad del sistema financiero que
es la competencia que tiene la Superintendencia. El sistema financiero esta estable, sélido
y sostiene la economia del pais y se puede ver comprometido con las noticias
tendenciosas que se publican porque se convierten en alto riesgo e impactar al sistema
financiero del pais. En el comunicado se menciona que los peritos tienen el derecho a



retirarse si ven que peligra su reputacion e integridad. No es aceptable que a quienes
colaboran con las investigaciones se les cuestione el resultado de su trabajo. Asi mismo, se
comenta que el dia de mafhana se presentard por parte de la Fiscalia General de la
Republica un informe de riesgo pais de lavado de activos y financiamiento al terrorismo,
donde se ha evaluado un area importante del sector financiero y se ha recibido invitacion
para participar del resultado, a lo cual se respondid que se asistira, se aclara que no hemos
participado de este estudio.

II) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE NUEVAS INSCRIPCIONES EN EL REGISTRO DE
PERITOS VALUADORES DE LA SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar el informe relativo a las solicitudes de
inscripcion en el Registro de Peritos Valuadores y de autorizacion para categorias en forma
adicional a peritos valuadores inscritos, con base en los articulos 236 de la Ley de Bancos,
15 literal m) y 78 literal d), ambos de la Ley de Supervision y Regulacién del Sistema
Financiero, y las Normas para la Inscripciéon de Peritos Valuadores y sus Obligaciones
Profesionales en el Sistema Financiero (NPB4-42), ACUERDA:

I) Autorizar a partir de esta fecha, la inscripcion en el Registro de Peritos Valuadores que
lleva esta Superintendencia, previo pago del derecho de registro correspondiente, a quince
peritos valuadores para las categorias que se detallan en anexo que forma parte integral
de este Acuerdo, por haber aprobado en esas categorias la evaluacion establecida en la
normativa pertinente y haber cumplido los requisitos establecidos en el articulo ochenta y
uno de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero y la Norma NPB4-42;

II) Instruir a los peritos valuadores que obtuvieron autorizacion de inscripcion en el
Registro, efectuar el pago de derechos de registro equivalentes a cien dolares de los
Estados Unidos de América (US$100.00) para el otorgamiento de los correspondientes
Asientos Registrales, pago que debera ser efectuado a mas tardar el ocho de enero de dos
mil dieciocho, caso contrario quedara sin efecto la autorizacion concedida;

IIl) Autorizar a partir de esta fecha, a un perito valuador inscrito en el Registro de esta
Superintendencia en una categoria de forma adicional a su inscripcion, por haber
aprobado en esa categoria la evaluacién establecida en la normativa pertinente y haber
cumplido los requisitos establecidos en el articulo ochenta y uno de la Ley de Supervisiény
Regulacion del Sistema Financiero y la Norma NPB4-42; y denegar la autorizacion a un
perito valuador inscrito en el referido Registro en una categoria de forma adicional a su
inscripcion, por haber reprobado la evaluacion establecida en la Norma NPB4-42; los
nombres y las respectivas categorias se detallan en anexo que forma parte integral de este
Acuerdo;



IV) Denegar la inscripcion en el Registro de Peritos Valuadores que lleva esta
Superintendencia a dieciséis solicitantes, por haber reprobado la evaluacion establecida en
la Norma NPB4-42, y a una persona por no haberse presentado a rendir la prueba de
conocimientos establecida por la referida normativa; los nombres y las categorias se
detallan en anexo que forma parte integral de este Acuerdo; y

V) Comunicar a todos los solicitantes que obtuvieron autorizacion para ser inscritos en el
Registro de Peritos Valuadores el resultado del proceso e informar a los solicitantes a
quienes se les denegd la inscripcion que pueden presentar una nueva solicitud de
inscripcion ante esta Superintendencia en el proceso que se llevara a cabo durante el mes
de febrero de dos mil dieciocho, siendo necesario para ello, cumplir con los requisitos
establecidos en la Norma NPB4-42 y el articulo ochenta y uno de la Ley de Supervisién y
Regulacién del Sistema Financiero. COMUNIQUESE.

III) SOLICITUD PRESENTADA POR LA SOCIEDAD MREC INTERMEDIARIA DE
REASEGURO, S.A., PARA QUE SE AUTORICE SU INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE
CORREDORES DE REASEGUROS EXTRANJEROS QUE LLEVA ESTA
SUPERINTENDENCIA.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar el informe relativo a la solicitud
presentada por la sociedad MREC Intermediaria de Reaseguros, S.A., con domicilio en la
Republica de Ecuador, para que se autorice la inscripcion en el Registro de Corredores de
Reaseguros Extranjeros, y con base en los articulos 40 y 41 de la Ley de Sociedades de
Seguros, 30 y 31 del Reglamento de dicha Ley y al literal m) del Art. 15y 78 de la Ley de
Supervision y Regulacion del Sistema Financiero, ACUERDA:

I) Autorizar a partir de esta fecha, la inscripcion de la sociedad MREC Intermediaria de
Reaseguros, S.A., con domicilio en Guayaquil, Republica de Ecuador, en el Registro de
Corredores de Reaseguros Extranjeros que lleva esta Superintendencia, para intermediar
los ramos de Vida y Generales, por un periodo de 3 afios, previo pago del derecho de
registro correspondiente;

) Comunicar a la sociedad MREC Intermediaria de Reaseguros, S.A.,, con domicilio en
Guayaquil, Republica de Ecuador, efectuar el pago de derechos de registro por la cantidad
de trescientos dolares de los Estados Unidos de América (US$300.00) para el otorgamiento
del correspondiente Asiento Registral, pago que debera ser efectuado en esta
Superintendencia a mas tardar el 08 de enero de 2018, caso contrario quedara sin efecto la
autorizacion concedida;

III) Comunicar a la sociedad MREC Intermediaria de Reaseguros, S.A., con domicilio en
Guayaquil, Republica de Ecuador, que para tramitar la proxima actualizacion de



informacion requerida en el articulo 33 del Reglamento de la Ley de Sociedades de
Seguros, es necesario que remitan dicha informacidn a esta Superintendencia en un
periodo maximo de sesenta dias posteriores a la vigencia de cada periodo de
actualizacion; y

IV) Instruir a la Intendencia de Seguros que comunique a las sociedades de seguros la
inscripcion del asiento registral de la sociedad MREC Intermediaria de Reaseguros, S.A,,
con domicilio en Guayaquil, Republica de Ecuador, de conformidad al romano I) de este
acuerdo, una vez efectuado el pago de derechos de registro. COMUNIQUESE.

IV) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE ASIENTO REGISTRAL DE LA EMISION DE
VALORES DE TITULARIZACION - TiTULOS DE DEUDA CON CARGO AL FONDO DE
TITULARIZACION RICORP TITULARIZADORA MULTI INVERSIONES MI BANCO 01
(VTRTMIB 01), POR UN MONTO DE HASTA QUINCE MILLONES DE DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (U$15,000,000.00).

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar el informe de la Intendencia de Valores
y Conductas relacionado con la solicitud de autorizacion del asiento registral de la emision
de Valores de Titularizacion — Titulos de Deuda con cargo al Fondo de Titularizacién Ricorp
Titularizadora Multi Inversiones Mi Banco Cero Uno (VTRTMIB 01), por un monto de hasta
quince millones de dolares de los Estados Unidos de América (US$15,000,000.00) y con
base en los articulos 3, 6 y 9 de la Ley del Mercado de Valores, 72 de la Ley de
Titularizacion de Activos, 5 literal b) y 15 literal m) de la Ley de Supervisién y Regulacion
del Sistema Financiero y las Normas Técnicas para la Autorizacion y Registro de Emisores y
Emisiones de Valores de Oferta Publica (NRP-10), ACUERDA:

I) Autorizar el asiento registral de la emision de Valores de Titularizacion — Titulos de
Deuda con cargo al Fondo de Titularizacién Ricorp Titularizadora Multi Inversiones Mi
Banco 01 (VTRTMIB 01), por el monto de hasta quince millones de ddlares de los Estados
Unidos de América (US$15,000,000.00) a la sociedad Ricorp Titularizadora, S.A., en caracter
de administradora del Fondo de Titularizacion Ricorp Titularizadora Multi Inversiones Mi
Banco 01, (FTRTMIB 01), el cual estara constituido a partir de los derechos sobre Flujos
Financieros Futuros mensuales que el originador esté legal y contractualmente facultado a
percibir, correspondientes a una porcion de los primeros flujos provenientes de manera
ejemplificativa, mas no de forma taxativa, a todas aquellas cantidades de dinero
procedentes de: la cartera de créditos que incluye las recuperaciones de capital, intereses y
aditivos de la cartera activa de préstamos, el resultado de las actividades de intermediacion
financiera, comisiones por cualquier tipo de servicio otorgado a sus clientes,
recuperaciones de cuentas por cobrar, entre otros, con las caracteristicas que establecen
las disposiciones legales y normativas aplicables, conforme el anexo de esta acta;



II) Instruir a la sociedad Ricorp Titularizadora, S.A., en su caracter de emisor, que previo al
otorgamiento material del Asiento Registral, debera presentar: 1) El Prospecto de Emision
definitivo; 2) Los Testimonios de Escritura Publica de contratos a otorgar; 3) Certificacion
del valuo realizado sobre los activos titularizados, con el respectivo acuse de recibo por
parte de la Direccion General de Impuestos Internos del Ministerio de Hacienda, esto
Ultimo de conformidad a lo dispuesto en el articulo cincuenta y uno de la Ley de
Titularizacion de Activos; y 4) El sistema contable aprobado por la Superintendencia del
Sistema Financiero;

III) Instruir a la sociedad Ricorp Titularizadora, S.A., el pago de derechos de registro por dos
mil doscientos cincuenta dolares de los Estados Unidos de América (US$2,250.00) para
otorgar el asiento registral de la emision de los valores de titularizacion;

IV) Autorizar la modificacion del Asiento Registral para marginar la certificacion de
integracion total del Fondo de Titularizacion otorgada por el Representante de los
Tenedores de Valores, con base a las condiciones establecidas en el articulo cuarenta y
ocho de la Ley de Titularizacién de Activos, una vez dicha certificacion de integracion sea
presentada en legal forma; y

V) Comunicar el presente acuerdo a las sociedades Servicios Generales Bursatiles, S.A. de
C.V. Casa de Corredores de Bolsa; Ricorp Titularizadora, S.A.,, Bolsa de Valores de El
Salvador, S.A. de CV. y a Multi Inversiones Banco Cooperativo de los Trabajadores,
Sociedad Cooperativa de Responsabilidad Limitada de Capital Variable. COMUNIQUESE.

V) VARIOS.

El Consejo Directivo por unanimidad dio apoyo total al trabajo institucional, al personal y
en especial a los peritos por el trabajo que han estado realizando de manera profesional y
confidencial. Asi mismo brinda su respaldo al trabajo realizado por el sefior
Superintendente, el cual es ejecutado con transparencia y ética profesional, para que la
Superintendencia pueda seguir gozando del respeto y credibilidad de sus supervisados.

VI) LECTURA Y APROBACION DE ACTA DE LA SESION No. CD-48/2017 DEL 16 DE
NOVIEMBRE DE 2017.

Se da lectura y se aprueba el acta de la sesién niumero cuarenta y ocho del dieciséis de
noviembre de dos mil diecisiete. Y no habiendo mas que tratar se cierra la sesién a las
diecisiete horas con veinte minutos de este mismo dia.



José Ricardo Perdomo Aguilar

William Ernesto Duran Tobar

José Atilio Montalvo Cordero

Francisco Antonio Mejia Méndez

Wilfredo Rubio Reyes

Rubenia Consuelo Castro Santos

Ana del Carmen Zometa de M.

Sigfredo Gomez

Pablo Noé Recinos Valle

Gilmar Navarrete Castafieda

José Gerardo Rodriguez Cruz

David Gustavo Soriano Maravilla

Ana Virginia de Guadalupe Samayoa Bardn



ACTA DE SESION No. CD-51/2017.

En el salon de sesiones de la Superintendencia del Sistema Financiero, San Salvador, a las
quince horas del dia martes veintiocho de noviembre de dos mil diecisiete. Siendo éstos el
lugar, dia y hora sefialados para celebrar sesion extraordinaria del Consejo Directivo de
dicha Institucidén, con la asistencia del sefior Superintendente ingeniero José Ricardo
Perdomo Aguilar; los sefiores Directores y Superintendentes Adjuntos, licenciados: Ana
Virginia de Guadalupe Samayoa Barén, Ana del Carmen Zometa de Menéndez, William
Ernesto Duran Tobar y Sigfredo Gomez; asi como de los sefiores Directores Propietarios,
licenciados: José Atilio Montalvo Cordero, Pablo Noé Recinos Valle y Francisco Antonio
Mejia Méndez y los sefiores Directores Suplentes, licenciados: Wilfredo Rubio Reyes, José
Gerardo Rodriguez Cruz y Rubenia Consuelo Castro Santos quien en esta sesion funge
como Directora Propietaria; no habiendo asistido con excusa justificada el sefior Director
Propietario, licenciado Gilmar Navarrete Castafieda y el sefior Director Suplente, ingeniero
David Gustavo Soriano Maravilla, después de haberse establecido el quérum y declarar
abierta la sesion, se aprueba la siguiente agenda:

L Informes del sefior Superintendente.

IL Resolucion sobre la gestién de las omisiones e inconsistencias en la declaracién
de planillas previsionales efectuadas por los empleadores.

1L Resolucién sobre gestion de recuperacion de la mora previsional.

Iv. Varios.

V. Lectura y aprobacion de acta de la sesion No. CD-49/2017 del 21 de noviembre

de 2017; desarrollandose la sesion asi:

I) INFORMES DEL SENOR SUPERINTENDENTE. No hubo.

II) RESOLUCION SOBRE LA GESTION DE LAS OMISIONES E INCONSISTENCIAS EN LA
DECLARACION DE PLANILLAS PREVISIONALES EFECTUADAS POR LOS
EMPLEADORES.

El sefior Superintendente manifiesta que en memorando No. ISP-124/2017 del 28 de
noviembre de 2017, la Intendencia del Sistema de Pensiones presenta la Resolucién sobre
la gestion de las omisiones e inconsistencias en la declaracién de planillas previsionales
efectuadas por los empleadores. Dicho memorando expresa lo siguiente: I. Base Legal. 1.
Decreto Legislativo No. 787, de fecha 28 de septiembre de 2017, publicado en el Diario
Oficial No. 180, Tomo No. 416, de fecha 28 de septiembre de 2017, vigente a partir del dia
6 de octubre de 2017, mediante el cual se emitieron reformas a la Ley del Sistema de
Ahorro para Pensiones. 2. Articulo 87 del Decreto Legislativo No. 787 de fecha 28 de
septiembre de 2017, que contiene una disposicion transitoria mediante la cual se confieren



facultades legales a la Superintendencia del Sistema Financiero para que emita aquellas
resoluciones expeditas para la operatividad del Sistema de Ahorro para Pensiones,
mientras el Comité de Normas no emita la normativa requerida en el citado Decreto
Legislativo. 3. Articulo 15 literal a) de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema
Financiero, que confiere facultades al Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero, para emitir las resoluciones pertinentes para los supervisados, dentro de las
facultades que le confieren las leyes. 4. Articulo 19-A de la Ley del Sistema de Ahorro para
Pensiones, que establece cuando existe omision o inconsistencia en las declaraciones de
cotizaciones previsionales que los empleadores deben realizar periédicamente; regulando
ademas, que las Instituciones Previsionales (Administradoras de Fondos de Pensiones, la
Unidad de Pensiones del ISSS y el Instituto Nacional de Pensiones de los Empleados
Publicos), deben realizar gestiones para la comunicacion, tratamiento, depuracion y
registro de las omisiones o inconsistencias en las declaraciones de cotizaciones
previsionales. II. Consideraciones. 1. Que para dar cumplimiento a lo que establece el
articulo 19-A de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, es necesario definir
procedimientos que permitan a las Instituciones Previsionales gestionar de forma efectiva
las cotizaciones previsionales omitidas o con inconsistencia. 2. Que es necesario que las
Instituciones Previsionales generen informacion relacionada con las omisiones e
inconsistencias de cotizaciones previsionales, que permitan determinar la existencia de
mora previsional, para las acciones de cobro que correspondan.

El Consejo Directivo, con base en lo dispuesto en el segundo inciso del articulo 87 del
Decreto Legislativo No. 787, de fecha 28 de septiembre de 2017, vigente a partir del dia 6
de octubre de 2017, y el literal a) del articulo 15 de la Ley de Supervision y Regulacion del
Sistema Financiero, ACUERDA EMITIR RESOLUCION NUMERO 12: Que las Instituciones
Administradoras de Fondos de Pensiones, la Unidad de Pensiones del ISSS y el Instituto
Nacional de Pensiones de los Empleados Publicos, apliquen los procedimientos que se
detallan en anexo que forma parte integral de esta resolucidn, para la gestion de las
omisiones e inconsistencias en la declaracion de las cotizaciones previsionales, a que se
refiere el articulo 19-A de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, hasta que el
Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador emita la Norma Técnica
correspondiente. COMUNIQUESE.

III) RESOLUCION SOBRE GESTION DE RECUPERACION DE LA MORA PREVISIONAL.

El sefior Superintendente manifiesta que en memorando No. ISP-125/2017 del 28 de
noviembre de 2017, la Intendencia del Sistema de Pensiones presenta la Resolucién sobre
gestion de recuperacion de la mora previsional. Dicho memorando expresa lo siguiente: 1.
Base Legal. 1. Decreto Legislativo No. 787, de fecha 28 de septiembre de 2017, publicado



en el Diario Oficial No. 180, Tomo No. 416, de fecha 28 de septiembre de 2017, vigente a
partir del dia 6 de octubre de 2017, mediante el cual se emitieron reformas a la Ley del
Sistema de Ahorro para Pensiones. 2. Articulo 87 del Decreto Legislativo No. 787 de fecha
28 de septiembre de 2017, que contiene una disposicion transitoria mediante la cual se
confieren facultades legales a la Superintendencia del Sistema Financiero para que emita
aquellas resoluciones expeditas para la operatividad del Sistema de Ahorro para Pensiones,
mientras el Comité de Normas no emita la normativa requerida en el citado Decreto
Legislativo. 3. Articulo 15 literal a) de la Ley de Supervision y Regulaciéon del Sistema
Financiero, que confiere facultades al Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero, para emitir las resoluciones pertinentes para los supervisados, dentro de las
facultades que le confieren las leyes. 4. Articulo 19-A de la Ley del Sistema de Ahorro para
Pensiones, establece que la responsabilidad para la determinacién de la deuda previsional
es exclusiva de las Instituciones Previsionales (Administradoras de Fondos de Pensiones, la
Unidad de Pensiones del ISSS y el Instituto Nacional de Pensiones de los Empleados
Publicos), sobre la base de las certificaciones que emita el Ministerio de Trabajo y Prevision
Social. 5. Articulo 20 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, establece que las
Instituciones Previsionales, estaran en la obligacidén de iniciar las gestiones de cobro
administrativo, con el fin de requerir a los empleadores el pago de cotizaciones en mora,
asi como, para iniciar el procedimiento de cobro judicial una vez agotada la gestién
administrativa. II. Consideraciones. 1. Que para dar cumplimiento a lo que establecen los
articulos 19-A y 20 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, respecto de la mora
previsional, es necesario definir procedimientos para la determinacion y gestion efectiva de
la misma por parte de las Instituciones Previsionales. 2. Que es importante que las
Instituciones Previsionales ejecuten acciones encaminadas a la recuperacion de la mora
previsional, para que los trabajadores no se vean limitados en la obtencién de los
beneficios regulados en la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones.

El Consejo Directivo, con base en lo dispuesto en el segundo inciso del articulo 87 del
Decreto Legislativo No. 787, de fecha 28 de septiembre de 2017, vigente a partir del dia 6
de octubre de 2017, y el literal a) del articulo 15 de la Ley de Supervision y Regulacién del
Sistema Financiero, ACUERDA EMITIR RESOLUCION NUMERO 13: Que las Instituciones
Administradoras de Fondos de Pensiones, la Unidad de Pensiones del ISSS y el Instituto
Nacional de Pensiones de los Empleados Publicos, apliquen los procedimientos que se
detallan en anexo que forma parte integral de esta resolucion, para la gestion de
recuperacion de la mora previsional a que se refieren los articulos 19-A y 20 de la Ley del
Sistema de Ahorro para Pensiones, hasta que el Comité de Normas del Banco Central de
Reserva de El Salvador emita la Norma Técnica correspondiente. COMUNIQUESE.

IV) VARIOS. No hubo.



V) LECTURA Y APROBACION DE ACTA DE LA SESION No. CD-49/2017 DEL 21 DE
NOVIEMBRE DE 2017.

Se da lectura y se aprueba el acta de la sesion niumero cuarenta y nueve del veintiuno de
noviembre de dos mil diecisiete. Y no habiendo mas que tratar se cierra la sesién a las
diecisiete horas con veinte minutos de este mismo dia.

José Ricardo Perdomo Aguilar Ana del Carmen Zometa de M.
William Ernesto Duran Tobar Sigfredo Gomez

José Atilio Montalvo Cordero Pablo Noé Recinos Valle
Francisco Antonio Mejia Méndez Wilfredo Rubio Reyes

José Gerardo Rodriguez Cruz Rubenia Consuelo Castro Santos

Ana Virginia de Guadalupe Samayoa Barén



ACTA DE SESION No. CD-52/2017.

En el salon de sesiones de la Superintendencia del Sistema Financiero, San Salvador, a las
catorce horas del dia jueves treinta de noviembre de dos mil diecisiete. Siendo éstos el
lugar, dia y hora sefialados para celebrar sesion extraordinaria del Consejo Directivo de
dicha Institucion, con la asistencia del sefior Superintendente ingeniero José Ricardo
Perdomo Aguilar; los sefiores Directores y Superintendentes Adjuntos, licenciados: Ana
Virginia de Guadalupe Samayoa Bardén, Ana del Carmen Zometa de Menéndez, William
Ernesto Duran Tobar y Sigfredo Gomez; asi como de los sefiores Directores Propietarios,
licenciados: José Atilio Montalvo Cordero, Pablo Noé Recinos Valle y Francisco Antonio
Mejia Méndez y los sefiores Directores Suplentes, licenciados: Wilfredo Rubio Reyes, José
Gerardo Rodriguez Cruz, Rubenia Consuelo Castro Santos, quien en esta sesion funge
como Directora Propietaria e ingeniero David Gustavo Soriano Maravilla, no habiendo
asistido con excusa justifica el sefior Director Propietario, licenciado Gilmar Navarrete
Castafieda, después de haberse establecido el quérum y declarar abierta la sesion, se
aprueba la siguiente agenda:

L Informacion reservada.

II. Informe de la Comision Evaluadora de Ofertas sobre el resultado de la Licitacion
Publica No. LP-08/2017-SSF denominada: “Suministro e instalacion de:
mobiliario, estaciones de trabajo, divisiones plegables y cortinas, en nuevas
oficinas de la Superintendencia del Sistema Financiero.

1L Solicitud de autorizaciéon de modificacién del Pacto Social de la Administradora
de Fondo de Pensiones CONFIA, Sociedad Andénima.

Iv. Solicitud de autorizacion de modificacion del asiento registral de Sebastian
Alejandro Bacaro Merino en el Registro Especial de Agentes Corredores de
Bolsa.

V. Varios.

VL Lectura y aprobacion de acta de la sesion No. CD-50/2017 del 23 de noviembre
de 2017; desarrollandose la sesion asi:

I) Informacion reservada.

II) INFORME DE LA COMISION EVALUADORA DE OFERTAS SOBRE EL RESULTADO DE
LA LICITACION PUBLICA No. LP-08/2017-SSF DENOMINADA: “SUMINISTRO E
INSTALACION DE: MOBILIARIO, ESTACIONES DE TRABAJO, DIVISIONES PLEGABLES Y




CORTINAS, EN NUEVAS OFICINAS DE LA SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA
FINANCIERO.

El sefior Superintendente manifiesta en memorando No. DS-33/2017 del 30 de noviembre
de 2017, que la Jefe de la Unidad Adquisiciones y Contrataciones Institucional, en
memorando No. 153-2017 del 30 de noviembre del afio en curso, presenté informe de la
Comision Evaluadora de Ofertas, sobre el resultado de la Licitacion Publica No. LP-
08/2017-SSF denominada: “Suministro e instalacion de: mobiliario, estaciones de trabajo,
divisiones plegables y cortinas, en nuevas oficinas de la Superintendencia del Sistema
Financiero”, en el cual la Comision de Evaluacion de Ofertas después de realizar el analisis
y con base en el articulo 15, literal u), de la Ley de Supervision y Regulacién del Sistema
Financiero y a los articulos 46 y 56 de la Ley de Adquisiciones y Contrataciones de la
Administracion Publica, RECOMIENDA: Adjudicar de forma parcial la Licitacion Pablica No.
LP-08/2017-SSF denominada: “Suministro e Instalacion de: Mobiliario, Estaciones de
Trabajo, Divisiones Plegables y Cortinas, en nuevas oficinas de la Superintendencia del
Sistema Financiero”, a la empresa que calificé a la evaluacién econémica y que obtuvo el
mayor porcentaje en la evaluacion total por cada item ofertado. El informe que sustenta
este punto se considera como anexo de esta acta. El Consejo Directivo, habiendo conocido
el informe presentado por la Comisién de Evaluacién de Ofertas de la LICITACION PUBLICA
No. LP-08/2017-SSF DENOMINADA: “SUMINISTRO E INSTALACION DE: MOBILIARIO,
ESTACIONES DE TRABAJO, DIVISIONES PLEGABLES Y CORTINAS, EN NUEVAS OFICINAS DE
LA SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO" y considerando que se ha dejado
constancia que se han efectuado todos los tramites y procedimientos legales pertinentes
exigidos por la normativa legal de la materia, con base en el articulo 15, literal u) de la Ley
de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero y los articulos 46 y 56 de la Ley de
Adquisiciones y Contrataciones de la Administracién Publica, ACUERDA:

I) Adjudicar de forma parcial la LICITACION PUBLICA No. LP-08/2017-SSF DENOMINADA:
"SUMINISTRO E INSTALACION DE: MOBILIARIO, ESTACIONES DE TRABAJO, DIVISIONES
PLEGABLES Y CORTINAS, EN NUEVAS OFICINAS DE LA SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA
FINANCIERO", a la empresa que califico a la evaluacion econdémica y que obtuvo el mayor
porcentaje en la evaluacién total por cada item ofertado, de la siguiente manera: A la
empresa COMERCIAL INDUSTRIAL OLINS, S.A. DE C.V,, los items:

EVALUACION ECONOMICA COMERCIAL INDUSTRIAL OLINS, S.A.
DEC.V:




$24,926.00
MOBILIARIO
ESTACIONES DE TRABAJO $16,887.40
CORTINAS $53,610.00
TOTAL: $95,423.40

El monto total a adjudicar a la empresa COMERCIAL INDUSTRIAL OLINS, S.A. DE C.V,,
asciende a un total de NOVENTA Y CINCO MIL CUATROCIENTOS VEINTITRES DOLARES
CON CUARENTA CENTAVOS DE DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA,
(US$95,423.40), valor que incluye IVA.

II) Declarar desierto el sub item “Division plegable”, debido a que las empresas que la
ofertaron, quedaron descalificadas. COMUNIQUESE.

III) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE MODIFICACION DEL PACTO SOCIAL DE LA
ADMINISTRADORA DE FONDO DE PENSIONES CONFIA, SOCIEDAD ANONIMA.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar la solicitud de la sociedad
Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, Sociedad Andnima, para que se autorice
la modificacion de su Pacto Social y con fundamento en el articulo 36 de la Ley del Sistema
de Ahorro para Pensiones y articulo 15 literales d) y m) de la Ley de Supervision y
Regulacién del Sistema Financiero, ACUERDA:

I) Autorizar a partir de esta fecha a la Sociedad ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
PENSIONES CONFIA, SOCIEDAD ANONIMA, modificar su Pacto Social en sus clausulas:
SEGUNDA: DOMICILIO; TERCERA: FINALIDAD; SEXTA: DE LAS ACCIONES; NOVENA: LIBRO
DE REGISTRO DE ACCIONISTAS; DECIMA PRIMERA: TRANSFERENCIA DE ACCIONES;
TRIGESIMA PRIMERA: ATRIBUCIONES DE LA JUNTA DIRECTIVA; TRIGESIMA QUINTA:
EJERCICIO ECONOMICO, CONTABILIDAD Y PUBLICACION DE ESTADOS FINANCIEROS; y
TRIGESIMA SEXTA: RESERVAS vy reunir en un solo texto todas las clausulas que rigen el
actuar de la sociedad; la redaccion integra de las clausulas a modificar se encuentra en
anexo que forma parte integral de este acuerdo;



II) Autorizar la modificacion en el Asiento Registral en los Registros de Integrantes del
Sistema Financiero y de Emisores de Valores de la sociedad ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE PENSIONES CONFIA, SOCIEDAD ANONIMA, para marginar la modificacion,
actualizando la informacién en los apartados correspondientes a ESCRITURAS PUBLICAS-
ULTIMA MODIFICACION, marginando las referencias de fecha, notario e inscripcién en el
Registro de Comercio, debiendo dicha sociedad, como requisito previo a otorgar la
modificacién al asiento registral, presentar a esta Superintendencia fotocopia certificada
del Testimonio de la Escritura de Modificacion debidamente inscrito en el Registro de
Comercio; y

IIl) Previo a inscribir la Escritura de Modificacién de Pacto Social en el Registro de
Comercio, debera presentarla a esta Superintendencia para insertarle una calificacion
favorable de que dicho testimonio es conforme al proyecto previamente aprobado.
COMUNIQUESE.

IV) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE MODIFICACION DEL ASIENTO REGISTRAL DE
SEBASTIAN ALEJANDRO BACARO MERINO EN EL REGISTRO ESPECIAL DE AGENTES
CORREDORES DE BOLSA.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar el informe presentado por la
Intendencia de Valores y Conductas, sobre la solicitud de autorizacion de modificacién del
asiento registral de Sebastian Alejandro Bacaro Merino en el Registro Especial de Agentes
Corredores de Bolsa, con base al articulo 6 literal k) de la Ley del Mercado de Valores, las
Normas Técnicas para la Autorizacion e Inscripcion de los Agentes Corredores de Bolsa en
el Registro Publico de la Superintendencia del Sistema Financiero para brindar servicios en
las Bolsas de Valores (NRP-04) y los articulos 5 literal b), 15 literal m), 78 literal f) y 82 de la
Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero, ACUERDA:

I) Autorizar, a partir de esta fecha, la modificacion del asiento registral de Sebastian
Alejandro Bacaro Merino en el Registro Especial de Agentes Corredores de Bolsa del
Registro Publico Bursatil, a efecto de que pueda actuar en una Bolsa de Valores constituida
en El Salvador y Registrada en la Superintendencia del Sistema Financiero en nombre y
representacion de la sociedad Valores Banagricola, S.A. de C.V.,, Casa de Corredores de
Bolsa; y

II) Comunicar el presente acuerdo a las sociedades Valores Banagricola, S.A. de C.V., Casa
de Corredores de Bolsa, G&T Continental, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, Bolsa
de Valores de El Salvador, S.A. de C.V, y al Agente Sebastian Alejandro Bacaro Merino.
COMUNIQUESE.



V) VARIOS. No hubo.

VI) LECTURA Y APROBACION DE ACTA DE LA SESION No. CD-50/2017 DEL 23 DE
NOVIEMBRE DE 2017.

Se da lectura y se aprueba el acta de la sesion numero cincuenta del veintitrés de
noviembre de dos mil diecisiete. Y no habiendo mas que tratar se cierra la sesién a las
dieciséis horas con diez minutos de este mismo dia.

José Ricardo Perdomo Aguilar

Ana del Carmen Zometa de M. William Ernesto Duran Tobar
Sigfredo Gomez José Atilio Montalvo Cordero
Pablo Noé Recinos Valle Francisco Antonio Mejia Méndez
Wilfredo Rubio Reyes José Gerardo Rodriguez Cruz
Rubenia Consuelo Castro Santos David Gustavo Soriano Maravilla

Ana Virginia de Guadalupe Samayoa Bardn



ACTA DE SESION No. CD-53/2017.

En el salon de sesiones de la Superintendencia del Sistema Financiero, San Salvador, a las
catorce horas del dia jueves siete de diciembre de dos mil diecisiete. Siendo éstos el lugar,
dia y hora sefialados para celebrar sesion ordinaria del Consejo Directivo de dicha
Institucion, con la asistencia del sefior Superintendente ingeniero José Ricardo Perdomo
Aguilar; los sefiores Directores y Superintendentes Adjuntos, licenciados: Ana Virginia de
Guadalupe Samayoa Baron y Ana del Carmen Zometa de Menéndez; asi como de los
seflores Directores Propietarios, licenciados: José Atilio Montalvo Cordero, Pablo Noé
Recinos Valle, Francisco Antonio Mejia Méndez y Gilmar Navarrete Castafieda y los sefiores
Directores Suplentes, licenciados: Wilfredo Rubio Reyes, José Gerardo Rodriguez Cruz,
Rubenia Consuelo Castro Santos e ingeniero David Gustavo Soriano Maravilla, no
habiendo asistido con excusa justificada los sefiores Directores y Superintendentes
Adjuntos, licenciados William Ernesto Duran Tobar y Sigfredo Gomez, después de haberse
establecido el quérum y declarar abierta la sesién, se aprueba la siguiente agenda:

L Informes del sefior Superintendente.

II. Modificaciones a la Estructura Organizativa de la Superintendencia del Sistema
Financiero.

IIL. Proyecto de Presupuesto de Funcionamiento e Inversion de la Superintendencia

del Sistema Financiero, para el afio 2018.

Iv. Proyecto de Presupuesto de Fondos Especificos de la Superintendencia del
Sistema Financiero para el aio 2018 y solicitud de aprobacion para incorporar
a la Normativa los otros ingresos provenientes del posible arrendamiento del
inmueble edificio SSF centro y de cualquier otro ingreso que se pueda
obtener.

V. Informe de la Comision Evaluadora de Ofertas sobre el resultado de la Licitacion
Publica No. LP-02/2018-SSF “Servicios de seguridad para las instalaciones de la
Superintendencia del Sistema Financiero, para el afio 2018".

VL Solicitud de autorizacion y registro del Fondo de Inversién denominado “Fondo
de Inversidn Abierto Renta Liquidez Banagricola” de la Gestora de Fondos de
Inversion Banagricola, S.A.

VIL Varios.

VII.  Lectura y aprobacion de acta de la sesion No. CD-52/2017 del 30 de noviembre
de 2017; desarrollandose la sesion asi:

I) INFORMES DEL SENOR SUPERINTENDENTE.

Comparte con los miembros del Consejo Directivo, los resultados de los bancos, bancos
cooperativos y sociedades de ahorro y crédito al 30 de noviembre de 2017, los cuales se



publicaran el dia de mafana. Los depositos a esa fecha crecieron el 10.5% interanual,
llegando a los USD 12,525.3 millones, los depositos captados son el 90% de fuentes de
fondeo nacional, la reserva de liquidez constituida de USD 2,987.1 millones presento un
excedente de USD 253.8 millones sobre lo requerido. Esta reserva mas los activos liquidos
dan una cobertura de 27.1% a los depositos. Con relacion a los préstamos otorgados
ascendieron a USD 12,999.3 millones, experimentando un crecimiento interanual de 4.7%.
Los préstamos a consumo registraron un crecimiento interanual de 4.8% y los de vivienda
3.7%, mientras que el de empresas fue 5.0% y representd el 45.2% del saldo total,
reflejando el apoyo al sector productivo. El indice de vencimiento continla situdndose muy
por debajo del nivel maximo prudencial recomendado de 4.0%, registrando a noviembre
1.87%, mostrando una buena calidad de la cartera.

II) MODIFICACIONES A LA ESTRUCTURA ORGANIZATIVA DE LA SUPERINTENDENCIA
DEL SISTEMA FINANCIERO.

El sefior Superintendente manifiesta que en memorando No. DEM-21-2017 del 5 de
diciembre de 2017, la Direccion de Estudios y Metodologia expone que con el propdsito
de fortalecer el proceso de modernizaciéon institucional y dar cumplimiento a lo
establecido en los Lineamientos de Gestion Documental y Archivos del Instituto de Acceso
a la Informacion Publica, se proponen modificaciones a la estructura organizativa de la
Superintendencia del Sistema Financiero detalladas en el presente memorando que se
considera anexo de esta acta. El Consejo Directivo, considerando que lo solicitado es con el
fin de fortalecer el proceso de modernizacion institucional y dar cumplimiento a lo
establecido en los Lineamientos de Gestion Documental y Archivos del Instituto de Acceso
a la Informacion Publica, ACUERDA:

I. Autorizar la modificacion de la estructura organizativa de la Superintendencia del
Sistema Financiero, para la adicién de las siguientes unidades:

Nueva unidad Dependencia jerarquica

Departamento de Tramites Intendencia de Bancos y

Conglomerados

Departamento de Tramites y Actuaria | Intendencia de Seguros

Unidad de Gestion Documental y | Direccion de Administracion

Archivos




II. Autorizar la modificacion de la estructura organizativa de la Superintendencia del
Sistema Financiero, debido al cambio de denominacion de la siguiente unidad:

Nombre anterior Nuevo nombre

Direccion  de  Comunicaciones vy | Direccion de Comunicaciones

Transparencia

II. Instruir a la Direccion de Estudios y Metodologia que desarrolle los procedimientos y
procesos necesarios para el desarrollo de las funciones de la nueva unidad organizativa.
COMUNIQUESE.

) PROYECTO DE PRESUPUESTO DE FUNCIONAMIENTO E INVERSION DE LA
SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO, PARA EL ANO 2018.

El sefior Superintendente en memorando No. DS-34/2017 del 6 de diciembre de 2017,
presenta al Consejo Directivo para revisién y aprobacion, el Proyecto de Presupuesto de
Funcionamiento e Inversion de la Superintendencia del Sistema Financiero para el afio
2018, enviado por la Direccién de Administracion, a través de memorando No. DA-
373/2017 del 6 de diciembre del presente afio. Dicho informe se considera anexo de esta
acta. El Consejo Directivo, después de haber analizado el Proyecto de Presupuesto de
Funcionamiento e Inversion de la Superintendencia del Sistema Financiero para el afio
2018 y considerando el articulo 15 de la Ley de Supervision y Regulacién del Sistema
Financiero, ACUERDA:

I. Aprobar el Proyecto de Presupuesto de la Superintendencia del Sistema Financiero para
el afo 2018, que se sometera al Consejo de Ministros para su aprobacion.

II. Aprobar las politicas de ejecucidn y seguimiento del presupuesto para el afio 2018.
IIl. Aprobar la politica salarial para el afio 2018.

IV. Aprobar la escala salarial y régimen de salarios para aplicar en el afio 2018.
COMUNIQUESE.



IV) PROYECTO DE PRESUPUESTO DE FONDOS ESPECIFICOS DE LA SUPERINTENDENCIA
DEL SISTEMA FINANCIERO PARA EL ANO 2018 Y SOLICITUD DE APROBACION PARA
INCORPORAR A LA NORMATIVA LOS OTROS INGRESOS PROVENIENTES DEL POSIBLE
ARRENDAMIENTO DEL INMUEBLE EDIFICIO SSF CENTRO Y DE CUALQUIER OTRO
INGRESO QUE SE PUEDA OBTENER.

El seiior Superintendente en memorando No. DS-35/2017 del 6 de diciembre de 2017,
hace del conocimiento que la Direccién de Administracion, a través de memorando No.
DA-374/2017, presenta el Proyecto de Presupuesto de Fondos Especificos de la
Superintendencia del Sistema Financiero para el afilo 2018 y solicitud de aprobacion para
incorporar a la Normativa los otros ingresos provenientes del posible arrendamiento del
inmueble edificio SSF centro y de cualquier otro ingreso que se pueda obtener. El
informe que sustenta este punto se considera como anexo de esta acta. El Consejo
Directivo después de haber analizado la propuesta de Proyecto de Presupuesto de Fondos
Especificos de la Superintendencia del Sistema Financiero para el aiio 2018 y solicitud de
aprobacion para incorporar a la Normativa los otros ingresos provenientes del posible
arrendamiento del inmueble edificio SSF centro y de cualquier otro ingreso que se
pueda obtener presentada por la Direccion de Administracion y considerando el literal
o) del articulo 15 de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero, asi como
los acuerdos de sesiones No. CD-21/2015 del 11 de junio de 2015, y No. CD- 47/2016 del 29
de diciembre de 2016, respectivamente, ACUERDA:

I. Aprobar el Presupuesto de Ingresos de Fondos Especificos de la Superintendencia del
Sistema Financiero para el afio 2018.

II. Aprobar el Presupuesto de Egresos de Fondos Especificos de la Superintendencia del
Sistema Financiero para el afio 2018.

III. Aprobar las incorporaciones en las Normas para la Formulacién y Ejecucion del
Presupuesto de Fondos Especificos de la SSF y las actualizaciones en la conceptualizacion
del Sistema Contable de la Superintendencia del Sistema Financiero, en el rubro 31
PATRIMONIO y cuentas 3102 FONDO PATRIMONIAL PARA FINES ESPECIFICOS, 5102
INGRESOS DEL FONDO ESPECIFICO y en la politica de reconocimiento de Ajustes de los
Otros Ingresos. COMUNIQUESE.

V) INFORME DE LA COMISION EVALUADORA DE OFERTAS SOBRE EL RESULTADO DE
LA LICITACION PUBLICA No. LP-02/2018-SSF “SERVICIOS DE SEGURIDAD PARA LAS
INSTALACIONES DE LA SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO, PARA EL
ANO 2018".




El sefior Superintendente en memorando No. DS-37/2017 del 6 de diciembre de 2017,
expone que la Jefe de Adquisiciones y Contrataciones Institucional, en memorando No.
155-2017 del 6 de diciembre del afio en curso, presentd informe de la Comisién
Evaluadora de Ofertas, sobre el resultado de la Licitacion Publica No. LP-02/2018-SSF:
“Servicios de seguridad para las instalaciones de la Superintendencia del Sistema
Financiero para el afilo 2018", en el cual la Comision de Evaluacién de Ofertas luego de
realizar el analisis y con base en el articulo 15, literal u), de la Ley de Supervision y
Regulacién del Sistema Financiero y a los articulos 46 y 56 de la Ley de Adquisiciones y
Contrataciones de la Administracion Publica, RECOMIENDA: Adjudicar de forma total la
Licitacion Publica No. LP-02/2018-SSF “Servicios de seguridad para las instalaciones de la
Superintendencia del Sistema Financiero, para el ailo 2018", a la empresa que calificd en la
evaluacion econdmica y que obtuvo el mayor puntaje en la evaluacién total, de la siguiente
manera: A la empresa SEGURIDAD INTERNACIONAL, S.A. DE C.V., por un monto total de
DOSCIENTOS SESENTA Y UN MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(US$261,000.00), valor que incluye IVA. El informe que sustenta este punto se considera
como anexo de esta acta. El Consejo Directivo, habiendo conocido el informe presentado
por la Comisiéon de Evaluacion de Ofertas de la LICITACION PUBLICA No. LP-02/2018-SSF:
"SERVICIOS DE SEGURIDAD PARA LAS INSTALACIONES DE LA SUPERINTENDENCIA DEL
SISTEMA FINANCIERO, PARA EL ANO 2018" y considerando que se ha dejado constancia
que se han efectuado todos los tramites y procedimientos legales pertinentes exigidos por
la normativa legal de la materia, con base en el articulo 15, literal u) de la Ley de
Supervision y Regulacién del Sistema Financiero y los articulos 46 y 56 de la Ley de
Adquisiciones y Contrataciones de la Administracién Publica, ACUERDA:

I) Adjudicar de forma total la LICITACION PUBLICA No. LP-02/2018-SSF “SERVICIOS DE
SEGURIDAD PARA LAS INSTALACIONES DE LA SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA
FINANCIERO, PARA EL ANO 2018", a la empresa que califico a la evaluacion econémica y
que obtuvo el mayor puntaje en la evaluacion total, de la siguiente manera: A la empresa
SEGURIDAD INTERNACIONAL, S.A. DE C.V., por un monto total de DOSCIENTOS SESENTA
Y UN MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, (US$261,000.00), valor que
incluye IVA. COMUNIQUESE.

VI) SOLICITUD DE AUTORIZACION Y REGISTRO DEL FONDO DE INVERSION
DENOMINADO “FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTA LIQUIDEZ BANAGRICOLA”
DE LA GESTORA DE FONDOS DE INVERSION BANAGRICOLA, S.A.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar el informe rendido por la Intendencia
de Valores y Conductas, relativo a la solicitud de autorizacién y registro del Fondo de
Inversion denominado “Fondo de Inversidon Abierto Renta Liquidez Banagricola” de la



sociedad Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, Sociedad Andnima; y con base en lo
establecido en los articulos 15 literal m) y 78 literal j) de la Ley de Supervision y Regulacion
del Sistema Financiero, 6 literal |) de la Ley del Mercado de Valores, 52 y 53 de la Ley de
Fondos de Inversion y las Normas Técnicas para la Autorizacion, Registro vy
Funcionamiento de Fondos de Inversion (NDMC-06), ACUERDA:

I) Autorizar el reglamento interno del Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez
Banagricola;

II) Autorizar el Prospecto de Colocacidon de Cuotas de Participacion del Fondo de Inversion
Abierto Renta Liquidez Banagricola;

IIl) Autorizar los modelos de contratos de suscripcion de cuotas de participacion del Fondo
de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola denominados: 1) Contrato de Suscripcion
de Cuotas de Participacion del Fondo de Inversidon Abierto "Renta Liquidez Banagricola”
para Persona Natural; 2) Contrato de Suscripcidén de Cuotas de Participacion del Fondo de
Inversion Abierto "Renta Liquidez Banagricola” para Persona Juridica; y 3) Contrato de
Suscripcion de Cuotas de Participaciéon del Fondo de Inversion Abierto “Renta Liquidez
Banagricola” para Persona Natural, cuenta "Y”;

IV) Autorizar el asiento registral en el Registro de Fondos de Inversion Abiertos Locales del
Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola, que sera administrado por la
sociedad Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, Sociedad Anénima;

V) Previo al otorgamiento material del Asiento Registral, la sociedad Gestora de Fondos de
Inversion Banagricola, Sociedad Andnima, conforme al articulo 53 de la Ley de Fondos de
Inversion y 28 de las Normas Técnicas para la Autorizacion, Registro y Funcionamiento de
Fondos de Inversion (NDMC-06) debera presentar: 1) El Reglamento Interno definitivo
autorizado conforme al Romano I de este acuerdo; 2) El Prospecto de Colocacion de
Cuotas de Participacion definitivo conforme al Romano II de este acuerdo; y 3) Los
documentos constitutivos de la garantia requerida por el articulo 22 de la Ley de Fondos
de Inversion;

VI) Instruir a la sociedad Gestora de Fondos de Inversidén Banagricola, Sociedad Anonima,
el pago de los derechos de registro por tres mil délares de los Estados Unidos de América
(US$3,000.00), conforme a las Tarifas del Registro Publico Bursatil, para otorgar el asiento
registral del Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez Banagricola; y

VII) Comunicar el presente acuerdo a la sociedad Gestora de Fondos de Inversion
Banagricola, Sociedad An6nima. COMUNfQUESE.

VII) VARIOS. No hubo.



VIII) LECTURA Y APROBACION DE ACTA DE LA SESION No. CD-52/2017 DEL 30 DE

NOVIEMBRE DE 2017.

Se da lectura y se aprueba el acta de la sesion nimero cincuenta y dos del treinta de

noviembre de dos mil diecisiete. Y no habiendo mas que tratar se cierra la sesién a las

dieciocho horas con cuarenta y cinco minutos de este mismo dia.

José Ricardo Perdomo Aguilar

José Atilio Montalvo Cordero

Francisco Antonio Mejia Méndez

Wilfredo Rubio Reyes

Rubenia Consuelo Castro Santos

Ana del Carmen Zometa de M.

Pablo Noé Recinos Valle

Gilmar Navarrete Castafieda

José Gerardo Rodriguez Cruz

David Gustavo Soriano Maravilla

Ana Virginia de Guadalupe Samayoa Barén



ACTA DE SESION No. CD-54/2017.

En el salon de sesiones de la Superintendencia del Sistema Financiero, San Salvador, a las
quince horas del dia martes doce de diciembre de dos mil diecisiete. Siendo éstos el lugar,
dia y hora sefalados para celebrar sesiéon extraordinaria del Consejo Directivo de dicha
Institucion, con la asistencia del sefior Superintendente ingeniero José Ricardo Perdomo
Aguilar; los sefiores Directores y Superintendentes Adjuntos, licenciados: Ana Virginia de
Guadalupe Samayoa Baron, Ana del Carmen Zometa de Menéndez y William Ernesto
Duran Tobar; asi como de los sefiores Directores Propietarios, licenciados: José Atilio
Montalvo Cordero, Pablo Noé Recinos Valle, Francisco Antonio Mejia Méndez y Gilmar
Navarrete Castafieda y los sefiores Directores Suplentes, licenciados: Wilfredo Rubio Reyes,
José Gerardo Rodriguez Cruz, Rubenia Consuelo Castro Santos e ingeniero David Gustavo
Soriano Maravilla, no habiendo asistido con excusa justificada el sefior Director y
Superintendente Adjunto de Pensiones, licenciado Sigfredo Gémez; después de haberse
establecido el quérum y declarar abierta la sesién, se aprueba la siguiente agenda:

L Informes del sefior Superintendente.

IL Resolucién sobre el establecimiento de la tasa de interés técnico para el calculo
del capital técnico necesario.

IIL. Resolucién sobre los requisitos para la presentacion del plan de escisién para la
creacion de los Fondos de Pensiones "Moderado” y “Crecimiento”.

Iv. Varios.

V. Lectura y aprobacion de acta de la sesion No. CD-51/2017 del 28 de noviembre
2017; desarrollandose la sesion asi:

I) INFORMES DEL SENOR SUPERINTENDENTE. No hubo.

II) RESOLUCION SOBRE EL ESTABLECIMIENTO DE LA TASA DE INTERES TECNICO
PARA EL CALCULO DEL CAPITAL TECNICO NECESARIO.

El sefior Superintendente manifiesta que en memorando No. ISP-127/2017 del 12 de
diciembre de 2017, la Intendencia del Sistema de Pensiones presenta la Resolucién sobre el
establecimiento de la tasa de interés técnico para el calculo del capital técnico necesario.
Dicho memorando expresa lo siguiente: I. Base Legal. 1. Decreto Legislativo No. 787, de
fecha 28 de septiembre de 2017, publicado en el Diario Oficial No. 180, Tomo No. 416, de
fecha 28 de septiembre de 2017, vigente a partir del dia 6 de octubre de 2017, mediante el
cual se emitieron reformas a la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones. 2. Articulo 87 del
Decreto Legislativo No. 787 de fecha 28 de septiembre de 2017, que contiene una
disposicidn transitoria mediante la cual confiere facultades legales a la Superintendencia
del Sistema Financiero para que emita aquellas resoluciones expeditas para la operatividad



del Sistema de Ahorro para Pensiones, mientras el Comité de Normas no emita la
normativa requerida en el citado Decreto Legislativo. 3. Articulo 15 literal a) de la Ley de
Supervision y Regulacién del Sistema Financiero, que confiere facultades al Consejo
Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero, para emitir las resoluciones
pertinentes para los supervisados, dentro de las facultades que le confieren las leyes. 4.
Articulo 119 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, establece que el capital
técnico necesario se determinard como el valor actual esperado de las pensiones de
referencia del causante y sus beneficiarios a partir de la fecha en que se ejecute el segundo
dictamen de invalidez o se produzca el fallecimiento, y hasta la extincion del derecho a
pension de cada uno de los beneficiarios acreditados, el cual se determinard de
conformidad con las bases técnicas que para tal efecto se emitan, las cuales estan
contenidas en el Instructivo SAP No. 29/98 “Para la determinacion de los capitales técnicos
necesarios y generacion de las tablas de mortalidad”. 5. Instructivo SAP No. 29/98 “Para la
determinacion de los capitales técnicos necesarios y generaciéon de las tablas de
mortalidad”, que en su romano VIII) establece que la tasa de interés del 6% (seis por
ciento), utilizada para la generacion de las tablas de mortalidad, se revisara periédicamente
por la Superintendencia, y serd actualizada mediante resolucién emitida por el
Superintendente. II. Consideraciones. 1. Que la tasa de interés técnico es una variable
fundamental para determinar el valor actual esperado de las pensiones de referencia del
causante y sus beneficiarios. 2. Que la tasa de interés técnico debe aproximarse a la
rentabilidad generada por los fondos de pensiones, para que no exista un desequilibrio que
propicie anticipadamente disminucién en las pensiones de los afiliados o sus beneficiarios.
3. Que una tasa de interés técnico superior a la rentabilidad de los Fondos de Pensiones
origina que los importes a ser cubiertos, en concepto de capital complementario, por las
Instituciones Administradoras de Fondos de Pensiones o las Sociedades de Seguros
contratada por éstas, de conformidad a lo establecido en el articulo 124 de la Ley del
Sistema de Ahorro Pensiones, sean inferiores a los recursos que se necesitarian para
financiar las pensiones de referencia establecidas en los articulos 120 y 121 de la
mencionada Ley, lo que provoca que el saldo de la Cuenta Individual de Ahorro para
Pensiones se agote aceleradamente, pudiendo ocasionar una disminucion considerable en
los importes de pensiones por el ajuste a la pension minima en los casos que sea
procedente. 4. Que la tasa de interés técnico ha permanecido fija en 6% desde marzo de
1998 hasta la fecha. 5. Que las tasas de rentabilidad de los fondos de pensiones se han
mantenido histéricamente bajas, siendo que la tasa de interés anualizada de los ultimos 120
meses para los afos 2016 y 2017 se aproxima al 4%. 6. Que para el afio 2018, dada la
composicion de los portafolios de inversion de los Fondos de Pensiones, no se espera que
exista un incremento sustancial en rentabilidad de las inversiones. 7. Que es necesario
establecer una tasa de interés técnico que corresponda con la rentabilidad generada por los



Fondos de Pensiones, para que el célculo del capital técnico necesario y de los capitales
complementarios, se ajusten a los montos que seran necesarios para financiar las pensiones
de referencia establecidas en los articulo 120 y 121 de la Ley del Sistema de Ahorro para
Pensiones.

El Consejo Directivo, con base en lo dispuesto en el segundo inciso del articulo 87 del
Decreto Legislativo No. 787 de fecha 28 de septiembre de 2017, vigente a partir del dia 6 de
octubre de 2017, y el literal a) del articulo 15 de la Ley de Supervisién y Regulacién del
Sistema Financiero, ACUERDA EMITIR RESOLUCION NUMERO 14: Establézcase la tasa de
interés técnico utilizada para la determinacion del capital técnico necesario, en 4% a partir
del 1 de enero del afio 2018. COMUNIQUESE.

III) RESOLUCION SOBRE LOS REQUISITOS PARA LA PRESENTACION DEL PLAN DE
ESCISION PARA LA CREACION DE LOS FONDOS DE PENSIONES “MODERADO” Y
"CRECIMIENTO".

El sefior Superintendente manifiesta que en memorando No. ISP-128/2017 del 12 de
diciembre de 2017, la Intendencia del Sistema de Pensiones, presenta Resolucion sobre los
requisitos para la presentacion del plan de escision para la creacién de los Fondos de
Pensiones "Moderado” y “Crecimiento”. Dicho memorando expresa lo siguiente: 1. Base
Legal. 1. Decreto Legislativo No. 787, de fecha 28 de septiembre de 2017, publicado en el
Diario Oficial No. 180, Tomo No. 416, de fecha 28 de septiembre de 2017, vigente a partir
del dia 6 de octubre de 2017, mediante el cual se emitieron reformas a la Ley del Sistema
de Ahorro para Pensiones. 2. Articulo 87 del Decreto Legislativo No. 787 de fecha 28 de
septiembre de 2017, que contiene una disposicion transitoria mediante la cual se confieren
facultades legales a la Superintendencia del Sistema Financiero para que emita aquellas
resoluciones expeditas para la operatividad del Sistema de Ahorro para Pensiones,
mientras el Comité de Normas no emita la normativa requerida en el citado Decreto
Legislativo. 3. Articulo 15 literal a) de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema
Financiero, que confiere facultades al Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero, para emitir las resoluciones pertinentes para los supervisados, dentro de las
facultades que le confieren las leyes. 4. Articulo 23-A de la Ley del Sistema de Ahorro para
Pensiones, establece que cada Institucion Administradora gestionara hasta un maximo de
cuatro Fondo de Pensiones para la administracién de las Cuentas Individuales, los cuales se
denominaran: a) Fondo de Pensiones “Crecimiento”; b) Fondo de Pensiones "Moderado”; c)
Fondo de Pensiones “Conservador”; y d) Fondo de Pensiones “Especial de Retiro”. Los
cuales se diferenciaran por su régimen de inversion. 5. Articulo 23-B de la Ley del Sistema
de Ahorro para Pensiones, dispone que la Institucion Administradora que tenga interés en
ofrecer los Fondos “Crecimiento” y "Moderado”, presentara a la Superintendencia, el plan



de escision del o los fondos existentes, y aquélla deberd pronunciarse en el plazo de
treinta dias posteriores a su recepcion. Cumplido dicho plazo sin haber pronunciamiento
por parte de la Superintendencia, se entendera que ha sido aprobado. La Institucion
Administradora no podra administrar el Fondo de Pensiones “Crecimiento” sin antes
administrar el Fondo de Pensiones “Moderado”. Cuando las Instituciones Administradoras
gestionen mas de dos Fondos de Pensiones, deberan brindar a sus afiliados la informacion
necesaria que les permita tomar la decision del tipo de Fondo a escoger. Dichos afiliados
tendran noventa dias a partir de la fecha en que la Institucion Administradora ofrezca un
nuevo tipo de Fondo, para seleccionar el tipo de Fondo en el que desea que se le
administre su cuenta individual. II. Consideraciones. 1. Que actualmente las Instituciones
Administradoras de Fondos de Pensiones cuentan con los Fondos de Pensiones
“Conservador” y “Especial de Retiro”. 2. Que es necesario establecer los requisitos que
deben cumplir las Instituciones Administradoras de Fondos de Pensiones para la
presentacion del plan de escision para la creacidon de los Fondos de Pensiones “Moderado”
y "Crecimiento”, segun lo establecen los articulos 23-A y 23-B de la Ley del Sistema de
Ahorro para Pensiones.

El Consejo Directivo, con base en lo dispuesto en el segundo inciso del articulo 87 del
Decreto Legislativo No. 787, de fecha 28 de septiembre de 2017, vigente a partir del dia 6
de octubre de 2017, y el literal a) del articulo 15 de la Ley de Supervisién y Regulacién del
Sistema Financiero, ACUERDA EMITIR LA RESOLUCION NUMERO 15: Que las
Instituciones Administradoras de Fondos de Pensiones, interesadas en ofrecer los Fondos
de Pensiones "Crecimiento” y “Moderado” deberan aplicar los requisitos que se detallan en
anexo que forma parte integral de esta resolucion, para la presentacion del plan de
escision para la creacion de los Fondos de Pensiones “Moderado” y “Crecimiento”, a que se
refieren los articulos 23-A y 23-B de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, hasta
que el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador emita la Norma
Técnica correspondiente. COMUNIQUESE.

IV) VARIOS. No hubo.

V) LECTURA Y APROBACION DE ACTA DE LA SESION No. CD-51/2017 DEL 28 DE
NOVIEMBRE 2017.

Se da lectura y se aprueba el acta de la sesion nimero cincuenta y uno del veintiocho de
noviembre de dos mil diecisiete. Y no habiendo mas que tratar se cierra la sesién a las
dieciséis horas con cincuenta minutos de este mismo dia.



José Ricardo Perdomo Aguilar.

William Ernesto Duran Tobar Ana del Carmen Zometa de M
José Atilio Montalvo Cordero Pablo Noé Recinos Valle
Francisco Antonio Mejia Méndez Gilmar Navarrete Castafieda
Wilfredo Rubio Reyes José Gerardo Rodriguez Cruz
Rubenia Consuelo Castro Santos David Gustavo Soriano Maravilla

Ana Virginia de Guadalupe Samayoa Barén

En esta fecha se cierra el presente Libro de Actas que fue autorizado el cuatro de mayo de
dos mil diecisiete, en el cual se encuentran asentadas treinta y siete actas correspondiente
al aflo dos mil diecisiete, agregandose cinco folios para terminar el acta nimero cincuenta
y cuatro del afio anteriormente mencionado; por lo que se compone con los folios
agregados de quinientos cinco folios, los cuales estan debidamente foliados y autorizados
por el Presidente y la Secretaria del Consejo Directivo y para constancia firmamos la
presente acta en San Salvador, a los trece dias del mes de diciembre de dos mil diecisiete.

José Ricardo Perdomo Aguilar

Superintendente del Sistema Financiero

Ana Virginia de Guadalupe Samayoa Baron

Secretaria del Consejo Directivo de la

Superintendencia del Sistema Financiero



En esta fecha se apertura el presente Libro de Actas en el que se asentaran las
correspondientes actas de las sesiones del Consejo Directivo de la Superintendencia del
Sistema Financiero, que consta de quinientos folios utiles debidamente numerados
correlativamente del siete mil veinticuatro al siete mil quinientos veintitrés, sellados con el

sello de la Institucion.

San Salvador, a los trece dias del mes de diciembre dos mil diecisiete.

José Ricardo Perdomo Aguilar

Superintendente del Sistema Financiero

Ana Virginia de Guadalupe Samayoa Barén
Secretaria del Consejo Directivo de la

Superintendencia del Sistema Financiero



ACTA DE SESION No. CD-55/2017.

En el salon de sesiones de la Superintendencia del Sistema Financiero, San Salvador, a las
catorce horas del dia jueves catorce de diciembre de dos mil diecisiete. Siendo éstos el
lugar, dia y hora sefialados para celebrar sesion extraordinaria del Consejo Directivo de
dicha Institucidén, con la asistencia del sefior Superintendente ingeniero José Ricardo
Perdomo Aguilar; los sefiores Directores y Superintendentes Adjuntos, licenciados: Ana
Virginia de Guadalupe Samayoa Barén, Ana del Carmen Zometa de Menéndez, William
Ernesto Duran Tobar y Sigfredo Gomez; asi como de los sefiores Directores Propietarios,
licenciados: José Atilio Montalvo Cordero, Pablo Noé Recinos Valle, Francisco Antonio
Mejia Méndez y Gilmar Navarrete Castafieda y los sefiores Directores Suplentes,
licenciados: Wilfredo Rubio Reyes, José Gerardo Rodriguez Cruz e ingeniero David Gustavo
Soriano Maravilla, no habiendo asistido con excusa justificada la sefiora Directora Suplente,
licenciada Rubenia Consuelo Castro Santos, después de haberse establecido el quérum y
declarar abierta la sesién, se aprueba la siguiente agenda:

L Informacion reservada.
II. Informacion confidencial.
III. Informe de la Comision Evaluadora de Ofertas sobre el resultado de la Licitacidon

Publica No. LP-01/2018-SSF “Programa de seguros para personas, dafos y
responsabilidad civil, para la Superintendencia del Sistema Financiero, para el

afo 2018".

Iv. Solicitud de autorizacion de prérroga del contrato de Servicio de Telefonia Fija
y Movil para la Superintendencia del Sistema Financiero, para el afio 2017 No.
3/2017.

V. Solicitud de actualizacion de los capitales sociales minimos y otros valores de
las Sociedades de Seguros y Corredores de Seguros.

VL Solicitud de actualizacion de los valores a los que hacen alusion el literal j) del

articulo 56, los literales b) y d) del articulo 112-A y articulo 167 de la Ley de
Bancos; asi como los articulos 106 y 160 de la Ley de Bancos Cooperativos y
Sociedades de Ahorro y Crédito.

VIL Solicitud de actualizacion del capital social minimo de las Sociedades de
Garantias Reciprocas para la Micro, Pequeia y Mediana Empresa Rural y
Urbana.

VII.  Solicitud de autorizacion de modificacion del Pacto Social de la sociedad de
Ahorro y Crédito Apoyo Integral, Sociedad Anénima

IX. Solicitud de autorizacion del asiento registral de la emisién de titulos de deuda
denominados Certificados de Inversion, CIG&TC02, a emitir por el Banco G&T
Continental El Salvador, S.A., por el monto de US$50,000,000.00.

X. Varios.

XL Lectura y aprobacion de acta de la sesion No. CD-53/2017 del 7 de diciembre
de 2017; desarrollandose la sesion asi:



I) Informacion reservada.

II) Informacién confidencial.

III) INFORME DE LA COMISION EVALUADORA DE OFERTAS SOBRE EL RESULTADO DE
LA LICITACION PUBLICA No. LP-01/2018-SSF: “PROGRAMA DE SEGUROS PARA
PERSONAS, DANOS Y RESPONSABILIDAD CIVIL, PARA LA SUPERINTENDENCIA DEL
SISTEMA FINANCIERO, PARA EL ANO 2018".

La Direccién de Administracion en memorando No. DA-381/2017 del 14 de diciembre de
2017, expone que la Jefe de Adquisiciones y Contrataciones Institucional, en memorando
No. 156-2017 del 6 de diciembre del afio en curso, presenté informe de la comision
evaluadora de ofertas, sobre el resultado de la Licitacion Publica No. LP-01/2018-SSF:
“Programa de seguros para personas, dafos y responsabilidad civil para la
Superintendencia del Sistema Financiero para el afio 2018", en el cual la Comisién de
Evaluacion de Ofertas luego de realizar el analisis y con base en el articulo 15, literal u), de
la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero y a los articulos 46 y 56 de la Ley
de Adquisiciones y Contrataciones de la Administracion Publica, RECOMIENDA: adjudicar
parcialmente la LICITACION PUBLICA No. LP-01/2018-SSF “PROGRAMA DE SEGUROS
PARA PERSONAS, DANOS Y RESPONSABILIDAD CIVIL, PARA LA SUPERINTENDENCIA DEL
SISTEMA FINANCIERO PARA EL ANO 2018, de la manera detallada en el memorando que
se considera anexo de esta acta. Por lo que la mencionada Direccion somete a
consideracién de este Consejo Directivo el informe presentado por la Comision Evaluadora
de Ofertas.

El Consejo Directivo, habiendo conocido el informe presentado por la Comisiéon de
Evaluacion de Ofertas de la LICITACION PUBLICA No. LP-01/2018-SSF, denominada
"PROGRAMA DE SEGUROS PARA PERSONAS, DANOS Y RESPONSABILIDAD CIVIL, PARA LA
SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO PARA EL ANO 2018", y en virtud de que se
ha dejado constancia del cumplimiento de todos los tramites y procedimientos legales
pertinentes exigidos por la normativa legal de la materia, con base en el articulo 15, letra u)
de la Ley de Supervision y Regulacidn del Sistema Financiero y los articulos 46 y 56 de la
Ley de Adquisiciones y Contrataciones de la Administracién Publica, ACUERDA:



I) Adjudicar parcialmente la LICITACION PUBLICA No. LP-01/2018-SSF, denominada
"PROGRAMA DE SEGUROS PARA PERSONAS, DANOS Y RESPONSABILIDAD CIVIL, PARA LA
SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO PARA EL ANO 2018, de la siguiente
manera: a) A la empresa MAPFRE LA CENTRO AMERICANA, S.A., el Seguro de Personas,
por ser la empresa que obtuvo el mayor puntaje en la sumatoria de la evaluacion técnica,
financiera y econémica. El monto a adjudicar para el Seguro de Personas asciende a un
total de UN MILLON SETECIENTOS DIECISIETE MIL VEINTISEIS DOLARES CON CUARENTA Y
DOS CENTAVOS DE DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$1,717,026.42); b)
A la empresa SEGUROS E INVERSIONES, S.A., el Seguro de Dafos, por ser la empresa que
obtuvo el mayor puntaje en la sumatoria de la evaluacién técnica, financiera y econdmica.
El monto a adjudicar para el Seguro de Dafos asciende a un total de SESENTA Y OCHO
MIL SETECIENTOS SETENTA Y TRES DOLARES CON NOVENTA Y NUEVE CENTAVOS DE
DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$68,773.99), valor que incluye el
Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios (IVA).

II) Dejar sin efecto la Licitacion Publica No. LP-01/2018-SSF, en lo referido Unicamente al
Seguro de Responsabilidad Civil con fundamento en los elementos técnicos vertidos por la
Intendencia de Seguros... (suprimido por contener informacion confidencial).

IIl) Proceder a adquirir bajo la modalidad de libre gestion el seguro de Responsabilidad
Civil, observando lo establecido en la Ley de Adquisiciones y Contrataciones de la
Administracion Publica- LACAP. COMUNIQUESE.

IV) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE PRORROGA DEL CONTRATO DE SERVICIO DE
TELEFONIA FIJA Y MOVIL PARA LA SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO,
PARA EL ANO 2017 No. 3/2017.

La Direccion de Administracion en memorando No. DA-377/2017 del 13 de diciembre de
2017, expone que la Jefe de Adquisiciones y Contrataciones Institucional (UACI), en
memorando No. 162/2017 de la misma fecha, presentd solicitud del Jefe de Servicios
Generales, para prorrogar el contrato de servicios de telefonia fija y movil para la
Superintendencia del Sistema Financiero para el ano 2017 No. 3/2017, que actualmente
estan contratados con la empresa TELEMOVIL EL SALVADOR, S.A. DE C.V., considerando lo
expresado por la Jefe de la UACI la solicitud de prérroga es procedente conforme lo
establecido en el articulo 83 de la LACAP vy articulo 75 del RELACAP, por lo anterior, la
mencionada Direccion solicita al Consejo Directivo, si asi lo estiman conveniente, la
autorizacion de prorrogar los servicios de telefonia fija y movil, para la Superintendencia del
Sistema Financiero para el afo 2017, contratados con la empresa TELEMOVIL EL SALVADOR,



S.A. DE C\V,, para el afno 2018 por el valor de ochenta y siete mil quinientos treinta y seis
dolares con sesenta y cuatro centavos de dolar de los Estados Unidos de Ameérica
(US$87,536.64) conforme a lo establecido en el articulo 15 literal u) de la Ley de Supervision y
Regulacion del Sistema Financiero. El informe que sustenta este punto se considera como
anexo de esta acta.

El Consejo Directivo después de haber analizado la solicitud realizada por el Jefe de
Servicios Generales, con base al articulo 15 literal u) de la Ley de Supervisién y Regulacion
del Sistema Financiero, articulo 83 de la LACAP y articulo 75 del RELACAP, ACUERDA:
Autorizar la prérroga del CONTRATO DE SERVICIO DE TELEFONIA FIJA Y MOVIL PARA LA
SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO PARA EL ANO 2017, No. 3/2017, por el
valor de ochenta y siete mil quinientos treinta y seis dolares con sesenta y cuatro centavos
de ddlar de los Estados Unidos de América (US$87,536.64), valor que incluye impuestos, el
periodo comprendido para la prorroga es del 01 de enero al 31 de diciembre de 2018.
COMUNIQUESE.

V) SOLICITUD DE ACTUALIZACION DE LOS CAPITALES SOCIALES MiNIMOS Y OTROS
VALORES DE LAS SOCIEDADES DE SEGUROS Y CORREDORES DE SEGUROS.

La Direccion de Analisis de Entidades en informe No. DAE-424/2017 del 4 de diciembre de
2017, solicita la actualizacion de los valores a los que hace referencia los articulos 14, 48,
68 y 120, de la Ley de Sociedades de Seguros y numeral 5 del articulo 35 del Reglamento
de la misma Ley, considerando la variacion del indice de Precios al Consumidor (IPC). Dicha
solicitud se debe a que de acuerdo al articulo 98 de la Ley de Sociedades de Seguros
estable que el Consejo Directivo de la Superintendencia cada dos afios tomando como
base maxima el indice de precios al consumidor, con la previa opinién del Banco Central
de Reserva de El Salvador, debera actualizar los valores a que se refieren los articulos 14,
48 y 68 en los literales ¢) y d) y 120 de esta Ley, relacionados con los capitales minimos de
constitucion de una sociedad de seguros, valores para depdsitos de pélizas cuando se
trate de personas juridicas, valores para el pago de reservas matematicas por los seguros
de vida de largo plazo y capital social minimo de las asociaciones cooperativas. Asi mismo
el articulo 35 numeral 5 del Reglamento de la Ley de Sociedades de Seguros, expresa el
valor minimo del capital social de los Corredores de Seguros, el cual se actualizara
conforme a lo dispuesto en el articulo 98 de la referida Ley. Al respecto se informa que el
Consejo Directivo de esta Superintendencia en sesiéon No. CD-44/2015 del 10 de diciembre
de 2015, aprobd las ultimas actualizaciones de los valores establecidos en los articulos
antes citados los cuales vencen el 31 de diciembre de 2017; y en cumplimiento a la
mencionada Ley, la citada Direccibn comenta que para la actualizaciéon de dichos valores,



se ha tomado de base el indice de Precios al Consumidor (IPC), remitidos y publicados por
el Banco Central de Reserva de El Salvador (BCR) relativos a los meses de octubre de 2015
a octubre 2017, a efecto de determinar la variacidon acumulada mensual de dicho IPC;
concluyendo que de conformidad al articulo 98 de la Ley de Sociedades de Seguros y de
acuerdo a los calculos antes descritos, los nuevos montos establecidos en los articulos 14,
48, 68 y 120 de la Ley de Sociedades de Seguros y el numeral 5 del articulo 35 del
Reglamento de la misma Ley, con base al indice de Precios al Consumidor de los meses de
octubre 2015 a octubre 2017, resulté un factor de ajuste del 0.54611170%. El informe que
sustenta este punto se considera como anexo de esta acta. El Consejo Directivo, después
de conocer y analizar el informe relativo a la actualizacién de los valores a los que hacen
alusién los articulos 14, 48, 68, 98 y 120 de la Ley de Sociedades de Seguros y el numeral 5
del articulo 35 del Reglamento de la misma Ley, ACUERDA:

I) Aprobar la actualizacién de los valores de capitales sociales minimos de las Sociedades
de Seguros y Corredores de Seguros, de acuerdo a la siguiente tabla:

Propuesta de la SSF al BCR
Actualizacion de Valores para el afio 2018, Variacion del 0.54611170%

Cifras en US$

Detalle Referenc | Monto Ajuste Propuest | Aume
ia a nto
Legal Actual IPC Sumato |al BCR |propu
ria esto
I Il II=1I+1 |IV v =
V-1
I CAPITAL SOCIAL | Art. 14,
MINIMO 30 y 31
de Ley de
Soc. de
Seg.
Seguros Generales 1,359,658. |7,425.2 |1,367,08 |1,367,083.|7,425.0
00 5 3.25 00 0
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Seg.

II) Los valores anteriores tendran una vigencia de dos afios a partir del 1 de enero de 2018,
estableciéndose un plazo hasta el 30 de junio de 2018 para que las entidades que no
alcancen los nuevos capitales sociales minimos regularicen su situacion. COMUNIQUESE.

VI) SOLICITUD DE ACTUALIZACION DE LOS VALORES A LOS QUE HACEN ALUSION EL
LITERAL J) DEL ARTICULO 56, LOS LITERALES B) Y D) DEL ARTICULO 112-A Y
ARTICULO 167 DE LA LEY DE BANCOS; ASI COMO LOS ARTICULOS 106 Y 160 DE LA
LEY DE BANCOS COOPERATIVOS Y SOCIEDADES DE AHORRO Y CREDITO.

La Direccion de Analisis de Entidades en informe No. DAE-423/2017 del 4 de diciembre de
2017, presenta informe sobre actualizacién de valores a los que hacen alusion el literal j)
del articulo 56, los literales b) y d) del articulo 112-Ay articulo 167 de la Ley de Bancos; asi
como los articulos 106 y 160 de la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y
Crédito, considerando la variacion del indice de precios al consumidor (IPC), y que se
encontrara vigente a partir de enero 2018 a diciembre 2020. Sobre el particular, en el
citado informe la referida Direccion expone la base legal sobre la cual se fundamenta esta
propuesta. Adicionalmente indica que para la actualizacién de los valores se ha tomado de
base el Indice de Precios al Consumidor (IPC), remitido por el Banco Central de Reserva de
El Salvador, relativos a los meses de octubre de 2015 y 2017, cuyos valores fueron 110.76 y
111.36, respectivamente y para los meses restantes, los publicados en su sitio web. La
citada Direccion concluye que de acuerdo a los calculos descritos en este informe, los
nuevos valores a los que hacen alusién los montos establecidos en el literal j) del articulo
56 y los literales b) y d) del articulo 112-A y primer inciso del articulo 167 de la Ley de
Bancos, asi como los articulos 106 y 160 de la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de
Ahorro y Crédito, se han calculado en base al indice de Precios al Consumidor de los
meses de octubre de 2015 a octubre de 2017, resultando un factor de ajuste de
0.54611170%. El informe que sustenta este punto se considera como anexo de esta acta.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar el informe relativo a la actualizacién de
los valores a los que hacen alusion el literal j) del articulo 56, los literales b) y d) del articulo
112-A y articulo 167 de la Ley de Bancos; asi como los articulos 106 y 160 de la Ley de
Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito, ACUERDA: Aprobar la
actualizacion de los valores establecidos en los articulos 56, literal j), 112-A literales b) y d)
y articulo 167 de la Ley de Bancos, por un periodo de dos afios a partir del 01 de enero de
2018, de la forma siguiente: 1) Cantidades depositadas a que alude el articulo 56 literal j)
de la citada Ley, que pasa de tres mil ochocientos sesenta y cinco dolares de los Estados



Unidos de América (US$3,865.00) a tres mil ochocientos ochenta y seis délares de los
Estados Unidos de América (US$3,886.00); 2) Saldos adeudados a los depositantes
establecidos en el articulo 112-A, literales b) y d) de la citada Ley, que pasa de diez mil
ciento setenta y un délares de los Estados Unidos de América (US$10,171.00) a diez mil
doscientos veintisiete dolares de los Estados Unidos de América (US$10,227.00) para cada
literal; y 3) Monto de la garantia de depdsitos establecida en el articulo 167 de la referida
Ley, que pasa de diez mil ciento setenta y un dolares de los Estados Unidos de América
(US$10,171.00) a diez mil doscientos veintisiete délares de los Estados Unidos de América
(US$10,227.00). COMUNIQUESE.

VII) SOLICITUD DE ACTUALIZACION DEL CAPITAL SOCIAL MINIMO DE LAS
SOCIEDADES DE GARANTIAS RECIPROCAS PARA LA MICRO, PEQUENA Y MEDIANA
EMPRESA RURAL Y URBANA.

La Direccion de Analisis de Entidades en informe No. DAE-422/2017 del 4 de diciembre de
2017, presenta el informe con la propuesta de actualizacion del capital social minimo de
las Sociedades de Garantias Reciprocas para la Micro Pequefia y Mediana Empresa Rural y
Urbana, indicando que la misma se debe que de acuerdo al articulo 55 de la Ley del
Sistema de Garantias Reciprocas para la Micro, Pequeiia y Mediana Empresa Rural y
Urbana que establece: "El capital social minimo de las Sociedades de Garantias no podra
ser inferior a un millén ciento cuarenta y cinco mil délares de los Estados Unidos de
América. Para garantizar la solvencia de las sociedades de garantia, en su condicién de
entidades financieras, el capital indicado en el apartado anterior podra ser actualizado por
la Superintendencia cada dos afios tomando como base la tasa de inflacion acumulada
desde la fecha de su ultima revisiéon”. Considerando lo anterior, y que la ultima
actualizacion fue aprobada por el Consejo Directivo de esta Superintendencia en sesion
No. CD-44/2015 del 10 de diciembre de 2015, se procedié a la actualizacion del capital
social minimo requerido por la Ley del Sistema de Garantias Reciprocas para la Micro,
Pequefa y Mediana Empresa Rural y Urbana, para lo cual se utilizd la variacion acumulada
mensual del indice de Precios al Consumidor de octubre 2015 a octubre 2017, publicado
por el Banco Central de Reserva de El Salvador. Adicionalmente se indica que la Sociedad
Garantias y Servicios, S.G.R, S.A. de CV., es la uUnica entidad de Garantia Reciproca
existente en el pais, y al 31 de octubre de 2017 posee un Capital Social Fijo Pagado de
US$3,704,160.00, superior al minimo establecido ain con la nueva actualizacién. La citada
Direccion concluye que con base al articulo 55 de la Ley del Sistema de Garantias
Reciprocas para la Micro, Pequefia y Mediana Empresa Rural y Urbana, el cual menciona
que el capital de las sociedades de garantia reciproca sera actualizado por la



Superintendencia cada dos afios tomando como base la tasa de inflacion acumulada desde
la fecha de su ultima revisidn, se determiné un factor de ajuste de 0.54611170%, originado
por la variacién acumulada mensual del indice de Precios al Consumidor de octubre 2015 a
octubre 2017, resultando un incremento de nueve mil trescientos cuarenta y nueve délares
de los Estados Unidos de América (US$9,349.00) al capital social minimo, por lo que el
nuevo capital social minimo ascenderia a un millén setecientos veintiin mil doscientos un
doélares de los Estados Unidos de América (US$1,721,201.00) a partir del 01 de enero de
2018. El informe que sustenta este punto se considera como anexo de esta acta.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar el informe relativo a la actualizacién
del capital social minimo de las Sociedades de Garantia Reciproca, segun el articulo 55 de
la Ley del Sistema de Garantias Reciprocas para la Micro, Pequeiia y Mediana Empresa
Rural y Urbana, ACUERDA: Aprobar la actualizacién del capital social minimo para las
Sociedades de Garantia Reciproca, de conformidad a lo establecido en el articulo cincuenta
y cinco de la Ley del Sistema de Garantias Reciprocas para la Micro, Pequefia y Mediana
Empresa Rural y Urbana, el cual pasara de un millébn setecientos once mil ochocientos
cincuenta y dos dolares de los Estados Unidos de América (US$1,711,852.00) a un millon
setecientos veintitn mil doscientos un délares de los Estados Unidos de América
(US$1,721,201.00), por un periodo de dos afios a partir del uno de enero de dos mil
dieciocho. COMUNIQUESE.

VIII) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE MODIFICACION DEL PACTO SOCIAL DE LA
SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO APOYO INTEGRAL, SOCIEDAD ANONIMA.

El Consejo Directivo después de conocer y analizar la solicitud de la Sociedad de Ahorro y
Crédito Apoyo Integral, Sociedad Andnima, para que se autorice la modificaciéon de su
Pacto Social, y con fundamento en el articulo 15 literales d) y m) ambos de la Ley de
Supervision y Regulacién del Sistema Financiero, ACUERDA:

I) Autorizar a la Sociedad de Ahorro y Crédito Apoyo Integral, Sociedad Andénima, la
modificacién de su Pacto Social en su cldusula TERCERA, denominada: FINALIDAD SOCIAL,
en el sentido de adicionar como literal a) lo siguiente: “Recibir depdsitos a la vista
retirables por medio de cheques u otros medios”; asi como consignar todas las clausulas
del Pacto Social en un solo instrumento;

II) Autorizar la modificacion en el asiento registral en el Registro de Integrantes del Sistema
Financiero de la Sociedad de Ahorro y Crédito Apoyo Integral, Sociedad Andnima, para
marginar la modificacion del pacto social, actualizando la informacién en el asiento
registral en el apartado correspondiente a escrituras publicas-ultima modificacién,



marginando las referencias de fecha, notario e inscripcion en el Registro de Comercio
debiendo dicha Sociedad, como requisito para otorgar la modificacién al asiento registral,
presentar fotocopia certificada del Testimonio de la escritura antes mencionada
debidamente inscrita en el Registro de Comercio;

IIl) Previo a inscribir la Escritura de Modificacion del Pacto Social en el Registro de
Comercio, deberd presentarla a la Superintendencia para insertarle una calificacion
favorable de que dicho testimonio es conforme al proyecto previamente aprobado; y

IV) Requerir a la Sociedad de Ahorro y Crédito Apoyo Integral, Sociedad Andnima, que
posteriormente a la inscripcion en el Registro de Comercio de la Escritura de Modificacion
del Pacto Social, debera presentar a esta Superintendencia la solicitud a que se refiere el
articulo 4 de las “Normas Técnicas para la Captacion de Depositos a la Vista retirables por
medio de Cheques u otros medios de las entidades reguladas en la Ley de Bancos
Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito” (NRP-01). COMUNIQUESE.

IX) SOLICITUD DE AUTORIZACION DEL ASIENTO REGISTRAL DE LA EMISION DE
TITULOS DE DEUDA DENOMINADOS CERTIFICADOS DE INVERSION, CIG&TC02, A
EMITIR POR EL BANCO G&T CONTINENTAL EL SALVADOR, S.A., POR EL MONTO DE
US$50,000,000.00.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar el informe de la Intendencia de Valores
y Conductas sobre la solicitud de autorizacion del asiento registral de la emision de titulos
de deuda denominados Certificados de Inversion, CIG&TCO02, a emitir por el Banco G&T
Continental El Salvador, S.A., por el monto de hasta cincuenta millones de dolares de los
Estados Unidos de América (US$50,000,000.00), con base en el articulo 9 de la Ley del
Mercado de Valores, las Normas Técnicas para la Autorizacion y Registro de Emisores y
Emisiones de Valores de Oferta Publica, NRP-10, y los articulos 5 literal b) y 15 literal m) de
la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero, ACUERDA:

I) Autorizar el asiento registral de la emision de titulos de deuda denominados Certificados
de Inversion, CIG&TC02, a emitir por el Banco G&T Continental El Salvador, Sociedad
Andnima, por el monto de hasta cincuenta millones de dolares de los Estados Unidos de
América (US$50,000,000.00), en el Registro de Emisiones de Valores del Registro Publico
Bursatil, quedando las caracteristicas de la emision de acuerdo a la reglamentacion
bursatil, conforme el anexo que forma parte de esta Acta;

II) Instruir al Banco G&T Continental El Salvador, Sociedad Andnima, que armonice la
caracteristica del destino de los recursos estipulada en el prospecto de la misma de



acuerdo a lo proyectado en las cifras financieras proporcionadas como parte de la solicitud
de asiento registral de la emision;

II) Instruir a Banco G&T Continental El Salvador, Sociedad Andnima, cancelar el pago de
los derechos de registro equivalentes a siete mil quinientos doélares de los Estados Unidos
de América (US$7,500.00), para otorgar el asiento registral, conforme a las Tarifas del
Registro Publico Bursatil; y

IV) Comunicar el presente acuerdo a las sociedades G&T Continental, S.A. de C.V., Casa de
Corredores de Bolsa, Banco G&T Continental El Salvador, S.A. y Bolsa de Valores de El
Salvador, S.A. de C.V. COMUNIQUESE.

X) VARIOS. No hubo.

XI) LECTURA Y APROBACION DE ACTA DE LA SESION No. CD-53/2017 DEL 7 DE
DICIEMBRE DE 2017.

Se da lectura y se aprueba el acta de la sesion ndmero cincuenta y tres del siete de
diciembre de dos mil diecisiete. Y no habiendo méas que tratar se cierra la sesion a las
diecinueve horas con cuarenta minutos de este mismo dia.

José Ricardo Perdomo Aguilar

Ana del Carmen Zometa de M Sigfredo Gomez
Joseé Atilio Montalvo Cordero William Ernesto Duran Tobar
Francisco Antonio Mejia Méndez Pablo Noé Recinos Valle

Gilmar Navarrete Castafieda Wilfredo Rubio Reyes



José Gerardo Rodriguez Cruz David Gustavo Soriano Maravilla

Ana Virginia de Guadalupe Samayoa Barén



ACTA DE SESION No. CD-56/2017.

En el salon de sesiones de la Superintendencia del Sistema Financiero, San Salvador, a las
catorce horas con treinta minutos del dia jueves veintiuno de diciembre dos mil diecisiete.
Siendo éstos el lugar, dia y hora sefialados para celebrar sesién extraordinaria del Consejo
Directivo de dicha Institucion, con la asistencia del sefior Superintendente ingeniero José
Ricardo Perdomo Aguilar; los sefiores Directores y Superintendentes Adjuntos, licenciados:
Ana Virginia de Guadalupe Samayoa Bardn, Ana del Carmen Zometa de Menéndez, William
Ernesto Duran Tobar y Sigfredo Gomez; asi como de los sefiores Directores Propietarios,
licenciados: José Atilio Montalvo Cordero, Pablo Noé Recinos Valle, Francisco Antonio
Mejia Méndez y Gilmar Navarrete Castafieda y los sefiores Directores Suplentes,
licenciados: Wilfredo Rubio Reyes, José Gerardo Rodriguez Cruz, Rubenia Consuelo Castro
Santos e ingeniero David Gustavo Soriano Maravilla, después de haberse establecido el
quérum y declarar abierta la sesion, se aprueba la siguiente agenda:

L Informacién reservada.

II. Revocatoria del romano II del punto I, del acuerdo adoptado en sesidon
nimero CD-55/2017 celebrada el 14 de diciembre de 2017, relacionado con el
Informe de la Comision Evaluadora de Ofertas sobre el resultado de la Licitacion
Publica numero LP-01/2018- SSF: “Programa de Seguros para Personas, Dafios
y Responsabilidad Civil, para la Superintendencia del Sistema Financiero para el
ano 2018", y la consecuente adopcion de un nuevo acuerdo.

IIL. Solicitud de autorizacion para el inicio del proceso de contratacion directa,
adjudicacion y gasto para las publicaciones impresas de la Superintendencia del
Sistema Financiero para el afio 2018.

Iv. Solicitud de la sociedad GRUPO PLAN B, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE, para inscribirse en el Registro Publico de Sociedades y Personas
Naturales que prestan servicios relacionados con el Sistema de Ahorro para
Pensiones.

V. Solicitud de autorizacidon presentada por Multi Inversiones Banco Cooperativo
de los Trabajadores, S.C. de R.L. de C.V,, para el aumento de su inversién en la
Federacion de Cajas de Crédito y de Bancos de los Trabajadores, S.C. de R.L. de
C.V. (FEDECREDITO).

VL Solicitud de autorizacién presentada por Banco Izalquefio de los Trabajadores,
S.C. de R.L. de C.V,, para el aumento de su inversion en la Federacion de Cajas
de Crédito y de Bancos de los Trabajadores, S.C. de R.L. de C.V. (FEDECREDITO).

VIL Solicitud de autorizacion de la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V,, para
prestar el servicio de calculo, determinacién y proveeduria o suministro de



informacion sobre precios para valuacion de valores de las entidades del
sistema financiero y los que éstos administren por cuenta de terceros.

VII.  Solicitud de autorizacién de modificacion del Pacto Social de la Sociedad de
Ahorro y Crédito Constelacién, Sociedad Andnima.

IX. Varios.

X. Lectura y aprobacién de acta de la sesiéon No. CD-55/2017 del 14 de diciembre
de 2017; desarrollandose la sesion asi:

I) Informacién reservada.

II) REVOCATORIA DEL ROMANO II DEL PUNTO III, DEL ACUERDO ADOPTADO EN
SESION NUMERO CD-55/2017 CELEBRADA EL 14 DE DICIEMBRE DE 2017,
RELACIONADO CON EL INFORME DE LA COMISION EVALUADORA DE OFERTAS
SOBRE EL RESULTADO DE LA LICITACION PUBLICA NUMERO LP-01/2018-SSF:
“PROGRAMA DE SEGUROS PARA PERSONAS, DANOS Y RESPONSABILIDAD CIVIL,
PARA LA SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO PARA EL ANO 2018", Y LA
CONSECUENTE ADOPCION DE UN NUEVO ACUERDO.

El Consejo Directivo, luego de advertir que la redaccién del romano II del punto III, del
acuerdo adoptado en sesion nimero CD-55/2017 celebrada el 14 de diciembre de 2017,
por medio del cual se dejé sin efecto la Licitacion Publica niumero LP-01/2018-SSF,
especificamente a lo relativo al sequro de responsabilidad civil para la Superintendencia
del Sistema Financiero para el afio dos mil dieciocho, contiene conceptos que no reflejan la
realidad actual financiera y econdmica de ..(suprimido por contener informacion
reservada)... En consecuencia de lo anterior, es procedente que este Consejo Directivo
revoque el acuerdo adoptado exclusivamente en ese punto y se pronuncie retomando las
consideraciones en los términos discutidos por este Consejo sobre el proceso de Licitacion
Publica numero LP-01/2018-SSF, especificamente a lo relativo al seguro de responsabilidad
civil para la Superintendencia del Sistema Financiero para el afilo dos mil dieciocho; por
tanto con base a lo dispuesto por el articulo 15 de la Ley de Supervision y Regulacion del
Sistema Financiero y 61 de la Ley de Adquisiciones y Contrataciones de la Administracion
Publica, ACUERDA:

I) Revocase el romano II del punto III, del acuerdo adoptado por este Consejo en sesion
ndmero CD-55/2017 celebrada el 14 de diciembre de 2017, por las razones antes
mencionadas;

II) Dejar sin efecto por razones de interés publico la Licitacion Publica No. LP-01/2018-SSF,
en lo relativo Unicamente al Seguro de Responsabilidad Civil con base en el inciso primero



del articulo 61 de la Ley de Adquisiciones y Contrataciones de la Administracion Publica.
COMUNIQUESE.

) SOLICITUD DE AUTORIZACION PARA EL INICIO DEL PROCESO DE
CONTRATACION DIRECTA, ADJUDICACION Y GASTO PARA LAS PUBLICACIONES
IMPRESAS DE LA SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO PARA EL ANO
2018.

El sefior Superintendente en memorando No. DS-40/2017 del 21 de diciembre de 2017
manifiesta que la Jefe de Adquisiciones y Contrataciones Institucional, en memorando No.
UACI 170/2017 del 21 de diciembre de 2017, presentd dos solicitudes de la Directora de
Comunicaciones y Transparencia, la primera en memorando No. 43/2017 para gestionar la
autorizacion de inicio del proceso para la contratacion Directa de las publicaciones
mensuales de suplementos de tasas de interés, comisiones y recargos que los bancos,
sociedades de ahorro y crédito cobran a los usuarios del Sistema Financiero y la segunda
en memorando No. 44/2017 con informe sobre la experiencia adquirida con los medios
impresos de mayor circulacion para publicaciones varias de la Superintendencia del
Sistema Financiero, con el fin de proporcionar insumos para la contratacion directa de
cuatro medios impresos de mayor circulacién para realizar las publicaciones varias de la
SSF para el afio 2018. Para la primera solicitud expresa que la Directora de Comunicaciones
y Transparencia, que dicho suplemento debe ser publicado en dos periddicos de mayor
circulacion, conforme lo establece la Ley de Bancos en el articulo 64: “La Superintendencia
debera efectuar publicaciones, una vez cada mes, en dos diarios de circulacion nacional, en
forma comparativa, de las tasas de interés, comisiones y demas recargos que los bancos
hayan hecho del conocimiento publico..”. La Directora de Comunicaciones vy
Transparencia, solicita la contratacion de 4 periddicos impresos: “El Diario de Hoy", “La
Prensa Grafica”, “Diario Co latino” y "Diario El Mundo”, con el propdsito de brindar mayor
difusion y cobertura a la informacion, en los cuales menciona que rotaran la publicacion
del Suplemento Comparativo de Tasas, Comisiones y Recargos, en los cuatro periédicos. La
LACAP en su articulo 72, literal c) dice que la contratacion directa procede cuando se trate
de proveedor Unico de bienes o servicios. Por tal motivo la UACI recomienda la
contratacién directa de los periddicos antes detallados ya que cumplen con las
condiciones establecidas en la Ley de Bancos y LACAP, por ser los cuatro periddicos que
son de circulacion nacional. La contratacion directa para las publicaciones mensuales de
suplementos de tasas de interés, comisiones y recargos que los bancos, bancos
cooperativos, sociedades de ahorro y crédito cobra a los usuarios del Sistema Financiero,
se considera segun cuadro plasmado en el memorando. El monto a adjudicar sera segun el
precio unitario ofertado por los medios por el nimero de publicaciones a realizar en cada
uno de ellos para el afio 2018. La segunda solicitud que la Direccién de Comunicaciones y



Transparencia realiza es para contratar directamente a los cuatro periddicos de mayor
circulacién: “El Diario de Hoy", “La Prensa Grafica”, “Diario Co latino” y “Diario El Mundo”,
con el fin de informar a la mayor cantidad de personas posible las publicaciones varias que
realiza la SSF. El Art. 71 de la LACAP, establece: “Para efectos de esta Ley, se entendera por
Contratacion Directa la forma que una institucion contrata con una o mas personas
naturales o juridicas, manteniendo los criterios de competencia cuando aplique, salvo en
los casos que no fuere posible debido a la causal que motiva la contratacion, ...". Debido a
que el proposito de la Direccion de Comunicaciones y Transparencia es adquirir los
servicios de los cuatro periddicos que cumplan con la condicién de ser de mayor
circulacion, es improcedente que compitan entre si. En consecuencia, esto los convierte en
proveedores Unicos. El Art. 72, literal c) de la LACAP, establece que se podra acordar la
contratacion directa: “cuando se trate de proveedor Unico de bienes y servicios...”. También
invocando la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero, en el articulo 89, en
cuanto a la divulgaciéon de informacion establece que: “La Superintendencia debera
informar al publico periédicamente, por los medios que considere convenientes, los fines y
el funcionamiento de los mercados financieros, a efecto de crear cultura financiera y
previsional en los usuarios”. Por tal motivo se recomienda la contratacion directa de los
periodicos antes detallados, ya que cumplen las disposiciones de los articulos citados
anteriormente, por ser los periédicos de mayor circulacién en el pais, que cubre nuestro
publico meta. La contratacidon directa de cuatro medios impresos de mayor circulacion,
para publicaciones varias de la SSF para el afio 2018, se considera de la forma detallada en
cuadro inserto en el memorando. El monto a adjudicar sera el equivalente al porcentaje
obtenido por el numero de tiraje de ejemplares diarios de los cuatro periddicos de mayor
circulacion y la disponibilidad para el aflo 2018. Asimismo, la Jefe de UACI hace mencion
que en el Manual de Adquisicion y Contratacion de Bienes y Servicios de esta
Superintendencia, en el apartado No. 9 “Niveles de Autorizacion del Gasto para
Adquisicion y Contratacion de Bienes y Servicios”, estipula los montos limites de
autorizacion del gasto que poseen el Superintendente, Intendentes y Directores de Area.
Estos montos varian segun el cargo desempefado, siendo el monto maximo de 200
salarios minimos vigentes, el cual corresponde al Superintendente. Con base en lo anterior
y dado que el monto de ambas contrataciones excede lo estipulado en el manual
mencionado, solicita la aprobacion del gasto segun dicho manual. El informe que sustenta
este punto se considera como anexo de esta acta.

El Consejo Directivo, después de conocer la anterior solicitud, relativa a autorizar el gasto e
inicio de los procesos de contratacion directa que en la misma se indican, asi como la
adjudicacion de los mismos a los proveedores que resultan ser los Unicos en el mercado
que cumplen con los términos y condiciones requeridos por la Institucion, lo cual conlleva
a que no sea factible promover competencia en tales procesos, con base en los articulos



15 letra u) de la Ley de Supervisién y Regulacion del Sistema Financiero, 64 de la Ley de
Bancos, 89 de la Ley de Supervisién y Regulacion del Sistema Financiero, y 71y 72 letra ¢)
de la Ley de Adquisiciones y Contrataciones de la Administracion Publica, asi como a lo
establecido en el Manual de Adquisicion y Contratacion de Bienes y Servicios de la
Superintendencia del Sistema Financiero, numeral 9. “Niveles de Autorizacion del Gasto
para Adquisicién y Contratacion de Bienes y Servicios”, ACUERDA:

I. Autorizar el inicio del proceso de la contratacion directa, asi como la adjudicacion vy el
gasto para las publicaciones mensuales de suplementos de tasas de interés, comisiones y
recargos que los bancos, bancos cooperativos, sociedades de ahorro y crédito, cobran a
los usuarios del Sistema Financiero, a La Prensa Gréfica, El Diario de Hoy, Diario El Mundo y
Diario Co Latino, por ser los cuatro proveedores que tienen circulacion nacional segun el
siguiente detalle:

Medios de | Cantidad de|Precio Precio total | Numero de
mayor publicaciones |unitario |con IVA | ejemplares
circulacion incluido

nacional

La Prensa Gréafica |6 $4,895.08 |$29,370.50 110,000

El Diario de Hoy |6 $5,440.25 |$32,641.50 96,000

Diario El Mundo |6 $2,034.00 |$12,204.00 38,111

Diario Co Latino |6 $2,964.00 |$17,784.00 18,000

Total $92,000.00 262,111

El monto a adjudicar sera segun el precio unitario ofertado por los medios por el nimero
de publicaciones a realizar en cada uno de ellos para el afio 2018; y II. Autorizar el inicio
del proceso de contrataciéon directa, asi como la adjudicacion y el gasto para las
publicaciones varias de la Superintendencia del Sistema Financiero para el afio 2018 a los
cuatro periédicos de mayor circulacién: La Prensa Grafica, El Diario de Hoy, Diario El
Mundo y Diario Co Latino por ser proveedores Unicos, segun el siguiente detalle:

Medios Cantidad Disponibili | Namero | % Monto
de dad para | de asigna | correspondi
publicacion | 2018 ejemplar | do ente en
es segun |relacion a




es diarios nimer | nimero de
o de | ejemplares
ejempl | diarios entre
ares la
diarios | disponibilida
d
presupuesta
ria
La Prensa | Todas las | $145,000.00
(e . 110,000 |41.97%
Gréfica publicacion $60,856.50
es
El Diario de .
necesarias 96,000 36.62%
Hoy $53,099.00
para
Diario f| | informar  a
38,111 14.54%
Mundo todo el ° | $21,083.00
publico en
Diario Co genera|
Latino para el ano 18,000 6.87%
2018 $9,961.50
Total 262,111 | 100% $145,000.00

El monto a adjudicar sera el equivalente: al porcentaje obtenido por el nUmero de tiraje de
ejemplares diarios de los cuatro periédicos de mayor circulacion y la disponibilidad para el
afio 2018. COMUNIQUESE.

IV)_SOLICITUD DE LA SOCIEDAD GRUPO PLAN B, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE, PARA INSCRIBIRSE EN EL REGISTRO PUBLICO DE SOCIEDADES Y
PERSONAS NATURALES QUE PRESTAN SERVICIOS RELACIONADOS CON EL SISTEMA
DE AHORRO PARA PENSIONES.

El Consejo Directivo, después de conocer la solicitud de la sociedad GRUPO PLAN B,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, que puede abreviarse GRUPO PLAN B, SA.
DE C.V., para inscribirse en el Registro Publico de Sociedades y Personas Naturales que
prestan servicios relacionados con el Sistema de Ahorro para Pensiones, para prestar los
servicios de “Desarrollo de herramientas tecnologicas y campafias de comunicacion interna
y externa "a las Instituciones Administradoras de Fondos de Pensiones y con base en el Art.
39 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, el literal m) del Art. 15 de la Ley de



Supervision y Regulacion del Sistema Financiero y el Art. 11 del Reglamento de Promocidn
e Informaciéon del Sistema de Ahorro para Pensiones, ACUERDA: Autorizar la inscripcion
de la sociedad GRUPO PLAN B, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, que puede
abreviarse GRUPO PLAN B, S.A. DE C.V,, en el Registro Publico de Sociedades y Personas
Naturales que prestan servicios relacionados con el Sistema de Ahorro para Pensiones,
para prestar los servicios de “Desarrollo de herramientas tecnologicas y campafias de
comunicacién interna y externa” a las Instituciones Administradoras de Fondos de
Pensiones; debiendo, para tales efectos, cancelar los derechos de registro
correspondientes a trescientos dolares de los Estados Unidos de América (US$300.00).
COMUNIQUESE.

V) SOLICITUD DE AUTORIZACION PRESENTADA POR MULTI INVERSIONES BANCO
COOPERATIVO DE LOS TRABAJADORES, S.C. DE R.L. DE C.V., PARA EL AUMENTO DE
SU INVERSION EN LA FEDERACION DE CAJAS DE CREDITO Y DE BANCOS DE LOS
TRABAJADORES, S.C. DE R.L. DE C.V. (FEDECREDITO).

El Consejo Directivo después de conocer y analizar el informe de la Intendencia de Bancos
Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito, relativo a la solicitud de Multi Inversiones
Banco Cooperativo de los Trabajadores, S.C. de R.L. de C.V.,, ACUERDA: Autorizar a partir
de esta fecha, a Multi Inversiones Banco Cooperativo de los Trabajadores, S.C. de R.L. de
C.V., de conformidad al articulo 12 de la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de
Ahorro y Crédito, para que incremente su inversion accionaria en la Federacion de Cajas de
Crédito y de Bancos de los Trabajadores, S.C. de RL. de C.V., (FEDECREDITO), mediante la
adquisicion de 555 acciones, con un valor nominal de cien dolares de los Estados Unidos
de América (US$100.00) cada una, que asciende a cincuenta y cinco mil quinientos ddlares
de los Estados Unidos de América (US$55,500.00), con lo cual el Banco Cooperativo
alcanza 9,413 acciones, con una participacion del 1.87% en el capital social de dicha
Federacién. COMUNIQUESE.

VI) SOLICITUD DE AUTORIZACION PRESENTADA POR BANCO IZALQUENO DE LOS
TRABAJADORES, S.C. DE R.L. DE C.V., PARA EL AUMENTO DE SU INVERSION EN LA
FEDERACION DE CAJAS DE CREDITO Y DE BANCOS DE LOS TRABAJADORES, S.C. DE
R.L. DE C.V. (FEDECREDITO).

El Consejo Directivo después de conocer y analizar el informe de la Intendencia de Bancos
Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito, relativo a las dos solicitudes del Banco
Izalquefio de los Trabajadores, S.C. de R.L. de C.V.,, ACUERDA: Autorizar a partir de esta
fecha, al Banco Izalquefio de los Trabajadores, S.C. de R.L. de C.V.,, de conformidad al
articulo 12 de la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito, para que
incremente su inversion accionaria en la Federacién de Cajas de Crédito y de Bancos de los



Trabajadores, S.C. de RL. de CV, (FEDECREDITO), mediante la adquisicién de 1,509
acciones, con un valor nominal de cien ddlares de los Estados Unidos de América
(US$100.00) cada una, que asciende a ciento cincuenta mil novecientos doélares de los
Estados Unidos de América (US$150,900.00), provenientes de la capitalizacion de
dividendos por el monto de ochenta y dos mil ochocientos ddlares de los Estados Unidos
de América (US$82,800.00) que equivalen a 828 acciones y compra de 681 nuevas acciones
por el valor de sesenta y ocho mil cien délares de los Estados Unidos de América
(US$68,100.00), con un valor nominal de cien doélares de los Estados Unidos de América
(US$100.00) cada una, con lo cual el Banco Cooperativo alcanza 11,558 acciones, con una
participacion del 2.31% en el capital social de dicha Federacién. COMUNIQUESE.

VII) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE LA BOLSA DE VALORES DE EL SALVADOR, S.A.
DE CV. PARA PRESTAR EL SERVICIO DE CALCULO, DETERMINACION Y
PROVEEDURIA O SUMINISTRO DE INFORMACION SOBRE PRECIOS PARA
VALUACION DE VALORES DE LAS ENTIDADES DEL SISTEMA FINANCIERO Y LOS QUE
ESTOS ADMINISTREN POR CUENTA DE TERCEROS.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar el informe presentado por la
Intendencia de Valores y Conductas, sobre la solicitud de autorizacion de la Bolsa de
Valores de El Salvador, S.A. de C.V,, para prestar el servicio de célculo, determinacién y
proveeduria o suministro de informacién sobre precios para valuacion de valores de las
entidades del sistema financiero y los que éstos administren por cuenta de terceros, con
base en el articulo 6 literal J) y 95-I, de la Ley del Mercado de Valores, las Normas Técnicas
para Agentes Especializados en Valuacion de Valores (NDMC-09) y los articulos 5 literal b),
15 literal m) de la Ley de Supervisién y Regulacion del Sistema Financiero, ACUERDA:

I) Autorizar a la sociedad Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V., para que pueda
prestar el servicio de calculo, determinacion y proveeduria o suministro de informacion
sobre precios para valuacién de valores de las entidades del sistema financiero y los que
éstos administren por cuenta de terceros;

II) Autorizar a la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V., la proveeduria del servicio
relativo a la elaboraciéon de la metodologia, servicio de calculo, determinacion y
proveeduria de informacién sobre precios para valuacion de valores, mediante la
contratacion del proveedor especializado en la proveeduria de vectores de precios
denominado: Infovalmer Proveedor de Precios para Valoracion, S.A;;

) Instruir a la Bolsa de Valores a: garantizar en todo momento que el personal
involucrado directamente, cuente con la capacidad técnica necesaria para manejar
adecuadamente la metodologia determinada para el calculo del vector precio, brindando



la capacitacion necesaria para tal fin; verificar en todo momento que la metodologia
utilizada para determinar el vector precio sea precisa y capaz de reflejar el valor razonable,
utilizando toda la informacion disponible y que sea aplicable a las diversas inversiones en
valores; asi como, garantizar en todo momento el adecuado funcionamiento de los
sistemas informaticos para brindar el servicio de proveeduria de precios;

IV) Autorizar el asiento registral de la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.,, en el
Registro de Agentes Especializados en Valuacion de Valores; y

V) Comunicar el presente acuerdo a la sociedad Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de
C.V. y a las sociedades Gestoras de Fondos de Inversion el romano Iy II del presente
acuerdo. COMUNIQUESE.

VIII) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE MODIFICACION DEL PACTO SOCIAL DE LA
SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO CONSTELACION, SOCIEDAD ANONIMA.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar la solicitud de la Sociedad de Ahorroy
Crédito Constelacion, Sociedad Andnima, para que se autorice la modificacion de su Pacto
Social y con fundamento en los articulos 229 de la Ley de Bancos, 140 de la Ley de Bancos
Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito, 15 literales d) y m) de la Ley de
Supervision y Regulacién del Sistema Financiero, ACUERDA:

I) Autorizar a la Sociedad de Ahorro y Crédito Constelacion, Sociedad Andnima, la
modificacién de su Pacto Social en lo que respecta a su clausula QUINTA denominada
CAPITAL SOCIAL, y ademas reunir en un solo texto todas las clausulas que rigen el actuar
de la sociedad, como resultado de las siguientes operaciones: a) Por aumento de su capital
social en la suma de TRES MILLONES NOVECIENTOS UN MIL DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (US$3,901,000.00), representado y dividido en 39,010 acciones de un
valor nominal de cien dolares de los Estados Unidos de América cada una, haciendo un
total de capital social de NUEVE MILLONES NOVECIENTOS UN MIL DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$9,901,000.00) representado y dividido en 99,010
acciones de un valor nominal de cien ddlares de los Estados Unidos de América cada una;
b) Por disminucién de su capital social por la cantidad de DOS MILLONES SETECIENTOS
SETENTA Y DOS MIL TRESCIENTOS OCHENTA Y UN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA CON TREINTA Y UN CENTAVOS DE DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (US$2,772,381.31), a través de la disminucién del valor de las acciones, las cuales
posterior a esta disminucion de capital quedan con un valor nominal de SETENTA Y UN
DOLARES CON NOVENTA Y NUEVE CENTAVOS DE DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (US$71.9989768), pasando a un capital social total de SIETE MILLONES CIENTO
VEINTIOCHO MIL SEISCIENTOS DIECIOCHO DOLARES CON SESENTA Y NUEVE CENTAVOS



DE DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$7,128,618.69); c) Por otro aumento
de capital social por la cantidad de NOVENTA Y NUEVE MIL CIENTO ONCE DOLARES CON
TREINTA Y UN CENTAVOS DE DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(US$99,111.31), aumentandose el valor de cada accién de las noventa y nueve mil diez
acciones, para quedar con un valor nominal de SETENTA Y TRES DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA cada una, haciendo un capital social total de SIETE
MILLONES DOSCIENTOS VEINTISIETE MIL SETECIENTOS TREINTA DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$7,227,730.00) dividido y representado en noventa y
nueve mil diez acciones con el valor nominal de SETENTA Y TRES DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA cada una;

II) Autorizar la modificacién en el Asiento Registral en el Registro de Integrantes del
Sistema Financiero y en el Registro de Emisores de Valores, para marginar la modificacion
en referencia, actualizando la informacién en el asiento registral en el apartado
correspondiente a ESCRITURAS PUBLICAS-ULTIMA MODIFICACION, marginando las
referencias de fecha, notario e inscripcion en el Registro de Comercio, debiendo dicha
sociedad, como requisito previo para otorgar la modificacion al asiento registral, presentar
fotocopia certificada del Testimonio de la Escritura de Modificacién debidamente inscrito
en el Registro de Comercio y cancelar los derechos de registro correspondientes;

IIl) Previo a inscribir la Escritura de Modificacion de Pacto Social en el Registro de
Comercio, deberd presentarla a la Superintendencia para insertarle una calificacion
favorable de que dicho testimonio es conforme al proyecto previamente aprobado; y

IV) Autorizar la modificacién en el asiento registral de Emisiones de Valores, del monto de
la emisién de acciones que representan el capital social de la Sociedad de Ahorro y Crédito
Constelacion, S.A., para lo cual se debe cumplir con los requisitos establecidos en la Ley del
Mercado de Valores y la normativa aplicable en el plazo de 60 dias a partir de la
comunicacién de este acuerdo. COMUNIQUESE.

IX) VARIOS.

Los acuerdos de Consejo se van a comunicar hasta que pasen a ratificacion. Esta
modalidad debe darse sélo para los acuerdos que llevan observaciones, estos acuerdos
que se observan en el Consejo deben pasarse a ratificacion en la otra sesion, los acuerdos
que no tengan observaciones de los Directores salen con el COMUNIQUESE y no van a
ratificacion.



X) LECTURA Y APROBACION DE ACTA DE LA SESION No. CD-55/2017 DEL 14 DE

DICIEMBRE DE 2017.

Se da lectura y se aprueba el acta de la sesibn nimero cincuenta y cinco del catorce de

diciembre de dos mil diecisiete. Y no habiendo mas que tratar se cierra la sesion a las

diecinueve horas con cuarenta minutos de este mismo dia.

José Ricardo Perdomo Aguilar

William Ernesto Duran Tobar

José Atilio Montalvo Cordero

Francisco Antonio Mejia Méndez

Wilfredo Rubio Reyes

Rubenia Consuelo Castro Santos

Ana del Carmen Zometa de M.

Sigfredo Gomez

Pablo Noé Recinos Valle

Gilmar Navarrete Castaneda

José Gerardo Rodriguez Cruz

David Gustavo Soriano Maravilla

Ana Virginia de Guadalupe Samayoa Baron



ACTA DE SESION No. CD-57/2017.

En el salon de sesiones de la Superintendencia del Sistema Financiero, San Salvador, a las
catorce horas del dia jueves veintiocho de diciembre de dos mil diecisiete. Siendo éstos el
lugar, dia y hora sefialados para celebrar sesion extraordinaria del Consejo Directivo de
dicha Institucidén, con la asistencia del sefior Superintendente ingeniero José Ricardo
Perdomo Aguilar; los sefiores Directores y Superintendentes Adjuntos, licenciados: Ana
Virginia de Guadalupe Samayoa Bardn y Sigfredo Gomez; asi como de los sefiores
Directores Propietarios, licenciados: José Atilio Montalvo Cordero, Pablo Noé Recinos Valle,
Francisco Antonio Mejia Méndez y Gilmar Navarrete Castafieda y los sefiores Directores
Suplentes, licenciados: Wilfredo Rubio Reyes, José Gerardo Rodriguez Cruz, Rubenia
Consuelo Castro Santos e ingeniero David Gustavo Soriano Maravilla, no habiendo asistido
con excusa justificada los sefiores Directores y Superintendentes Adjuntos, licenciados Ana
del Carmen Zometa de Menéndez y William Ernesto Duran Tobar, después de haberse
establecido el quérum y declarar abierta la sesién, se aprueba la siguiente agenda:

L Informes del sefior Superintendente.

II. Solicitud de autorizacion de prérroga del contrato de Servicio de Agencia de
Viajes para la Superintendencia del Sistema Financiero No. 4/2017.

IIL. Informe de Ejecucion de los Presupuestos Institucional y de Fondos Especificos
de la Superintendencia del Sistema Financiero y Situacion Financiera al 30 de
septiembre de 2017.

Iv. Informacién confidencial.

V. Solicitud de autorizaciéon de Asientos Registrales nuevos y cancelaciones de
Asientos Registrales en el Registro de Accionistas que lleva esta
Superintendencia.

VL Solicitud de autorizacién de Asientos Registrales nuevos y cancelaciones de
Asientos Registrales en el Registro de Administradores de los Integrantes del
Sistema Financiero.

VIL Solicitudes presentadas por aspirantes interesados en obtener autorizacion
para ser inscritos en el Registro de Intermediarios de Seguros.

VIII.  Varios.

IX. Lectura y aprobacion de acta de la sesion No. CD-56/2017 del 21 de diciembre
de 2017; desarrollandose la sesion asi:

I) INFORMES DEL SENOR SUPERINTENDENTE.

Se presenta el informe de la situacién del sistema financiero para bancos, bancos
cooperativos y sociedades de ahorro y crédito, donde se aprecia la evolucién de los
depositos y el crecimiento que han tenido este afio con respecto a los afios anteriores; se



estima que se lleg6 a los USD 13,000 millones en préstamos, muy por arriba del afio 2015
y 2016. De igual manera se presenta la reserva de liquidez que esta en USD 2,957.1
millones cuando el limite legal es USD 2,756.3 millones, por lo que estamos con
cumplimiento diario del 107.3% vy si le agregamos los activos liquidos, la reserva de
liquidez del pais es arriba del 27%. Por otro lado se presentan las remesas, cuyo
acumulado al 22 de diciembre de 2017 es de USD 4,697.96 millones y el promedio diario
de este mes super6 al promedio diario del mes anterior presentando un crecimiento
importante. Con relacion al impacto por variacion en los Eurobonos el impacto ha tenido
una variacion del 1.37% lo que significa que de vender este dia, el sistema financiero
tendria una ganancia. En el caso de los bancos la venta les mejora su coeficiente
patrimonial, igual aplica para las aseguradoras.

II) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE PRORROGA DEL CONTRATO DE SERVICIO DE
AGENCIA DE VIAJES PARA LA SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO No.

4/2017.

El sefior Superintendente manifiesta en memorando No. DS-41/2017 del 27 de diciembre
de 2017 que la Jefe de la Unidad de Adquisiciones y Contrataciones Institucional (UACI), en
memorando No. 176/2017 del 27 de diciembre de 2017, presentd solicitud de autorizacion
de prorroga del contrato de Servicio de Agencia de Viajes para la Superintendencia del
Sistema Financiero No. 4/2017 con la Agencia Internacional de Viajes PANAMEX, S.A DE
C.V., de conformidad a los articulos 83 de la Ley de Adquisiciones y Contrataciones de la
Administracion Publica (LACAP) y 75 del Reglamento de la Ley de Adquisiciones vy
Contrataciones de la Administracion Publica (RELACAP); segun UACI habiéndose seguido
todo el procedimiento establecido por la normativa legal, refiriéndose al contrato de Servicio
de Agencia de Viajes para la Superintendencia del Sistema Financiero No. 4/2017, contratado
con la agencia internacional de viajes PANAMEX, S.A. DE CV., y con base en la
documentacion recibida en los memorandos No. GHyO-386/2017 y No. DFC-89-A/2017,
UACI recomienda la prérroga a dicho servicio para el periodo del 1 de enero al 31 de
diciembre de 2018. Por lo anterior, dicha Unidad recomienda someter a aprobacién del
Consejo Directivo la autorizacién de prorrogar el Servicio de Agencia de Viajes para la
Superintendencia del Sistema Financiero No. 4/2017, contratado con la agencia internacional
de viajes PANAMEX, S.A. DE C.V,, para el afio 2018, por el valor de hasta setenta y cinco mil
dolares de los Estados Unidos de América (US$75,000.00) conforme a lo establecido en el
articulo 15 literal u) de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero. El informe
que sustenta este punto se considera como anexo de esta acta.

El Consejo Directivo, luego de haber conocido lo expresado por la Jefe de la UACI, con base al
articulo 15 literal u) de la Ley de Supervision y Regulacién del Sistema Financiero, articulo 83



de la Ley de Adquisiciones y Contrataciones de la Administracion Publica y articulo 75 del
Reglamento de la Ley de Adquisiciones y Contrataciones de la Administracion Publica,
ACUERDA: Autorizar la prérroga del CONTRATO DE SERVICIO DE AGENCIA DE VIAJES PARA
LA SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO No. 4/2017, suscrito con la Agencia
Internacional de Viajes PANAMEX, S.A. DE C.V,, por el valor de hasta setenta y cinco mil
00/100 dolares de los Estados Unidos de América (US$75,000.00), valor que incluye
impuestos. El periodo comprendido para la prérroga es del 1 de enero al 31 de diciembre de
2018.

III) INFORME DE EJECUCION DE LOS PRESUPUESTOS INSTITUCIONAL Y DE FONDOS
ESPECIFICOS DE LA SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO Y SITUACION
FINANCIERA AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017.

El sefior Superintendente en memorando No. DS-42/2017 del 26 de diciembre de 2017,
manifiesta que la Direccion de Administracion a través de memorando No. DA-395/2017,
presenta los informes de los Presupuestos Institucional y de Fondos Especificos de la
Superintendencia del Sistema Financiero correspondientes al 30 de septiembre 2017,
exponiendo que en cumplimiento a las Politicas Generales de Ejecucién y Seguimiento del
Presupuesto para el afo 2017, esta Direccion remitié a la Unidad de Auditoria Interna a
través de memorando No. DA-337/2017 del 31 de octubre 2017, el informe de ejecucion
del presupuesto al 30 de septiembre de 2017. Al respecto la citada Unidad de Auditoria, en
memorando No. Al- 58/2017 del 18 de diciembre 2017, informa los resultados de su
revision y concluye lo siguiente: “Con base en las pruebas de auditoria que hemos
realizado y las evidencias obtenidas, concluimos que las cifras expresadas en el Estado de
Ejecucion Presupuestaria por el periodo comprendido del 1 de julio al 30 de septiembre de
2017, son razonables en todos sus aspectos importantes, conforme a las Politicas de
Ejecucion y Seguimiento del Presupuesto, aprobadas por el Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero en sesion No. CD-40/2016, del 10 de noviembre
de 2016". Asi mismo, informa que con base en las Normas para la Formulacion y Ejecucion
del Presupuesto de Fondos Especificos de la SSF aprobadas por el Consejo Directivo de
esta Institucién, la Direccién de Administracion, en memorando No. DA-336/2017 del 31
de octubre de 2017, remiti¢ a la Unidad de Auditoria Interna el informe de Ejecucién del
Presupuesto de Fondos Especificos al 30 de septiembre de 2017. Dicha Unidad en
memorando No. AI-59/2017, del 18 de diciembre de 2017 informa el resultado de su
revision y concluye lo siguiente: “Con base en las pruebas de auditoria que hemos
realizado y las evidencias obtenidas, concluimos que las cifras expresadas en el Estado de
Ejecucion Presupuestaria de los Fondos Especificos al 30 de septiembre de 2017, han sido
ejecutados, conforme a las Normas para la Formulacién y Ejecuciéon del Presupuesto de
Fondos Especificos de la Superintendencia del Sistema Financiero aprobadas por el



Consejo Directivo en sesion No. CD-21/2015 del 11 de junio de 2015". El informe que
sustenta este punto se considera como anexo de esta acta.

El Consejo Directivo, después de conocer los informes de los Presupuestos Institucional y
de Fondos Especificos de la SSF correspondientes al 30 de septiembre 2017, presentados
por la Direccién de Administracion, con base a lo establecido en el numeral 1.7 de las
Politicas Generales de Ejecucion y Seguimiento del Presupuesto Institucional para el afio
2017 aprobadas en sesién No. CD-40/2016 del 10 de noviembre 2016; y en el numeral 3.8
de las Normas para la Formulacion y Ejecucion del Presupuesto de Fondos Especificos de
la Superintendencia del Sistema Financiero, aprobadas por el Consejo Directivo en sesion
No. CD-21/2015 de fecha 11 de junio de 2015, ACUERDA: 1. Darse por enterado del
informe de Ejecucidén del Presupuesto Institucional y de la situacion financiera de la
Superintendencia del Sistema Financiero al 30 de septiembre de 2017. II. Darse por
enterado del informe de Ejecucidon del Presupuesto y de la situacién financiera de los
fondos especificos de la Superintendencia del Sistema Financiero al 30 de septiembre de
2017.

IV) Informacién confidencial.

V) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE ASIENTOS REGISTRALES NUEVOS Y
CANCELACIONES DE ASIENTOS REGISTRALES EN EL REGISTRO DE ACCIONISTAS QUE
LLEVA ESTA SUPERINTENDENCIA.

El Consejo Directivo, después de conocer el informe de solicitud de autorizacion de
Asientos Registrales nuevos y cancelaciones de Asientos Registrales en el Registro de
Accionistas para registrar los movimientos de traspasos de acciones, con base en los
articulos 15 literal m) y 78 literal a), ambos de la Ley de Supervision y Regulacion del
Sistema Financiero, ACUERDA:

I) Autorizar a partir de esta fecha, la inscripcion de Asientos Registrales nuevos asi como
autorizar las cancelaciones de Asientos Registrales en el Registro de Accionistas que lleva
esta Superintendencia, correspondientes a los meses de septiembre y octubre de dos mil
diecisiete, segun el detalle siguiente: a) BANCO CUSCATLAN DE EL SALVADOR, S.A.: dos
nuevos Asientos Registrales y una cancelacion de Asiento Registral, correspondientes al
mes de septiembre de dos mil diecisiete; cuatro nuevos Asientos Registrales y cuatro
cancelaciones de Asientos Registrales correspondientes al mes de octubre de dos mil
diecisiete; b) BANCO HIPOTECARIO DE EL SALVADOR, S.A.. dos nuevos Asientos
Registrales y dos cancelaciones de Asientos Registrales, correspondientes al mes de
septiembre de dos mil diecisiete; ¢) BANCO AZUL DE EL SALVADOR, S.A.: un nuevo Asiento
Registral y dos cancelaciones de Asientos Registrales correspondientes al mes de



septiembre de dos mil diecisiete; ocho nuevos Asientos Registrales y dos cancelaciones de
Asientos Registrales correspondientes al mes de octubre de dos mil diecisiete; d)
INVERSIONES FINANCIERAS BANCO AGRICOLA, S.A: un nuevo Asiento Registral y una
cancelacion de Asiento Registral, correspondientes al mes de septiembre de dos mil
diecisiete; e) INVERSIONES FINANCIERAS IMPERIA CUSCATLAN, S.A.: cuatro nuevos
Asientos Registrales, correspondientes al mes de septiembre de dos mil diecisiete; f)
INVERSIONES FINANCIERAS GRUPO AZUL, S.A.: diez nuevos Asientos Registrales y una
cancelacién de Asiento Registral, correspondientes al mes de septiembre de dos mil
diecisiete; once nuevos Asientos Registrales, correspondientes al mes de octubre de dos
mil diecisiete; g) BOLSA DE VALORES DE EL SALVADOR, S.A. DE C.V.: dos nuevos Asientos
Registrales y tres cancelaciones de Asientos Registrales, correspondientes al mes de
septiembre de dos mil diecisiete; un nuevo Asiento Registral y una cancelacién de Asiento
Registral, correspondientes al mes de octubre de dos mil diecisiete; h) ASSA COMPANIA
DE SEGUROS DE VIDA, S.A, SEGUROS DE PERSONAS: un nuevo Asiento Registral,
correspondiente al mes de octubre de dos mil diecisiete; e i) INVERSIONES FINANCIERAS
SCOTIABANK EL SALVADOR, S.A.: un nuevo Asiento Registral y una cancelacion de Asiento
Registral, correspondientes al mes de octubre de dos mil diecisiete; y

II) Todos los movimientos de traspasos de acciones consignados en este acuerdo se
detallan en anexo que forma parte integral de este Acuerdo.

VI) SOLICITUD DE AUTORIZACION DE ASIENTOS REGISTRALES NUEVOS Y
CANCELACIONES DE ASIENTOS REGISTRALES EN EL REGISTRO DE
ADMINISTRADORES DE LOS INTEGRANTES DEL SISTEMA FINANCIERO.

El Consejo Directivo, después de conocer el informe de solicitud de autorizacion de
Asientos Registrales nuevos y cancelaciones de Asientos Registrales en el Registro de
Administradores de los Integrantes del Sistema Financiero, Registro Especial de Emisores
de Valores, Registro Especial de Casas de Corredores de Bolsa, Registro de Gestoras de
Fondos de Inversion y Registro de Clasificadoras de Riesgos, con base en los articulos 15
literal m) y 78 literal c), ambos de la Ley de Supervision y Regulacién del Sistema
Financiero y articulo 14 de la Ley del Mercado de Valores, ACUERDA:

I) Autorizar a partir de esta fecha, la inscripcion de Asientos Registrales nuevos asi como
autorizar cancelaciones de Asientos Registrales en el Registro de Administradores de los
Integrantes del Sistema Financiero que lleva esta Superintendencia, segun el detalle
siguiente: a) CORPORACION SALVADORENA DE INVERSIONES: una cancelacién de Asiento
Registral; b) ATLANTIDA CAPITAL, S.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION: seis nuevos
Asientos Registrales y seis cancelaciones de Asientos Registrales; ¢) SCOTIA LEASING, S.A.
DE C.V.: un nuevo Asiento Registral; d) SEGUROS DEL PACIFICO, S.A: un nuevo Asiento



Registral; ) QUALITAS COMPANIA DE SEGUROS, S.A.: un nuevo Asiento Registral y una
cancelacion de Asiento Registral; f) ATLANTIDA SECURITIES, S.A. DE C.V., CASA DE
CORREDORES DE BOLSA: tres nuevos Asientos Registrales y tres cancelaciones de Asientos
Registrales; g) BANCO ATLANTIDA EL SALVADOR, S.A.: once nuevos Asientos Registrales y
once cancelaciones de Asientos Registrales; h) ASEGURADORA SUIZA SALVADORENA, S.A.:
un nuevo Asiento Registral y tres cancelaciones de Asientos Registrales; i) ASESUISA VIDA,
S.A., SEGUROS DE PERSONAS: un nuevo Asiento Registral y tres cancelaciones de Asientos
Registrales; j) FACTORAJE DAVIVIENDA EL SALVADOR, S.A. DE C.V.. un nuevo Asiento
Registral; k) SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO APOYO INTEGRAL, S.A. tres nuevos
Asientos Registrales y tres cancelaciones de Asientos Registrales; I) VALORES CUSCATLAN
EL SALVADOR, S.A. DE C.V., CASA DE CORREDORES DE BOLSA: una cancelacidon de Asiento
Registral; m) ZUMMA RATINGS, S.A. DE C.V. "CLASIFICADORA DE RIESGO": una
cancelaciéon de Asiento Registral, y n) FONDO SOLIDARIO PARA LA FAMILIA
MICROEMPRESARIA: un nuevo Asiento Registral; y

II) Todos los Asientos Registrales detallados en este acuerdo se consignan en anexo que
forma parte integral de este Acuerdo.

VII) SOLICITUDES PRESENTADAS POR ASPIRANTES INTERESADOS EN OBTENER
AUTORIZACION PARA SER INSCRITOS EN EL REGISTRO DE INTERMEDIARIOS DE
SEGUROS.

El Consejo Directivo, después de conocer y analizar el informe relativo a las solicitudes
presentadas por los aspirantes interesados en obtener autorizacién para ser inscritos en el
Registro de Intermediarios de Seguros, y con base en los articulos 50 de la Ley de
Sociedades de Seguros, articulos del 36 al 45 de su Reglamento, articulo 15 literal m) y
articulo 78 literal e) de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero y las
Normas para la Autorizacion de los Intermediarios de Seguros (NPS4-11), ACUERDA:

I) Autorizar a partir de esta fecha, la inscripcion en el Registro de Intermediarios de
Seguros que lleva esta Superintendencia, previo pago del derecho de registro
correspondiente, como Intermediario de Seguros y sus respectivos asientos registrales a
cuarenta y ocho agentes de seguros independientes, por haber cumplido con lo estipulado
en las disposiciones legales y normativa aplicables a dicho proceso, segun detalle
contenido en Anexo No. 1, que forma parte integrante de este acuerdo;

II) Instruir a cada uno de los agentes de seguros independientes que obtuvieron
autorizacion de inscripcidn en el Registro de Intermediarios de Seguros, efectuar el pago
de derechos de registro equivalentes a cien dolares de los Estados Unidos de América
(US$100.00) para el otorgamiento de los correspondientes asientos registrales, pago que



debera ser efectuado a mas tardar el doce de febrero de dos mil dieciocho, caso contrario
quedara sin efecto la autorizacién concedida;

IIl) Denegar la autorizacién como intermediario de seguros a treinta y siete personas que
presentaron su solicitud para dicho efecto, por no haber cumplido con los requisitos
estipulados en las disposiciones legales y normativas aplicables a dicho proceso, seguin
detalle contenido en Anexo No. 2 que forma parte integrante de este acuerdo; no
obstante, les asiste el derecho de volver a iniciar un nuevo proceso de autorizacion
cumpliendo con todos los requisitos legales y normativos aplicables; y

IV) Instruir a la Intendencia de Seguros que comunique a las sociedades de seguros el
listado de los Intermediarios de Seguros autorizados de conformidad a los numerales I) y
II) de este acuerdo, una vez terminado el plazo concedido para el pago de derechos de
registro. COMUNIQUESE.

VIII) VARIOS. No hubo.

IX) LECTURA Y APROBACION DE ACTA DE LA SESION No. CD-56/2017 DEL 21 DE
DICIEMBRE DE 2017.

Se da lectura y se aprueba el acta de la sesibn niumero cincuenta y seis del veintiuno de
diciembre de dos mil diecisiete. Y no habiendo mas que tratar se cierra la sesién a las
dieciséis horas con cuarenta minutos de este mismo dia.

Joseé Ricardo Perdomo Aguilar Sigfredo Gomez

José Atilio Montalvo Cordero Pablo Noé Recinos Valle
Francisco Antonio Mejia Méndez Gilmar Navarrete Castafieda
Wilfredo Rubio Reyes José Gerardo Rodriguez Cruz
Rubenia Consuelo Castro Santos David Gustavo Soriano Maravilla

Ana Virginia de Guadalupe Samayoa Bardn



