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Superintendencia det Sistema F¡nanc¡ero, en [a ciudad de San Satvador, a las nueve
horas y cuarenta y cinco minutos de[ quince de marzo de dos mil veint¡uno.

Presunto incumptim¡ento a [o dispuesto en et numerat once, del Anexo No. l "Liquidez por
Plazos de Vencim¡ento", con retación a ta obtigación estabtecida en e[ artícuto 21 titerat a)
de las Normas Técnicas para [a Gestión det Riesgo de Liquidez (NRp-05), et cual estabtece:
"11) E[ acumutado de las primeras dos bandas debe ser pos¡t¡vo (lv) Brecha Acumutada,
caso contrario deberá determinar los mitigantes a utitizar', de conformidad a ta obtigacíón
señatada en e[ Art. 21: "Las entidades deben presentar a [a Superintendencia la información
siguiente: a) Anexo No.1 "Liquidez por ptazo de vencimiento". con periodicidad mensual, el
cual deberá ser remitido dentro de tos quince días hábites posteriores al cierre de cada
mes".

II. TRAMITACIÓN DEL PROCESO SANCIONATORIO.

1) Visto et contenido det Memorándum No. 1-2020, antes retacionado y ta documentación
probatoria anexa a[ mismo, por medio de auto d¡ctado a tas diez horas del día quince dejunio de dos mil veinte, se ordenó ¡nstruir e[ presente Procedimiento Administrativo
sancionador y emptazar a BANCo AzuL DE EL SALVADOR, S.A., informando at mismo
sobre e[ contenido det incumptimiento atr¡bu¡do; [o cual se ttevó a cabo en legat forma e[
diecinueve de junio de dos mit veinte. (Fotios 1 at 13).

2) Et supervisado hizo uso de su derecho de audiencia compareciendo en e[ presente
Procedimiento Administrativo Sancionador a través det Licenciado Carlos Enrique Araujo
Eserki, en su catidad de Director Presidente de ta Junta Directiva y Representanté Legat det
Banco, por medio de escrito de fecha tres de jutio de dos mit veinte, contestando los
señatamientos reatizados. (Fotios 14 at 16).
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Et presente Procedimiento Adm¡nistrativo Sancionador inició de forma oficiosa por medio
de auto pronunciado a [as diez horas det quince de junio de dos mit veinte, en contra de
BANCO AZUL DE EL SALVADOR, SOCIEDAD ANóNIMA, que se abrevia BANCO AZUL
DE EL SALVADOR, S.A., en adetante referido como et Banco o et Supervisado
indistintamente, con e[ propósito de determinar si ex¡ste o no, responsabitidad respecto
det incumplimiento retacionado en Memorándum No. l-2020 y sus respectivos anexos, de
fecha diecisiete de enero det dos miI veinte, remitido por ta Dirección de Riesgos de esta
Superintendencia, [a cuat se detatta de la forma s¡guiente:

I. PRESUNTO INCUMPLIMIENTO.



ál&*5F¡

SUPEI\INTENDENCIA I)EL
SISTEMA FINANCIEI\O

3) Mediante auto dictado a tas quince horas y diez minutos det dÍa diecisiete de jutio de
dos mi[ veinte, esta Su per¡ntendencia tuvo como parte a[ Licenclado Cartos Enrique Araujo
Eserki, como Representante Legat de BANCO AZUL DE EL SALVADOR, S.4., abriendo a

pruebas et presente Procedimiento Sancionatorio por término de diez días habiles;
asimismo, se requirió a ta Dirección de Anátisis de Entidades de esta Superintendencia. que
en base a los estados financieros auditados a[ treinta y uno de diciembre de dos mit
diecinueve, determinará sobre éstos [a capacidad y sotvencia económica del Supervisado;
resotución que se notificó et día quince de octubre de dos mil veinte (Fotios 17 al20).

4) Mediante lnforme No. DAE-BSE-36712020, de fecha veinte de octubre de dos mil
veinte, [a Dirección de Anátisis de Entidades, em¡tió et anátisis de [a capacidad económica
de BANCO AZUL DE EL SALVADOR, S.A. (Fotios 2Lal23l.

5) Dentro del término probatorio e[ Representante Legal del Banco, presentó escrito de

fecha veintinueve de octubre de dos mit veinte. incorporando ategatos y prueba

documental de descargo, retativa a[ presunto incumptimiento señatado. (Fotios 24 at 35).

III. PRUEBA INCORPORADA AL PROCEDIMIENTO.

1. PRUEBA DE CARGO

1) Memorándum N" 1-2020, de fecha diecisiete de enero de dos mil veinte, de ta Dirección

de Riesgos, por medio det cuat se soticita [a apertura de proceso administrativo

sancionatorio contra BANCO AZUL DE EL SALVADOR. S.A., y se rem¡te e[ informe que lo
justif ica (fotio 1),

2) lnforme N" DR-RM-114 l2Ol9, de fecha treinta de diciembre de dos mi[ diecinueve. del

Departamento de Riesgo de Mercado y Liquidez, ¡nformando de presunto incumplimiento

de BANCO AZUL DE EL SALVADOR, S.A. (fotios 2 a 5),

3) Anexo 1: Copia s¡mpte de Reporte de "Liquidez por Ptazos de Vencimiento", según ta

Normas Técnicas para ta Gestión det Riesgo de Liquidez (NRP-05), de BANCO AZUL DE EL

SALVADOR, S.A., Agosto 2019 (Fotio 6),

2

6) Por medio de auto dictado a tas quince horas y quince m¡nutos det día trece de

noviembre de dos mit veinte, se agregó at expediente administrativo: a) lnforme N'DAE-
BSE-36712020, de ta Dirección de Anátisis de Entidades, del veinte de octubre de dos mit

veinte, b) Escrito presentado por et Licenciado Cartos Enrique Araujo Eserki, como
Representante Legat de BANCO AZUL DE EL SALVADOR, S.A., de fecha veintinueve de

octubre de dos mit veinte, retac¡onados anteriormente, resotuc¡ón que fue notificada et

tres de diciembre de dos mil veinte. (Fotios 36 at 37).
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4) Anexo 2: Copia simpte de Reporte de "Liquidez por Ptazos de Vencimiento", según [a

Normas Técnicas para ta Gestión del Riesgo de Liquidez (NRP-05), de BANCO AZUL DE EL

SALVADOR, S.A., Septiembre 2019 (fotio 7),

5) Anexo 3: Copia simpte de Reporte de 'Liquidez por Plazos de Vencimiento". según ta
Normas Técnicas para [a Gest¡ón det Riesgo de Liquidez (NRP-05), de BANCO AZUL DE EL
SALVADOR, S.A., Noviembre 2019 (fotio B).

6) Anexo 4: Copia simpte de Circutar N" SABAO-DR-528, de fecha nueve de enero de dos
mit veinte, suscrita por ta Licenciada Ana Lissette Cerén de Barittas, Superintendenta Adjunta
de Bancos, Aseguradoras y Otras Entidades Financieras; así como su acuse de Control de
satida de correspondencia, firmado y settado de recibido e[ diez de enero de dos mit veinte
por BANCO AZUL DE EL SALVADOR, S.A. (fotios 9 a 10).

2.1 Documentos adjuntos a escrito del veintinueve de octubre de dos mi[ veinte, a
través de Representante Legat de BANCO AZUL DE EL SALVADOR, S.A., presentó:

1) Copia simple de Cuadro de Liquidez por ptazos de vencimientos - Periodicidad Mensuat
con referencia a Agosto dos m¡[ diecinueve, de BANCo AzuL DE EL SALVADoR, s.A. (fotio
¿/ l:

2) Copia simpte de Reporte de envío de datos a la Su perintendencia del Sistema Financiero.
de fecha dieciséis de septiembre de dos mil diecinueve, suscrito por et coordinador de
Tesorería det BANCO AZUL DE EL SALVADOR, S.A. (fotio 2B);

3) Copia s¡mpte de Cuadro de Liquidez por plazos de vencimientos - Periodicidad Mensual
con referencia a septiembre dos mil diecinueve det BANCo AzuL DE EL SALVADOR, s.A.
(fotio 29);

4) Copia simpte de Reporte de envío de datos a [a Su perintendencia del Sistema Financiero. de
fecha nueve de octubre de dos mit diecinueve, con [a información det sistema de Riesgo de
Liquidez Mensual, para sept¡embre dos mi[ diecinueve, suscr¡to por et coordinador de
Tesorería det BANCO AZUL DE EL SALVADOR (fotio 30);

5) Copia simpte de Cuadro de Liquidez por plazos de vencimientos - periodicidad Mensuat
con referencia a Noviembre dos mit diecinueve det BANCo AZUL DE EL SALVADOR, s.A
(fotio 31);

3

( /
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6) Copia simpte de Reporte de envío de datos a ta Su perintendencia del S¡stema Financiero,
de fecha veinte de diciembre de dos mit diecinueve, con [a información det sistema de
Riesgo de Liquidez Mensuat, para noviembre 2019, suscrito por et Coordinador de Tesorería
det BANCO AZUL DE EL SALVADOR, S A (fotio 32);

7) Copia simpte de carta suscrita por e[ Licenciado Cartos Enrique Eserki, Presidente de
BANCO AZUL DE EL SALVADOR. S.A., de fecha ve¡nticuatro de enero de dos mit veinte.
dirigida a ta Superintendenta Adjunta de Bancos, Aseguradoras y Otras Entidades
Financieras, dando respuesta a carta N' SABAO-DR-528, adjuntando e[ calce proyectado a

junio dos mit veinte, con su correspondiente constancia de recepción de datos (folios 33 a

3s);

IV. ANÁLISIS DEL CASO, ARGUMENTOS. VALORACIÓN DE PRUEBA.

1.1 ARGUMENTOS DE DESCARGO

Et Banco manifiesta que ha cumptido con ta obtigación regutada en e[ artículo 21 de tas

Normas Técnicas para [a Gestión de Riesgos de Liquidez (NRP-05), ya que con periodicidad

mensuaI ha remitido a esa Super¡ntendencia e[ anexo N" 1, "Liquidez por ptazos vencidos'
dentro de los quince días hábites posteriores a[ cierre de cada mes (meses de agosto,

septiembre y noviembre de dos mil diecinueve), adjuntando tas mitigantes señatadas en e[

N'1l- det anexo citado (Fotio 33).

Menciona además, que con carta de fecha veinticuatro de enero de dos mil veinte.

presentó tas m¡tigantes habit¡tadas por [a Norma NRP-05, e[ conjunto de acciones que se

desarrottaron en e[ transcurso det año dos mit diecinueve, y que en [a actuat¡dad sigue

utitizándose, togrando cerrar ta brecha estimada, tal cuat fue propuesta a esa

Su perintendencia, de las cuates menciona:

a) a través det tibro de tesorería, buscando fondeo a targo ptazo y así ev¡tar ta concentración
y et peso que generan tos Depósitos a Ptazos, causante del 87% del pasivo con venc¡miento

inferior a sesenta días.

b) Et uno de jutio de dos mit diecinueve, se autor¡zó at Banco emitir [a segunda emisión de

Certificados de lnversión denominados CIBANAZUL2, por S50 mittones, logrando cotocar

exitosamente s17.8 mittones. e[ once de septiembre de dos mit diecinueve y et desembotso

se reatizó e[ ve¡nte de marzo de dos mil veinte.

c) Adicionat a [a línea de crédito con et Banco de Desarrotto de Et Satvador (BANDESAL), por

s6O mittones, BANCO AZUL DE EL SALVADOR, S.A., ha recibido un crédito senior

decrec¡ente por S15 mittones, det Banco de Desarrotto Ateman KFW, firmado en diciembre

4
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dos mi[ diecinueve y desembotsado e[ veinte de marzo de dos miI veinte

La obtención de recursos de targo plazo permiten sostener fondos de tiquidez menores a
sesenta dias para mejorar e[ cierre de tas brechas, por [o que e[ foco de atención ha estado
en e[ logro de [a cotocación de los cert¡f¡cados de inversión CIBAZUL2 y ta obtención de
préstamos con bancos muttitaterates.

La cotocación de CIBAZUL2, permitió cerrar [a brecha al cierre de febrero de dos mil veinte
y et desembotso de[ préstamo con Baco de Desarrotto Atemán. fortateció e[ cierre de [a
brecha at cierre de marzo de dos mil veinte. Sin embargo, esta limitación naturat det Banco
para cerrar [a brecha de forma sostenibte requirió principatmente, de un esfuerzo de
captación de [argo ptazo que habit¡ta tos recursos de [arga paga, y sost¡ene ta tiquidez en tos
tramos 0-60 días que cierren [a brecha existente.

t:t
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Afirma e[ Banco, que debido a que inició operaciones en et mes de jutio de dos mit quince,
et comportamiento histórico que ha tenido en e[ satdo de [a suma de primera y segunda
banda acumutada del anexo N" 1 de ta NRP-05, es producto de haber ingresado a[ sistema
financiero como un nuevo Banco, con timitaciones de crecimiento que e[ mismo mercado
[e ha ¡mpuesto, por [o que sus proyecciones evotutivas se ven afectadas por tener pocos
años de operatividad. en comparación a [a mayoría de Bancos comerciales det país.

A[ respecto, esta Superintendencia señata que, acorde a to estabtecido por ta Ley de
supervisión y Regutación del sistema Financiero, en e[ artícuto 3, titerat c), esta
superintendencia es responsabte de 'monitorear preventivamente /os riesgos de ¿os
integrantes del sistema financiero y la forma en que estos los gest¡onan, velando por et
prudente mantenimiento de su solvencia y liquidez; (...), en cuyo sentido podrá apticar y
exigir el cumplimiento de medidas preventivas y correct¡vas."

Este monitoreo preventivo. es reatizado por esta Superintendenc¡a verificando y dando et
seguimiento correspondiente, que para el presente proceso BANCo AZUL DE EL
SALVADOR, s.A., desde noviembre det año dos mit qu¡nce hasta enero de dos mi(
dieciocho, ha presentado un comportam¡ento h¡stórico negativo en et acumutado de tas
dos brechas. según numera[ 11, det anexo 1, det artículo 21 de tas Normas NRp-05, periodo
de incumptimiento en e[ que e[ Banco ha presentado una serie de m¡tigantes que han sido
insuficientes para presentar un acumutado positivo.

Por lo que, esta superintendencia, con Nota N" sABAo-DR-06071, de fecha trece de marzo
de dos mil dieciocho, soticitó ptan de acción cuya fecha máxima de imptementación era
febrero de dos mil diecinueve, detattando las acciones concretas a ejecutar, responsabtes,
periodos de ejecución. Además de remitir avances bimensuates de su cumptimiento para et
seguimiento respectivo.
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At respecto. e[ Banco informó sobre tres medidas las cuates fueron objeto de estudio det
Departamento de Riesgo de Mercado y Liquidez de esta Su perintendencia, advirtiendo que
ninguna de ettas ptanteaba un cambio sustancial a [a estructura de ptazos de los activos y
pasivos, por to que dicho anátisis fue remitido a [a entidad con Nota N" SABAO-DR-16625,
de fecha diez de agosto de dos mil dieciocho, soticitándoles un nuevo ptan de acción para

cumptir con e[ Anexo ]- de [a Norma en comento.

Et Banco remitió mediante nota de fecha cuatro de septiembre de dos mit dieciocho, e[

nuevo ptan, [as cuates fueron anal¡zadas por e[ Departamento de Riesgo de Mercado y
Liquidez, concluyendo que de cuatro presentadas. soto tres contribuirían a un cambio
positivo en [a estructura de vencimientos de activos y pasivos; sin embargo, cabe señatar
que la fecha tímite de imptementación debía ser febrero de dos mil diecinueve, e[ Banco
propuso que dos de las medidas se cumptieran en jutio de dos mil diecinueve, [o cua[ [e fue
autorizado.

No obstante to anterior, en marzo dos mil diecinueve se dio seguimiento a[ ptan remitido
por et Supervisado, observándose que no estaban cumptiendo las metas planteadas, mot¡vo
por et cual se envió nuevamente Nota N'SABAO- DR- 7995, de fecha dieciséis de abril de

dos mit diecinueve. soticitando nuevamente, un nuevo ptan de acción con medidas

concretas e inmediatas a fin de sotventar e[ incumplimiento, y se programó reunión e[

veint¡cuatro de abrit, a las diez de [a mañana, con e[ personal invotucrado del cumptimiento
por parte det Banco. y miembros del Departamento de Riesgo de Mercado de esta

Su perintendencia, para expticar tas razones por las cuales persiste e[ incumplimiento y
presenten las medidas para superarto.

En respuesta, e[ veint¡cuatro de abrit de dos mil diecinueve, el Gerente Financiero y

Tesorero del Banco se presentaron a esta Su perintendencia, manifestando su intenciÓn de

continuar imptementando tas medidas propuestas haciendo énfasis en [a necesidad de

cotocar una segunda emisión de certificados de inversión, cIBANAZUL2, por un monto de

S50 mitlones, sin embargo, ta misma se colocó únicamente por e[ monto de 517,800
mittones, monto muy inferior aI propuesto.

Fue hasta octubre de dos mit diecinueve, que ta entidad presentó un resuttado favorabte en

[a segunda banda acumutada. sin embargo, para noviembre de dos mil diecinueve presentó

nuevamente un satdo negat¡vo, siendo et tercer incumptimiento desde [a fecha treinta y

uno de jutio dos mit diecinueve, fecha en que venció e[ plazo para regutarizarse.

Ante tales c¡rcunstancias, valorando tas medidas tomadas por parte del Banco a efecto de

[ograr un acumutado positivo, en los cuates se hacen ev¡dentes tas medidas tomadas. como

son: ta emisión de Certificados de lnversión denominados CIBANAZUL2, tínea de crédito

6
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con BANDESAL por $60 mittones y con e[ Banco de Desarrotto Ateman KFW. por
miltones; que si bien, no sotucionaron definitivamente e[ acumulado negativo. si
permitieron remontar para octubre de dos mit diecinueve, que [a entidad presentara un
resuttado favorabte en [a segunda banda acumutada, sin embargo, para noviembre de dos
miI diecinueve presentó nuevamente un satdo negativo.

En dicho sent¡do, taI como señatamos a[ inicio de este análisis et artícuto 3, titeral c). de ta
Ley de Supervisión y Regutación de[ Sistema Financiero, estabteciendo a esta
Super¡ntendencia e[ monitoreo prevent¡vamente de tos riesgos de los integrantes det
sistema f¡nanciero; mismo que en retación al artícuto 35, titerat d), det mismo cuerpo tegat
decanta a tas entidades supervisadas adoptar mecanismos para [a gestión de riesgos,
debiendo entre otras acciones. identificartos, evatuartos, mitigartos.

Si bien e[ Banco, inició operaciones en e[ mes de jutio de dos mil quince, está
desarrottándose en et mercado, buscando posicionarse y lograr un equitibrio seguido de un
crecimiento bancario; proyecciones evotutivas que se ven afectadas por [as circunstancias
especiates actuates en et mercado.

Por [o que en dicho sent¡do, se considera procedente instruir a[ BANCO AZUL DE EL
SALVADOR, s.A., que ¡mptemente tas medidas necesarias para cumptir los requerimientos
de tiquidez establecidas por ta NRP-05.

V. CONSIDERACIONES A LA SANCIÓN A IMPONER Y LA PROPORCIONALIDAD

Tanto ta jurisprudencia nacional como ta comparada y [a doctrina de tratad¡stas nacionates
e ¡nternacionates en materia de derecho administrativo sancionatorio, convergen en [a
apticabitidad generat de los principios y garantías fundamentates del derecho penat púbtico,
en (a actividad administrativa sancionatoria det Estado. En ese contexto es pert¡nente ¡ndicar
que uno de tos pitares fundamentates para ta imposición de ta sanción administrativa. debe
ser e[ de proporcionat¡dad, en virtud det cuat se constituye una frontera o tímite de ta
actuación represiva de [a Administración Púbtica. Como resuttado de ta apticación de dicho
principio, es dabte afirmar que ta sanción imponibte debe ser [a necesaria, idónea y
proporcionada para obtener tos objetivos perseguidos por [a misma, factor que debe
tomarse en consideración aI momento de determinar la m¡sma.

De conformidad con e[ artícuto 50 de ta Ley de supervisión y Regutación det sistema

1

Si bien tates parámetros y circunstancias, no son en ningún momento un eximente de
responsabitidad, puede comprobarse que e[ Banco ha inptementado medidas para atender
et requerimiento normativo y las exigencias de Supervisión reatizadas por eta
Superintendencia.

(
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Financiero, los criterios para adecuación de ta sanción que deben considerarse a[ momento
de determinar [a mutta a un supervisado por la comisión de una infracción son: [a gravedad
det daño o del probabte petigro a quienes podrían resuttar afectados por [a infracción
cometida, et efecto disuasivo en e[ ¡nfractor respecto de [a conducta infractora, [a duración
de [a conducta infractora y [a reincidencia de [a misma, en los casos en que ésta no haya

sido considerada expresamente por e[ legistador para e[ estabtecim¡ento de [a sanción
respectiva. Además, cuando [a sanción a imponer sea una mutta, deberá tomar en
consideración [a capacidad económica det infractor.

Con respecto a [a duración de [a conducta infractora; el incumptimiento identificado por ta

Dirección de Riesgos, en Memorándum DR-1-2020, de fecha diec¡s¡ete de enero de dos mil
veinte, infracción respecto de [a cual no se dio cumpt¡miento a las Normas Técnicas para ta

Gestión det Riesgo de Liquidez (NRP-05), no ha sido previamente sancionado.

En consecuencia. aI incurrir tal Entidad en ta referida infracción, se encuentra sujeto a [as

sanciones de conformidad at artícuto 43 Ley de Supervisión y Regutación del S¡stema

Financiero y por et supuesto descrito en e[ artícuto 44 titerat b) de ta Ley de Supervisión y

Regutación det Sistema Financiero, referido a [a infracción de Normas técnicas como las del
presente caso, que desarrottan tas obtigaciones estabtecidas en las Leyes respectivas. Por [o

que, procede dectarar ta responsabitidad infractora de BANCO AZUL DE EL SALVADOR, S.4.,

sobre e[ cargo atribuido a que este proceso se refiere, [o que así habrá que dectararse.

En referencia a la determinación de ta capacidad económica det Supervisado, [a Dirección

de Análisls de Entidades de esta superintendencia, mediante lnforme N' DAE- BSE-

36712020, de fecha veinte de octubre de dos mil veinte, reatizó anátisis de capacidad

económica de BANCO AZUL DE EL SALVADOR. S.A., determinando mediante et mismo,
que et Supervisado at treinta y uno dg diciembre de dos mi diecinueve, presentó un

patrimonio que ascendÍa a cINCUENTA Y TRES MILLONES TRESCIENTOS CUARENTA Y

CUATRO MIL TRECIENTOS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(uss53.344.300.00).

De ahí, que [a sanción necesaria a imponer se considera que es Amonestación Escrita, por

e[ comet¡miento de ta infracción a ta Normas Técnicas para [a Gestión del Riesgo de

Liquidez (NRP-05). por haberse comprobado [a existencia de responsabit¡dad administrativa

en et incumptimiento conocido en e[ presente procedimiento. en et cual se respetaron

todos los derechos y garantÍas constitucionates del Supervisado. considerándose como

atenuante, [as acciones correctivas imptementadas por [a entidad.

La suscrita, de conformidad a los anteriores disposiciones y considerandos. con

fundamento en los artícutos 11,, L2 y 14 de ta constitución de ta RepÚbtica; 43, 44 y 50 de

8
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[a Ley de Supervisión y Regutación de[ Sistema Financiero y artícuto 154 de [a Ley de
Procedimientos Administrativos; RESUELVE:

1. Determinar que BANCO AZUL DE EL SALVADOR, SOCIEDAD ANÓNIMA, es
responsabte adm¡n¡strat¡vamente det incumptimiento a [o estabtecido en et numeral once.
de[ Anexo No. 1 "Liquidez por Ptazos de Vencimiento", con retación a ta obtigación
estabtecida en el artículo 21 titerat a) de las Normas Técnicas para [a Gestión det Riesgo de
Liquidez (NRP-05); en consecuencia se (e sanciona con AMONESTACIÓN ESCRITA.

2. Requiérase a BANCO AZUL DE EL SALVADOR, SOCIEDAD ANóN|MA, tomar tas
medidas necesarias para dar estr¡cto cumptimiento a to dispuesto en numeral once, del
Anexo No. 1 "Liquidez por Ptazos de Vencimiento". con retación a ta obtigación estabtecida
en el artícuto 21 titerat a) de tas Normas Técnlcas para la Gestión det Riesgo de Liquidez
(NRP-0s).

3. Hágase det conocimiento de BANCO AZUL DE EL SALVADOR, SOCIEDAD ANóNlMA,
[a presente resolución, para los efectos legales consiguientes, así como que la misma es
objeto de tos Recursos de Rectificación y de Apetación, de acuerdo a to dispuesto en los
artícutos 64 y 66 de ta Ley de Supervisión y Regulación del Sistema Financiero.

NOTIFIOUESE.

¡

---__
Gustavo Villatoro

Su tendente de[ Sistema Financiero
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